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TRAITE DE FUSION

Entre les soussignées :

Covéa Fleet

société anonyme, au capital de 93.714.549 euros

entreprise régie par le Code des assurances,

dont le siége social est situé au 160 rue Henri Champion - 72035 LE MANS CEDEX 1
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés Le Mans sous le n°342 815 339
représentée par Monsieur Jean-Marc BERNARD, Directeur Général,

Ci-aprés dénommée « Covéa Fleet » ou « la Société absorbée »,
d'une part,

et:

MMA IARD

société anonyme, au capital de 537.052.368 euros,

entreprise régie par le Code des assurances,

dont le siége social est situé au 14 Boulevard Marie et Alexandre Oyon - 72030 LE MANS CEDEX 8
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés Le Mans sous le n°440 048 882
représentée par Monsieur Hervé FRAPSAUCE, Directeur Général,

Ci-aprés dénommée « MMA IARD » ou « la Société Absorbante »,

d’autre part.

ci-aprés dénommées ensemble les « Parties » et individuellement une « Partie ».

En accord entre les parties, les
présentes ont été reliées par le
procédé ASSEMBLACT R.C
empéchant toute substitution ou

addition et sont seulem
& la darnidre page. ant signées






Il est tout d’abord exposé ce qui suit :

1.

Société Absorbée

Covéa Fleet est une société de droit frangais qui a pour objet :

. «Passurance, la coassurance et éventuellement la réassurance en France et dans tous
pays des risques de toute nature 3 l'exclusion des opérations d'assurance directe sur la
vie humaine.

- l'étude, la création, l'acquisition, la prise de contrdle sous toute forme, la gestion,
exploitation, la représentation de toutes sociétés ou associations d'assurances, la
participation & toutes conventions en vue de garantie réciproque par voie de consortium
ou autrement entre sociétés d'assurances.

- accessoirement, 'emploi des actifs et disponibilités de la société dans toutes opérations
financiéres, mobiliéres ou immobiliéres pouvant méme avoir le caractére de prises de
participations,

- et toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et immobilieres se rattachant
directement ou indirectement & 'objet précité. »

Son capital social s'éléve a 93.714.549 euros. Il est divisé en 31.238.183 actions, de 3 euros
de valeur nominale chacune, entiérement libérées, toutes égales et de méme rang. La société
n'a émis aucune autre valeur mobiliere donnant acces immédiatement ou & terme au capital
social. Elle ne fait pas appel public & I'épargne.

Son exercice social commence le 1% janvier et finit le 31 décembre de 'année civile.

La durée de la société est fixée a 99 années a compter du 30 novembre 1987, date de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés.

Société Absorbante

MMA IARD est une société de droit frangais qui a pour objet :

- «toutes opérations d'assurance de quelque nature que ce soit, notamment de tous
dommages ou pertes pouvant atteindre les personnes ou les choses par suite
d’événements quelconques et de toutes responsabilités en découlant, a 'exception des
opérations d’assurance comportant des engagements dont exécution dépend de la

durde-delavie humaine -

- toutes opérations que sont ou seront autorisées a pratiquer les sociétés dont 'objet
comprend les opérations définies a l'alinéa ci-dessus ;

- toutes opérations de réassurance ,

- toutes opérations de courtage, de gestion et de consell en matiére d’assurance et de
réassurance,

- toutes opérations financieres, mobilitres et immobiliéres, apports en sociétés,
souscriptions, achats de titres ou de parts dintéréts, constitution de sociétés et,
éventuellement, toutes autres opérations civiles, commerciales ou industrielles, toutes
opérations réalisées dans le cadre d'une intermédiation en opérations de banque, d'une
activité de démarchage bancaire ou financier, et toutes opérations similaires ou connexes
dans le respect des dispositions du code monétaire et financier, se rattachant directement
ou indirectement aux objets ci-dessus ou susceptibles d'en faciliter la réalisation et le
développement dans le respect de I'article L.322-2-2 du code des assurances. »
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Son capital social s'éleve 3 537.052.368 euros. Il est divisé en 33.565.773 actions,
de 16 euros de valeur nominale chacune, entiérement libérées, toutes égales et de méme
rang. La société n'a émis aucune autre valeur mobiliére donnant accés immédiatement ou a
terme au capital social. Elle ne fait pas appel public & I'épargne.

Son exercice social commence le 1% janvier et finit le 31 décembre de I'année civile.

La durée de la société est fixée a 99 années 4 compter du 30 novembre 2001, date de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés.

Lien en capital entre les Parties

Au jour de la signature du traité de fusion, la Société Absorbante détient l'intégralité des
31.238.183 actions de la Société Absorbée, représentant 100% du capital et des droits de
vote.

Consultation des institutions représentatives du personnel

Le Comité Central d’Entreprise de I'Union Economique et Sociale MMA regroupant
notamment les Parties a été informé et consulté sur F'opération de fusion, préalablement a la
signature du présent traité.

Motifs et buts de V’opération

Les Parties ont envisagé la fusion simplifiée par voie d’absorption de Covéa Fleet par MMA

IARD dans le cadre de :

- la rationalisation des structures et de la continuité de la simplification juridiqgue du groupe
Covéa initiée en 2012, dont la Société Absorbée et la Société Absorbante font partie ;

- |a limitation des impacts des dispositions de I'ordonnance n°2015-378 du 02 avril 2015
transposant la directive Solvabilite 2 qui réforme en profondeur la réglementation
prudentielle européenne des entreprises d’assurance.

La présente opération de fusion serait précédée du transfert par voie de cession par Covéa
Flest d'une quote-part de 0,10 % de son portefeuille d’assurance au profit de
MMA IARD Assurances Mutuelles, et ce afin de conserver une répartition rationnelle et

efficace des activités au sein des différentes entités de la marque MMA, et ainsi développer le
cocidtariat MMA,

SOGTOteT

Concomitamment et dans le méme objectif, les sociétés Covéa Risks et Covéa Caution
envisagent également d’opérer les transferts de leurs portefeuilles d’assurance au profit de
MMA IARD Assurances Mutuelles par voie de cession a hauteur de 0,10 % et au profit de
MMA JARD (SA) par voie de fusion absorption a hauteur de 99,90 %.

A lissue des opérations, les portefeuilles d'assurance de Covéa Fleet, Covéa Risks et Covéa

Caution seraient détenus en coassurance a hauteur de 0,10 % par MMA IARD Assurances
Mutuelles et & hauteur de 99,90 % par MMA 1ARD.
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6. Evénements importants survenus depuis la cléture
En date du 3 juin 2015, Covéa Coopérations a apporté a MMA IARD la totalité des fitres
qu'elle détenait dans le capital social de Covéa Caution, de Covéa Fleet et de Covéa Risks.
A cette méme date, les actionnaires minoritaires de ces trois sociétés ont cédé leurs actions a
MMA IARD.
A lissue de ces opérations, MMA IARD est devenue actionnaire unique de ces trois sociétés.

7. Autorisation par les conseils d’administration des Parties
Le conseil d’administration de la Société Absorbante du 19 juin 2015 et le conseil
d’administration de la Société Absorbée du 25 juin 2015 ont décidé d’autoriser la signature du
présent projet de traité relatif a la fusion par voie d’absorption de Covéa Fleet par MMA |ARD.

Cela exposé, la Société Absorbante et la Société Absorbée conviennent de ce qui suit
Article 1 — Projet de fusion

Les Parties ont convenu de procéder a une opération de fusion soumise au régime simplifié,
conformément aux dispositions des articles L. 236-1 et L.236-11 al 1 du Code de commerce, par voie
d’'absorption de Covéa Fleet par MMA IARD. Dans ce cadre, la Société Absorbée apporterait a la
Société Absorbante lintégralité de ses actifs moyennant la prise en charge de la totalité de son passif.
La présente fusion emportant transfert de portefeuile d’assurance est également soumise aux
dispositions des articles L.324-1 et L..324-2 du Code des assurances.

La fusion est placée sous le régime fiscal de faveur des fusions prévu & larticle 210 A du Code
général des impots, avec effet rétroactif comptable, et fiscal en matiere d'impdt sur les sociétés,
au 1% janvier 2015.

Article 2 — Désignation, évaluation et mode de comptabilisation des actifs et passifs transférés

21 Evaluation des apports et comptes de référence

La présente opération de fusion est réalisée en valeur nette comptable, conformement aux
dispositions du réglement ANC n° 2014-03 relatif au traitement comptable des fusions et opérations
assimilées, lequel prévoit une évaluation des apports a la valeur comptable pour les opérations
impliquant des sociétés sous controle commun préalablement & 'opération.

Pour établir les bases et les conditions de la présente fusion, les Parties ont utilisé les comptes
annuels, arrétés et approuvés, des Sociétés Absorbante et Absorbée au 31 décembre 2014, date de
cldture du dernier exercice social de chacune des sociétés concernées.

Les comptes sociaux de la Société Absorbée figurent en Annexe 1 du présent traité.

22 Désignation des actifs et passifs transférés

Dans le cadre de la réalisation de la fusion, objet des présentes, la Société Absorbée transfére a la
Société Absorbante, qui I'accepte, sous les conditions ordinaires de fait et de droit et celles visées a
rarticle 6, Iintégralité des éléments d’actif et de passif composant son patrimoine, sans exception ni
réserve, avec les résultats actifs et passifs des opérations faites depuis le 1% janvier 2015 jusqu’a la
Date de Réalisation définitive (tel que ce terme est défini a l'article 3) de la fusion.
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Il est entendu que 'énumération ci-dessous n'a qu’un caractére indicatif et non limitatif, 'universalité
du patrimoine de la Sociéte Absorbée devant étre dévolue & la Société Absorbante dans I'état ot il se
trouvera a la Date de Réalisation.

2.21 Eléments d’actif transmis
L'actif apporté en valeur nette comptable, sur la base des comptes au 31 décembre 2014 aprées
transfert par voie de cession d’'une quote-part de 0,10 % de son portefeuille d'assurance au profit de

MMA IARD Assurances Mutuelles, comprend les biens, droits et valeurs, désignés ci-apres :

Liste des actifs apportés :

Actifs incorporels 43 757 283,82 €
Placements 1407 042 403,65 €
Terrains et construction 7793 193,76 €
Placements dans des entreprises li¢es et dans des entreprises avec
lesquelles existe un lien de participation 2469 890,53 €
Autres placements 1396779319,36 €
Part des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les provisions
techniques 116 581 451,29 €
Provisions pour primes non acquises 90 359,32 €
Provisions pour sinistres 116 491 091,97 €
Créances 159 215 259,24 €
Créances nées d'opérations d'assurance directe 104 690 843,97 €
Primes restant a émettre 59 135 812,86 €
Autres créances nées d'opérations d'assurance directe 45 555 031,11 €
Créances nées d'opérations de réassurance 23554 075,80 €
Autres créances 30970 339,46 €
Etat, organismes de Sécurité Sociale, collectivités publiques 24 633 731,69 €
Débiteurs divers 6336 607,77 €
Autres actits 17247 757,01 €
Actifs corporels d'exploitation 232 906,55 €
Comptes courants et caisse 17 014 850,46 €
Comptes de régularisation actif 169 012 890,89 €
intéréts et loyers acquis non échus 19831 397,10 €
Frais d'acquisition reportés 126 736 923,45 €
Autres comptes de régularisation 22 444 570,34 €
Total de P’actif apporté : 1912 857 045,90 €
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D'une maniére générale, I'apport a fitre de fusion comprend l'ensemble des biens, droits et valeurs
ci-dessus désignés, ceux qui en sont fa représentation & ce jour ou le seront au jour de la réalisation
définitive de la fusion, sans aucune exception ni réserve.

2.2.2 Prise en charge du passif

La Société Absorbante prendra a sa charge et acquittera aux lieu et place de la Société Absorbée, la
totalité du passif de cette derniére. Les montants en valeur nette comptable, sur la base des comptes
au 31 décembre 2014 aprés transfert par voie de cession d’'une quote-part de 0,10 % de son
portefeuille d’assurance au profit de MMA JIARD Assurances Mutuelles sont détaillés ci-dessous.

Il est précisé, en tant que de besoin, que la stipulation ci-dessus ne constitue pas une reconnaissance
de dette au profit de prétendus créanciers, lesquels sont au contraire tenus d’établir leurs droits et de

justifier de leurs fitres.
Sous réserve des justifications prévues a Palinéa qui précéde, le passif de la Société Absorbée

s'établit comme suit :

Liste des passifs transmis :

Réserve de capitalisation 17 905 451,46 €
1 407 908 956,79 €
286 701 640,51 €
951 339 449,14 €
35 968 955,68 €
44 006,95 €

133 854 904,52 €

Provisions techniques brutes

Provisions pour primes non acquises

Provisions pour sinistres

Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes
Provisions d'égalisation

Autres provisions techniques

Provisions pour risques et charges 67 356 535,56 €

Dettes pour dépots espéces regus des cessionnaires et rétrocessionnaires

en représentation d'engagements techniques 5136 625,20 €

109 658 953,94 €

38 331621,68€
16 107 476,61 €
21598 851,31 €
33621004,34 €

Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Dettes nées d'opérations de réassurance
Dettes envers des établissements de crédit
Autres dettes

Autres emprunts, dépots et cautionnements regus 4 309,75 €
publiques 6 941 052,24 €
Créanciers divers 26 675 642,35 €

30 640 650,16 €

Comptes de régularisation passif

Total du passif transmis : 1638 607 173,12 €
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La Société Absorbée certifie :

- que le chiffre total du passif de la société au 31 décembre 2014 et le détail de ce passif sont
exacts et sinceres,

- que la Société Absorbée est en régle a I'égard de ses obligations fiscales et sociales,

- et que toutes les déclarations requises par les lois et réglements en vigueur ont été faites
réguligrement en temps utiles.

2.2.3 Engagements hors bilan

Il est précisé quen dehors des éléments de passif susvisés, la Société Absorbante prendra & sa
charge tous les engagements contractés par la Société Absorbée constituant des engagements hors
bilan, et plus généralement assumera toutes les charges ou obligations de la Société Absorbée.

La Société Absorbée certifie qu'il n’existait a sa connaissance a cette date, dans la Société Absorbée,
aucun passif non comptabilisé ou engagement hors bilan, hormis ceux mentionnés en annexe des
comptes au 31 décembre 2014.

2.2.4 Actif net apporté

Total de 'actif apporté : 1912 857 045,80 €
Total du passif transmis : 1638607 173,12€
ACTIF NET APPORTE : 274 249 872,78 €

En raison de la transmission & la Société Absorbante de lintégralité du patrimoine de la Société
Absorbée dans I'état ol il se trouvera & la Date de Réalisation définitive de la fusion, tous les autres
biens ainsi que les droits ou obligations de la Société Absorbée de quelque nature que ce soit seront
transmis a la Société Absorbante nonobstant le fait qu’ils aient été omis du présent traité de fusion ou
non comptabilisés dans les comptes annuels de la Société Absorbée au 31 décembre 2014.

Article 3 — Propriété, jouissance, date d’effet et rétroactivité
La Société Absorbante aura la propriété et la jouissance des biens et droits apportés par la Société
Absorbante a titre de fusion & compter de la levée de la derniére des conditions suspensives prévues

a l'article 4 (« Date de Réalisation »).

A compter de la Date de Réalisation définitive de la fusion, la Société Absorbante sera subrogée de
plein droit dans tous les droits, actions, obligations et engagements de la Société Absorbée.

La constatation matérielle de la réalisation des conditions suspensives et de la réalisation définitive de
la fusion pourra avoir lieu par tous moyens appropriés.

De convention expresse, il est étipulé que toutes les opérations faites depuis le 1% janvier 2015 par la

Société Absorbée seront considérées comme l'ayant été, tant activement que passivement, pour le
compte et aux profits et risques de la Société Absorbante.
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Article 4 — Conditions suspensives

La réalisation pleine et effective de la fusion est soumise aux conditions suspensives suivantes :

e la réalisation définitive du transfert par voie de cession par Covéa Fleet d'une quote-part de
0,10 % de son portefeuille d’assurance au profit de MMA [ARD Assurances Mutuelles ;

o la publication au Journal Officiel de la décision d’approbation par PAutorité de Contrdle Prudentiel
et de Résolution du transfert par voie de fusion absorption d’une quote-part de 99,90 % du
portefeuille d’assurance de Covéa Fleet au profit de MMA IARD, objet du présent traité ;

o la publication au Journal Officiel de la décision d’approbation par 'Autorité de Contrdle Prudentiel
ot de Résolution des transferts du portefeuille d'assurance de Covéa Risks au profit de MMA
IARD Assurances Mutuelles par voie de cession et au profit de MMA |ARD par voie de fusion
absorption ;

o la publication au Journal Officiel de la décision d’approbation par 'Autorité de Contrdle Prudentiel
ot de Résolution des transferts du portefeuille d'assurance de Covéa Caution au profit de MMA
IARD Assurances Mutuelles par voie de cession et au profit de MMA IARD par voie de fusion
absorption.

A défaut de réalisation des conditions suspensives sus-visées au plus tard le 31 décembre 2015, sauf
prorogation décidée d’un commun accord entre les parties, le présent traité de fusion serait considéré
comme caduc, sans droit & indemnité de part ni d'autre.

Article 5 — Rémunération des apports
Comme indiqué & l'article 2.2.4, 'actif net apporté s'éléve a 274 249 872,78 €.

La Société Absorbante étant propriétaire de la totalité des actions de la Société Absorbée, il ne sera
procédé par la Société Absorbante & aucune émission d’actions de la Société Absorbante contre les
actions de la Société Absorbée, ni & aucune augmentation de capital, la Société Absorbante ne
pouvant recevoir les actions devant lui revenir en échange de ses droits dans la Société Absorbée. En
conséquence, les Parties sont convenues quil n'y a pas lieu de ce fait de déterminer un rapport
d'échange ; et la Société Absorbante renoncera, si la fusion se réalise, & exercer ses droits, du fait de

cotte Tealsatiomemrsaauatié-dractionnaredela Société Absaorhée

La différence entre la valeur nette des biens et droits apportés, soit la somme de 274 249 872,78 € et
la valeur comptable dans les livres de la Société Absorbante des 31.238.183 actions de la Société
Absorbée, soit la somme de 207 706 051,53 € constituera un boni de fusion d’'un montant de
66 543 821,25 €, sur lequel porteront les droits de tous les actionnaires anciens et nouveaux de la
Société Absorbante. L'assemblée générale de la Société Absorbante pourra décider de toute
affectation conforme a la loi du boni de fusion.

Article 6 — Charges et conditions
Les apports faits en vertu des présentes sont réalisés aux charges et conditions ordinaires de fait et

de droit en pareille matiére, et, notamment, sous les conditions suivantes & I'exécution desquelles la
Société Absorbante et la Société Absorbée sont tenues :
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En ce qui concerne la Société Absorbante :

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

)
©

La Société Absorbante prendra les biens et droits apportés dans I'état ol ils se trouveront a la
Date de Réalisation de la fusion sans pouvoir exercer aucun recours pour quelque cause que
ce soit. Elle sera purement et simplement substituée dans tous les droits et obligations de la
Société Absorbée.

Cette stipulation s’applique notamment aux éléments corporels et incorporels de la Société
Absorbée, notamment :

- les filiales et participations figurant en Annexe 2

- les marques et les noms de domaine figurant en Annexe 3.

La Société Absorbante exécutera tout engagement contracté par la Société Absorbée, et
reprendra les obligations et bénéfices de tous contrats, traités, conventions, accords,
marchés, engagements et contrats intervenus avec des ftiers, fournisseurs et autres
relativement & l'activité transférée, et ce méme s'il s'agit de contrats conclus « intuitu
personae », sous réserve de I'accord des contractants.

La Société Absorbante sera subrogée dans le bénéfice ou la charge de toutes autorisations
administratives qui auraient été consenties a la Société Absorbée.

La Société Absorbante bénéficiera et exécutera, aux lieu et place de la Société Absorbée,
tous baux et locations & elle consentis.

La Société Absorbante sera subrogée purement et simplement dans tous les droits, actions,
hypothéques, privileges et inscriptions, avals, garanties et cautions, qui peuvent étre attachés
aux actifs apportés par la Société Absorbée, sous réserve des dispositions légales
applicables.

La Société Absorbante sera également substituée a la Société Absorbée dans la charge de
toutes sQretés pouvant grever les actifs apportés. Elle s'engage en conséquence a satisfaire a
toute demande éventuelle des créanciers visant & réitérer a leur bénéfice lesdites siretés.

La Société Absorbante supportera et acquittera, a compter du jour de son entrée en
jouissance, les impdts, contributions, cotisations d’assurance, loyers et taxes, et assumera
toutes les charges ordinaires et extraordinaires nées ou a naitre, qui grévent ou pourraient
grever 'ensemble des apports.

La Société Absorbante se conformera aux lois, décrets et arrétés, réglemenis et usages
concernant Pensemble des apports et fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui
pourraient étre nécessaires.

| 2 Qnciata Ahsarbante sera tenue a la totalité du passif de la Société Absorbée, sans aucune

exception ni réserve, sauf a obtenir de tous créanciers tous accords modificatifs de ces termes
et conditions.

En ce qui concerne la Société Absorbée :

6.10.

La Société Absorbée s'oblige & fournir & la Société Absorbante tous renseignements dont
cette derniére pourrait avoir besoin, & lui donner toutes signatures et & lui apporter tous
concours utiles pour lui assurer vis-&-vis de quiconque la transmission des biens et droits
compris dans les apports et I'entier effet des présentes. Au cas ol la transmission de contrats
ou de biens serait subordonnée a I'accord ou Pagrément d’un cocontractant ou d’un tiers
quelconque, la Societé Absorbée sollicitera en temps utiles les accords ou décisions
d’agrément nécessaires.
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6.11. La Société Absorbée s'oblige, jusqu'a la Date de Réalisation de la fusion, a poursuivre
I'exploitation de la Société Absorbée conformément aux régles admises par la profession et a
ne rien faire, ni laisser faire, qui puisse avoir pour conséquence d’entrainer sa dépréciation ou
celle des apports.

Article 7 — Dissolution de la Société Absorbée

Il est rappelé que, du fait et comme conséquence de la réalisation définitive de la fusion, la Société
Absorbée se trouvera dissoute de plein droit a compter de la levée de la derniére des conditions
suspensives ; le passif de la Société Absorbée devant étre intégralement pris en charge par la Société
Absorbante et ce, a compter rétroactivement du 1% janvier 2015.

La dissolution de la Société Absorbée, du fait de la fusion, ne sera suivie d’aucune opération de
liquidation de ladite société.

Article 8 — Engagements fiscaux

Le représentant de la Société Absorbante et celui de la Société Absorbée obligent celles-ci a se
conformer a toutes les dispositions légales en vigueur en ce qui concerne les déclarations a faire pour
le paiement de Fimp&t sur les sociétés et de toutes autres impositions ou taxes résultant de la
réalisation définitive des apports faits a titre de la fusion, dans le cadre de ce qui est indiqué ci-aprés.

8.1 Au regard de 'imp6t sur les sociétés

Ainsi quil résulte des dispositions ci-dessus du présent traité de fusion, la fusion prend effet
rétroactivement au 1% janvier 2015. En conséquence, le résultat bénéficiaire ou déficitaire, produit
depuis cette date par I'exploitation de la Société Absorbée, sera inclus dans le résultat imposable de
la Société Absorbante.

Les Parties déclarent soumettre la présente fusion au régime de faveur prévu a larticle 210 A du
Code général des imp0ts.

Par suite, la Société Absorbante s'engage :

1. A reprendre a son passif les provisions dont Iimposition a été différée chez la Société
Absarbée. ainsi que la réserve spéciale ol cette société a, le cas échéant, porté les plus-

values a long terme soumises antérieurement a Iimpdt sur les sociétés aux taux reduits
prévus par l'article 219 I-a du Code général des impbts.
2. A se substituer & la Société Absorbée pour la réintégration des plus-values dont 'imposition
aurait été différée chez cette derniére.
3. A calculer les plus-values réalisées ultérieurement a l'occasion de la cession des
' immobilisations non amortissables regues en apport d’aprés la valeur qu'avaient ces biens, du
point de vue fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée.
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4. A réintégrer dans ses bénéfices imposables & I'mpdt sur les sociétés, dans les conditions
fixées par l'article 210 A du Code général des impots, les plus-values dégagées par la fusion
3 Poccasion de l'apport des biens amortissables. A cet égard, la Société Absorbante précise
que cet engagement comprend I'obligation qui lui est faite en vertu des dispositions de l'article
précité de procéder en cas de cession de 'un des biens amortissables pergus a 'imposition
immédiate de la fraction de la plus-value afférente a ce bien qui n‘aurait pas encore été
réintégrée a la date de ladite cession.

5. A inscrire a son bilan les éléments apportés autres que les immobilisations pour la valeur
quils avaient, du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée ; a défaut, de
comprendre, dans ses résultats de Pexercice de fusion, le profit correspondant & la différence
entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu'ils avaient du point de vue fiscal dans
les écritures de la Société Absorbée.

6. A reprendre a son bilan les écritures comptables de la Société Absorbée (valeur d’origine,
amortissement, provision pour dépréciation) et de continuer a calculer les dotations aux
amortissements a partir de la valeur d’origine qu'avaient les biens dans les écritures de la
Société Absorbée.

7. A se substituer, en tant que de besoin, a la Société Absorbée dans l'engagement de
conservation des titres dont les revenus ont donné lieu a I'application du régime des sociétés
méres et filiales prévu a l'article 145 du Code général des impdts.

8.2 Au regard de la taxe sur la valeur ajoutée

La Société Absorbante sera de convention expresse, purement et simplement subrogée dans les
droits de la Société Absorbée au regard de fa TVA.

Par ailleurs, les Parties constatent que la fusion objet du présent fraité emporte transmission totale
d'une universalité de biens entre des assujettis redevables de la TVA.

Dans ces conditions, conformément aux dispositions de Iarticle 257 bis du Code général des impdts :
les apports des immeubles, biens corporels et biens mobiliers d'investissement sont

dispensés de TVA ;
la Société Absorbante est réputée continuer la personne de la Société Absorbée, notamment

3 raison des régularisations de la taxe déduite par cette derniére ainsi que, s'll y a lieu, pour
I'application des dispositions du e du 1 des articles 266, 268 et 297 A du Code général des

impAts.
positions du ¢ du 5 de P'article 287 du Code général des imp0ts, les
’ nt &4 mentionner sur leurs déclarations de chiffre d’affaires

le montant total hors taxe de F'apport. Ce montant sera mentionné sur la ligne « Autres opérations non

imposables ».

8.3 Au regard des droits d’enregistrement
En matiére de droit d’enregistrement, le présent traité de fusion sera soumis au droit fixe de 500 €

prévu a Particle 816 du Code général des impots.

84 Obligations déclaratives

Les Parties s’engagent expressément :
4 joindre aux déclarations des Sociétés Absorbée et Absorbante I'état de suivi des valeurs

fiscales prévu a I'article 54 septies du Code général des impdts ;
- en ce qui concerne la Société Absorbante, 3 tenir le registre spécial des plus-values prévu par

I'article 54 septies susvisé ;
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- aprocéder & toutes les déclarations propres a4 bénéficier des régimes ci-avant exposés.

Article 9 — Déclarations

9.1 Déclarations de la Société Absorbée
La Société Absorbée déclare :

- guelle n'est pas actuellement, et n'a jamais été, en état de cessation des paiements, de
procédure de sauvegarde, de redressement ou de liquidation judiciaire ;

- quelle n'est actuellement pas susceptible d'étre ultérieurement I'objet de poursuites pouvant
entraver 'exercice de son activité ;

- quelle détient la pleine propriété des actifs transmis ; et que les biens apportés par la société
au titre de la fusion ne sont grevés d'aucune inscription, privilége, nantissement ou autre
restriction, et sont de libre disposition entre les mains de la Société Absorbée, sous réserve
de 'accomplissement des formalités nécessaires pour la régularité de leur mutation ;

- quil n‘a été fait depuis le 1¥ janvier 2015 aucune opération autre que les opérations de
gestion courante.

9.2 Déclarations de la Société Absorbante
La Société Absorbante déclare parfaitement connaitre le patrimoine de la Société Absorbée.

9.3 Déclarations des Parties
Les Parties déclarent :
- quelles sont valablement constituées et disposent de la capacité pour conclure le présent
traité et exécuter les engagements qu'il prévoit ;
- les autorisations et pouvoirs conférés au(x) signataire(s) du traité sont pleinement valables.

Article 10 — Stipulations générales

10.1 Remises de titres

[l sera remis a la Société Absorbante, a la Date de Réalisation définitive de la fusion, les originaux des
actes constitutifs et modificatifs de la Société Absorbée ainsi que les livres de comptabilité, les titres
de propriété ou leur copie authentique, les attestations relatives aux valeurs mobiliéres, la justification
de la propriété des parts et autres droits sociaux et tous contrats, archives, piéces et documents
relatifs aux biens et droits apportés par la Société Absorbée dans le cadre de la fusion.

10.2 Formalités

La Société Absorbante procédera dans les délais légaux a I'accomplissement de toutes les formalités
de publicité égales et de dépdts légaux relatifs a la fusion, ainsi que, le cas échant, celles qui seraient
requises en vue de rendre opposable aux tiers la transmission du patrimoine de la Société Absorbée.
La Société Absorbante fera son affaire personnelle des déclarations et formalités nécessaires auprés
de toutes administrations afin de mettre a son nom les biens qui lui ont été apportés.

10.3. Frais, droits et honoraires

Tous les frais, droits et honoraires relatifs aux présentes et ceux auxquels la fusion donnera ouverture
seront supportés par la Société Absorbante.
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10.4. Affirmation de sincérité
Les Parties déclarent que le présent traité exprime lintégralité de la valeur des biens apportés au titre
de la fusion qu'il constate.

10.5. Election de domicile
Chacune des Parties élit domicile & son siége social pour I'exécution des présentes et de leurs suites.

10.6 Loi applicable — juridiction compétente
Le traité de fusion sera régi par et interprété conformément 3 la loi frangaise.
Toute difficulté d’interprétation ou d’exécution des présentes sera tranchée par le Tribunal compétent.

10.7 Annexes
Les annexes ci-dessous font partie intégrante du présent traité de fusion

Annexe 1 Comptes sociaux de la Société Absorbée au 31 décembre 2014
Annexe 2 Filiales et participations
Annexe 3 Marques et noms de domaine

En accord entre les parties, les
présentes ont été reliées par le
ASSEMBLACT R.C.
t toute substitution ou
nt seulement signdes
(3.

10.8. Pouvoirs
Tous pouvoirs sont conférés au porteur d’un original, d’'une copie ou d'un extrait des présentes, ou de
toute piéce constatant la réalisation définitive de la fusion, pour 'accomplissement de toutes formalités
légales ou administratives relatives aux présentes.

5 Parties oU leurs Tepresentants-ot-steeessed Scaux—sont expressément habilités, avec faculté

de sous-délégation, a faire toutes déclarations et accomplir tous actes et formalités qui pourraient
s’avérer nécessaires pour réaliser 'opération de fusion ou la constater.

En 12 (douze) exemplaires originaux

v

Faita 1’;@,\,1'\,, i Fait a bovidd

Le 2y puned 00D Lle /) e ;gp\& o

Covéa Fleet MMA IARD e —-ﬂm
Directeur Général Directeur Général 1
Jean-Marc BERNARD Hervé FRAPSAUCE
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ANNEXE 1

Comptes sociaux de la Société Absorbée au 31 décembre 2014
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COVEA FLEET

COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE DE L'EXERCICE 2014

(en milliers d'euros)

Opérations | Cessions et
perat , ) 2014 2013
brutes rétrocessions
Primes acquises ......... 788 977 69 604 719373 647 553
PrITIES «vveeeienveereeeseeseeesssesraestsseessmesiamasanssses 855 484 69 595 785 889 711 656
Variations des primes non acquises ............ -66 507 9 -66 516 -64 103
Produits des placements alloués ......c...c. 25 002 25 002 23944
Autres produits techniques.....omwmseeens 196 196 182
Charges des Sinistres ... -469 996 -24 813 -445 183 -416 371
Prestations et frais payés -440 556 -26 476 -414 080 -376 230
Charges des provisions pour sinistres .......... -29 440 1663 -31103 -40 141
Charges des autres provisions
techniques ....... -3 486 -3 486 -7 282
Participation aux résultats .......viceceene -994 -994 -3 537
Frais d'acquisition et d'administration ...... -256 776 -12 249 -244 527 -216 578
Frais d'acquisition .......c.oceeveeiimiiiinn -170 337 -170 337 -146 653
Frais d’administration -86 439 -86 439 -79016
Commissions regues des réassureurs .......... -12 249 12 249 9 091
Autres charges techniques .......vcenmnnes -12 253 -12 253 -13 074
Variation de Ia provision pour
BQaliSAtION weecevrrsracmsscsrinsnsenrsensssserssacans p:r:3 © A4 124
Résultat technique . 70 627 32542 38084 14 958







COVEA FLEET

COMPTE DE RESULTAT NON TECHNIQUE DE L'EXERCICE 2014

(en milliers d'euros)

e s e -

2014 2013

Résultat technique ....cccvcceneeen vermsriasnesesssane 38 084 14 958
Produits des placements ........cccccecrsmncnsnssininsensnnens 41 553 43 702
Revenus des placements ... s 35 896 38126
Autres produits des placements 1823 3 507
Profits provenant de la réalisation des placements 3834 2 069
Charges des PlaCements ... smcnsas s -10 031 -13 598
Frais de gestion interne et externe des placements et frais financiers ......... -2 158 -1 996
Autres charges des PlaCEMENTS .....v.cwrimisir e -5 883 -5 545
Pertes provenant de la réalisation des placements -1 990 -6 057
Produits des placements transférés ... -25 002 -23 944
Autres produits NON tEChNIGUES v 1145 1119
Autres charges non teChNIQUES .cuiermnmemssniss s -1 269 -3 167
Résultat exceptionnel ....... -145 -2 276
Produits eXCeptionnels ... 32091 30 067
Charges exceptionnelles -32 236 -32 343
Participation dessatariés—= 0 0
IMpots SUT [eS BENEFICES warmriirimiresssmmenrs s s -15 769 -4 025

RESULTAT DE L'EXERCICE ..ccvcinseniennnnens 28 567 12 769







OVEA FLEET
BILAN au 31 Décembre 2014

(en milliers d'euros)

Actif 2014 2013

ACHTS INCOTPOTEIS corurerirrresseresmenesserssssesssmssssasassassassssassssainassamssssssanssssssessessnsss 43 757 43 477

PIACEIMIENES wecurucrcrserrersesssessesiassssssssnsssraisssmsssssssasssssssstamsss s ssasssssnasssssasasissases 1407 042 1326 030

Terraing &t CONSHUCHON .....veeeeerretiestsi ettt 7793 7 943

Placements dans des entreprises liées et dans des entreprises avec

lesquelles existe un fien de participation 2 470 3361

AULTES PIACEIMENLS eevcvoriierirrisesieeseessasseares s s 1396 779 1314724

Créances pour espéces déposées auprés des entreprises cédantes ............. 2

Part des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les provisions

LECHNIGUES cueerrrimsssererescsstsrrsssssmsasassssssssssssssnsssssmssnsaasas s oe 116 698 118 370

Provisions pour primes non acquises ... 90 99

Provisions POUT SIMISITES .......everieescerirmnisrsss s 116 608 118 271

Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes

Provisions d'égalisation ...

Autres provisions techniques

CIBANCES  womnrroressessssssssesssssssesasssassessasessssessssss s ase s ssssasssn s sesss 159 287 159 228

Créances nées d'opérations d'assurance directe 104 751 93433 ?
Primes restant 8 @MOEMIre ......cccvv e 59 195 47 308 i
Autres créances nées d'opérations d'assurance directe ................... [ 45 556 46 125 ‘

Créances nées d'oprations de réassUranCe ... e 23 566 36 480 :

ALTES CIEAMCES oo oo sseses oo es e srees s s issss s 30970 29315
Personnel |
Etat, organismes de Sécurité Sociale, collectivités publiques 24 634 22 488 ;
DEDHEUES GIVETS roovrooeseeeoeeeeee e 6 337 6827 ;

Autres actifs . 43 437 38 172 ‘

Actifs corporels d'exploitation 233 321 i

COMPLES COUTANTS ©F CAISSE ...uvuresrer e 43 204 37 851 ‘

Comptes de regurarisation actf 169 140 134 820 !

Intéréts et loyers acquis non échus 19 831 19791 1

Frais d'acquisition reportés ...........coceveeeceiinninns 126 864 91218 }

Autres comptes de régularisation ... 22 445 23 811

TOTAL DE L'ACTIF .coicnieeianne 1939 361 1 820 097 :






OVEA FLEET
BILAN au 31 décembre 2014

(en milliers d'euros)

Passif 2014 2013

Capitaux propres eeeeresesseassesssssaevERTESRREURRSSSRETEASSEAE ST ERLRRSsROT eSS 292 155 275 972
Capital SOCHAL.....cvrerirsersseissmsrmrren s 93 714 93714
PLIMES A8 FUSION weveveiveversrresereesrnesrssssrssissisasmssis sttt st 87 196 87 196
Réserves de réévaluation .....
RESEIVE SAIULAITE ..o.veveveecirrerirser s s 0
RESEIVE OTAINGING..ovrvvrvareerecasinminseisersensen e st 64 773 64 499
Réserve de capitaliSation ..........oereirini e 17 905 17794
AAULTES TESEIVES ...ooevvveseeseeescsssssnassssiseasaemser s st s b 0
REPOTE 8 NOUVBAUL .. cvvesvesressasscaserssesssstssssosss om0 0
RESUIAL 08 FEXBITICE .ovrveuvevecrinrinierscie e 28 567 12769
PasSifs SUDOPAONNES .cccceeenvsnriremsissmsssasmmasasssssssarassssssssscsssssssas s ssses e 25 048 25 048
Provisions techniques brutes .....cccueussinne 1409 318 1308 471
Provisions pour primes NON ACHUISES ....rurrms e e smsrsism s 286 988 220 482
Provisions pour SINISIES ....cceeiimnnnn s 952 292 922 475
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes ... 36 005 36 334
Provisions pour galisation ... 44 0
Autres provisions techniques 133 988 129180
Provisions pour risquUes et Charges ... 67 357 52 561
Dettes pour dépdts espéces recus des cessionnaires et
rétrocessionnaires en représentation d'engagements techniques ...... 5137 4885
AULEES BEEEES 1rvvrrrrrrerarnsssssaracsmaenssesasrasssasss s s sttt s m s s s s s e 200 109 705 129 872
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 38363 31011
Dettes nées d'opérations de réassurance ............. 16 122 38692
Dettes envers des établissements de crédit . 21599 18 551
AULTES AEHES c.veneieveireerreeeiirerie e 33621 41618

Autres emprunts, dépdts et cautionnements regUS ......ocuvveereesienusnnscene 4 16

PEISONNE! «.veveeeeeeveesvaseaeeeseeasasens et as st e

Etat, organismes de Sécurité Sociale et autres collectivités

publiques 6 941 7 552

e L I T T 28676 34050
Comptes de régularisation 1) 1 AR 30 641 23 288

TOTAL DU PASSIF «ccoonnnnee 1 939 361 1 820 097
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COVEA FLEET

TABLEAU DES ENGAGEMENTS HORS BILAN RECUS ET DONNES AU 31 DECEMBRE 2014

(en milliers d'euros)

Engagements 2014 2013

ENQAQEMENTS FEGUS worevvursressrsirsssssssnssmssnssesmssisstnissassasmassesssasessessannes 0 1480
Créances assorties de garanties ..o 1480
Engagements dOnnes ........ceeeeser reermeeseasetsnsstnsasan e s teseanaTaen 1391 1399
Avals, cautions et garanties de crédits donnés ... 0
Autres engagements sur titres, actifs OU TeVENUS ... 0
AULIES ENGAGEMENTS ...cviieiiiiiieinineirne s e 1391 1399
Valeurs regues en nantissement des cessionnaires et

FEITOCESSIONMAITES 1vuvrersrrrersesrsmsssessrsrssmsnrissutsssnsesrarnsnssssnssssnsassnsasananss 37 096 39 461
Autres valeurs détenues pour compte de tiers ... 0 0







COVEA FLEET

ANNEXE DES COMPTES DE L’EXERCICE 2014

( FAITS CARACTERISTIQUES INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE l

Il n'a pas été constaté de faits caractéristiques ayant eu un impact significatif dans les comptes
sociaux 2014 de Covéa Fleet.

( EVENEMENTS POSTERIEURS ALA CLOTURE DES COMPTES j

Dans la continuité des mesures de simplification juridique du groupe COVEA déja mises en oeuvre et afin
d'optimiser les effets de la mise en place des normes Solvabilité i, il est envisagé pour ['exercice 2015
d'intégrer 'ensemble des activités de Covéa Fleet, de Covéa Risks et de Covéa Caution dans MMA IARD.

Au préalable, plusieurs opérations seraient & mener afin notamment que MMA 1ARD devienne
Funique actionnaire des 3 filiales concernées :

- Apport de I'ensemble des titres détenus par Covéa Coopérations & MMA IARD
- Rachat par MMA IARD des fitres détenus par les actionnaires minoritaires au sein de
chaque structure

Les opérations de fusions et d’apport de titres nécessitent 'agrément de I'Autorité de Controle
Prudentie! et de Résolution.

{— INFORMATIONS SUR LE CHOIX DES METHODES UTILISEES J

Dans cette annexe :

- les données chiffrées sont présentées pour les tableaux en milliers d'euros arrondis & l'euro le plus
proche et les commentaires en milliers d'euros (K€E),

- les données 2014 sont comparées par rapport aux comptes 2013.







Note n° 1 - REFERENTIEL REGLEMENTAIRE

Noten 1 - Ny e ———

Les comptes de I'exercice 2014 sont établis dans le respect des dispositions réglementaires, édictées par
le Code des Assurances et résultant :

s du décret n® 94-481 du 8 juin 1994 et de l'arrété du 20 juin 1994, qui transposent en droit frangais la
directive européenne du 19 décembre 1991 concernant les comptes annuels des entreprises
d'assurance,

x  du décret n° 95-153 du 7 février 1995 et de l'arrété du 19 avril 1895 qui modifient les régles de
constitution de certaines provisions techniques d'assurance.

L'application de ces régles appelle néanmoins les compléments d'informations explicités dans Ia présente
annexe. Il est fait référence aux articles concernés du Code des Assurances.

Note n° 2 - ACTIFS INCORPORELS

2-1— Indemnités compensatrices

Les indemnités compensatrices, calculées contractuellement, correspondent aux rachats des
portefeuilles d’agences sans titulaire pour lesquelles la société assure temporairement la gestion. Une
dépréciation est constituée en cas de baisse de la valeur probable de revente de ces portefeuilles.

Les nouveaux agents peuvent bénéficier d'un abattement de 40 % pour financer leur droit d'exercice ;
cette option est également offerte aux agents titulaires qui n'ont pas totalement financé leur droit
d'exercice. La quote-part financée par Covéa Fleet est enregistrée en actifs incorporels. Une dépréciation
est constituée en cas de baisse de la valeur probable de revente de ces portefeuilles.

2.2— Fonds de commerce d'Assurance
Les fonds de commerce d'assurance de Covéa Fleet sont composés de :

s |a cession par MMA IARD et MMA IARD Assurances Mutuelles au 31 décembre 2002 de leur
portefeuille de contrats d’assurances flottes Auto, précédemment acquis auprés de Winterthur
Assurances, s'est traduit dans les comptes de Covéa Fleet par un actif incorporel d’un montant de 17
100 K€ (note n° 12),

e |a cession par MMA IARD Assurances Mutuelies au 1% janvier 2005 de son portefeuille de contrats
d'assurances flottes Auto s'est traduite dans les comptes de Covéa Fleet par un actif incorporel d’'un
montant de 18 000 K€ (note n°® 12).

Les &volutions des systémes d'information consécutives aux convergences des réseaux et des produits
ne permettent plus d'effectuer une valorisation dissociable selon I origine du portefeuille.

OTOTAMENT gu principe—ad i marta-Commission-des-Siudescompiabies de (2 ompaanie Nationale

des Commissaires aux Comptes (Bulletin 145 de Mars 2007), la valeur d'inventaire est donc désormais
estimée au titre de I'ensemble du portefeuille IARD.

Une dépréciation est enregistrée en fonction d'éléments significatifs intervenus sur lensemble des

portefeuilles.

Note n° 3 - PLACEMENTS : coiit d'entrée, amortissements, dépréciation et valeur de réalisation a
I'état des placements

Les actifs de placements sont évalués & leur colt d'acquisition historique. Leur évaluation a la clbture de
I'exercice dépend notamment de leur nature et de la durée prévisionnelle de détention. Des dépréciations
sont constatées lorsqu'il y a lieu de considérer qu'elles présentent un caractére durable ou que la solidité
de la contrepartie est mise en cause de fagon avérée. Les frais d'acquisition des immobilisations sont
enregisirés en charges de placement.
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3-1— Placements dans les entreprises lides et dans les entreprises avec lesquelles existe un lien
de participation

Entreprises liées : entreprises frangaises ou étrangéres remplissant les conditions prévues par les articles
3571 et 357-3 de la loi du 24 juillet 1966 ou par rarticle L. 345-1 du Code des assurances pour étre
incluses par intégration globale dans I'ensemble combiné auquel appartient l'entreprise d'assurance en
application des mémes dispositions.

Entreprises avec lesquelles I'entreprise d’assurance a un lien de participation : entreprises autres que les
entreprises liées, dans jesquelles l'entreprise d’assurance détient directement ou indirectement une
participation au sens de Particle 20 du décret du 29 novembre 1986 ; pour 'application de cette
disposition sont présumés étre des titres de participation les titres représentant au moins 10 % du capital.
lls sont constitués principalement des filiales AGIR SERVICES et Covéa Fleet SOLUTIONS. lls sont
enregistrés a leur colt d’acquisition conformément au Code des Assurances (art R 332-20). L'évaluation
de ces titres est effectuée pour les titres cotés au dernier cours connu au jour de linventaire et pour les
fitres non cotés & leur évaluation économique et financiére.

3-2— Actifs immobiliers

Les actifs immobiliers détenus sont des parts de sociétés immobiliéres. Elles sont enregistrées a leur
cof(it d’acquisition.

3.2-1— Valeurs de réalisation et dépréciations

La valeur de réalisation des parts certifiee par un expert central accepté par les autorités de tutelle, est
déterminée sur la base de la valeur d’expertise quinquennale des immeubles ou, entre deux expertises a
ractualisation annuelle, effectuée par un expert immobilier également accepté par les autorités de tutelle.
Une provision pour dépréciation est constatée dés lors que cette valeur de réalisation est inférieure a la
valeur nette comptable.

3-3 - Actions et OPCVIM actions

Les actions, parts de SICAV et de FCP sont enregistrées a leur colt d’acquisition, sur la base du prix
d’achat, hors frais de négociation.

L'évaluation de ces titres est effectuée conformément a larticle R 332-20 du Code des Assurances, c'est-
a-dire, pour les titres cotés, le dernier cours au jour de linventaire, et pour les titres non cotés, & partir
d'une évaluation économique et financiére.

3-3-7 - Dépreciation & caractere durabte

Il est constitué une dépréciation & caractére durable ligne a ligne, si la valeur de réalisation fait apparaitre
une décote significative.

Les modalités de calcul de la dépréciation & caractére durable ont été précisées par le Conseil National
de la Comptabilité dans un avis rendu le 18 décembre 2002 et dans une recommandation conjointe avec
le régulateur datée du 15 décembre 2008.

Le caractére durable de la moins-value latente est présumé dans les cas suivants :

® il existait d'ores et déja une provision pour dépréciation sur cette ligne de placement & l'arrété
précédent,
° s'agissant d'un placement non immobilier, le placement a été constamment en situation de moins-

value latente significative au regard de sa valeur comptable sur la période de 6 mois consécutifs
précédant la cloture des comptes,
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. il existe des indices objectifs permettant de juger que, dans un avenir prévisible, I'entreprise ne
pourra recouvrer tout ou partie de la valeur historique du placement.

Le critdre de moins-value significative peut étre généralement défini, pour les valeurs frangaises, en
fonction de la volatilité constatée, soit 20 % de la valeur comptable en 2014. Ce taux vaut également, sauf
exceptions, pour les actions européennes. Ce critere est adapté, pour les autres fitres, aux
caractéristiques des placements concernés, notamment pour ce qui concerne les OPCVM et les valeurs
non européennes.

Au-dela de cette présomption de dépréciation, les titres présentant une moins-value latente significative
font I'objet d’un examen particulier. En présence d'une dépréciation intrinséque au titre et non liée a la
baisse générale des marchés financiers ou du secteur économique, une provision serait constituée sur la
base de la valeur d'inventaire.

La valeur d'inventaire des placements est déterminée en prenant en compte lintention et la capacité de
I'entreprise & détenir les placements pendant une durée de détention déterminée. Les titres font 'objet
d’'une provision :

. soit sur la base de la valeur de marché au 31/12/2014,
- soit sur la base d’une valeur recouvrable a I'horizon de détention envisagé.

La dépréciation est égale a I'écart entre le prix de revient et la valeur d'inventaire définie ci-dessus.

Dans I'hypothése ol le calcul d’'une valeur recouvrable est retenu pour les titres cotés détenus en direct,
répondant au 31 décembre aux critéres de décote de 20 % minimum pendant 6 mois consécttifs, cette
valeur est déterminée au terme d’'un processus d'analyse de la valeur de base du titre. Elle est ensuite
capitalisée sur un horizon de détention correspondant & la rotation moyenne du portefeuille, au taux sans
risque assorti d’une prime de risque. La valeur recouvrable ainsi définie serait susceptible d'étre révisée
chaque année, en fonction de révolution des marchés et des fondamentaux du titre. Dans le cas ol le
cours de l'action est supérieur au 31/12 & la valeur recouvrable ainsi calculée, c’est alors celui-la qui est
retenu.

Au 31 décembre 2014, aucun titre coté ne rentrait dans I'assiette de calcul d'une dépréciation.

3-4 - Titres obligataires

3-4-1- Titres obligataires relevant de I'article R 332-19

Ces titres sont comptabilisés & leur colt d'acquisition hors coupon couru. La différence entre le colt
d'acquisition et la valeur de remboursement est amortie sur la durée résiduelle des titres selon un calcul
actuarie! pour les obligations & taux fixe ou linéaire pour les obligations a taux variable.

La valeur de réalisation correspond au dernier cours coté connu ou & défaut, & la valeur vénale.

Ces obligations peuvent faire l'objet d'une dépréciation pour risque de contrepartie (’'émetteur)
conformément & Pavis n° 2006-07 du 30 juin 2006 du CNC et & la recommandation conjointe du CNC et
du régulateur en date du 15 décembre 2008.

Les moins-values latentes qui résultent de la différence entre la valeur comptable (en tenant compte de la
surcote/décote) et la valeur de réalisation des titres correspondants évaluée conformément & l'article

R 332-20-1 ne font pas l'objet d’'une provision. Néanmoins, lorsqu'il y a lieu de considérer que le débiteur
ne sera pas en mesure de respecter ses engagements, soit pour le paiement des intéréts, soit pour le
remboursement du principal, une dépréciation doit étre constatée a linventaire.
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Nous prétons une attention particuliére aux titres obligataires émis par des institutions bancaires et de
financement hypothécaire. En particulier, ont été soumis & examen les titres perdant la qualification
"“nvestment grade" (notation inférieure & BBB-).

Ces principes s’accordent avec la notion de « risque avéré de contrepartie » exposé dans l'avis de juin
2006 et repris dans la recommandation de décembre 2008. Aucun titre relevant de ['article R 332-19 dans
le portefetille de Covéa Fleet ne répond & ces principes au 31 décembre 2014.

3-4-2 Titres obligataires relevant de I'article R 332-20

Le décret n° 2013-717 du 2 aolt 2013 modifiant certaines régles d'investissement des entreprises
d'assurance introduit la notion de titres « obligataires » amortissables. Ces titres ont fait l'objet d’une
identification.

3-4-2-1 Titres obligataires non amortissables relevant de l'article R 332-20

Ces fitres sont comptabilisés & leur colt d'acquisition hors coupon couru. L'avis du CNC du 18 décembre
2002, repris par la recommandation du 15 décembre 2008, permet d'adapter les critéres de
provisionnement des placements actions aux caractéristiques des autres placements R 332-20.

En particulier, il peut &tre fait référence, par rapprochement avec les principes applicables aux obligations
R 332-19, a la notion de risque avéré de contrepartie et au fait que la société gére son portefeuille
obligataire dans une perspective long terme et n'a pas pour pratique de le mouvementer de fagon
significative.

Les titres perpétuels « callable » (qui ont une date de call fixée contractuellement) sont, depuis le 1 &
janvier 2011, classés en R 332-20, comme les autres titres perpétuels pour lesquels la date de call n'est
pas fixée. Nous utilisons une valeur recouvrable assimilée a la valeur de remboursement sur ces titres
pour déterminer le niveau de dépréciation. Aucune dépréciation n'a &té constatée pour cette catégorie de
placements pour l'exercice 2014.

3-4-2-2 Titres obligataires amortissables relevant de l'article R 332-20

En application du réglement ANC n°2013-03 concernant les actifs amortissables relevant de l'article

R 332-20 du Code des assurances, il est tenu compte d’'un amortissement actuariel sur la durée résiduelle
de vie du placement.

Au 31 décembre, Covéa Fleet n'a pas identifié de titres classés R.332-20 comme éligibles.

Pour les titres dont I'assureur a lintention et la capacité de les détenir, les modalités d'estimation des
provisions sont celles du paragraphe « 3-4-1 - Titres obligataires relevant de l'article R 332-19 »

Dans le cas contraire, il convient de se référer au paragraphe « 3-3-1 Dépréciations & caractére durable ».

3-4-2-3 Titres obligataires convertibles en actions relevant de l'article R 332-20

Conformément au réglement 2014-04 du 5 juin 2014 de I'autorité des normes comptables, I'option
d'une comptabilisation en R 332-20 est retenue pour les obligations convertibles en actions dont le
taux actuariel a lachat est négatif. Cette option ne constitue pas un changement de méthode
comptable car, en pratique et en l'absence de texte, cette modalité de comptabilisation a déja été
appliquée sur les exercices précédents.
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3-5 - Autres actifs de placements

Les préts et autres créances font I'objet de dépréciation spécifique en cas de risque de défaillance de
la contrepartie.

Note n° 4 — AUTRES POSTES DE L’ACTIF

4-1 Frais d’acquisition reportés (article R 332-33)

Le montant des frais reportés est déterming, par catég orie, par application sur le montant des primes non
acquises, du rapport entre les frais d'acquisition constatés en charge de 'exercice et les cotisations
émises.

4-2 Actifs corporels d’exploitation

Les biens composant ce poste sont amortis de maniére linéaire selon les durées d'utilisation suivantes :

v Matériel informatique 3a4dans
= Mobilier et matériel de bureau 5et10 ans
= Automobiles 4 ans
= Agencement installations 10 ans

Note n° 5 — RESERVE DE CAPITALISATION (article R 331-6)

Cette réserve a pour finalité la neutralisation des plus ou moins-values dégagées sur les supports
obligataires (& 'exception des obligations 3 taux variable) afin de ramener leur rendement au taux
actuariel auquel ils ont étés achetés.

Elle fait partie des capitaux propres et est enregistrée au poste « Autres réserves » dans le compte
10645 « Réserve de capitalisation ». Elle est constituée par dotation au compte de résultat, lors des
ventes ou conversions des valeurs mobilieres amortissables R 332-19, générant des plus-values.
Lorsque des moins-values sont réalisées, cette réserve est reprise par résultat dans les limites de son
montant.

Les mouvements a la réserve de capitalisation étant exclus du résultat fiscal, des aménagements des
arficles R 331-1 et A 333-3 du Code des Assurances ont &té approuvés visant a rétablir la neutralité
des cessions obligataires tant pour le résuitat comptable de Covéa Fleet que pour la détermination de la
participation aux bénéfices réglementaire. En conséquence, l'effet d'impbt, calculé selon un taux moyen

d'impAt y compris les taxes additionnelles, est comptabilisé dans le compte de résultat non technique

en contrepartie de la réserve de capitalisation.

Note n° 6 —~ PROVISIONS TECHNIQUES (article R 331- 6)

Les méthodes de provisionnement sont les suivantes :

6-1 — Provision pour primes non acquises

La provision pour primes non acquises constate pour Pensemble des contrats en cours prorata
temporis, la part des cotisations émises et restant & émetire qui se rapporte & la période comprise entre
la date d'inventaire et la prochaine échéance de la cotisation ou a défaut le terme du contrat.
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6-2 — Provisions pour sinistres a payer (article R331-6 §4)

La provision pour sinistres 4 payer correspond a la valeur estimative des dépenses en principal et en
frais nécessaires au réglement de tous les sinistres. Elle intégre les provisions dossier par dossier, les
non connus, les prévisions pour recours a encaisser et les provisions pour frais de gestion.

«  Provision sinistres a payer dossier par dossier

Les dossiers sinistres connus sont évalués au colt réel estimé intégrant & la fois le montant en principal
ot en accessoires. Pour certaines catégories de risques (RC corporels...) les dossiers sont ouverts sur
la base d'un forfait. Les évaluations sont révisées périodiquement en fonction des informations
nouvelles présentes au dossier.

» Provision sinistres a payer non connus
Elle est estimée 2 partir de méthodes statistiques de type triangles de développement.

= Prévision de recours
Elles sont estimées par référence aux cadences d'encaissement des recours.

= Provision pour frais de gestion des sinistres
Elle est destinée & couvrir les frais-internes qui seront engagés lors des exercices futurs pour la gestion
des sinistres survenus et non clos a l'inventaire considéré.

Les frais de gestion des sinistres sont rapportés a la charge sinistres de I'exercice considéré, ce ratio
déterminant le taux de frais de gestion & appliquer aux provisions sinistres & payer.

6-3 - Provision pour participation bénéficiaire

La provision pour participation bénéficiaire résulte de I'agrégation de I'ensemble des participations
bénéficiaires, calculées par contrat et par exercice, conformément aux clauses contractuelles,
desquelles sont soustraites les montants, d’une part, des participations bénéficiaires déja versées au
titre de I'ensemble des exercices et d'autre part, des déficits antérieurs constatés sur les mémes
exercices.

6-4 — Autres provisions techniques
s« Provision mathématique de rentes (article R 331-6 s

Elles sont calculées comme suit

- pour les rentes d'incapacité et d'invalidité, utilisation de la table réglementaire de mortalité TD 88-90
et des lois de maintien en incapacité de travail et en invalidité (Article A 331-22) incluant un taux de
frais de gestion de 3,20 %,

- pour les contrats couvrant des risques autres que les dommages corporels, le taux d'actualisation
est plafonné & 60 % du TME moyen des 24 derniers mois (sans pouvoir dépasser 3,5%) soit au 31
décembre 1,19%,

- pour les risques accidents du travail agricoles (Loi de 66), le taux d’actualisation ne peut excéder
plafonné & 75 % du TME (sans pouvoir dépasser 4,5%) soit au 31 décembre 1,49 %.

. Pour les accidents automobile survenus a partir du 1er janvier 2013, les revalorisations des rentes
alloudes aux victimes seront & la seule charge des assureurs. Ce transfert de charge induit la

néLmemasWJ&%wm futures Le taux d'inflation prévisible

retenu dans les comptes 2014 est de 2.25% (arrété du 27/12/2013).

= Provision pour risques en cours

Les provisions pour risques en cours, définies a larticle R.331-6 2° bis du Code des assurances,
complétent les provisions pour primes non acquises, afin de couvrir les charges de sinistres, les frais
d'exploitation et les commissions nettes de frais d’acquisition reportés, quand ces cofits excédent la
provision pour primes non acquises.

= Provisions d'égalisation

Ces provisions sont destinées & faire face aux fluctuations de la sinistralité afférentes aux risques tels
que les événements naturels, risque atomique, risque attentats ainsi qu'aux risques aériens et
spatiaux. Les conditions de calcul sont fixées par larticle 2 de la loi n° 74 - 1114 ainsi que les décrets
n° 75-768 et 86-741.
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= Provision pour risque d’exigibilité (article R 331-5-1 n°2008—1437 du 22 décembre 2008)

La provision pour risque d'exigibilité (PRE) est destinée 3 faire face aux engagements dans le cas de
moins-value latente nette des actifs mentionnés 2 larticle R332-20, hors titres « obligataires »
amortissables. Lorsque lentreprise, avant dotation 3 la PRE, satisfait & la représentation de ses
engagements réglementés et 4 la couverture de I'exigence minimale de marge de solvabilité, la
dotation annuelle & la PRE au titre de I'exercice est égale au tiers du montant de la moins-value
latente nette globale.

Pour les valeurs mobiliéres cotées et les titres cotés mentionnés au (a) de Particle R 332-20-1, les
actions de société d'investissement & capital variable et les parts de fonds communs de placement
mentionnés au {c) de l'article R 322-20-1, la valeur retenue est le cours moyen calculé sur les trente
derniers jours précédant le jour de Finventaire. Pour les autres actifs, leur valeur est évaluée selon les
régles prévues a l'aricle R 332-20-1.

Le décret n° 2008-1437 a, par ailleurs, introduit la possibilité d'opter pour un mécanisme de report de
charges techniques permettant d'étaler la provision sur une période correspondant & la duration des
passifs avec un maximum de 8 ans & compter de Fexercice ol la moins-value globale a été constatée.

Pour cet exercice, il 'y a pas lieu de doter la provision pour risque d'exigibilité.

Note n° 7 - AFFECTATION DES CHARGES PAR DESTINATION ET PAR CATEGORIE

L'enregistrement initial des charges est effectué dans les comptes par nature. Ces comptes sont soldés
trimestriellement par affectation des charges aux comptes par destination.

Le processus d'affectation aux destinations repose sur une imputation des charges par nature aux
centres de colits constitués selon un découpage hiérarchique et fonctionnel. Ces centres de colts sont
ensuite alloués a des services rendus ou activités, lesquels se déversent sur les destinations selon des
clés au plus proche de Pactivité.

Les charges qui ne peuvent étre ainsi réaffectées sont transcrites dans la destination « autres charges
techniques » (direction générale, comptabilité, contréle de gestion...)

Les charges ainsi obtenues par destination sont ensuite réparties par segment de marché (ou
branches). La ventilation finale par catégorie réglementaire s'effectue alors au moyen de clés adaptées
a la destination concernée :

- Frais d'acquisition : chiffre d'affaires ou nombre d’affaires nouvelles
- Frais de gestion des sinistres : charges sinistres
. Frais d'administration et autres charges techniques : chiffre d'affaires

Ce processus ne s'applique pas aux commissions versées aux apporteurs qui sont directement

imputées aux destinations selon des clés d'activité obtenues & partir d’études statistiques.

Note n° 8 - PRODUITS ET CHARGES DE PLACEMENTS

O Pour la détermination des plus ou moins-values sur cession de titres, la régle appliquée est la
méthode FIFO.

Pour les obligations indexées sur l'inflation (OATI, OATei, CADESI...), le gain (ou la perte) lié &
Findexation sur Finflation depuis le dernier arrété comptable ou, s'il est plus récent, depuis 'achat,
est en totalité enregistré en produit (ou en charge) de I'exercice selon les décrets des 22 octobre et
24 décembre 2002.
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O Les produits et charges de placements sont enregistrés dans le compte de résultat non technique.

La quote-part de ces produits nets relative aux provisions techniques fait I'objet d'un transfert du
compte non technique vers le compte technique.

Cette quote-part est déterminée selon la formule réglementaire (globalement, en proportion de
Iensemble des provisions techniques et des fonds propres).

La ventilation par catégorie réglementaire des produits nets des placements, s'effectue
proportionnellement & ia moyenne des provisions techniques (nettes de réassurance), a l'exception
des produits financiers directement affectés par catégorie (chargement de fractionnement, intéréts
sur dépbts espéces des réassureurs...).

En application des principes énoncés par I'avis du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 04
mai 2007, le traitement comptable de leffet des variations des cours de change repose sur la
distinction des opérations de change selon deux catégories :

- les opérations portant sur des actifs ou passifs générant une position de change
« structurelle » dont les différences de conversion sont enregistrées dans des sous comptes
« écarts de conversion ». Les éléments « structurels » n'étant pas destinés a étre réalisés,
leur valorisation n'est pas affectée par la volatilité des cours de change. A titre dérogatoire, le
CNC autorise que les titres de participation en devises soient considérés comme des
opérations en euro. Le Groupe MMA a opté pour cette dérogation.

- les opérations générant une position de change « opérationnelle » dont les différences de
change sont comptabilisées en Reésultat de change (voir note n® 20).

Note n° 9 — REASSURANCE

v Les éléments des comptes non regus des cédantes 3 la cloture de Fexercice sont estimés
conformément & l'option ouverte par l'article R 332-18 du Code des Assurances. Les comptes des
groupements auxguels participe Covéa Fleet sont intégrés dans I'exercice de leur communication.

= Les régles de comptabilisation des contrats de réassurance dite « finite » et des contrats de

réassurance purement financiére ont été modifiées par l'avis n°2009-12 du 1% octobre 2009 du
conseil national de la comptabilité. Cet avis n'a aucun impact dans les comptes de Covéa Fleet.

Note n° 10 - ELEMENTS FISCAUX

ey e —_—

10-1 - Impét sur les bénéfices

Conformément a la convention d'intégration fiscale et en application de Tarticle 223 A alinéa 2 du
CGl, Covéa Fleet est intégrée, & compter du 1% janvier 2012, dans le groupe fiscal dont SGAM
COVEA est la société-mére.

Les {termes de la convention régissant les relations des membres du groupe fiscal ont prévu le
principe d'une réallocation des &conomies d'1S entre SGAM COVEA et ses filiales. La réallocation
est plafonnée en fonction de I'économie globale effectivement réalisée par SGAM COVEA.

Par ailleurs, chaque filiale constate, au titre de chaque exercice, sa charge d'impdt brute calculée a
partir de son résultat fiscal, déterminé comme si elle était imposée séparément, et en fonction des
taux d’imposition en vigueur.
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10.2 — Impots différés

Conformément a la Recommandation OEC n°® 1.20 du 20 février 1987 et au Réglement CRC

n°® 99-02 du 29 avril 1999, les impbdts différés sont enregistrés dans les comptes sociaux suite & une
opticn retenue depuis le 1°" janvier 2009. Ces impdts sont déterminés, selon une approche
pilancielle, sur la base des différences temporaires résultant de la divergence entre la valeur
comptable des actifs et passifs et leur valeur fiscale.

Cette approche consiste & :

° constater un impdt sur les différences temporaires entre résultats comptable et fiscal au titre
d'une opération donnée,

° retenir toutes les différences temporaires (conception étendue),

® utiliser 1a méthode du report variable (les impots différés sont évalués 2 la cloture de chaque

exercice en fonction des derniers taux d'impét en vigueur 4 cette date).

Les actifs d'impdts différés liés aux déficits fiscaux reportables, non réalloués par le biais de la
convention d’'intégration fiscale SGAM COVEA, ne sont pris en compte que lorsqu'il est prévu des
bénéfices imposables futurs suffisamment importants pour permettre de couvrir imposition
différée.

A chaque cléture d'exercice, il est procédé a la compensation des actifs et passifs d'impots différés.
La charge ou produit net en résultant est enregistré dans les comptes d'imp6t sur les bénéfices.

Le stock d'impéts différés passifs au 31 décembre est de 34,7 ME (voir note 31.2).

Note n° 11 — CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE : NEANT
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COVEA FLEET

Note n° 12 - ACTIFS INCORPORELS

(en milliers d'euros)

TOTAL

2014
Valeur Amortissement Valeur
brute en fin & nette en fin 2013
d'exercice Dépréciations d'exercice
FOnds de COMMErCe d' SSUTANCE. .. uc..vvweairsrsssssaresssosssmsscmmiassrssssssssioss (1) 35100 35100 35100
INdemnités COMPENSALIICES GAGENCES. ..o vrrrrviwesersssrrsrsssssssssesssseosses 2) 660 -95 565 540
QP des droits d'exercice des agents financée par la SOCIEtE.........ooeeove. (2) 8 791 -940 7 851 7 596
AULEES ACHES INCOTPOTEIS. ...c.cvvenseresesrreeeerseessanasrsssrerssarisssssmssras s sssese 339 -98 241 241
44 890 -1133 43 757 43 477

o

(Hvoirote 22
(2) voir Noten®2 -1
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COVEA FLEET

NOTE n° 13 : PLACEMENTS - MOUVEMENTS DE L'EXERCICE 2014

(en milliers d'euros)

Valeurs brutes M°"ta:fe2:fcgzdébm aug:;::zl'::: ?:Ians Tra?;z':;::r's dlml??ltsfol;: Zans M::‘;Zi:;?c:"
I'exercice I'exercice

Placements IMMODIIES. ... evevemmrrrinsieceinens 7943 -150 7793
Placements dans les entreprises li¢es et avec lien de participation .......... 5415 -727 4688
Autres placements 1314724 713 499 -631 444 1396779
Créances pour espéces déposées chez 16 CEdantes. ... imrrernees 2 -2 0
TOTAL 1328 083 713 499 0 -632 323 1409 260
Amortissements Reprises Amortissements

cidbrbcons | otatons | Tt ent | e | ot

d'exercice d'exercice

Placements immobiliers 0 0
Placements dans les entreprises liées et avec lien de participation .......... -2 053 -164 -2 218
AULTES DIBCEIMEITS  oocvunanirsrrrisveris s sosse s e 0 0|
TOTAL -2 053 -164; 0 ] -2218

valeurs nettes en fin d'exercice

Valeurs brutes en fin) Amortissements

Valeurs nettes en

20

d'exercice et dépréciations |  fin d’exercice
PIACEmEnTS Imobiers e 7 793 0 7793 [
Placements dans les entreprises liées et avec lien de St (uTeEo1iTolo SNNIIONTPR 4688 2218 2470 :
Autres placements .. 1396779 0 1395 779
Créances pour espéces déposees chez les COAANIES...vveverereeeceorerarirsesasesssasesirmsnrmssssssonsessucstssses Q o 0 !
TOTAL 1409 260 -2218 1 407 042 1






COVEA FLEET

Note n° 14 - ETAT RECAPITULATIF DES PLACEMENTS AU 31 DECEMBRE 2014

(en milliers d'euros)

VALEUR VALEUR VALEUR DE
BRUTE NETTE REALISATION
| PLACEMENTS
Récapitulation par nature
1) Placements immobitiers et placements immobiliers en cours 7793 7793 9738
2) Actions et autres titres a revenu variable autres que les parts dOPCVM 3490 1273 1368
3) Parts ¢'OPCVM (autres que celles visées en 4)
4) Parts d'OPCVM détenant exclusivement des titres & revenu fixe 12 164 12164 12 164
5) Obligations et autres titres a revenu fixe 1362872 1 365 992 1478 483
6) Préts hypothécaires
7) Autres préts et effets assimilés 1191 1191 1191
8) Dépots auprés des entreprises cédantes 6 6 6
9) Dépdts (autres que ceux visés au 8) et cautionnements en espéces et autres placements 16 676 16 676 16 676
10) Actifs représentatifs de contrats en unités de compte |
TOTAL DES PLACEMENTS 1404 194 1 405 095 1519624 '
Récapitulation par mode d'estimation
- Valeurs estimées R 332.19 1357322 1360 441 1471498
- Valeurs estimées R 332.20 46 872 44 654 48 126
- Valeurs estimées R 332.5
Totai 1404194 1 405 095 1519624 ‘
i
Récapitulation par affectation ‘
- Valeurs affectables 2 la représentation des provisions technigues 1402 996 1403898 1518 427 l
| Valeurs déposées cher les cédants 6 6 6 !
- Autres affectations ou sans affectation 1181 1181 1191 :
Total 1404194 1 405 095 1519624
i ACTlF.S ADMIS ALA RE.PRESENTATlON DES PROVISIONS TECHNIQUES 86 455 86 455 86 456
y compris comptes bancaires
TOTAL 1 490 648 1 491 550 1 606 079
DIFFERENCES SUR LES PRIX DE REMBOURSEMENT D'OBLIGATIONS A PERCEVOIR -8 054 ;
AMORTISSEMENTS DES DIFFERENCES SUR LES PRIX DE REMBOURSEMENT 10 001
AUTRES ACTIFS ADMIS A LA REPRESENTATION DES PROVISIONS TECHNIQUES -86 455
PLACEMENTS FIGURANT A L'ACTIF 1 407 042
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COVEA FLEET

(en milliers d'euros)

Note n° 15 - AVOIRS ET CREANCES SURLES ENTREPRISES LIEES ET AVEC LIEN DE PARTICIPATION

22

(1) Principalement due & 'augmentation du compte courant cessionnaire COVEA LUX (+2,5 M€)

(2) Evolution liée a I augmentation des opérations intra-groupe notamment avec MMA IARD SA (+ 1,3 M€)

2014 2013
Entreprises Entreprises
ep avec lien de Total Total
lites L
participation
ACTIF
i
Actions et autres titres a revenu variable ... 1272 1 1273 1437
IS .. ovoereeeseeeeseseessensness s escaseee s bR e s 1191 0 1191 1891
Terrains et ConstrUCONS.....c..cerrirriiasrier e 7793 0 7793 7 943
Créances pour espéces déposées auprés des cédantes.......ccoeeeennee 0 6 6 34
Créances nées d'opérations de réassurance ..........oewmsseesiseens 8679 o 8 679 6536
DADIEUIS QIVETS ovveveeiveerieeeeieseeieriresasnasse s s s s s s 122 101 223 611
TOTAL 1evvevneeeeeneessessasessssssssissnssssnssassansassssassssasssasntasensasscatssnsassnssess 19 057 108 19 165 18 452 ‘
|
PASSIF ‘
Dettes pour dépots espéces regus des cessionnaires et rétroces-
STOMNAIIES . ovovveeveveessssssssestessess srsavarse ebesseseeuceshsassbsurass s menssusuanasanas 148 0 148 587
Dettes nées d'opérations de réassurance...... ... 1454 20 1474 1714 |
CrEaNGIErS IVETS «.vveeieivee e eeiein e aressn e e s e 20744 0| (2 20744 18 773 1
TOTAL vvevreeveerererorceesesarasasesssnsseesisssssssasnanasesssst sossmssenastrssssan susensanncsn 22 346 20 22 366 21 074







COVEA FLEET
Note n° 16 - FILIALES ET PARTICIPATIONS

Montant des participations et des parts dans les entreprises liées détenues dans les entreprises d' assurances

(en milliers d'euros)
. N Nombre de titres
Sociétés Montant net de la participation détenus
Néant

Note 16 - 1 Renseignements concernant les filiales et participations

{ En milliers d' euros )

Montant des | Quote-part (bgr?;;g:tcu
capitaux de capital | Valeur dinven- | Valeur dinven- arte du Obser-
propres avec| détenue en taire brute taire nette % . vations
ernier
résultat % :
exercice)
| . Fillales frangaises {50 % au moins du capital détenu par la société)
Agir Services - 160 rue Henri Champion 72035 LE MANS Cedex 1 101 99,81 8 8 -11
Covéa Fleet Solutions 160 rue Henri Champion 72035 LE MANS Cedex 1 1245 100,00 3482 1264 -100
SCI Placements DAS 14 boulevard Marie et Alexandre Oyon 72045 Le Mans 8705 89,89 7793 7793 44 | 30/09/14
Il - Participations frangaises (10 & 50 % du capital détenu par la société)
Néant
Note 16-2 - Nom, siége et forme juridique de toute entreprise dont Covéa Fleet est Indéfiniment responsable
Nom Siege

Groupements d'Intérét Economique

GIE EURO TRESORERIE

GIE EURODEM

GIE EUROPAC

GIE Européenne De Réglement
GIE EUROPEX

GIE LOGISTIC

GIE MMA Systémes d' Information
GIE RCD!

Soclétés Civiles Immobiliéres

SCI Placements D.A.S.

Chaban de Chauray, 79180 Chauray
Chaban de Chauray, 79180 Chauray
Chaban de Chauray, 79180 Chauray
160 rue Henri Champion 72100 Le Mans
Chaban de Chauray, 79180 Chauray
Chaban de Chauray, 79180 Chauray
160 rue Henri Champion 72030 LE MANS Cedex 9
Chaban de Chauray, 79180 Chauray

14 boulevard Marie et Alexandre Oyon 72045 LE MANS Cedex
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COVEA FLEET

Note n° 17 - ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

(en milliers d'euros)

2014
Durée résiduelle
2013
Jusqu'a un | De plus d'un| Plus de cinq TOTAL
an an a moins ans
de cing ans

ETAT DES CREANCES

Primes a émettre .... JET ST UT RSO OOP USRI PO PR PO 64 655 64 655 55 248
PrMES 8 @MNUIET ....ovevereerirrirecineersssssncsssisssssssssssseses -5 460 -5 460 -7 940
Autres créances nées d'opérations d'Assurance directe....... 45 556 45 556 46 125
Créances nées d'opérations de REASSUTaNCe .........cvueuriens 23 566 23 566 36 480
Etat, organismes de Sécurité Sociale ...t 24 634 24634 22 488
DEDIEUTS QIVETS 1ovvvivieriveeceeins ettt sens 6 336 6 336 6 827
TOTAL eerevireerenireserisssasassrssosmssssssssssasasssasesesenssssosssnnsosacsss 159 287 159 287 159 228
ETAT DES DETTES

Dettes nées d'opérations d'assurance directe .........oeeee 38 363 (1) 38363 31011
Dettes nées d'opérations de REaSSUMANCE.......ceerscseesiniuens 16122 16 122 38692
Dettes envers des établissements de Crédit .......oveeiiennes 21 599 21 599 18 551
Autres emprunts, dépots et cautionnements regus................. 4 4 16
Etat, organismes de S€curité SoCiale .......coovieiensccns 6 941 6 941 7 552
Créditeurs divers .. 26676 (2) 26678 34 050
TOTAL 109 705 109 705 129 872

(1) Augmentation des commissions lides aux incitations & la production (+63M€)

(2) Evolution des soldes des comptes courants "Autres Entreprises” - 2,7 M€ (dont remboursement de I'avance sur sinistres SMABTP

en 2014 pour 4 ME€)
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COVEA FLEET

Note n° 18 - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

(en miltiers d'euros)

Soldes au . Reprises Soldes au
Dotations —

31.12.2013 Utilisation Reprise 31.12.2014
Provisions pour fiSQUES....ueeeascescse 32114 32316 83 31683 32664
- Contentioux fiSCAUX....c.verevecavrerermivarorcns 31631 31766 83 31548 (1) 31766
- Litiges 475 135 340
-IC . 8 4 12
- Provision pour déménagement TivOl........ 0 546 2 546
Provisions pour Impots différés.....een 19 596 15 097 (3) 34693
Provisions pour Charges......eeesseeses 851 0 0 851 0
- Restructuration informatique................... 851 851 (4) 0
TOTAL 52 561 47 413 83 32534 67 357

(1) dont provision pour impdt sur les sociétés ( 6,8 ME), Taxe sur les Conventions o Assurances " Assistance” et Pannes Mécaniques (25 M€).

(2} Provision liée aux frais & engager suite au déménagement vers Tivoli (travaux de remise en état, pénalités de résiliations, vacances des anciens locaux, ...)

(3) voir note 31-2

(4) Reprise de la provision pour refonte de l'architecture technique du systéme d'information.
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COVEA FLEET

Note n° 19 - COMPTES DE REGULARISATION

Comptes de régularisation ACTIF (en milliers d'euros)
2014 2013

Intéréts et loyers courus et Non &chus .......ceeeeeceese 19 831 19792

Frais d' acquisition reportes .......c.ooemveeeesmsines (1) 126864 91218

Différences sur prix de remboursement

d'obligations & PEICEVOIN....c.c.oiiiseriecice e 8 054 6 882
Autres comptes de régularisation...........ceeecenns 14 390 16 928
TOTAL weeevvrerrvensessrcsnsanessesssssessssasonsassass 169 140 134 820

(1) Commissions acquisition sur contrats pluri-annuels en LPS @ + 35 M€ sur 2014 lié au fort
développement de l'activité affinitaire principalement en ltalie.

Comptes de régularisation PASSIF (en milliers d'euros)

2014 2013

OB

Amortissements des differences sur prix

de remboursement d'obligations & percevoir ........... 10 001 9 827
Autres comptes de réguiarisation ... 2) 20640 13 461
TOTAL. - 30 641 23 288

(2) Variations significatives sur comptes de liaison trésorerie réception de fonds, Fonds Regus
en Instance Sinistres et Courtage Hors Prélévements Bancaires (+6,8 M€)
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COVEA FLEET

Note n° 20 - ACTIFS ET PASSIFS EN DEVISES - RESULTAT DE CHANGE

{en milliers d 'eurcs)

2014 2013
ACTIFS EN | PASSIFS EN | RESULTAT | ACTIFS EN PASSIFSEN | RESULTAT
DEVISES DEVISES |DE CHANGE| DEVISES DEVISES | DE CHANGE
{+ produit, (+ produit,
- perte) - perte)
1 @ Q)] 2)
Euro et monnaies zone euro (EUR}....... 1930 109 1636 010 1805055 1535238
Couronne danoise (DKK).....ccoeeeieniens 0 o 0 0
Couronne suédoise (SEK).........ccoeene. 2 0 2 0
Livre britannique (GBP)....c.ooveincinns 4270 9 344 -18 10 528 6 899 -90
Franc suisse (CHF) oo 2195 30 44 2 441 21 -40
Dollar américain (USD)....c..ocvvivnncens 2123 487 181 1562 289 -68
Dollar canadien (CAD) 65 11 2 51 1 -5
Yen (JPY) 100 2 100 2 -28
Autres monnaies (AUT)...oevevineenennns 498 1322 42 358 1674 -6
TOTAL 1939 362 1 647 206 251 1820097 1544125 -235

o g e

(1) Total passif bilan hors Fonds Propres
(2) Voir note n°8
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OVEA FLEET

Note n° 21 - VARIATION DES FONDS PROPRES

ET PASSIFS SUBORDONNES
21.1 - FONDS PROPRES
(en milliers d'euros)
Affectation .
31122013 | durésuiat | AugmenAton Autres 31.12.2014
de capital mouvements
2013

Capital SOCIAl .o 93714 93714
Primes liées au capital social.........ccoeevieiininnne 87 196 87 196
AULTES FESBIVES  .ovviierrrerciniirnmiansanescsssnsanens 64 499 (1) 273 64 772
Réserve de capitalisation. ... 17 704 3 112 17 906
Report & NouVeaU.......coocrnumeneeeenns 0 0
Résuitat de l'exercice 12769 ) 12769 28 567 28 567
TOTAL weveeereereresseesessssassnmsssssessssssssasaense 275972 | (2) -12496 0 28 679 292 155

(1) Affectation selon résolution de 'AG du 23/06/2014

(2) Distribution de dividendes selon 3éme résolution de |
(3) 181 K€ de dotations, 1 K€ de reprises et 68 KE d'impact

Composition du capital social au 31 décembre 2014

'AG du 23/06/2014
comptable lié & la neutralisation de I'impot.

Titulaires r\'lombre actions en %
d'actions
COVEA COOPERATIONS.......ccioinnerirrinannaneeesens 18 517 983 59,28%
MIMA TARD SA o ooeeverieeeeeeesereescasesssesesssssesessssnsssns 12 684 973 40,61%
COVEA RISKS.. 35 222 0,11%
MAAE e ereree st 2 0,00%
MMA JARD ASSURANCES MUTUELLES 1 0,00%
DIVERS. ..o ioiee s eerere e oo 2 0.00%
31238183 100,00%

La valeur nominale unitaire des actions est de 3 euros.

21.2 - TITRES SUBORDONNES REMBOURSABLES

Covéa Fleet a émis, en date du 18 Décembre 2007, pour une durée de 15 ans , des Titres Subordonnés Remboursables (TSR)
pour un montant de 25 M€ représentés par 250 000 titres d' un nominal de 100€.

Ces TSR bénéficient d' un intérét au taux fixe de 5,48 %

variable Euribor 8 mois majoré de 1,5% du nominal, pendant les 5 années suivantes.
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OVEA FLEET

Note n° 22 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

(en milliers d'euros)

2014 2013
Montant des
Montant des . | Montant des
engagements a
engagements régard des engagements
ments a l'égard des . a l'égard des Total Total
Engagemen aelnetge r?isees entreprises avec agutres
ep un lien de )
liges e entreprises
participation
Engagements regus ] 0 0 m 0 1 480
Créances assorties de garantie! o o] 0 0 1480
Engagements donnés 0 0 1391 1391 1399
Avals, cautions et garanties de crédits donneés .........oceee. 0 0 0 o 0
Autres engagements sur fitres, actifs ou revenus ... 0 0 0 0 0
Autres engagements 0 o] 1391 1391 1399
Valeurs regues en nantissement des cessionnaires et
rétrocessionnaires 0 0 2) 37 096 37 096 38 461
Autres valeurs détenues pour compte de tiers ... 0 0 0 0 0

(1) Extinction du cautionnement consenti par la Banque La Compagnie Financiére

Edmond de Rotschild pour 1 480 K€

(2) Dont nantissements regus de SMABTP 21 342 KE (principalement au fitre du traité Quote-part de réassurance)
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.l

INFORMATIONS SUR LES POSTES
DU COMPTE DE RESULTAT

Note n° 23 - COMMENTAIRES SUR LE COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEGORIE

Chacune des catégories présentées correspond au regroupement de tous les contrats couvrant le méme risque
principal.

Concernant le processus d'affectation des frais généraux, des commissions et des produits de placement nets aux
catégories, les méthodes sont décrites respectivement dans les notes 7 et 8.
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NOTE N°24 - COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEG ORIE

EXERCICE 2014
(en milliers d'euros)
DOM. CORPORELS |DOM. CORPORELS| AUTOMOBILE | AUTOMOBILE | AUTOMOBILE |DOM.AUX BIENS
COVEA FLEET CONT. INDIV CONT. COLL R.C DOMMAGES TOTAL PARTICULIERS
(CAT. 20) (CAT. 21) (CAT. 22) (CAT. 23) (CAT. 22423) (CAT. 24)
1. Primes Acquises ... 1 146 319 329 587 475 907 287
1@, PrIMES «ovvvieiiineriiniiniiiesiiennnininsieiesiiesssies TR 1 146 264 330 398 476 662 280
1b. Variation des Primes Non ACqUiSes .......cvenennne 0 55 -811 -756 -3
2. Charge des prestations 0 144 376 191 300 335 677 3
2a. Prestations et Frais payés ........eeiiiimie e, 0 139719 171 237 310 955 4
2b. Charge des provisions pour prestations et AIVErSeS vveviveriinneinne 0 4658 20 064 24 721 -1
A - SOLDE DE SOUSCRIPTION 2 1943 138 287 140 230 284
5. Frais Acquisition . 0 17 701 63 111 80812 33
6. Autres Charges de gestion nettes 0 14 441 47 905 62 346 29
B - CHARGES D'ACQUISITION ET DE GESTION NETTES 0 32142 111 016 143 158 62
7. Produits des placements . 0 15043 2992 18 036 1
8. Participation aux résultats 1178 -2218 -1 041
C - SOLDE FINANCIER. esssensernee esernanes 0 13 866 5211 19 077 1
9. Part Réass. dans Primes Acquises . 7 503 23201 30 704 12
10. Part Réass. dans Prestations payées 12 661 99869 22 631
11. Part Réass. dans Charge des provisions ... -3796 3126 -670
12. Part Réass. dans Participations aux Rés.
13. Commissions recues des ré ireurs 1906 9174 11 080
D - SOLDE DE REASSURANCE ....oviiniiiiereiinninnnnensscnstssnssasssansnnenseses 3269 -931 2337 12
RESULTAT TECHNIQUE 1 -13 065 31 551 18 486 211
Hors compte :
14. Provision pour Primes non Acquises (CIBUre) ....ceeeimreecnis ] 9311 18 483 27 794 38
15. Provision pour Primes non Acquises (Ouverturs) ..... 0 9 366 17 672 27 038 35
16. Provision pour Sinistres a payer (Cléture) ....... 722 333 106 240 828 573 2
17. Provision pour Sinistres & payer (Cuverture) 719 078 87 529 806 608 2
18. Autres provisions techniques (CIotUre) ....covveiicnes reveeeanes reerreene 0 90 046 52 103 142 148
19 . Autres provisions techniques (Quverture) ...... e oo 1 87 466 52 968 140434
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NOTE N°24 - COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEG ORIE
EXERCICE 2014
{en milliers d’euros)
DOM. AUX BIENS | DOM. AUX BIENS | DOM. AUX BIENS | CATASTROFHES R.C PROTECTION ASSISTANCE
COVEA FLEET PROFESSIONNELS ~ AGRICOLES RECAPITULATIF | NATURELLES GENERALE JURIDIQUE
(CAT. 25) (CAT. 26) (CAT. 24 2 26} (CAT. 21) (CAT. 28) (CAT. 29) (CAT. 30)
1. Primes Acquises ..... 11 030 11318 1217 2224 25 1322
1a. Primes ... eveeeeessnssssstessessaaesiaRteessaRssosaaTsatEt 10 964 11 254 1209 1984 20 1322
1b. Variation des Primes NON ACGUISES ...ccceiiiimnmimsnssessisnineinenss 67 64 8 240 5 0
2. Charge des prestations 6134 6137 545 -1 388 -1 -11
2a. Prestations et Frais Pay8s ... 3582 3586 521 491 61 -4
2b. Charge des provisions pour prestations et diVErSES .uvvivureerennens 2552 2551 24 -1 879 -62 -7
A - SOLDE DE SOUSCRIPTION 4896 5180 671 3612 26 1333
5. Frals Acquisition 1588 1621 80 373 3 85
6. Autres Charges de gestion nettes 1210 1238 93 337 2 83
B - CHARGES D'ACQUISITION ET DE GESTION NETTES 2798 2 859 173 709 5 168
7. Produits des PlaCcements ... mirssssssssscisnssssansssssssarasiiees 302 302 6 67 15 0
8. Participation aux résultats 143 143
C - SOLDE FINANCIER ...... 159 159 6 67 15 0
9. Part Réass. dans Primes Acquises ...... 648 660 853 136 -335
10. Part Réass. dans Prestations payées 24 24 96 -6
11. Part Réass. dans Charge des provisions -1097 -1 097 4 -6
12. Part Réass. dans Participations aux Rés.
13. Commissions recues des réassureurs -129 -129 -121
D - SOLDE DE REASSURANCE vvasienens -1 849 -1 861 -553 -136 203
RESULTAT TECHNIQUE 408 619 -49 2835 36 1368
Hors compte :
14. Provision pour Primes non Acquises (CIBLUE) veviverrnreeeieneniininens 933 970 133 63 0 0
15. Provision pour Primes non Acquises (Ouverture) «.ooooeveneins TP 1000 1034 141 303 5 0
16. Provision pour Sinistres & payer (Cléture) ......... eereereeereeaes 5830 5831 468 2052 696 45
17. Provision pour Sinistres a payer (Ouverture) ... 3678 3680 487 3932 744 52
18. Autres provisions techniques (Cléture) 10 355 10 355 44 1
19 . Autres provisions techniques (Ouverture) .. 9812 9812 15
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NOTE N°24 - COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE PAR CATEG ORIE
EXERCICE 2014
{en milliers d'suros)
PERTES PECUN.] TRANSPORTS | CONSTRUCTION| CONSTRUCTION UTION LPS ACCEPTATIONS TOTAL
COVEAFLEET DIVERSES DOMMAGES | RESP.CIVILE Depuis (NON VIE) GENERAL
(CAT. 31) {CAT. 34) (CAT. 35) (CAT. 36) (GAT.38) | LaFrance (CAT. 39)
1. Primes Acquises 136 787 39916 105 010 15 252 788 977
12, PriMeS cvveeerniiiiniiinninniiininn 141 465 39916 166 007 15643 855 484
1b. Variation des Primes Non Acquises -4 678 -60 997 -392 -66 507
2. Charge des prestations 53 095 9903 48 416 21154 473 526
2a. Prestations et Frais payes .... 47 663 18 482 46170 12 630 440 556
2h. Charge des provisions pour prestations et diverses ..o, 5431 -8 580 2 246 8523 32 969
A - SOLDE DE SOUSCRIPTION . 83 692 30 013 56 594 -5 802 315 451
5. Frais Acquisition 26 275 9 445 51678 -35 170 337
6. Autres Charges de gestion nettes 20 068 4329 7 854 2 147 98 495
B - CHARGES D'ACQUISITION ET DE GESTION NETTES 46 341 13774 59 532 2112 268 833
7. Produits des placements 1508 383 4684 ] 25 002
8. Participation aux résultats 539 1353 994
C - SOLDE FINANCIER 969 383 333 0 24 008
9. Part Réass. dans Primes Acquises 35631 1648 508 69 604
10. Part Réass. dans Prestations payées 3725 6 26 476
11. Part Réass. dans Charge des provisions 326 -221 -1 663
12. Part Réass. dans Participations aux Rés.
13. Commissions regues des réassureurs 1187 185 96 12 249
D - SOLDE DE REASSURANCE -30 443 -1 677 -412 -32 542
RESULTAT TECHNIQUE . 7878 14 945 20 -8015 38 084
Hors compte :
14, Provision pour Primes non Acquises (CIBLUME) wovverrirarnserensirivenanes 33042 224 534 452 286 989
15. Provision pour Primes non Acquises (Ouverture) «..oveenenenee e 28 363 163 537 60 220 482
16. Provision pour Sinistres & payer (ClBture) wovenveneee JERTTUPIURRRIOP 46 157 14 221 27 982 26 266 952 292
17. Provision pour Sinistres a payer (Ouverture) 40726 22 801 26 081 17 743 922 852
18. Autres provisions techniques (CIBtUIE) vuerercenennne reraees 10 547 6942 170 038
19 . Autres provisions techniques (Ouverture) .....cceeeees 10 008 5244 165 514
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COVEA FLEET

Note n° 25 - EVOLUTION DES PROVISIONS TECHNIQUES

Note n° 25.1 - PROVISIONS POUR SINISTRES A PAYER ET PREVISIONS DE RECOURS

{en milliers d'euros)

PROVISIONS SINISTRES A PAYER BRUTES ...
PREVISIONS DE RECOURS A ENCAISSER ...... .
PROVISIONS SINISTRES A PAYER NETTES .ooovorneeisnieeerssecsins

2014 2013

998 064 969 085
-45773 -46 608
952 282 922 475

Note n°® 25.2 - LIQUIDATION DES EXERCICES ANTERIEURS (PRIMES ET SINISTRES)

(en milliers d'euros)

PROVISIONS A L'OUVERTURE
PRESTATIONS PAYEES NETTES DE PRIMES
PROVISIONS A LA CLOTURE

TOTAL

2014 2013
991 374 933 852
-92 895 -76 182

-791326 -736 954
107 153 120 716

Pour étre plus significatives, les liquidations sur antérieurs incluent les Provisions de Primes et de Sinistres (nettes de recours).

REHNEQ-EM-oOLRG.

Nofe ° 25.3 - PROVISION POUR RISQUES-EN-CEURS

La Provision pour Risques en Cours comptabilisée au 31 Décembre estde 5,8 M€

conire 7,2 ME au 31 Décembre 2013.
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Note n° 25.4 - EVOLUTION DES REGLEMENTS ET DES PROVISIONS DE SINISTRES

(en milliers d'euros)

ANNEE D'INVENTAIRE EXERCICE DE SURVENANCE
2010 2011 2012 2013 2014
2010
REGLEMENTS 207 676
PROVISIONS .. 239 795
TOTAL DES SINISTRES (S) cvrecesisvsseresressessessssssmssssssssessassssessos 447 471
PRIMES ACQUISES (P) 619 178
POURCENTAGE (S/P) 72,27
2011
REGLEMENTS ..... 327 548 170 846
PROVISIONS ovooo s snresssss s oo e ssscssnssssssseess s 152 565 205190
TOTAL DES SINISTRES (S) vvvvvsvvessnsesenreeresesssassnss 480 114 376036
PRIMES ACQUISES (P) .. . e 35 528 562 400
POURCENTAGE (S/P) . 75,55 66,86
2012
REGLEMENTS ..oovore 353 974 275 535 173 957
PROVISIONS 115 116 92 457 242 383
TOTAL DES SINISTRES (S) crcceessresssessersevemsmmssssssssssssssssseseseseoee 459 090 367 992 416 340
PRIMES ACQUISES (P) .. 655 643 589 024 592 723
POURGENTAGE (SIP) orvoeeresrssssiesssesessssssssisssssssssceess s 71,56 62,47 70,24
2013
REGLEMENTS «..orsmssenernenions 366 871 295 571 278 986 184 153
PROVISIONS ....ovovevesmeres 93 708 62481 106 182 289 927
TOTAL DES SINISTRES (S) ... 460 579 358 051 385 168 474080
PRIMES ACQUISES (P) .... 669 232 607 702 615 228 639 344
POURCENTAGE (S/P) 68,82 58,92 62,61 74,15
2014
REGLEMENTS 377 353 306 129 305 176 303 512 197 773
PROVISIONS 76 898 48616 70 818 150 145 268 817 :
TOTAL DES SINISTRES (S) 454 251 354 745 375994 453 656 466 589 ‘
PRIMES ACGQUISES (P) weovovevserereereesessssssssssessesessss s ssssssseeee 677 878 622 530 635 566 668 968 99 492
POURCENTAGE (S/P) 67,01 56,98 59,16 67,81 66,70 |
Note n° 26 - VENTILATION DES PRIMES BRUTES ‘
i
{en milliers d'euros) ‘
2014 2013 |
|
|
|
ASSURANCE DIRECTE EN FRANCE HORS LPS.....ocooerssennes 673 833 631266
|
ASSURANCE DIRECTE EN FRANCE LPS..ccvcccrvceemmmmsrnssissssens 166 007 133314 ;
ASSURANCE DIRECTE DANS L'UNION EUROPEENNE ........
ASSURANCE DIRECTE HORS DE L'UNION EUROPEENNE .
TOTAL 839 841 764 580
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COVEA FLEET

Noten® 27 - VENTILATION DES PRODUITSET CHARGESDE PLACEMENTS

{en milliers d'euros)

2014
Revenus financiers et
frais financiers
concernantles Autres revenus et TOTAL 2013
frais financiers
placements dans des
entreprises liées
Revenus des participalions......c.c.cvianes 39 39 150
Revenus des placements immobiliers ........... 36 36 30
Revenus des autres placements (1) ......coc.. 7 35815 35821 37 945
Total des reVeNUS ....uevreserenrerisnsssnnsnns 82 35815 35 896 38 126
Autres produits des PIACEMENES  ....eiiiiiriisi s 5657 5576
Total des produits de placements 41 553 43 702
Frais financiers {commissions,
honoraires, iNtéréts et agios) ........ccoveeeevercne -1433 -725 -2 158 -1 996
Autres charges de placements  (2) .o.ceencrmmimis s -7 873 -11 602
Total des charges de PlaceMENES ..ot ssaaee -10 031 -13 598

(1) Baisse des revenus de
bas.

(2) Moins-value de -4,3 ME constatée sur les titres participatifs en 2013.
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COVEA FLEET

Note n° 28 - COMMISSIONS DE L’ASSURANCE DIRECTE ET FRAIS DE GESTION

A) COMMISSIONS

Le montant des commissions de I'assurance directe comptabilisé au 31

269,1 M€ contre 237,2 M€ au 31 décembre 2013.

B) FRAIS DE GESTION

décembre est de

(en milliers d'euros) ;

2014 2013 ‘

Charges par nature ‘

- Charges de personnel ‘

- Charges Externes 91 937 j

- Autres Charges Externes (1) 69 942 67 576 |

- Impéts, Taxes et Versements assimilés 1795 1775 ;

- Autres charges de gestion courante 837 1328 ]
- Produits -4 640 -4918
- Amortissements et provisions -382 1160
Total des Charges par nature 67 643 67 858

Total des Charges a répartir 67 643 67 858 5

Affectation par destination
- Frais de gestion des sinistres 23103 23983
- Frais d'acquisition 19281 18 663
- Frais d'administration 13 048 12 296
- Frais internes de gestion des placements 152 22
- Autres charges techniques 12 253 13074
- Commissions regues / Gestion sinistres -195 -180
Total des Charges réparties 67 643 67 858

(1) dont honoraires de Commissions Aux Comptes : ;
- au titre du controle légal des comptes 368 361
- au titre des conseils et prestations de services 0 0
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COVEA FLEET

Note n° 29 - MOUVEMENTS DE PORTEFEUILLE

{en milllers d'euros)

2014 2013

ENTREES DE PORTEFEUILLE :

e PIITIES . veoe e ees e vesnssesssesenscomersnssese s s RS R R S e 1190 3283

- Sinistres 3018 2759

- Provision d'égalisation .......c..cceeueees

SORTIES DE PORTEFEUILLE :

B =TSO UUU VO TUUUUUUOTOUOTORURTRPRVEPPRRTS SR SRS TR R U 1315 1190

- Sinistres ... 2665 2486

- Provision d'égalisation ........c.ceevrmeiennns

|
* |
o 1

\
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COVEA FLEET
Note n° 30 - ELEMENTS EXCEPTIONNELS
(en milliers d'euros)
2014 2013
RESULTAT EXCEPTIONNEL -145 -2 276
- REprise Provision COMENtIBUX fIBCAUK.... ... wmmrrrrrssrrrerers st (Q))] 31631 29 542
- Reprise provision dépréciation indemnités compensatrices . 359 363
- AULTES PrOTUILS EXCEPHOMNEIS. ..vvoereervssscrrrsisssssssirssisissssss s s 101 162
Total des produits exceptionnels.......ooeweees 32 091 30 067
- Provision CONENtEUX FISCAUX......cv.erwrerremrrarsrarenssss e sssssess (O] -31 766 -31 631
- Provision dépréciation Indemnités compensatrices -227 -358
— CONTENHEUX FISCAUX +. e eveveoeeeeereeeressrrsseeeescasesssrsesssssse st sos s ca st -169 -283
- Autres charges exceptionnelles -74 -71
Total des charges exceptionnelles -32 236 -32 343

(1) Voir note n°® 18
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Note n° 31.1 - Impdts exigibles

peut prétendre est de 956 KE.

Note n°® 31.2 - Fiscalité différée

En application de la Recommandation OEC n°1.20 du 20 fév:
(calculés au taux moyen de 34.43%) au 31.12.14 se présentent ainsi :

Note n° 31- ELEMENTS FISCAUX

L'imp&t sur les bénéfices est constitué des impots exigibles, d

es impdts différés et des réallocations des économies d'IS. (Cf. note 11)

Le résultat fiscal de la société s'éléve a 4 475 KE générant un impdt exigible de 1629 KE.

Conformément aux régles établies dans la convention d'intégration fiscale COVEA, le montant des réallocations d'économie d'lS 2014 auquel COVEA FLEET

rier 1987 et du Réglement CRC n°99-02 du 29 avril 1999, les impdts différés

(en milliers d'euros;

*les charges sont signées en *-" et les produits en R
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2014 2013
Impéts Impdts impdts Impdts Impdts
différés différés différés différés différés Imp8ts différés
actifs passifs nets actifs passifs nets
Frais d'acquisition & reporter........ccoweeeeneens 43 679 314086
Ecarts sur valeurs liquidatives des OPCVM. 2 :
Déficits reportables (1)....ceeevenis 4611 7534 82 !
Provisions non déductibles 2126 2126
Autres ......... 2249 2230 |
TOTAL woierivererieieneanas ceeevaninas 8 986 43679 -34 693 11 892 31488 -19 596 ‘
(1) voir note 10-2
Note n° 31.3 - Ventilation du poste "Impéts sur les bénéfices™
(en milliers d'euros
2014 2013 *
Impdts exigibles.. -1 629 5 :
Impdts différés.... -15 096 -4 077
956 47
-15 769 -4 025






COVEA FLEET

Note n° 32 - COMBINAISON

Les comptes de la société COVEA FLEET sont inclus, par la méthode de I'intégration globale dans les
comptes combinés du Groupe COVEA établis par la société :

SGAM COVEA (Société de Groupe D’Assurance Mutuelle)
7, place des Cing Martyrs du Lycée Buffon

75015 PARIS

S,
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ANNEXE 2

Filiales et participations

Société

Participation actuelle Covéa Fleet

Covéa Fleet Solutions

134.017 actions

AGIR Services

499 parts sociales

SCI de Placements de la DAS

511 200 parts sociales

BCA Expertise SAS

58 actions







ANNEXE 3

Marques et noms de domaine

e Margues

Marque Classes Pays Date dépot N°dépot Z;?g::g:
AGIR INTERNATIONAL 36 37 FR 03042009 | 083607027 | 24102018
ﬁ%";‘) INTERNATIONAL 36 37 FR | 03042009 | 083607123 | 24102018
AUTO FLEET 36 FR 30042004 | 043290115 | 30042024
CARGO FLEET 36 FR 30042004 | 043290116 | 30042024
/Eg;?r EEEET 36 37 FR | 10092008 | 083597942 | 10092018
COVER FLEET 12 36 39 FR 29122008 | 083620305 | 29122018
MISSION FLEET 36 FR 09022006 | 063410087 | 09022016
PRIVE FLEET 36 FR 30042004 | 043290118 | 30042024
SAG 36 37 FR 26 04 2012 3916 303 26 04 2022
TRANSFLEET 36 FR 30042004 | 043290117 | 30042024
TRANSPORT FLEET 36 FR 09022006 | 063410086 09 02 2016
VIA FLEET 12 36 39 FR 14122007 | 07 3544 623 1412 2017
o Noms de domaine

Nom Extension | Création Z:;Z};ii:: Prestataire

certifleat fr 00072010 | 09072015 | NGANALYTICS

covea-affinity fr 18112011 | 18112015 | NGANALYTICS

covea-affinity .com 18112011 | 18112015 | NGANALYTICS

covea-affinity o5 18112011 | 27112015 | NGANALYTICS

covea-affinity it 18112011 | 18112015 | NGANALYTICS

covea-affinity .co.uk 18112011 | 18112015 | NGANALYTICS

covea-affinity eu 18112011 | 18112015 | NGANALYTICS

covea-affinity de 02122011 | 24112015 | NGANALYTICS

covea-affinity pt 10092012 | 10092015 | NGANALYTICS

covea-affinity .nl 26102012 | 26102015 | NGANALYTICS

covea-affinity .uk 150092014 | 15092019 | MAILCLUB

covéaaffinity it 00072012 | 00072015 | NGANALYTICS

covéa-affinity it 00072012 | 00072015 | NGANALYTICS

covéa-affinity fr 19062012 | 19062015 | NGANALYTICS

covéa-affinity .com 00102012 | 00102015 | NGANALYTICS







coveafleet .eu 07 122005 | 03062015 | NGANALYTICS
coveafleet fr 06 052004 | 05052016 | NGANALYTICS
coveafleet .com 23042008 | 23042016 | NGANALYTICS
coveafleet XXX 27122011 | 27122015 | NGANALYTICS
covea-fleet eu 07122005 | 25052016 | NGANALYTICS
covea-fleet fr 16 112001 | 15112015 | NGANALYTICS
covea-flest .mobi 22092006 | 22092015 | NGANALYTICS
covea-fleet .com 05072000 | 05072015 | NGANALYTICS
covea-fleet s 00032008 | 00032016 | NGANALYTICS
covea-fleet .co.uk 00032008 | 00032016 | NGANALYTICS
covea-fleet it 22072009 | 22072015 | NGANALYTICS
covea-fleet XXX 27122011 27122016 | NGANALYTICS
covea-fleet .uk en cours en cours MAILCLUB
covéafleet it 00072012 | 00072016 | NGANALYTICS
covéafleet fr 19062012 | 19062015 | NGANALYTICS
covéa-fleet it 0007 2012 | 0007 2015 | NGANALYTICS
covéa-fleet fr 19062012 | 19062015 | NGANALYTICS
covéaflest | com 09032001 | 09052016 | NCANALYTICS
(version accentuée)

fleetometre fr 19102009 | 19102015 | NGANALYTICS
fleetométre fr 190062012 | 19062015 | NGANALYTICS
pannassur fr 05102009 | 05102015 | NGANALYTICS
pannassur .com 02102009 | 02102015 | NGANALYTICS
pannassurcovea fr 06 102009 | 06102015 | NGANALYTICS
pannassurcovea .com 06 102009 | 06102015 | NGANALYTICS
pannassur-covea fr 06 102009 | 06102015 | NGANALYTICS
pannassur-covea .com 06 102009 | 06102015 | NGANALYTICS
pannassurcovéa fr 19062012 | 19062015 | NGANALYTICS
pannassur-covéa fr 19062012 | 19062015 | NGANALYTICS
pannassurieet A 8945-2609—-0240-2045— | NGANALYTICS
pannassurfleet .com 02102009 | 02102015 | NGANALYTICS
pannassur-fleet fr 05102009 | 05102015 | NGANALYTICS
pannassur-fleet .com 02102009 | 02102015 | NGANALYTICS
prevention-fleet fr 02052011 | 02052016 | NGANALYTICS
prévention-fleet fr 19062012 | 19062015 | NGANALYTICS
sagweb .com 14012003 | 14012016 | NORDNET
sagwebsite .com ? 27 122015 | AMEN







e Licences

Pays -
Marque de Numéro | Propriétaire | Licencié D.ate ?e g'atfefz ¢ Durée Date del
dépot signature effe renouvellement
CPA tacite
Covéa 00/306 | Maaf Assurances 5 .
Fleet France 1090 Assurances | (Covéa 01/03/2001 | 01/03/2001 années reconduction
annuelle
Fleet)

. . tacite
Covéa 00/306 . Covéa 5 .
Fleet France 1090 Covéa Fleat 15/12/2004 | 01/06/2004 années reconduction

annuelle

. , tacite
Covéa 00 201 , Covéa 5 .
Fleet UE 8620 Covéa Fleet 23/12/2013 | 01/01/2012 ANNées reconduction

annuelle
Covéa , tacite
Fleet France | 22 299 | covea Covéa 23/112/2013 |01/01/2013 |2, | reconduction

. 7942 Fleet années
assistance annuelle
Covéa . tacite
Fleet France | 11387 | covea Covéa 23/12/2013 | 01/01/2012 |2, | reconduction

L 2709 Fleet années
Affinity annuelle
Covéa tacite
Fleet 01039 . Covéa 5 .
Affinity UE 3437 Covéa Fleet 23/12/2013 | 01/01/2012 années <;f;cnounedlIL(Jec’uon

logo







