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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS RELATIF A LA
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Aux Actionnaires,

I'n exécution de la mission qui nous a ¢té confide par décision des actionnaires des SAS
ATALIAN PROPRETE et ATALIAN CLEANING concernant Ia fusion par voic d’absorption
de la premiére par la seconde, nous avons établi le présent rapport prévu a Particle L, 236-10

du Code de commerce,

Dans I'acte de désignation précité et dans la convention de fusion, Ies associés des deux sociétés
ont unanimement décidé de ne pas désigner de commissaire a 1a fusion devant sc¢ prononcer sur

I"équité du rapport d*échange ainsi que sur la rémunération de la fusion.

[.”actif net apporté a été arrété dans le projet fusion établi et signé par chaque représentant des

sociétés concernées, tel qu'il nous a ¢té transmis en date du 22 juin 2018.

En notre qualit¢ de commissaire aux apports, il nous appartient d'exprimer une conclusion sur

le fait que fa valeur des apports n'est pas surévaluée,

A cet effet, nous avons effectué nos diligences sefon la docetrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables a cetle mission, Cette doetrine
professionnelle requiert la mise en ccuvre de diligences destinées 4 appréeier la valeur des
apports. & s'assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et d vérifier qu”elle correspond au moins a
la valeur nominale des actions & émettre par la société absorbante augmentée de la prime de

fusion.
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Notre mission prenant fin avee le dépdt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre 3 jour le

présent rapport pour tenir compte des faits ct circonstances postéricurs a sa date de signature.

Nous vous présentons nos constatations et conclusions, comme suit ;

] économie générale de I'opération ;

] description des apports et méthodes d’évaluation ;

®  contrepartic des apports ;

. diligences effectudes et appréeiation de la valeur des apports ;

] conclusion,
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1.1

ECONOMIE GENERALE DE L'OPERATION

Présentation des sociétés

Société absorbée

Dénomination de la société : ATALIAN PROPRETE.

Forme sociale : Société par Actions Simplifice.

Activités : prestations de services, d’entreticn et de nettoyage industriel.

Il est précisé que le fonds d activites de la société ATALIAN PROPRETE fait
["objet de conventions de location gérance portant sur des établissements au
profit des sociétés TEN PROPRETE PACA, TFN PROPRETE RITONE
ALPES, TFN PROPRETE EST, TFN PROPRETE ILE DE FRANCI:, TEFN
PROPRETE QUEST, TFN PROPRETE SUD-OUEST ET TFN PROPRETE
NORD NORMANDIE selon un état annexé a la convention de fusion.

Si¢ge social : 110. rue de I'Ourcq a Paris (73019).

Immatriculation : mars 1981, au registre du commerce et des soctétés de Paris

sous le numdro 321.253.965.

Durée de Ja soci¢té : la durée de la socicété est fixée 8 QUATRE VINGT DIX
NEUF (99) années a compter de son immatriculation au Registre du Commeree
et des Sociétés.

Président ; Monsieur Sébastien LASTAPIS.

Capital soctal : 18.053.721 curos, réparti en 18.633.721 actions de €. 1.
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Société absorbante

Dénomination de la société : ATALIAN CLEANING.

Forme sociale : Société par Actions Simplifiée.

Activités ; toutes activités de holding ; prestations de services, d’entretien et de

nettoyage industriel,

Si¢ge social : 251, rue de Crimée a Paris (75019).

Immatriculation : mai 2002, au registre du commeree et des sociétés de Paris

sous le numéro 399.506.641.

Durée de 1a société : la durée de la société st fixée a QUATRIE VINGT DIX
NEEUF (99) années a compter de son immatriculation au Registre du Commerce
ct des Socidtes.

Président : Monsicur Sébastien LASTAPIS,

Capital social : 500.078 curos. réparti en 32.792 actions de €. 15,25 ;

Motifs de la fusion-absorption

[.a convention de fusion précise que la fusion se situe dans le contexte d’opérations

de regroupement structurel interne, a effet de :

simplifier des structures juridiques, administratives et comptables du Groupe

ATALIAN :

bénélicier d"économies en matiére de charges :
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- optimiser ses actions et les moyens y attachés et tirer les conséquences du fait
qu’il n'est pas justifié¢ de disposer de sociétés distinctes, compte tenu des

objeetifs de rationalisation du Groupe ATALIAN.

Déclarations et informations diverses

REGIME JURIDIQUIL

I.’opération de fusion, placée sous le régime juridique des fusions défini par les
articles L. 236-1 et suivants du Code de commerece, emporte transmission universelle
du patrimoine de la SOCIETE ABSORBEE, la société ATALIAN CLEANING
venant activerment et passivement au lieu et place de la SOCIETI: ABSORBEE vis a
vis des créanciers de celle-ci. de sorte qu'il n’y a pas lieu notamment aux formalités

de [Marticle 1690 du Code Civil.

INFORMATIONS SUR_LES SURETES ET PRIVILEGES RELATIES AUX
ACTIEFS APPORTES

Les c¢tats au Greffe du Tribunal de Commerce de la SOCIETE ABSORBEI sont

annex¢s a la convention de fusion.

DECLARATIONS CONCERNANT LES CIHFFRES [YAFFAIRES T
RESULTATS DE LA SOCIETE ABSORBLELE

EXERCICES CINFFRE D"AFFAIRLES RESULTAT
201672017 18110902 € - T 868659 ¢
201572016 13 148 529¢€ B - 1838865¢€
om0s_ Tamse | 2aeeae

-()_




AUTRES DECILLARATIONS

Concernant la SOCIETE ABSORBEE :

Le représentant de la soci¢té absorbée, habilité aux fins des présentes, déclare que :

Ia SOCIETE ABSORBEE a été constituée et admintstrée conformément aux

lois sur les sociétés commerciales ;

la SOCIETE ABSORBEE ne reléve pas de situations d’incapacité (cessation

de paiement, redressement ou liquidation judietaire) ; .

I’ Actionnaire Unique de la SOCIETE ABSORDBLEL a autorisé la signature du

présent projet de traité de fusion.

Concernant la SOCIIETIE ABSORBANTE :

Le représentant de celle-ci, habilité aux fins de présentes, déelare és qualité que :

la soeidté ATALIAN CLEANING est administrée conformément aux lois sur

les sociétés commerciales ;

la société ATALIAN CLEANING ne reléve pas de situations d’incapacité

{cession de paiements, redressement ou liquidation judiciaire) ;

I"actionnaire unique de la société ATALIAN CLEANING a autorisé la

signature du préscnt projet de traité de fusion.



1.4

B T - woem mm A wwarmm S e e T ey e e e et v rom % it - p—

Déclarations et informations diverses

REGIME JURIDIQUE

La fusion-absorption de la SOCIETE ABSORBEE par la soci¢té ATALIAN
CLEANING cst placée sous le régime défini par les articles L 236-1 et suivants du
Code de Commerce relatifs aux fusions et les articles D 254 8 D 265 du décret N°
67-236 du 23 mars 1967, tels que modifiés notamment par la loi N°88-17 du 5 janvier
1988, décret N°88-148 du 22 avril 1988 pour mise en harmonie avec ladirective CLELL
N°78/855 du 9 octobre 1978, la loi N°94-126 du 11 février 1994 et tous-textes

complémentaires ou modificatifs ultéricurs ;

La société apporteuse déclare renoncer au privilége de vendeur et a I'exercice de
I"action résolutoire, en raison des obligations souscrites par la société ATALIAN
CLEANING, notamment celle de la prise cn charge par cette derniére de la totalité

de ses dettes, charges et provisions grevant les actifs apportés, en leur acquit ;

La socidt¢ ATALIAN CLEANING secra débitrice des créanciers de la société

absorbée au regard des passifs de celle-ci pris en charge.

l.es créanciers disposeront d’un délai de 30 jours francs a compter de la publicité et

du dépot du traité de fusion pour faire valoir d’éventuelles oppositions.
Celles-ci n’auront pas pour effet ou objet d’interdire ["opération de fusion.
En présence d’oppositions, l¢ Tribunal pourra décider ¢

- soitde leur rejet

- soit le remboursement des créanees concernées |

- soit la constitution de garanties.

in conséquence, il n'y aura pas licu aux formalités d opposition prévues par les

articles I. 141-12 et suivants.
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En vue de satisfaire aux dispositions de ’article 254-3 du Décret du 23 mars 1967, il
est ici réitéré que la désignation et I’évaluation des actifs dont la transmission est
prévue au profit de la société ATALIAN CLEANING intervient sur la base des

comptes arrétés au 31 décembre 2017.

Tous les éléments complémentaires qui s’avéreraient indispensables pour aboulfr a
une désignation précise ¢t compléte ou particuliére, en vue notamment des formalités
légales de publicité de la transmission résultant de la fusion, pourront faire I"objet
d’états, tableaux, conventions, déclarations qui seront regroupés dans un ou plusicurs
documents complémentaires ou rectificatifs aux présentes, établis contradictoirement
entre les représentants qualifiés des sociétés coneernées, a soumetire, s'il y a licu,

aux Assemblées Générales lixtraordinatres de fuston.

La généralité des ¢éléments d’actifs dépendant de Ia SOCIETE ABSORBEE sera
dévolue a la SOCIETE ABSORBANTIE sur la base des compies au 31 décembre
2017, & charge pour cette derniére d’acquitter tout le passif pouvant grever le
patrimoine apporté et de reprendre tous les engagements de la SOCIETE
ABSORBEL tels que tous ees actifs, passifs ct engagements existeront a la date de

la réalisation définitive de la fusion.

En conséquence, les apports et la eharge les grevant porteront sur la généralité de ces
éléments actifs et passifs, mémc non nommément désignés ou omis dans la
nomenelature ci-dessus établie notamment sur la base des eomptes de la société
arrétés au 31 déeembre 2017 ; de ce fait, cette nomenclature a un caractére

simplement ¢énonciatif et non limitatif.

En raison de la référence aux comptes a la date du 31 décembre 2017, toutes les
opérations actives et passives de la SOCIETE ABSORBEL nées durant 1a période
interealaire allant du ler septembre 2018 a la date de la réalisation définitive de la
fusion, scront reprises globalement en charge par la société¢ ATALIAN CLEANING

dans les propres comptes de celle-e1 relatifs a exercice en cours d cette date,

)



Contrats intuitu personac souserits par [a SOCIETE ABSORBEE et transférés a
la soeiété ATALIAN CLEANING.

Les cocontractants de la SOCIETE ABSORBEE concemnée seront informés, s”i!
cn est besoin, du projet de fusion-absorption, pour prise d’acte et maintien de ces

contrats.

Par ailleurs ct concernant tous les contrats de location gérance souserits par fa
socicté ABSORBEE au profit de tout autre soeiété du Groupe ATALIAN, ils
sont réputés avoir ¢t¢ souscrit deés l'origine par la sociét¢ ATALIAN

CLEANING ;

Biens acquis par la SOCIETE ABSORBEE depuis te ler janvier 2018.

[Is scront réputés avoir été acquis dés l'origine par la société ATALIAN

CLEANING. s’ils nc sont pas compris dans le présent traité de fusion ;

[imprunts et garantics éventuels souscrits par la SOCIETE ABSORBEE depuis

le Ter janvier 2018.

Ils seront réputés avoir ¢té souscrits dés origine par la société ATALIAN

CLEANING, s’ils ne sont pas compris dans le présent traité de fusion ;

Charges ¢t conditions ordinaires ¢t de droit :

a) La soctété ATALIAN CLEEANING prendra les biens et droits apportés,
quelle que soit leur nature dans 1°état ol ils se trouveront le jour de 'entrée
en jouissance, sans pouvoir prétendre a aucune indemuité ni réduction de la
rémunération ci-aprés stipulée des apports, pour quelque cause que ee soit
et, notamment. pour crreur de désignation, de contenance. de changement

dans la composition des biens existant a la date d”eatrée en jouissance.

La socicté ATALIAN CLEANING sera subrogée dans tous les droits et
obligations résultant des actes et conventions souscrits par la SOCIETLE

ABSORBILL.

-10)-
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b)

d)

Elle sera, de méme, subrogée dans le bénéfice de tout droit de créance

compris dans les apports.

Enfin, elle sera subrogée dans le bénéfice des cautions, hypothéques,
nantissements, warrants et autres siiretés, réclles ou personnelles, pouvant
exister et qui profiteraient 4 la SOCIETE ABSORBEE ct de toutes
inscriptions conventionnelles ou judiciaires prises au profit de cette

derniére, cn application du Code Civil.

La société ATALIAN CLEANING aura tous pouvoirs, dés la réalisation de
la fusion, et la charge exclusive, notamment pour intenter ou défendre a
toutes actions judiciaires, ancicnnes ¢t nouvelles, concernant ics_ bicns
apportés au licu et place de la SOCILETE ABSORBEE, pour donuer
acquiescement 4 loutes décisions, pour recevoir ou payer toutes sommes
dues ¢n suite des sentences ou transactions, saul a requérir, en cas de besoin,
I"assistance d’un commissaire contrdleur qui serait, éventuellement, désigné
par I"Assemblée Générale de la SOCIETEE ABSORBEL appelée a statuer

sur la fuston.

La société ATALIAN CLEANING acquittera 4 compter du jour de Pentrée
en jouissance, toutes les contributions, les loyers, primes et, généralement,
toutes les charges ordinaires qui pourraicnt grever les bicns ¢t droitls
apportés ou qui seront iuhérents a leur propriété ou & leur détention, y

compris ceux afférents & la période intercalaire.

l.a société ATALIAN CLEANING bénéficicra ct/ou exéeutera & compter

de son entrée en jouissance :

- toutes les conventions, engagements ¢t obligations quelconques ayant
pu étre contractés par la SOCIETE ABSORBEE relativement aux biens
¢t droits apportés et notamment tout particulicrement s agissant de tout
contrat de location gérance.

Il est précisé. en tant que de besoin. que la stipulation qui précéde ne

constitue  pas une reconnaissance de dette automatique d"ATALIAN

CLEANING au profit de prétendus eréanciers. lesquels demceurcront tenus,

au contraire. d”¢tablir leurs droits et de justifier de leurs titres :

11-
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- par voie de subrogation, toutes obligations (et bénéfieiera de tous droits)
résultant de tous engagements souscrits et/ou requs par la SOCIETE
ABSORBEE depuis le 31 décembre 2017, sans recours conire la
SOCIETE ABSORBEE ¢t y compris les engagements hors bilan

donnés dans le cadre d’une gestion en « bon pére de famiile » ;

- loutes assurances et sera subrogée dans les droits et obligations en

résultant, a ses risques et périls, sans recours contre la société absorbée.

¢} La société ATALIAN CLEANING s’engage a payer, en 'acquit de la
SOCIETE ABSORBEE, tout passif dd par cette derniére, y compris tout

passif omis dans les présentes et non révélé au 31 décembre 2017,

L.a société ATALIAN CLEANING supportera tous les frais, droits et
honoraires afférents a fa présente fusion, y compris ceux des actes et piéces
appelés a en constater la réalisation définitive, ainsi que tous frais et impdts

qui en seront la conséquence directe ou indirecte ;

Contrats de travail et obligations sociales :

La société ATALIAN CLEANING reprendra tous les contrats de travail liant la
SOCIETE ABSORBLEE, conformément aux dispositions de 1"article L.1224-1

alinéa 2 du Code du Travail ;

Date d’effet de Ta fusion - propriété - jouissance - période intercalaire :

a) La société ATALIAN CLEANING aura la propriété et la joutssance des
biens et droits apportés par la société absorbée & compter du jour de la

réalisation définitive de Ia fusion.

b) La SOCIFTE ABSORBANTE sera subrogée purement ¢t simplement dans
tous les droits et actions, obligations ¢t engagements divers de la SOCIETE

ABSORBEE.
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A ce titre, elle se trouvera, en conformité notamment des dispositions de
I*article 1. 236-14 du code de commerce, débitrice des créanciers de la
SOCIETE ABSORBEE, au lieu et place de celle-ci, sans que cétlc

substitution emporte novation a I’égard de ces créanciers.

Nonobstant les stipulations relatives a la date de réalisation de la fusion, les
effets de celle-ci, objet des présentes, remonteront au ler janvier 2018, date
ayant servi de référenee a la détermination de la consistance et de la valeur
des biens apportés, de sorte que la société ATALIAN CLEANING
reprendra toutes les opérations actives et passives effectuées par la
SOCIETE ABSORBEL, au titre de 1a période comprise entre le ler janvier
2018 et la date de réalisation définitive de la fusion, s’engageant & prendre

en charge les actifs apportés et le passif transmis tels qu’ils existeront alors.

Corrélativement, les résultats de 'exploitation des biens et droits apportés
seront repris intégralement par [a SOCIETE ABSORBANTE 4 compter du

ler janvier 2018.

Par suite, toutes les opérations, actives ou passives, de nature patrimoniale,
financicre ou commerciale, effectuées par la SOCIETE ABSORBEE depuis
le ler janvier 2018 sont et seront réputées |"avoir été€ pour le compte exelusif
(4 charge et a profit) de la sociét¢ ATALIAN CLEANING qui les intégrera

dans ses comptes sociaux & titre d’opérations propres.

l.e représentant de la SOCIETEE ABSORBEE déclare ici, es-qualité, que
I"exploitation de celle-ci depuis [e ler janvier 2018 est et restera bénéficiaire

att jour de la réalisation de la fusion.

Dans Iattente de la réalisation définitive de la fuston, la SOCILETIE
ABSORBEE continuera de gérer ses biens selon les mémes principes, régles
¢t conditions que par le passé, ne prendra aucun engagement important
sortant du cadre de sa gestion courante et ne procédera a la réalisation
d'aucun ¢lément de son actif’ immobilisé apporté. sans 1"assentiment
préalable de la société ATALIAN CLEANING de maniére i ne pas affecter
les valeurs conventionnelles des apports retenus pour arréter les bases de

I"opération :
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Dissolution de 1a société absorbée

Lors de la réalisation définitive de la fusion, la SOCIETE ABSORBEE scra mise

en dissolution de plein droit et par anticipation.

La cl6ture de la liquidation sera concomitante a la ratification du traité de fusion

par les Actionnaires de la société ATALIAN CLEANING.

La réalisation définitive de la fusion emportera dissolution et liquidation de la

SOCIETE ABSORBEE.

Cependant, un commissairc controleur pourra étre nommé, avec mission
d’aecomplir les formalités nécessaires, notamment auprés du greffe du Tribunal

de Commeree.

REGIME FISCAL

La SOCIETE ABSORBEL ct la SOCIETE ABSORBANTE déelarent soumetire la
présente fusion au régime spéeial des fusions résultant notamment des dispositions
des articles 115, 159-2, 160-1-ter, 210- A 2210 C, 816 4 817 B du Code Général des
Impdts, tels que complétés notamment par 1'article 25 de la loi de finances
rectificative pour 1991, la loi du 29 décembre 1994, I"article 28 de la loi du 01.02.95,
Iartiele 21 de la loi du 30.12.96, "article 6 de 1a loi N°97.1269 du 30.12.97 ct tous

textes complémentaires ou modificatifs ultéricurs.

Les deux sociétés concernées constatent que les conditions posées pour I'application

du régime fiscal spéeial des fusions sont réunies.
En conséquence, la soeiété ATALIAN CLEANING s oblige & respecter toutes

obligations ct déclarations attachées au régime fiscal ci-dessus déerit et notamment

a:

14
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respecter toutes obligations, effectuer toutes déclarations et prendre tous
engagements lui assurant de bénéficier du régime de faveur des fusions sur le
plan fiscal et de I’absence d’impacts fiscaux A raison de cette opération et plus

particuli¢rement ;

v comprendre dans ses résultats bénéficiaires ou déficitaires a compter du ler
janvier 2018 les résultats bénéficiaires ou déficitaires produits depuis [e ler

janvier 2018 par la SOCIETE ABSORBEE ;

v reprendre toutes provisions y compris réglementées dont I'imposition aurait

¢1¢ différée chez la SOCIETLE ABSORBEIL ;

v" se substituer a la SOCIETE ABSORBELE pour la réintégration de toutes
plus-values et résultats dont la prisc en compte a éié différée pour

I"imposition de la SOCIETE ABSORBEE ;

v calculer les plus-values en cas de cession ultéricurement des
immobilisations non amortissables apportées d’aprés la valeur comptable
nette qu’elles avaient, avant apport, dans les écriturcs comptables de la
SOCILETE ABSORBLL 5

v" reprendre 4 son bilan les immobilisations a leur colt de revient avee les
amortissements ct provisions constitués par la SOCIETE ABSORBEE et

calculer les amortissements d aprés ces valeurs d’origine ;

v" reprendre a son bilan les actifs circulants pour leur prix de revient avece les
provisions pour dépréciation le cas échéant constituées ;

v reprendre toutes réserves spéciales réglementées ct/ou des plus-values a
long terme pouvant exister ;

v' reprendre toutes les obligations fiscales de la SOCIETLE ABSORBEE depuis
le Ter janvier 2018 ;

v en tant que de besoin reprendre tous éventuels engagements de conservation
pendant 2 ans de titres de participation acquis moins de 2 ans auparavant ;

v' fournir, avee sa déclaration annuelle de résultats pour I'exerciee 2017/2018.
un ¢tat de suivi des valeurs (iscales des biens apportés et a tenir un registre
des plus-values en sursis d imposition suite a 'apport [usion. conformément

a la réglementation en vigueur.

-15-



La SOCIETE ABSORBEE fournira également I’état de suivi des valeurs fiscales des

biens apportés dans les 60 jours de la réalisation de la fusion.

1
i

La société ATALIAN CLEANING effectucra les régularisations auxquelles la
SOCIETE ABSORBEE aurait été tenue dans le cadre de ’exerciee de ses droits a

déduction.

[.a société ATALIAN CLEANING demande 4 bénéficier, en tant que de besoin, des

mesures définies par les instructions de la Direction Générale des Impdts prévoyant :

- le transfert pur et stmple a la société ATALIAN CLEANING des droits ct
obligations dec la SOCIETE ABSORBEL en mati¢re de TVA, s’engageant, s'il
y a lieu, a effectuer toutes éventuelles régularisations (la société ATALIAN
CLEANING s'cngageant en outre &8 soumettre a la TVA toutes cession
d’immobilisations et ce dans les mémes conditions que la SOCIETE

ABSORBEE aurait ¢t¢ tenue d'y proeéder si elle avait poursuivi son activité).

La société ATALIAN CLEANING et la SOCIETE ABSORBEE pourront placer le
transfert de tout ou partic des valeurs d’exploitation sous le régime de la TVA, de
fagon a permettre a la SOCIETE ABSORBIZE d’imputer tout éventuel erédit de TVA

déductible i la date de réalisation de la fusion.

lLasociété ATALIAN CLEANING s’engage a adresscr, s7il en est besoin, au service
des impdts dont elie dépend une déelaration en double exemplaire faisant référence
au présent traité de fusion et exposant les engagements pris ci-dessus ainsi qu'une
déclaration indiquant le montant du erédit de TVA qui lui serait trans{éré a charge

d’en fournir, sur demande, la justification comptable.

Dispositions de Marticle 816 du Code Géndral des Impdts @ droit fixe

-16-
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REGIME COMPTABLE

Les livres ct archives comptables de la SOCIETE ABSORBEE scront remis 4 la
société ATALIAN CLEANING lors de la réalisation définitive de la fusion.

Dispositions et Déclarations diverses — Conditions suspensives !

CONCOURS SOCIETE ABSORBLEL — SOCIETE ABSORBANTE

De maniére générale, la SOCIETE ABSORBEE s’engage 4 donner & la société
ATALIAN CLEANING tous concours nécessatres, aprés réalisation de la fusion,

pour assurer :
a) la transmission des biens apportés ct des passifs repris ;

b) les dépdts, publications, significations, notifications et, généralement, toutes

les formalités prescrites par la loi ou qui apparaitraient nécessaires ou utiles.

Les formalités prévues par le code de commerce (loi du 17 mars 1909) sont déclarées
sans objet, la société ATALIAN CLEANING étant débitrice de plein droit des
créanciers de lTa SOCIETIE ABSORBEE.

Par contre, les formalités qui seront effectuées sont celles délinies par le code de

commerce a raison des fusions, a savoir :

- dépdt du présent traité de fusion auprés du (des) Greffe(s) du (des)
Tribunal(aux) de Commerce de PARIS ;

- parution du projet de fusion au BODACC ;

Par ailleurs la société ABSORBANTIE, venant aux droits et obligations de la société
ABSORBEL au titre des locations gérances existantes, il sera mentionné sur les
extraits KBis de la société ATALIAN CLEANING et la société ABSORBEL lesdites

locations gérance avee pour loueur de fonds ludite socicté ATALIAN CLEANING.

-17-
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CONDITIONS SUSPENSIVES GENERALES

Le présent traité de fusion est souserit sous la condition suspensive suivante :

- approbation de la fusion par I’Assemblée Générale de la société ATALIAN

CLEANING et ce au vu du Rapport du Commissaire au Apports,

Si cette condition suspensive géndrale n’était pas réalisée le 30 septembre 2018 au
plus tard, le trait¢ de fusion-absorption pourrait étre considéré comme nul et non
avenu, a la demande formulée par ["une ou I’autre des sociétés soussignées, notifiée
a I'autre par simple lettre recommandée avee avis de réception, sans qu’il y ait licu a

indemnité de part et d’autre.

REALISATION DL L'OPERATION DE FUSION

La fusion deviendra définitive a issue de "Assembléc Génédrale de la société

ATALIAN CLEANING qui ratifiera I’apport-fusion, avee toutes conséquences,

ELECTION DI DOMICILE

Pour I'exécution du présent traité de fusion et de ses suites, les sociétés soussignées

font élection de domicile en leur si¢ge social respectif.
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2.1

2.2

DESCRIPTION DES APPORTS ET METHODES
D’EVALUATION

Bases dc 1a fusion

L.a SOCIETE ABSORBEE fait apport 4 1a sociéié ATALIAN CLEANING, sous lcs

garanties ordinaires et de droit :

- de la totalit¢ de ses aetifs sociaux (¢’est a dire de "universalité de ses biens,

droits et valcurs, sans exception, ni réserve) ;

Sous la seule exigence que la SOCIETE ABSORBANTE, la société ATALIAN
CL.EANING, prennc a sa charge :

I'intégralité de ses passifs sociaux (tous endettements de la SOCIETE

1

ABSORBIEE compris) sans exception, ni réserve.

Le mandataire de la société soussignée déelare accepter - €s qualité - les engagements
de fusion ainsi définis (apport de la totalité des actifs de la SOCIETE ABSORBEL,
contre la reprise de la totalité des passifs dc la SOCIETIE ABSORBELE) dont les

conditions et modalités sont ci-aprés exposées.

Méthode d’évaluation des apports

La SOCIETE ABSORBANTE a accepté de retenir les actifs et passifs de la
SOCIETE ABSORBILLE, dans leur consistance a la date des présentes ct, cn
application de I"avis du CNC du 25 mars 2004, pour leurs valeurs nettes comptables
résultant des comptes arrétés au 31 décembre 2017, sTagissant d'une opdération de

restructuration interne.
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Cette fusion absorption donnera licu a4 une augmentation de capital de la société
ATALIAN CLEANING ct ce en représentation de IPactif net apponé par la
SOCIETE ABSORBEE.

Les actions d’apports scront remiscs a la société ATALIAN SAS, scule Actionnaire

de la SOCIETE ABSORBEE.

Actifs et passifs de la société ATALIAN PROPRETE apportés a et repris
par la socié¢t¢ ATALIAN CLEANING

I est procédé a un descriptif non déaillé de I"ensemble des actifs et passifs de la

société ATALIAN PROPRETE (absorbéc).

Pour chaque poste, il est indiqué le montant total net des actifs et passifs apportés a
la société absorbante sur Ia base des comptes au 31 décembre 2017, étant préeisé que

des sous-annexes au traité donneront toutes les préeisions utiles et/ou nécessaires,
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| Actif au 31/12/2017 - en €

IValeur brute

IAmortissements |Valeur nette J

Concessions, brevets, etc 1122 267 1036 051 86216
Fonds commercial 76755673 17 988 76737 685
Total actif incorporel 77 877 940 1054039 76 823 901
Installations techniques 152 107 128 119 23 988
Autres immobilisations

corporelles 3887 529 3648 562 238 967
Total actif corporel 4039 636 3776 681 262 955
Autres participations 1182 160 1182 160
Préts 345 417 345417
Autres immobilisations financiéres 546 119 546119
Total actif financier 2073696 - 2073 696
Avances et acomptes verses sur

commandes - -
Clients 12 556 187 482 570 12073 617
Autres créances 1001 292 - 1001 292
Disponibilités 507 507
Charges conslatees

d'avance 8989 8989
Total actif circulant 13566 975 482 570 13084 405
TOTAL ACTIF PRIS EN

CHARGE 97 558 247 5313290 92244 957

Passif transmis :

Passif au 31/12/2017 -en €

Valeur nette

Provision pour risques et charges

470 477
Dettes financiéres 311222
Dettes fourn. et comptes rattachés 1747 765
Dettes fiscales et sociales 3635 049
Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés -
Autres dettes 78 096 276

Produits constatés d'avance

TOTAL PASSIF PRIS EN CHARGE

84 260 789




3.1

Actif net apporté

L’actif net de fusion a apporter par la SOCIETE ABSORBEE & la SOCIETE
ABSORBANTE s’éléve a 7.984.168 curos.

CONTREPARTIE DES APPORTS

Méthode d’évaluation — Choix du rapport d’échange

Les méthodes retenues dans le calcul du rapport d’¢échange entre les titres de la

société ATALIAN PROPRIETE et la société ATALIAN CLEANING sont :

- pour ATALIAN PROPRETE la valeur a ¢t¢ délerminée par unc approche par

I"Actif Net Réévalué

- pour ATALIAN CLEANING la valeur a été déterminée sur la base d'une
approche multicritére, par les revenus (DCI) et de valeur de marché (multiple

de sociétés comparables cotées et de transactions comparables) ;

- la valorisation des titres a permis dc détcrminer une parité d’échange de 1.781
actions nouvelles de la Société ATALIAN CLEANING pour les 18.653.271
actions composant lc capital de la Soci¢té ATALIAN PROPRIETE.



3.2

Rémunération de Papport net de fusion

L’¢change entre ’actif net apporté de 7.984.168 curos par la société¢ ATALIAN
PROPRETE a la société ATALIAN SAS et le nombre de titres de la société
ATALIAN CLEANING créés par voic d’augmentation de capital, est matérialisé par
I"attribution d’actions nouvelles a la société ATALIAN SAS sur la base de 1a valeur

économique des sociétés ATALIAN PROPRETE et ATALIAN CLEANING.

Corrélativement et pour assurer la rémuncration convenue au titre de 1’apport net
d’actif effectué, le capital social de la société ATALIAN CLEANING sera augmenté
d’une somme de 7.984.168 curos par voie de création de 1.781 actions nouvelles de
15,25 euros de valeur nominale, toutes d’apports ct attribuées a la société ATALIAN
SAS avec une prime de fusion globale de 7.957.007,75 curos (au titre de la
rémunération de I'apport de "actif net de la société ATALIAN PROPRETE).

Les actions créées et entierement libérées seront assimilées aux anciennes a compter

du ler janvier 2018 (date de jouissance rétroactive de la fusion).

Concomitamment, lc capital social de la société¢ ATALIAN CLEANING sera porté
a 527.238.25 curos et divisé en 34.573 actions appartenant a la société ATALIAN
SAS a hauteur de 31.289 actions et pour le solde soit 3.284 a la société ATALIAN
HOLDING DEVELOPMENT AND STRATEGY.
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DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA
VALEUR DES APPORTS

Diligences effectnées

Notre mission a pour objet d’éclairer les associés des sociétés participant a
'opération sur ’absence de surévaluation de D’apport cffectué par la socicté
absorbée, ¢tant rappelé que notre mission ne porte pas sur ’appréciation de 1’équité

du rapport d’échange ni sur la rémunération de la fusion. -

En conséquence, elle ne reléve pas d’unc mission d’audit ou d’unc mission d’examen
limité. Elle n’implique pas non plus validation du régime juridique ct fiscal

applieable a I"opération projetée.

Elle ne saurait étre assimilée & une mission de « due diligence » effectuée pour un
préteur ou un acquéreur ¢t ne comporte pas tous les travaux nécessaires a ce type

d’intervention. Notre rapport ne peut donc pas étre utilisé dans ce contexte.

Notre opinion est exprimée a la date du présent rapport qui constitue la fin de notre
mission. [l ne nous apparticnt pas d’assurer un suivi des ¢événements postéricurs
survenus éventucllement entre la date du rapport et la date des assemblées appelées

& sc prononcer sur ["opération de fusion.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées néeessaires, au regard
de la doctrine professionnelle de la Compagnic nationale des commissaires aux

comptes applicable a cette mission.
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Dans ce eadre, nous avons effectué notamment les diligences suivantes :

la prise de connaissance générale des sociétés el de leur environnement

¢conomique, juridique et financier ;

la prise de connaissance du contexte, des buts, du projet des parties et, plus

généralement, de I’économie générale de I’opération envisagée ;

la prise de connaissance de 1’ensemble des éléments juridiques relatifs aux

entités concernées et a I"opération ;

I"examen des modalités juridiques et fiscales de ["opération, au regard des actifs

apportés et du statut des parties en présence ;

I"examen formel de la convention de fusion, document de référence & notre

mission ;

I"'examen des inscriptions, priviléges, nantisscments, relatifs aux  actifs

transférés ;

I'examen des ¢éventuels avantages particuliers stipulés dans les statuts des

sociétés participant a I'opération ou dans le traité¢ de fusion ;

le controle de la propriété des biens apportés et de leur libre disposition

le controle de la réalité des apports effectués par la société absorbée ;

I"'examen des comptes annuels de la société absorbée au 31 décembre 2017

I"appréceiation de la valeur individuelle et de la valeur globale des apports ¢

la vérification, jusqua la date du présent rapport, de Mabsence de fait ou

d"événements susceptibles de remettre en cause ta valeur des apports.



4.2

Nous avons également échangé avec le collége des commissaires aux comptes et
I’avocat des sociéiés concernées, ce dernier étant en charge des aspects juridiques

et fiscaux concernant la fusion projetée.

Nous avons obtenu une letire d’affirmation dans laquelle le représentant désigné
des associés de chaque sociélé concernée nous a confirmé les principales

déclarations effectuées durant notre mission.

A aucun moment, nous ne nous sommes trouvés dans une situation de nature 2

affecter notre indépendance.

Appréciation de la valeur des apports

Les apports effectués par la SAS ATALIAN PROPRIETE, société absorbée. sont
réalisés a la valeur comptable, telle qu’elle figure dans les ¢tats financiers au 31

décembre 2017.

Au regard du fait que la société absorbée et 1a société absorbante sont, au moment
de la réalisation de la fusion, sous le controle commun de la SAS ATALIAN, le
choix de retenir les valeurs nettes comptables pour 'apport est conforme aux

dispositions réglementaires s appliquant au cas d’espéee.

l.es comptes annuels de la SAS ATALIAN PROPRETE au 31 décembre 2017 ont
fait I"objet d'une certification sans réserve par les commissaires aux comptes de la
société, tout comme ceux des deux filiales @ [00% de cette derniére 4 cette date. 1ls
ont également fait objet d'une approbation par 'associé unique de la SAS

ATALIAN PROPRETE.
Dans le cadre de notre mission. 1l nous a été transmis une expertise réalisée par un
cabincet de conscil, datée de mai 2018, formalisant "évaluation éeconomique de la

sociéte absorbée et de la socic¢té absorbante, sur la base d approches multieritéres.
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L’examen de ee rapport conduit notamment 4 relever [’existence d’une survaleur
¢conomique de 1a SAS ATALIAN PROPRETE au regard de ses capitaux propres
au 31 décembre 2017, retenus pour la valeur d’apports. Par ailleurs, ce rapport ne
met pas en exergue de moins-value latente significative sur les postes individuels

de I"actif apporté, ni d’insuffisance signifieative concernant le passif apporté,

Les autres travaux que nous avons conduits n’appellent pas d’observation sur la

valeur individuelle et globale des apports.

Dans le cadre de notre mission, il n’a ¢1¢ porté a notre eonnaissance ¢t nous n’avons
relevé aucun avantage partieulier au profit de 1'un ou I'autre des assoeiés des

soci¢tés participant & la fusion,

CONCLUSION

Sur la base de nos travaux et des observations formulées ci-avant, nous eoncluons
que la valeur des apports s'élevant 4 un montant de 7.984.168 curos n’est pas
surévaluée et, en conséquence, est au moins égale au montant de "augmentation de

capital de la société absorbante augmenté de la prime de fusion

Paris, le 26 juillet 2018

L.e commissaire aux apports

Yann MOGNO
Commissaire aux Comptes

Membre de la Compagnie régionale des Commissaires aux comptes de Paris



