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Al'assemblée générale
CNP ASSURANCES
4 place Raoul Dautry
75716 PARIS CEDEX 15

Opinion

En exéeution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
Yaudit des comptes annuels de la société CNP Assurances relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2018,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principea comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d’audit.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées damns la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢r janvier 2018 4 la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n°
537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations - Points clés de andit

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relstives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les points clés de I'audit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour I'audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Evaluation de la Provision pour risques croissants : Dépendance et Emprunteur
(Se référer & la note 4.6 de l'annexe aux comptes annuels)

Point clé de notre audit

Réponses apportées par le collége des
Commissaires aux comptes lors de Paudit

Une provision pour risques croissauts est
constituée pour convrir les écarts temporels
existaut entre la période de mise en jen de la
garantie et son financement par les primes
d’assurances. Cette provision est constituée de
maniére prospective, en comparant les
engagements futurs de l'assureur et ceux de
I'assuré. La réglementation ne précise pas
I’ensemble des paramétres a retenir ponr le
calcul de cette provision.

Au 31 décembre 2018, les autres provisions
techniques, détaillées en note 4.6 de V’annexe
aux comptes annuels, iucluent la provision pour
risques croissants du risque dépendance pour
nn montant de 380 M€, tandis que la provision
ponr risques croissants relative au risque
emprunteur séléve a4 229 M€ brut de
réassurance.

Nous avons considéré ce sujet comme unu point
clé de T'andit en raison de la sensibilité du calcul
de la provision pour risques croiasants
dépendance et empruuteur au choix des
hypotheéses clés suivantes qui requiérent de la
part de la direction un important degré de
jugement :

- Le taux d’actualisation sur le risqne de
dépendance ;

- Les tables d’expérience élaborées en
fonction de l'observation et des analyses
établies snr la base des données en
portefeuille ;

- Les comportements de rachat des assurés
notamment compte tenu de Pincertitude
introduite sur les comportements de rachat
par amendement « Bourquin » & la loi dite
« Sapin 2 ».

Nous avons examiné les modalités de mise en
ceuvre de la méthodologie de détermination de
la provision pour risques croissants. Nous
avons notamment réalisé les travaux
suivants avec P'aide de nos experts internes en
risqnes et modeles :

Examiner la conception mathématique du
modéle actuariel pour vérifier qu'il ne contient
paa d’anomalie aignificative pouvant fausaer le
montant de la provision calculée notamment
via la réexécution de calculs.

Apprécier la cohérence des hypothéses clés
retenues pour la détermination de la provision,
cela comprend en particulier :

- La détermination des classes homoggnes de
risques (maille & laquelle la mutualisation
entre les PRC pasitives et négatives calculées
téte par téte est possible) en lien avec la
segmentation retenue pour la tarification ;

- Les principes et méthodologiea de
détermination du taux d’actualisation ;

- Les principes et méthodologies de
détermination dea lois de rachats et des tests
de sensibilités associés ;

- Les principes et méthodologies
détermination des tables d’expérience ;

- Les principes de détermination des
coefficients de PRC et leur correcte
application pour le calen] téte par téte.

de



CNP ASSURANCES

Rapport des conunissaires aux comptes stur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2018 - Page 3

Evaluation de la Provision Globale de Gestion (Se référer a la note 4.5.2 de annexe aux

comptes annuels)

Point clé de notre audit

Réponses apportées par Ie college des
Commissaires aux comptes lors de ’audit

La provision globale de gestion est une
provision destinée A couvrir les charges de
gestion future des contrats individuels
d’Epargne et de Retraite, et les contrats
collectifs de Retraite, non couvertes par des
chargements sur primes ou par des
prélévements sur produits financiers prévus par
ces contrats.

Au 31 décembre 2018, les autres provisions
techniques, détaillées en note 4.5.2 de 'annexe
aux comptes annuels,incluent la provision
globale de gestion a hauteur de 249 M€.

Nous avons considéré ce sujet comme un point
clé de Paudit en raison de la sensibilité de la
provision globale de gestion a :
- L'environnement de taux de rendement bas
- La qualité des données sous-jacentes ;
- Les hypothéses utilisées pour modéliser les
résultats futurs.

Les principales données sont les suivantes :
- Les données relatives aux contrats ;
- Les cofits réels historiques liés 4 1a gestion
de l'activité.

Les principales hypothéses concernent :

- Le niveau d’agrégation auquel se situe Ja
compensation entre les résultats futurs
positifs et négatifs pour des catégoriea
homogeénes des contrats ;

- L'estimation des prélévements contractuels
futurs pouvant étre effectués, sous condition
du respect des garanties données aux
assurés ;

- Le taux de rendement financier futur ;

- Le coiit de gestion, et en particulier les
natures de colits & prendre en compte, qui
dépendent du systéme de répartition
analytique des charges par destination ;

- Le niveau futur des rachats ou des
réductions des contrats.

Nous avons examiné les modalités de mise en
ceuvre de la méthodologie de détermination de
la provision globale de gestion. Nous avons
notamment réalisé les travaux suivants avec
l'aide de nos experts internes en risques et
modéles :

- Apprécier le respect des prescriptions
impaosées par les textes applicables ;
- Analyser le périmétre d’application de la

provision et les hypothéses de
regroupements effectués par contrat afin de
vérifier leur homogénéité ;

- Vérifier la cohéreace des hypothéses avec les
données observées dans le passé et/on
utilisées par ailleurs afin de projeter les
résultats futurs (frais de gestion, taux de
rachat,..);

- Vérifier, par sondage, la concordance des
données de base utilisées pour le caleul, avec
les dispositions contractuelles en matiére de
prélévements sur les contrats ;

- Analyser les modalités de détermination de
la courbe des taux rendements appliqués

aux provisions mathématiques pour
déterminer les produits financiers
prévisionnela ;

- Procéder par sondage & une évaluation
indépendante pour apprécier I’exactitude
des calculs,
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conaeil d'administration et dana les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires, & 'exception du
point ci-dessous, étant précisé qu'il ne nous appartient pas de nous prononcer sur la sincérité et la
concordance avec les comptes annnels des informations prudentielles (couverture de la marge de
aolvabilité) extraites du rappart prévu par l'article L.355-5 du code des assurances.

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de
paiement mentionnées  Yarticle D.441-4 du code de commerce appellent de notre part 'observation
auivante ;: Comme indiqué dans le rapport de geation, ces informations n’incluent pas les opérationa
d’sssurance et de réassurance, votre société conaidérant qu'elles nentrent pas dans le périmétre des
informationa & produire, conformément A la circulaire de la Fédération Frangaise de 'Assurance du 22
mai 2017.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-3 et L.225-37-4 du code de commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L.225-37-3 du code de
commerce sur les rémunérations et avantages veraés aux mandataires socigux ainai que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous svona vérifié leur concordance avec les comptes ou avec
les données ayant servi 4 I'établissement de ces comptea et, le cas échéant, avec les éléments recueillis
par votre société auprés des sociétés contrélant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons exactitude et la sincérité de ces informations.

Concernant les informations relatives aux &léments que votre société a considéré susceptibles d'avoir
une incidence en cas d'offre publique d'achat on d’échange, fournies en application des dispositions de
larticle L.225-37-5 du code de commerce, nous avons vérifié leur conformité avec les documents dont
elles sont isaues et qui nous ont été communigués. Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas
d’observation & formuler sur ces informations.



CNP ASSURANCES
Rappart des commissaires aux conptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2018 - Page 5

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contréle et 2 I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Informations résultant d'autres obligations légales et véglementaires
Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société CNP Assurances par votre assemblée
générale du 18 mai 1998 pour le cabinet Mazars et du 25 mai 2010 pour le cabinet
PricewaterhouseCoopers Audit.

Au 31 décembre 2018, le cabinet Mazars était dans la 21°m année de sa mission sans interruption et le
cabinet PricewaterhouseCoapers Audit dans la géme gnnée,

Responsabilités de la direction et des personnes constithant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

1l appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire 4 I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la
saciété 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, Jes informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité,

Il incombe au comité d’audit de suivre le pracessus d’élabaration de Pinformation financiére et de
suivre Vefficacité des systémes de contréle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de
laudit interne, en ce qui concerne les procédures relatives i 1'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a ’'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d'audit

I nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
rajsonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalis¢ conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives larsque l'on peut raisonnablement
s'attendre 4 ce qu’'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques gue les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article 1..823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de Ia gestion de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaires anx comptes relatives 4 'audit
des comptes annuels figure dans Pannexe du présent rapport et en fait partie intégrante.
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Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment 'étendue des travaux d'sudit et
le programme de travsil mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également & sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne

que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives & 1'élaborstion et au
traitement de Pinformation comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques d’anomalies
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour Paudit des comptes annuels de
Pexercice et qui constituent de ce fait les points clés de 'audit, qu'tl nous appartient de décrire dansle
présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par Particle 6 du réglement (UE)
n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles
gont fixées notamment par les articles L.822-10 & L.822-14 du code de commerce et dans le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de ssuvegarde appliquées.

Fait & Courbevoie et Neuilly-sur-Seine, le 4 mars 2019

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit MAZARS

Bénédicte Vignon ivier Leclerc
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Description détaillée des responsabilités des commissaires aux comptes

Dans ]e cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

¢ il identifie et évalue les risques gue les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de frandes ou résultent d’errenrs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’'une frande est plus élevé que celni d’une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la frande pent impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fansses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour Yaudit afin de définir des
procédures d’andit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

e ilapprécie le caractére approprié de Fapplication par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d’une
incertitude significative liée 4 des événements ou 3 des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société & poursnivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances on événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation, S'il conclut & Pexistence d’une incertitude significative, il attire 'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels an sujet de
cette incertitude o, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

* il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 2 en donner une image fidéle.
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. | Bilan au 31 décembre 2018

I.1. ACTIF

{en milliers d'atios) Notes 3112/2018 311212017 Evolution
Actifs incorporels 5.1 67 020 63 872 4,1%
Placaments 291 880 755 291 610 897 0,2%
Terrains et constructions 51 12 141 480 11 786 327 2,9%
Placernents dans des antrepriees fiéas et dans des enireprises avec iesquelies

exista un fien de perticipation * 5.1et6.4.1 9 305 566 8511322 42,9%
Autres piacements 270 265215 273017 857 -1,0%
Créances pour espéces déposées suprés des entreprises cédantes 521 226 494 194 481 17,6%
Placements représentant les provisions tachniques afférentea aux contrats

en unités de compte 6.21 33 996 013 34 238 862 -8.7%
Part des cessionnaires et rétrocassionnaires dans las provisions tech-

nigues 21 224 185 22325081 -4,9%
Provisions pour primes non acquises &t risques en Gours 0 4 0,0%
Provisions d'assurance vie 16 511 152 18 808 518 -1,6%
Provisions pour sinistres vie 284719 260 860 9.1%
Provisions pour einistree non-vie 371 849 1021 807 -63,8%
Provisions pour participation sux bénéfices et rietournes vie 281748 239 802 17,5%
Provisions pour participation aux bénéfices st ristoumes non-vis 3 667 626 330,7%
Provislons d'égeiisation 15 860 16818 -5,6%
Autres provisions techniques vie 0 0 0,0%
Autres provisions technigues non-vie 40 411 228 011 -82,4%
Provigions techniques des conirals en unités de comple 1714 869 1748312 -2,0%
Créances 53 7161 114 7 025 218 1,9%
Créances nées d'opérations d'assurance diracte 53 2124 468 2 549 940 -16,7%
Primes acquises non émises 53 1711427 2259 819 -24,3%
Autras créances nées d'opérations d'assuranca directe 53 413 041 290 121 42,4%
Créances nées d'opérations de réassurance 53 456 763 238736 90,5%
Autres créances 6.3 4 575 882 4 238 642 8,1%
Personnel 53 152 25 58,7%
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 5.3 564 879 583 845 -18,6%
Débitaurs divers 5.3 4075 051 3544 602 13,3%
Autres actifs , 724 973 608 478 19,1%
Actifs corporels d’exploitation 171 830 167 167 2,8%
Comptes courants et ceisse 541 801 438 549 23,5%
Actions propres 552 11 342 2782 310,7%
Comptes de régutarisation actif 57.1et67.2 9 489 135 9101 726 4,0%
intéréts et loyers acquis non échus 571et572 2571 362 28611320 -8,5%
Frais d’acquisition reportés " 671et572 156 182 -14,9%
Autres comples de régularisation 571et57.2 6 897 626 6 280 223 9,7%
TOTAL ACTIF 364 603 266 364 682313 0,1%

* Lag fonds de dettes délenus sous forme de fitres de propriéld euparaveni clessés dans les auires piacements sont désormeis considérés comme répondent & la définition dee
entreprises avec lesquelies existe un lien de periicipation eu sens de I'asticie 330-2 du réglement ANC 201611 et ont ét& de ce folt reciassés au 31 décembre 2018 (VNC de 2,7

fMdE)
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1.2. PASSIF

(en mitiiers d'euros) Notes 3111212018 31/12/12017 Evolution
Cepitaux propree 56 12 070 405 11 405 467 6,6%
Capital social 5.5.1et56 686 618 686 618 0.0%
Primes liées au capitai social 56 17386 332 1736332 0,0%
Réserves de réévaluation 56 38 983 38 983 0,0%
Autres réserves 56 6 315 155 8 120 704 3.0%
Report é nouveau 58 2127 957 1871303 27,3%
Résultat de I'exercice 5.8 1185 380 1142 526 2,0%
Passlfs subordonnés 8 7183 484 7063 611 1,7%
Provisione technigues brutes 266 507 242 269 B60 B26 -0,5%
Provisions pour primes non acguises et risques en cours 58 228 59 882 -2,7%
Provisions d’assurance vie S8 244 995 930 246 522 997 -0,8%
Provisions pour sinistres vie 4 357 072 4 345 603 0,3%
Provisions paur sinistres non-vie 4708 243 5381 840 -12,5%
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes vie 12 217 856 11 281 886 B,5%
Provisions pour participstion aux bénéfices et ristoumes non-vie 54 248 59783 -9,3%
Provisions pour égetisation 380 351 403 847 -5,8%
Autres provisions technigues vie 307 223 285 487 78%
Autres provisions techniques non-vie 1428 082 1539 321 -7.2%
Provisions techniques des contrate en unités de compte 34 128 BG6 34 362 524 -0,7%
Provisions pour risgues et charges 573 57 034 122 864 -53,6%
Dettes pour dépdts en espéces regus des cessionnaires 6.3 11814 847 11 972 937 -1,3%
Autres dettes 5.3 27 164 416 26 591 221 2,2%
Dettes nées d'opérations d'assurance direcle 53 1094 572 939 302 16,5%
Dettes nées d'opératlons de réassurance 53 796 847 690 270 15,7%
Dettes envers des établissements de crédit 5.3 181 660 398 871 -54,5%
Autres detles 5.3 25 089 537 24 562 778 2,1%
Autres emprunts, dépots et cautionnements regus 53 8779 657 8091 304 -3,4%
Personnel 5.3 365774 389 586 -6, 1%
Etet, sécurité sociale ef collectivités publiques 5.3 667 615 635 343 5,1%
Créanciers divers 53 15 276 891 14 448 545 5,7%
Comptes de réguiarisetion pessif 571et6.7.2 3 878 §72 3 523 064 4,4%
TOTAL PASSIF 364 803 285 384 882 313 -0,1%
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. | Comptes de résultat au 31 décembre 2018

Il.1. COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE

311212018 31/12/2017

Compte technicue non-vie Opérations  Cessions et Opérationa Opérations

(en milllers d'auros) Notes brutas rétrocesalons nsttea neltes  Evolution
Primes scquissa ' 511 1828487 100862 1725604 1982470 12,1%
Primes 1824 821 -100852 17238689 1960376 -12,1%
Variation des primes non acquises et risques en cours 1636 0 1838 2004 21,9%
Pradult des placemsnts sifoués 153 884 0 1563884 155804 -7,2%
Autres prodults technigues 3318 0 3318 2880 121%
Charges des slniatres -1 476 266 120137 -1 358 129 -1 503 683 9,8%
Freststions el frais payés -2 177 463 770 084 -1 407 388 -1 163220 21,0%
Charges des provialons pour sinistres 701 197 549 958 51239 -340462 -1150%
Charges des autres provisiens technigues 122 049 -188 800 -88 551 19066 -449,2%
Participatlon aux résuitata 8.8 41 634 27: 38802 85818 -40,8%
Frala d*sequlsition at d’administration 516 662 32145 484607 482036 -1,6%
Frais d'acquiisition -430 988 0 -430988 -580246  -26,7%
Frais d'administration -85 664 g 85884 89760 -4,8%
Commissions regues des réassursurs 0 32 145 32145 177971 -81,9%
Autres chsrges technigues -16 990 0 48980  .38856 -52,6%
Varistion de (s provision pour 8gstisation 8186 -938 8246 74337 -tt11,1%
RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE NON-VIE 8.2 83 450 -135 378 -71 928 21136 240,3%
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I.2. COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE VIE

3111212018 31112/2017
Compte technique vie Opératione Cesegions et Opérations Opérations
{en miliiors d'euros) Notes brutes rétrocesslone nettes nettes  Evolution
Primes 611 20161738 -814 231 19347 605 19 609 985 -1,3%
Prodults das placements 91 10903 543 -274330 10929213 10414910 2,1%
Revenus des placements 6.1 7653005 274330 7378676 7706888 4,3%
Autres produits des placements 6.1 1253359 0 1253359 417 317 53,4%
Profits provanant de la réalisation des placements 6.1 1997178 0 10897178 1890404 56%
Alustements ACAV (plus-values) 1 950 964 34025 1916939 2795897 -31,4%
Autres produits techniques 85431 -181 85 240 35664  139,7%
Charges des sinistres -22 087 354 1269585 -20817 769 -23 326 120 -10,8%
Prestations et frais payés -22 076 027 1245825 -20830202 -23 060 184 -9,7%
Charges des provisians pour sinistres -1 327 23759 12433 -265956 -104,7%
Chergea das provislons d’assurance vie at
autreg provisions tachnliquas 7 334 028 -3306581 7003376 6528 201 26,7%
Provisions d'assurance vie 58 7117688 -206930 6821958 9703000 -29,7%
Provislons sur contrats en unités de comple 223 560 -34 443 189 117 4140917 -104,6%
Autres provisions tachniques ~7 420 -278 -7 6989 -33 972 -77,3%
Participaton aux résultats 8.8 -b562466 43246 -5519220 -7 227 269 -9,8%
Frals d'acqulaition et d’administration -2 337 468 124627 -2212841 -2129854 3,9%
Frais d’acqulsltion -1 077 598 0 -1077528 -1019469 5,7%
Frais d'adminlstration -1 250 870 0 -1259870 -1241774 1.5%
Commissions reguas des réassureurs 0 124 627 124 827 131 389 -5,1%
Chargaa das plecements 6.1 -3593503 5602 -3587900 -2788540 29,6%
Frais inlernes et extemes de gestion
des placements et intéréts 8.1 -567 301 0 -567 301 -547 957 3,5%
Autres charges das plecements 6.1 -1182 560 5602 -1176957 -1040953 13,1%
Pertes provenant de la réalisation de placements 81 -1843642 0 -1843692 -1178630 56,3%
Ajustament ACAV (moins-values) -4 485 982 161794 -4334188 1352277  220,5%
Autres charges technlgues -247 540 1958 -246 681 -258 551 -5,0%
Produits des placemants transférés 0 0 0 0 0,0%
RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE
VIE 6.2 1121388 143285 1264674 1320747 -4,2%
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11.3. COMPTE DE RESULTAT NON TECHNIQUE

Compte non technique

{en milliers d'euros) Notea 3171212018 3111212017 Evolution
Résuitat techniqua de i‘assurance non-vle 8.2 -71 828 -21 136 240,3%
Résultat technique da I'assuranca via 8.2 1284 674 1 320 747 4,2%
Prodults des placements 8.1 611078 576 607 5,9%
Revenu das placaments 6.1 424 204 428 641 -0,6%
Autres prodults des placements 6.1 72 058 45 267 59,2%
Profits provenant de (a réelisetion dea placements 8.1 114 818 104 888 9,7%
Prodults des placements alloués o 0 0,0%
Charges des piacemaents 8.1 «206 270 -153 334 34,6%
Frais de gestion internes el externes des plecements et frais
financiers 6.1 -32 614 -30 348 7.5%
Autres charges des placements 6.1 67 864 -57 653 17.4%
Pertes pravenant de |3 réalisation des placements 6.1 -105 992 65 333 82,2%
Prodults das placements trensférés -155 884 -166 804 -1,2%
Autres prodults non tachnigquae 6.6 47 808 13 989 241,8%
Autres cherges non technlquae 6.6 {3730 -22 202 ~38,2%
Résultat exceptionnal 6.6 58 687 19 574 199,8%
Produits exceptionnale 6.8 82 926 86 185 -16,4%
Charges excaptionnelles 6.6 -24 238 -78 621 £8,8%
Participation des salariée -21 838 -21 083 41%
Impbts sur les bénéfices 6.7 -349 139 -406 031 -13,8%
RESULTAT DE L'EXERCICE 1 165 360 1142 626 2,0%
. ]| Engagements regus et donnés
(en mililers d'euros} Notes 31/12/2018 311212017
1. Engagaments regus 77 221 526 66 937 781
1s. Engsgemants sur titres, actifs ou revenus 7 73 405 281 56 937 781
1b. Autres engagements regus 3816 243 0
2. Engagements donnés 57 056 513 56 690 986
2a. Avals, cautions et garanties de cradit donnés 11 252 713 11 0864 782
2b, Titres et actifs acquis avec engagemant da revente 4 803 4 588
2c. Autres angagements sur titres, actifs ou revenus 9 7 34 438 384 37 480 053
2d. Autres engagements donnés @ 11 382 642 8031553
3. Vaieurs regues an nantinsemant des cesstonnaires at rétrocessionnalras & 10 618 075 15 809 156

(1) Le détail des engsgamants llés aux instruments financiers & terme figure an note 7
(2) Les autres angagements donnés couvrent principalement des nantissamants relalifs & des traités de réassurence en acceptation alnsi que

Pengagemant denné dans e cadre de 'eccord eve Caixe Seguridade d'un montant de 4,85 Mds R$ devant &tre versé & le dele da réslisstion des accords
(closing) soit 0,88 Md€ canverts su cours du jour de la fransaction le 28 se0t 2018. Au cours du 31 décembre 2018, ce montant e'sléve & 1,04 Md€.
{3) Les « Autres engagaments regus » figuraient en 2017 pour 2,4 Md€ dene |a poste « Veleurs regues en nantiseemant dss cesslonnalires et rétracession-

naires »
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IV. ]| Annexe aux comptes annuels

CNP Assurances, société anonyme da droil frangais & conseil d'administration, régie notamment par les articies L, 225-17 & L. 225-
56 du code de commerce, au capilal de 686 616 477 €, est agrééa, conformémant & Particle « 2 - Objet » des slatuts de la Sociéte,

potr:
u pratiquer des opérations d'assurance sur la vie et de capitalisation ;

= pratiquer des opérations d'aseurance couvrant les risques de dommages corporels liés aux accidents et & la maladie ;
m détenir dae participations majoritaires dane des sociétés d'aesurances.

A cel effet, alle peu ;
m détenir des participstions dans des entreprises dont I'aclivité esl de nature & faciliter la réallsation de I'objat socist st plus
généralement ;

n effectuar foutes opérations de queique nature qu'elies soient se ratlachant directement ou indirectament & cat objet at
susceptibles d'en faciliter le développament ou Is réalisation.

Note1 | Faits caractéristiques de I’exercice 2018

1.1 NOMINATION D’ANTOINE LISSOWSKI EN TANT QUE DIRECTEUR GENERAL DE
CNP ASSURANCES

Le 15 novembre 2018, la consail d’adminlsiration da CNP Assurancee a epprouvé la nomination d'Aniolne Lissowski en qualité de
directeur général de CNP Assurances.

1.2 CONCLUSION D’'UN PROTOCOLE D'ACCORD ENGAGEANT AVEC CAIXA
SEGURIDADE

En date du 30 ao0t 2018, CNP Assurances a annoncé la conclusion d'un protocole d'accord engegeant, prévoyant un nouvel accond
de distribution exclueif & long terme jusqu'au 13 février 2041 au Brésil dans le résesu da Caixa Econdmice Fedara) (CEF), l'une des
principales banquae brésiliennae el l'une des cing plus grandes en Amérigue latine.

Ce nouvel accord e'appuile sur le succés historique du partenariat entre CNP Assurances et CEF depuis 2001, & travers leur fillale
commune Ceixa Seguros Holding (CSH) qui a démontré sa capacité & générer une combineieon de forte croissance, de rentabllité
élevéa el de cash-fiows régullers.

Le nouvesu périmétre de l'exclusivité dans le réseau de CEF porte sur las prodults da prévoyanca, d'assurance emprunieur sur
crédit & la consommation, et de retraita. Conformément aux termes du protocale d'accord non-engagaant conclu fin septembra
2017, le nouvel accord de distribution sera mis an ceuvre 4 travers una nouvelle soclété d'assurance commune qui sera créée & cet
effet par CNP Assurances et Ceixa Saguridade, |5 fillale de CEF regroupant ses aclivités d’assurance, dans laguelle les droits de
vote seront répartie & hauteur de 51 % pour CNP Assurances et 49 % pour Caixa Seguridade, et les droite économigues & hauteur
de 40 % pour CNF Assurances et 60 % pour Caixa Seguridade.

A I3 date de réalisation de la transaction, CSH transférera & la nouvelle société d'assurance commune les portefeuilles d'assurance
afférents aux produits inclus dane le périmétre de I'accord (prévoyance, assurance emprunteur sur prét & le consommation et
retraite).

L'opération est soumise & des eulorisations deg autorités de supervieion et & la Jevée de conditions suspensives.

1.3 EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES POUR UN
MONTANT DE 500 M€

Le 20 juin 2018, CNP Aseurances 3 finalisé une émission de titres obligateires subordonnés et perpétuels da 500 M€, avec une
premiére date de remboursement optionnalla ie 27 juln 2028. Cette émission portera inférét au taux fixe de 4,75% pendant 10 ans.
Le coupon sera ansuile refixé fous les cing ans aux nouvelles conditione du taux d'intérét de référence. Le paiemant de ces
coupons est discrélionnaira. Ces obligations sont per ailleurs assarties d'un mécanisme de réduction du principal et d'annulation
obligatoire des coupons en cas d'insuffisance de la solvabilité de CNP assurances da sorte & tenir compte des spécificités propres a
Solvebilité 2.

Les fonds provenant de I'émission entreront dans la constitution du capilal réglemantalre Solvabilité 2 (« Restricted Tier 1 »). Les
titres ont &t€ notés BBB- par Standards & Poor's et Baa3 par Moody 's.
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Note2 | Evénements significatifs postérieurs
a la ci6ture 2018

Néant

Note3 | Changements de méthode comptable

Néant

Note4 | Principes et méthodes comptables

Las comptes annuels sont présentés en conformité evec le réglement de 'ANC n°2015-11 du 26 novembre 2015 modifié par le
réglement de FANC n°2016-12 du 12 décembre 20186, et avec les dispositions du code des assurances.

La durée de l'exercice compiable est de 12 mois commengent le 1* janvier et ee terminent le 31 décembre.

CNP Assurances est |'entité consolldente du groupe CNFP Aseurances.

4.1 FONDS PROPRES

4.1.1 Capitaux propres
Les frais d'augmentation de cepital sont imputés eur ie prime d'émission.

Les entreprises francaises d'assurances sont tenues de constituer dans leurs comptee annuels une réserve de capitalisetion en vue
de malntenir leurs revenus financiers abligatairas relevant de f'adicle R. 343-8, Indépendamment des plus ou meins-values
réalisées. Cette réserve, constilude en franchise dimpot jusqu'eu 1¢ janvler 2010, éait alimentée par les plus-values réalisées sur
les cessions d'obligations et reprise symétriquement en cas de réalisalion de moins-vaiues sur ce type d'actifs. A compter du 1
janvier 2010, les versements et prélévements & la réserve de capltalisetion en cas de plus ou moins-values de réalisation sont
effectués nets de l'effet d'impdt 3 payer,

41.2 Actions propree

Les actions propres détenues per CNP Assurances, destinées essentiellement & réguler les cours, sont insctites dans un compte
« valeurs mobilléres de placement ».

4.2 ACTIFS INCORPORELS

Pour I'évaluation et la comptabilisation de ses aclifs incorporels, qu'il s'agisse des travaux d'intégration nécessaires pour le mise en
place des progiciels métiers ou des licences achetéas, CNP Assurances applique dans ses comptes ennueis le livre | titre [l chapitre |
section 3 du réglement 2014-03 du 5 juin 2014 reletif au plan comptable général.

La durée d'amortissement correspond 4 la meilleure estimation de fa durée d'utilité pour I'entreprise, Elle ast de clng ou hult ans.

Les amortissements relafifs aux logiciels développés en inteme sont pratiqués & compler de la date réelle de mise en exploitetion du
logiciel, Les licences sont amorties & compter de leur date d’scquisition.

Les acfifs qui ne sont plus utilisés par I'entreprise sont mls au rebut,

4.3 OPERATIONS DE PLACEMENT

4.3.1 Evaluation

Les placements sont évalugs & leur valeur historique d'acquisition, nette de frais d’acquisition & 'exception :

® des placements affectés 4 des contrats libeliés en unités de compte qui font I'objet d'une réévaluation & leur valeur de réalisation
eu jour de Finventaire, conformément & Verlicte 222-5 du régiement 2015-11 du 26 novembre 2015. Les engagements

technigues relatifs 4 ces contrats sont réestimés corrélativement ;
= des placements réévalués dans le cadre de régimes légaux.

Placements immoblllers

Conformément au réglement 2014-03 de FAutorité des Normes Comptables du 5 Juin 2014, CNP Assurances enreglatre les
immeublss par composant sur la base du cofil d'acquisition diminué du cumul des smortissements et du cumul des pertes de valeur.
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Les frals financiers liés a la canstruction des immeubles sont anreglsirés en charges.

CNP Assurancas a défini cing catégories principales da compesants :
n tarrain;

gros cauvra, structures et charpentes ;

fagade et toiture ;

agencaments ;

installations générales tachniquas.

Las dépenaas d'entratian sont immobilisdées par composant, sous réserve qua das avantages économiquas fulurs en soiant
attendus et qu'elles puissent éfra estiméas da fagon fible.

Les frais directamant attribuablas & I'acquicition des immeubies sont inclus dans le codt historiqua da INmmeubla el intégralamant
affectés au compasant gros ceuvra.

Les revenus locatifs courus sont anragistrés au compte de résultat,

Pour établir le bilan d'ouvertura au 1% janviar 2005, CNP Assurances a appliqué la méthode du calcul rétrospactit das
amortissements. Cela signifie que la Société doit se replacer au momant da I'acquisition da chague immeuble, ventiler chaque
immaubla en composants, appliqusr les duréas d'amortissement déterminées par le Groupe el recalcular I'amortissamant dapuls la
date d'acquisition de immeuble jusqu'au 1¢ janviar 2005,

Pour déterminer a ventilation par composant du colt amorti de chagque immeuble au 1% janvier 2005, une approche forfaitalre a été
retenue consistant & définir des pourcentages de ventilation forfaitaire des catégorias de composants observées sur des immeubles
de référance (huit catégorias)

habitations « haussmannien » ;

habitations « intermédiaire et récent » ;

buraaux « anclan » ;

bureaux « intarmédiaire at récam » ;

cantras commerciaux el cinémes ;

locaux d'activité ;

IGH « habitation » ;

iGH « bureaux ».

Les pourcentages da composante correspondent é ls moyanne obsarvée sur las immeubles de référance pour chacune des hult
catégories,

Las agencements ont été réaffectés par compasant compta tanu da laurs polds peu significatifs.
Placements actions

Las actions sont anregistrées a leur prix d'achat hors frais et laurs ravenus sont comptabilisés en résultat & jeur date de mise en
palement, hors avoir fiscal qui est déduit de la charge d’imp6t sur le bénéfice.

Obligations, préts et titres assimilés

Les obligations el autres valaurs & revanu fixe sont anragistréas a leur prix d'achat diminué des revenus courus. Les revanus courus
2 |a date de clbture relatifs 8 ces valeurs sont intégrés au compta da résultat.

La différence entre le prix de remboursament das titras al leur prix d‘achat hors coupon couru fait I'objet d'un étalement sur la durée
résiduella das titres pour Fensemble des portefeuilles. Cette modallié est appliquéa, qua Ja différance soit pasitive ou négative. Le
calcul da Pétaiament ast effectué de fagon actuarielle paur Jes tilres & taux fixe et de fagon linéaira pour las titras & taux variabla.

En application da I'article 122-1 du réglament 2015-11 du 26 novembre 2015, ce calcul est affactué pour ['‘ansembla das valaurs
amortissables, gu’elles solant classéas an R. 343-9 du code das assurances ou en R, 343-10 du code des assurancas.

4.3.2 Amortissement des immeubles

L'amortissamant ast caiculé suivant la méthode linéaire sur la base du colt d'acquisition ou de production, sous déduction ia cas
échéant d'une valeur résiduelle.

Les valeura résiduelles sont considérées comma nulles an raison da la difficulté pour un bien immaobilier de détarminar da maniéra
fiable une valeur résiduelle.

La durée d'amartissement est fondée sur la durée d'utilité astimée das différants composants, é l'axception des lerrains qui ne sont
pas amortissables !

= gros ceuvre : 50 ans ;

u fagade et toitura 30 ans sauf paur las locaux d'activité, les centres commerciaux et les cinémas : 20ans ;
n installations générales techniques : 20 ans ;

m agancemants: 10 ans,
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4.3.3 Dépréciation des immeubles et valeurs mobiliéres titre par titre

Lea provisions pour dépréciation sont constituées en conformité avec le livre ! titre |i chapitre 3 du réglement 2015-11 du 26
novembre 2015.

Valeurs mobiliéres classées en R. 343-9 du code des assurances

En epplicetion de I'article 123-1, CNP Assurances spprécie « s'il existe un riaque avéré de crédit résuitant d'un ou pluslaurs
événements survenus aprés la compiabilisation initiale du titre et si 1a perte de valeur paut &tre estimée de fagon fiable ».

Les titres de dettes classées en R. 343-9 sont provisionnés déa lore qu'un risque evéré de défaut da I'"émetteur est Identifia, Le
perta potentielle due & (2 dégradation du riaque smetteur feit Fobjet d’'une estimetion par (a Société sur la bsse d’una analyse
multicritéres. En ces de retour & meilleura fortuna, la provision et raprise & due concurrence de I'amélioratlon du risque.

Valeurs relevant de I'article R, 343-10 du code des assurances

Les placements ralevant de Particle R. 343-10 du code des assurances font f'objet d’'un examen en vue de déterminer st [2 moins-
value latenle constatée en date d'arrété a un ceractére durable, en application de Farticle 123-8 du réglement 2015-11 de 'ANC.

Le réglement o été construit 2 droit constent par rapport aux régles existantes & la date de sa promuigation. Au cas d'espéce, les
dispositions de dépréciation sur 2 base d’une dépréciation durable ont été implémentées au 1¢ janvier 1995. Les dépréciations &
caraciére durable & cette date ont &8 impulées directement sur [es fonds propras des enireprises du Groupe, sans effet sur (e
compte de résultat.

immeubles

Les pertes de veleur font 'objet d'une provielon pour déprécietion affectant les composants terrain et gros csuvre des immeubles
concemés, A chaque cléture, I'existence d'un quelconque indfca montrant une perte de valsur est appréclée.

Un den indices est une parte de valeur de Iimmeuble de plus de 20 % par rapport é son colt. L'existence d'indications de perles de
valeur conduit CNP Assurances 4 estimer le valeur racouvrable de I'lmmeuble concerné.

Le valeur recouvrable est [e montant le plus éievé entre {a vateur d'utilité et (a valeur d’expertise déterminée annuellement pour tout
le patrimoine immobilier de la Société, Le ventilation de la valeur recouvrable entre les composants terrain et gros couvre est faite
au prorata de le valeur nette comptable de limmeuble.

Valeurs mobiliéres classées en R. 343-10
aj Critéres de présomption d'une dépréciation é caractére durable

Les critéres retenus pour déterminer &'t y & un indice de déprécistion durable sont adaptés en fonction de (a nature et du niveeu de
risque des actifs concernés :

Titres de partictpation ciassés en R. 343-10

Est coneidéné comme indica de dépréciation durable ('existence d'un faisceau d'indices de perie de valeur de la perticipation, tntégrant
par exemple des éléments de néaultat durablement négatifs ou des données prévisionnelles issues des plane d'activite,

Autres titres non amortissables classés en R. 343-10

L'article 123-10 précise qu’un des critéres de présomption de dépréciation durable est la baisse significative de la valeur de marché
du placamant sur une iongue période, elors que le marché dans son ensemble se comporte autrament ; les actions frangaises dont
la moins-value latente calculée par rapport & sa valeur compiable est supérieure & 20 % est présumée durablemenl dépréciéa.
Lorsque les marchés sont trés volatils, ce critére est porté de 20 % & 30 %. Ces régles sont transposées aulant que de besoin et
adaptées aux caractéristiques des placements concemés, notamment pour ce qui concerne les OPCVM et les valeurs étrangeres.

Depuis 2012, postérieurement 4 ta crise financiére de 2008, CNP Assurances a choisi de ramener le critére de présomption de
dépréclation & caractére durable 3 20 % de moins-velus latente. Ce critére ¢'applique pussi bian aux titres de source frangaise ou
étrangére. It reste epplicable en 20186,

Dolvent faire également ['objet d'un examen, les titres :

= pour jesquele una provision a déjé &té conatituée ;

m qui recélent des indices objectifs parmettant de prévoir que I'entraprise ne pourra recouvrer tout ou partie de la valeur comptable
du plecement ;

= quioni affiché de maniére permanente eu cours du deTnier semestre une décote d'au molins 30 % en cas de forte volatilite ;

w fitres présentant & la dete d'Inventaire une décote supérieure & 50 % par rapport 4 laur prix de revient ou présentent posi-cibture
des vartations anormsles, ou encore pour lesqueiles CNP Assurances disposerait d'une appréciation défavorable.

Titres amortisaables classés en R. 343-10
En application de ['article 123-7 1°, les valeurs amortissables classées en R. 343-10 que CNP Assurances a ['intention et la
capacité de détenir jusqu's teur maturité ont &té dépréciees uniquement en cas de risque de crédit avéré.

En application de ['article 123-7 2°, les valeurs amortissebles classées en R. 343-10 que CNP Assurances n'a pas ['intention ou n'a
pss 1o capacité de détenlr jusqu'e leur maturilé, ont &é dépréciées en enelysent Fensemble des risques identifiés en fonction de
horizon de détention envisagé,
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b) Montant da fa provision
Dans tous las cas, le mantant de la provisian carrespond a la différence entre la valeur au bilan et la valeur recouvrable.
§i la cassion est anvisagée & court terme, la valeur recouvvrebla est la valeur de marché.

Dans lo cas ou la Société a l'intentlon et la capacité de détenir les placaments, en se référent notamment é la stabilité des
engagements au passif el é la palitique de rotation de I'actif, ia valeur racouvrable prendra en compta I'horizon de détention.

La valeur recouvrable des fitres de participation prend en compte les spécifickés de chagua soclété notemment en termes de
perspectives de réeultat et de données prévisionnelles issues des plans d’activité. Ellz est établie en fonclion de la valeur d'utilité
das titres et selon une spproche multicritére, dans une approche long terme.

Pour e autres actions et parts ’'OPCVM, la valeur recouvreble est établie par référence 4 la juste valeur appréciée selon une
appracha multicritére, capilalisée au taux sans risgus auquel s'ajoute une prime de risque prudemment estimée (le taux de
capitalisation correspondani au laux TME + §00 paints de base), ou 4 défaut la moyanne de marché du dernier mals considére, sur
la durée de détention probeble des aclifs correspondants. La durée de détention tient compte de la capacité de la Saociété 2
conserver ces placements financiers et des intantions de détention da la Saciété,

CNP Assurances enragistre una provision paur dépréciation a caractére durable da 2 008 M€ pour las actions et OPCVM.

4.3.4 Dépréciation globale des immeubies, actions et titres assimiiés
Il est constitué une provisian pour risque d'exigibilité figurant au passif du bilan.

En application des dispositions de l'article R, 343-§ du code des assurances madifient certaines régles d'investissement des
entreprisas d'assurances, cette provision ast constituée lorsque s valeur globale d'une part, des actifs amortissables relevant de
I'article R. 343-10 du code des assurances que |'entreprise n'a pas l'inlention ou n’a pas la capacité de détenir jusqu'a Féchéance
at, d'autre part, des actifs nan amortissables classés an R. 343-10 est en mains-value latente canformément é Iarticle R. 343-§ du
code des assurances.

CNP Assurancas a apté pour 'aption d'étalement da la PRE selon las dispositions reprises dans l'article R. 343-6 du code des
assurances.

Les hypothéses relatives a I'évaluation de la duration des passifs définia par {'article A. 343-1-2 du coda das assurancas sont les
suivanles ; projections année par année des flux de prestations (rachats, rachats partiels et décés) sur une période de §0 années.
Les échéancas de prestations pauvant étre amanéas & évoluar pour de multiples raisons, notemmeni du fait des options de rachats
portées par I'assuré. Par ailleurs, aucun eftel d’actuslisation n'a été pris an compte. La duration a été barnée par 8 et arrondia afin
d'obtenir un nombre entier,

Sur la base de cette duration, is PRE est étalée sur huil ans. Le report de charga esl constaté en produit non technique au crédit du
campta da produit non techniqua « 753 - variation da PRE restant 4 constatar » par e débit du compte « 379 - PRE restant &
constater ». Il en est fait mention dans les annexes des états financiers {annexe §.10).

Conformément & I'article R. 322-6 du code des assurances, le report de charge constitué en vertu de 'article R. 343-6 est déduit du
bénéfice distribuable mentionné & I'article L, 232-11 du code de commerce. | est également déduil du bénéfice défini au deuxiéme
alinéa da larticla L. 232-12 du méma coda.

Valeur de réalisation

Pour I'application de cetle disposition, la valeur de réslisation st évaluée camme suit :

m las valeurs mobllléres el fltres cotés sont retenus pour le cours mayen calculé sur les 30 demiers jours précédant le jour de
'inventaire ou, a défaut, le dernier caurs avant cette date ;

= les actions de SICAV et les parts de FCP sonl relenues pour la moyenne des prix de rachat publié au cours des 30 derniers jours
précédant le jour de l'inventaire ou, 4 défaut, le dernier prix de rachat publié avant cette date ;

u 13 valeur da réalisation des immeubles et des parts de sociélés immobiliéres non cotées est déterminée sur la base d’une
expartlsa guinguennala aftectuéa par un axpart accepté par la commission de contréle des assurances. Entre deux expertises, la
valeur fait I'objet d’une estimation annuelle certifi€ée par un expert ; la valeur recauvrable esl la plus élevéa antra la valaur d’utilité
el le prix de vante net déterminé selon |'expertise annuelie & laquelle procéde CNF Assurances pour san patrimaine immabilier ;

s les litres nan cotés sont retenus pour leur valeur vénale carrespondant au prix gqul an sarait oblenu dans das conditions narmalas
de marché et en fonction de leur utilité pour I'entreprise.

La PRE est calculée sur |a base des cours mayens du mois de décembre conformément 4 {'article R. 343-§ du code des
assurances.

Far allleurs, sont comprises dans |e base de calcul de la PRE « les moins-values latentes des opérations sur instruments financiers
& terme prévues aux articles R. 332-45 & R. 332-47 ayant comme sous-jacanls les actifs mentionnés é 'articla R. 343-10 ». Ces

moins-values latenles sont prises en compte é hauteur de 13 partie excédant 1a valeur des litres ov espéces donnés en garanlia. Les
plus-values latentas na sont prisas en comple gue si elles sont garanties dans les conditions prévues a l'article R, 332-56, c'ast-é-

dire s'il existe une convention-cadre entre Pémetteur et le détenteur da I'IFT avec collatéralisation das plus ou molhs-values
latentes.
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Les aulres IFT non garanlis par un collaléral sont excius de F'évalualion des plus ou moins-values latentes non couveries par des
provisions.

4.3.5 Cessions et échanges

Les plus et moins-values de cessions sur les placements sonl calculées selon le mode FiFO sur fa base d'un partefeuille unique
conformément & la réglementation.

Elles sont enregisinées au campte de résullat & ie date de leur réalisation définitive.

La plus au mains-value cansiatée dans le cadre d'une OPE est calculée sur l2 base de lestimation l2 plus sQze du titre, qui peut

carrespondre :

s soit 3 le moyenne des caura de e société Initiatrice de Paffre, sur une pérlade compdse entre la date de lancement de t'offre et is
dste de I'échaance ;

m soit su cours de Baurse (cours de cldture) de la date de publication des résultats de Vaffre per l'autorité compétenie.

4,3.6 Allocation des prodults financiers

Le résultal net de la gestion des piacements {hors ajustement des actifs représentalifs de contrats an unité de compte) est ventilé
en deux perties : la quate-part correspondant aux praduils générés par le placement des fonds provenant des provisions techniques
(y compris 1a réserve de capitaiisation), qui figurent dans le cadre « opéarations techniques », et celle issue des capilaux propres (&
rexclusion de fa réserve de capitalisation) qui est classée dans la partie « opérations nen techniques ».

4.3.7 Conversion des opérations en devicee

CNP Assurances applique las dispasitions du titre IV du livre If du réglement 2015- 11 de 'ANC refatif au traitemeni compteble des
apérations réelisées en devises des entraprises négles par le code des essurances.

Sont consldérées comme des opérations en devises :

les charges facturées ou coniractuellement libellées en devises ;

les produits faciurés ou conractuallement libellés en devises |

les provisions techniques libellées en devises en application de I'article R. 343-2 du code des assurances ;

les dattes et emprunts de taute nature libsliés en devises ;

les créances o1 préis de laule nalure fibellés en devises |

les acquisitions, cessions et eutres opérations sur immeubles localisés dans des Efats ol ies transactions s'effectuent

nermalement dans une monnaie autre que l'euro, et sur parts de sociélés immokiliéres non cotaes détenant de tels immeubles, a

propartion de ia valeur de ces immeubles ;

& les aparatians sur tilras de créences nan amartisssbies, et iltrez da propriété au assimilés autres que ea titres de propriétas
Immabilieras mentionnds cl-dessus lorsque ia monneie de nagoclelian n'est pas ['eura ;

» ies engagements ptis ou ragus lorsque la réalisation de Yengegement constituerait une aparation en devises au sens du présent
article ;

= les amortissaments dépréciations et provisions ainsi que les remboursements se rappartant a des opératians en devises au sens
du présent article.

Ces opérations sont enregistrées dans leur devise de négoclation ou de réglement dans chacune des comptabilités devises
(utilisation d'une comptabilité piurimonétaire), conformement A i'articte 241-2 du réglement ANC 2015-11.

CNP Assurances applique I'articie 241-5 de ce méme réglement et distingue :

= les opérations partant sur des actifs ou passifs géndrant une position de change dite « structurelie » concernant principalement
en assurance et réassurance les fitres de participations strstégiques négociés en devises, les dotatians en devises eux
succursales et le finsncement en devises de ces litres et dolations. Ces éléments ne sonl pas destinés & étre réalisés, par
conséquent leur veiarisetion ne doit pas étra affeclée per Is volatiiila des caurs de chenge ;

m les opérations ganérent une position de chenge dite « aparationnelle » concement les autres apératians en davises. Ces
&léments opérationnels représentent des expositians en devises assumées par Penlteprise dans son exploitation courante, &
court ou moyen terme, danc saumis & le valatilitd des cours de chenge.

En autra, des comptes distincts de positions de change sont ulilisés, dans ie bilan et le hors-blian et pour chaque devise pour d'une
part, les positions de change structurelles et d'aulre part, pour les posilions de change opératiannelles.

A Finventaire, fes comples en devises sont canvertis en euro, au cours de change au comptant constalés a la date de clolure des
camptes ou & la date antérieure ls plus proche.

Les différences de canversion sur les positlons structurelles, évaluées par diffétence entre e cours de change de la devise
concemnée au jour de I'opération {cours hislarique) el le cours de cloture, sont constatées eu bilan et au hars-bilan.

Les différences de change sur les posilions de change opératiannelles sont consiatées en résultal de change (compte 665 « Pertes
de change » ou 765 « Profits de changs »).

Conformémert 2 I'arlicle 241-8, les difidrencss lalentes de change apérationnalies de CNP Assurances au 31 décembra 2018 ont
414 comptabilisées par réaultat.
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4.3.8 Instruments financiers a terme

CNP Assurances ulilise des instruments financiers a tarme négociés de gré & gré ou sur des marchés organisés, dans ia cadre de
la gestion de son exposition financiére. Ces produits sont uilisés uniquement dans des stratégies de macrocouverture.

CNP Aesurances applique le réglement 2002-09 du CRC relatif aux instruments financiers & terme depuis le 1* janvier 2003,
Les stratégies mises en place permettent notammeni de gérer I'expoeltion aux risques de :

= taux d'intérét sur le portefeuille obligateire et sur fes contrats d’assurance a rendement minimum garanti ;

m baisse des actions ;

m change.

Risque de taux

Les instruments de couvertura sont :

w des options sur les laux d'intérét du type cap ou floor qui prennent de la valeur en phase de baisse des taux (floors) ou de
hausse des taux (caps) ;

m des options de vente d'obligation qui se valorisent en corrélation avac la baisse de cours de I'obligation.
Risque de spread de crédit

Afin de se protéger conire une dégradetion importante des spreads de crédit, CNP Assurances a mis en place une couvariure
partielle par t‘achat d'options sur CDS indices.

Ces Instruments permetient de compenser le baisse da valeur des obligations & taux fixes détenues dans les portefeuilles.
Couverture du risque de baisse des actions

CNP Aseurances a mis en place une couverture partielle da son poriefauille action par des options qui se valorisent en corrélation
avec la baisse du marché actions,

Compte tenu des masses et des enjaux financiers en résultant, les couveriures parlielles du portefeuille de CNP Aesurances sont
réalisées de maniére dynamique en profitant d'opportunités da marché et en recherchant une optimisation du co0t global du
dispositif.

Couverture du risque de change

CNP Assurances a mis en place une stratégia de couverture du risque de change :

= surle réal brésilien pour couvnr |a résultat de Fannée de Caixa Seguros Holding ;

w sur le real bresilien pour couvrir les actifs de la participation CNP Assurances Parlicipagbes LTDA délenue par CNP
Assurances ;

m dans le cadre du renouvellement des accords avec Caixa Econdmica Federal, des instruments de couverture du risque de
change correspondant é des options sur devise visent & se prémunir contre une appréciation du rée! par rapport & l'eure onf été
eouscrits. La couveriure porte sur une partie du montant é payer au moment de la réalisation (« Closing ») des accords
renouvelés de distribution avec le partenaire Caixa Seguridade ;

m sur la livre sterling lors de I'émission en 2011 d'une dette subordonnée libelléa dans cette devise ;

m 3ur le dollar lors de 'émisslon en 2013 d'une detle subordonnée perpéiuelle libellée dans cette devise ;

® sur le dollar lors de I'émission en 2016 d'une detle subordonnéa perpétualle libellée danz ceite devise.

Traitement comptable

= L'ensemble des IFT en cours & la cléture de I'exercice est pris en compte dane I'élat récapitulatif des placements fourni dans
f'annexe aux comptes annuels. Dans I'état récapitulatif, les IFT liés & des placements sont rattachée aux placements concemés
par la stratégie.

s Enl'absence de transfert an pleine propriété, les titres donnés ou regus en garantie sont évalués en valeur de réalisation dans le
lableau des engagements donnés ou regus.

@ La valeuriemps et la valeur intrinséque de la prime iniliale ne sont pas isoléas, que! que soll ie type d'IFT.

Stratégie d’investissement ou de désinvestissement

= La prime correspondant & la valeur inirinséque el la valaur iemps est portée en compte de régularisation jusqu'au débouclement
de la stratégia. Par exception, pour les contrats garantissant un taux plancher ou plefond, la prime es! étalée aur la durée de vie
de l'instrument.

m Les liquidations de marges créditrices ou débitrices, les autras flux périodiques el les soultes sont maintanues en comple de
régularisation sur fa durée de vie de la stratégie.

s Au dénouement de la stratégie, le solde du compte de régularisation ou le résultat dégagé sur I'lFT eonl intégrés au prix d'achat
dez placemante acquie ou au prix de vante des placements cédés.
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Stratégie de rendement

u Les charges et les produits relatits aux instruments financiers a terme, qu'ile gient &té percus ou réglés ou qu'ils soient latente,
sont inscrits en résultat de fagon échelonnée sur fa durée prévue da la stratégie en tenant compte du rendement effectif de
finstrument.

u Nésnmoins, il a été procédé & un étalement linéaire car lee résultats issus da cet étalemant ne différent pas de fagan significalive
des caleuls affectuds aur ta basa du laux de rendement effectif.

s Les résultats sur les stratégiae de rendement sont appréhendés sur ta durée de vie de I'FT, les éventusls Hlux réslduels sant pris
en résuitat au dénausment.

4.4 ACTIFS CORPORELS

Les immobilisetions corparelles sant principalement conetituées de matériel bureautique et informatiqua at d'installations diversae,

Les immobilisations carporetles sont compiabilisées & leur valeur d'acquisition et amorties eur la durée astimée de leur utilité pour
l'entreprise. Les durées d'utilité estimées vont de trois ans pour le matériel informatique & dix ans pour les agencaments,
aménegements at installations.

4.5 ASSURANCE VIE ET CAPITALISATION

451 Primes

Les primes des contrals en vigueur durant fexsrcica eont priees en compte dans les produits, soue résarve des corrections
suivantes :

Les primea 4 émetitre font ['objet d'une estimation pour la part acqulse & l'exercice.

4.5.2 Provislons techniques et mathématiques

Concemant les conirats comportant la couveiture du risque décée, la provision constituée contient la quote-pert de primas émisas
et non acquiess 4 la périoda inventoriée.

Les provisions mathématiques de primes dee contrets en unités manétaires {euros) correspondent & ia différence de valeur actuelle
des angagemenis de ['assuraur el de 'assuré.

L'ectualisation das engagements est effectuée en relenant un taux égel au plus heut taux du tarif du contrat concerné et en utilisant
laa tables de martalité réglementaires ou les tablas d'expérienca si ellas sont plus prudentes. Par ailleurs, CNP Aesurances peut
avolr recours & la faculté d'ételament du changement de table prévu per les taxtes ; Feffet du changement de table n'ast pas
systémaliquament affecté au contrat. En matléra de laux d'aclualieation de rentes, Il est tenu compte des conséquences da la
balsaa des taux d'intérat, loraque le teux du tarif ast jugé trap élevé par rapport aux perspeclives atiendues de réinvestissament.

Les provieions mathématiques sont zillmérisées sans que toutefois la provision d'un contrat puisee étra négative. L.a zilimérisation
censiste & déduire des provielons mathématiques la valeur actuella dee chargements d'acquisilion inclus dans les primes. Les
chargements retenue pour fa zillmérisation correspondent aux conditions terifaires.

Les frals d’acquisition des contrats figurent & f'actif du bilan & concurrance de ['‘écen de zlllmérisation (écart anire le montant des
provisions mathématiques inscrites eu bilan conformément & ['erticla L. 343-1 du code des assurances et le montant des mémes

provisions qui seraient & inscrire si les chargements d'acqulsltion n'étaient pas pris en compte dans les engagements des aesurés)
conformément & l'article 151 -2 du réglamant 2015-11 de 'ANC.

Corrétativement, une provision pour frais d'acquisition reportée (R. 343-3-7 du code des assurances) a été constituée au paasif du
bilan pour un montant équivalent.

Le provision globale de gestlon, mantionnéa & ferticle R. 343-3.4 du code des essurances, ast destinda 3 provisionner
Pangagement prie par l'assureur de garentlr la gestion de ses contrals jusqu'a leur terme, dans fe cadra d'hypathéses conformément
aux dispositions de I'article 142-8 du réglement ANG n®2015-11.

Celta provision est déterminée par un calcul prospectif des colts de geslion qui ne peuvant étre financés par la marge
administrative et financiéte. Elle est catculée par ensembie homogéne de contrats. Ce caleul repose principaiemant sur les profils
assurés, les caractéristiques des contrata et des hypothéses déterminées sur un historique récent telles que les callts, les rachals et
la production financiére.

Au 31 décembra 2018, le montant de !a provision globala de gestion pour les contrals épargne retraile s'éléve & 249 ME.

Larsqu'une rémunération excédant la taux minimat garanti, fondée sur les résultats de la gestion technique et financiére, est due
aux assurés, ot qu'elle n'a pas &té distribuée aux assurés au cours de la période, son montant figura dans la provigion paur
participation aux bénéfices.

La provision pour sinistres & paysr comprend lea ainistree et capitsux dachus restant & payer 2 la fin de le période.

Les proviglons pour fraia de gestion des sinisires (PFGS) correspondant eux frais qui eeront engagse lors du régiement des
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sinisires, qu'ils soient internes 4 la compagnia d'assurances ou relevant d'une délégation de gestlan.

Si fors de I'nventeire, le taux de rendameni réel des actifs diminué d'un cinquiéme, est inférieur eu quetient du montant total des
intéréts garaniis des contrats par le montant moyen des provisions maibématiques constituées, la previsian pour aléas financiers
est dolée en application de |'article R. 343-3-5 du cade das assurances et de I'article 142-8 du réglement ANC 2015-11,

Una provision pour égalisetion est constituéa afin de faira face aux fluctuatians de sinisiralité afférentes aux apérations d'assurance
de groupa contre le risque décée.

Las pravisions mathématiques des conirais exprimés en unités de compte sont évaluées sur la base des actifs servani da support é
ces conirata. Les gains ou peries résultant de la réévaluation de ces derniers sant portés au campte de résultat afin de nautraliser
l'impact da la veriation das provisions techniques.

4.6 ASSURANCE INVALIDITE ACCIDENT MALADIE

Les primes sent enregistrées neftes de iaxes et d'annulations. Le chiffra d'affaires correspond aux piimes acquises & la périada, qui

sant déterminées en tenant campte :

& d'une estimatian des primes restant & émattre 4 la cléture de la période *

w de la veriation de Ja provision pour primes non acquises (qui correspond 3 la quafe-part des primes émises et non acquisas 3 la
périade).

Une provision pour risques croissants est constiluée pour couvrlr les écarts temporels existant antre [a période de mise en jeu de la
garantie et son financement par les primes d'assurance.

Au 31 décembre 2018, les provisions paur risquas croissants s'dlévent & 229 M€ pour les conlrals emprunteur. Le calcul de celia
pravision ast réalisé de fagan prospective par différence da la valeur actuella des engagements futurs de I'agsureur et de Vassuré,
aux taux techniques réglementaire, ef intégre des lois d'expérience blométriques {incidence et/ou meintien décés et arrét de travail}
et comportementales (rachat), construites & partir das données historiques das portefedilles.

Concernant les confrats dépendance en viager, les provisions pour risques cralssants s'élévent & 380 M€ au 31 décambre 2018. Le
calcul de cetta provision est réalisé par différence de la valeur actuelle des engagements futurs da I'assureur et de l'assuré. Ce
calcul s'appuia en particulier sur las lois d'expérience biaméirlgues (incidence et malntien en dépendanca) canstrullas sur
I'historique du portefeuille, des lois réglamantalres sur la décés et un taux d’aciualisation évalué sur la base de la structure d'actif en
représentatian da cas angagements.

Una pravision pour égallsalion esi constituée afin de faire face sux fluctusiions de sinistralité efiérentes aux apérations d'assurance
de groupe contre lag risques de dammages corporels.

Les sinlstres sont anragistrés dans la périade de survensnce sur la base des déclaretiona regues, ou selon des estimations,
lorsqu'ils ne sani pas encore connus.

L'évaluation des provisions de sinistres est fondée sur la valeur estimée des dépenses prévislbles nalles d'éventuels recours &
recevoir.

Les frais de gestion des dassiers de sinistres sant provisionnés d'aprés un taux calculé en fonction des calils réels.

4.7 REASSURANCE

471 Cessions

Les primes, sinielres ai provisions sont enragistrés bruis de cession en réassurance. La quote-part cédée est incluse dans le
résultat de la réassurance.

4.7.2 Acceptations

Les acceptations en réassurance sont enregistrées d'aprés les éléments transmis par les cédants au en Pabsence d'informations
suffleantas d'aprés une estimation des comptes non regus.

4.8 COMPTES DE TIERS ET DE REGULARISATION

Ces comptes sont allmentés conformément au Chapiire IV du Titre IIl du livra IIl du réglemeni 2015-11 de FANC du 28 novembre
2015 relatif aux compies annuals das entreprises d'assurances.

4.9 AVANTAGES AU PERSONNEL

CNP Assurances previsionna la totalité de ses avantages au personnel.

Les avaniages & court tarme sont les avantagas qui sont dus intégralement dans les dauze mois suivant la fin de I'exercice au cours
duquel las membres du personnel ont rendu les services corraspondants. Il s'agli danc principalement des éléments de salaires,
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colisations de sécurité sociala, primas, bonus, congés payés et des avantages non monétalres (aesistance médiceie, logement,
voilure et bienes at services gratuits ou subventionnés).

4.9.1 Compte épargne-temps et plan d’épargne pour la retraite collectif

Les saleriée de CNP Assurances bénéficient du dispositif de compta épargne-temps (CET). Ce dispositif d'aménagement du temps
de travail permet aux colleborateurs d'accumuler des drolts & congé rémunéré ou de bénéficler d’'une rémunéretion immédiate ou
diffdrée, en contrepertie des périodes de congés ou de repos non prises.

Lee accords d'entreprise prévolent que fa CET peut allmenter le plen d'épargne pour le retralte colleclif (PERCO) avec ebondement
de F'employeur,

4.9.2 Indemnités de fin de carriére et médailles du travail

Les engagements eu titre des indemnités de fin de carriére at des gratifications pour médailla du traveit sont évalués selon la
méthode des unités de crédit projetées at entiérameni comptabilisée au bilan,

4.9.3 Détermination du taux d’actualisation

Le taux d'actualisation est déterminé selon le taux des obligations corporete de haute qualité, dés qu'un marché actif exlate, et en

fonction da la duration des engagements.

4.3.4 Mode de comptabilisation

Les é&carts ectueriele des sventeges é long terme acnt reconnus en résultet.

La charge actuarielle comptabilisée au compte de résultat sur I'exercice en cours comprend deux éléments

s un élément da frais généreux égal au codt des services rendus au cours da Pexercice, au colit des services passés el aux écarte
actuariels |

= un élément de frais financier égel au cot financier, au rendement ettendu des ectifs du régime.

410 FRAIS D’ACQUISITION ET DE GESTION

Les charges techniques sont classéas par destinalion :

u les frals de gestion de sinlstres et de réglements des prestalions comprannent le colt des sarvices qul réglent les sinistres, les
rachats, les cepiteux échus el les rentes ;

a les frals d'ecquisition des contrats incluent I'ensemble des cherges de nature commerciale, logistique, administrative exposées
en vus de e production des nouvesux contrats ;

s les frale d’adminlstration Incluent les codts de gestion courante des contrets en portefeulife ;

s les charges de placement comprennent les colts de gastlon inleme et exteme, sinsi que les charges de nature financiére ;

® les sulres chargas lechniquas corraspondent & des cherges da structure ne pouvent éire effectées de fagan rationnelie aux
autras destinations,

Les charges non lechniquas sont celles qui se rapporient 3 des ectivités sens lien technique evec I'activité d'assurenca.

L'enregistrement et I'affectation das charges :
m les trais d'exploitetion sont initiefement enregietrés par natura et cantre de responsebilité avant d'étre réaffactés par destination
= les régles d'affectalion verz les deetinetions sont définies en fonction de I'activité ratlachée au centre de responsebilite.

Uina affectation per destination esl réeliage :
a directemant loraque le naturs de 'activité le prévoit {(ecquisition d'affaires nouveties, gestion des sinietres...) ;
s indiractement sur le bsse de relevée d'activitée ou de clés stetistiques edaptées,

4.1 PLAN EPARGNE RETRAITE POPULAIRE ET PLAN EPARGNE RETRAITE
ENTREPRISE

La comptabilité des PERP st des PERE commercialisés par CNP Assurances est tenue selon le livre ii Titre [l du réglament ANC
20156-11. Afin de préserver le droit das assurés d'axarcar un priviiége spéciel prévoyant qua Paclif est affecté au réglement des

prestations, un canlon a été créé paur enregistrer ces opérations. Chaque PERP et PERE fail I'objet d'una comptabllité auxiliaire
d'affectation.

Des comptes distincts sont établis au titre du PERP et PERE et présentés au comité de surveilisnce,

Les opéretiona réalisées entra e plan el le petrimoine général de la Sociélé sont conslatées dans I'un at l'autra patimoina comma
des opérations d'schet et de vente avec conetatation du résultet de cesslon calculé selon la méthode FIFO.

Dane les comptes du plan:
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m {a provision pour participation aux excédents enreglsire ie bénéfice technique el financier dégagé par Je plan su cours de
I'exercice ;

= la provision pour risque d'exigibilité doit &tre constituée loreque I'ensemble des ectifs non amortissables du canton est
globalement en moins-value latente ;

m la réserve de capitalisation est calculée sur le portefeuille centonné du PERP et est classéa en autres provisions techniques vie
relatives aux contrats PERP et PERE.

Les autres postes d'aclif et de passif sont évaluss suivant les mémes principes et méthodes gue ceux retenus par la Société et
décrits précédemment.

Lorsqu‘une provision pour risque d’exigibilité est constituée dans ia compiabilité auxiliaire d'affectation d'un PERP ou d'un PERE, le
report de charge constitué en vertu de I'article R. 343-6 du code des assurances est constaté dans les comptes de I'entreprise at

n'affecte pas cette comptabllité auxiliaire.

4.12  PROVISION TECHNIQUE SPECIALE COMPLEMENTAIRE DU REGIME L. 441-1

CNP Assurances est essureur de plusieurs régimes de retraites en point régis par l'article L. 441-1 du code des assurances.
L'article R. 441-21 du code des assurances disposs gue I'assureur calcule chaque année le montant de Ja provision mathématique
théarique (PMT) qui serail nécessaire pour assurer le service des rentes viagéres immédiates et différées sur la base de la valeur
de service A le date de l'inventaire.

Selon l'article R. 441-7 du code des assurences la pravision tachnique spécisle (PTS) est déterminée :

m an gjoutant 4 la provision technique spéciala d'ouverture :

— les cotisations versées, nettes des chargements inclus dans les cotisations et de taxas,

— la lotalité des produits et charges financiers générés par les actifs affectés & la provision technique spéciale ;
= en prélevant :

— les prestetions servles,

— les chargements de gestion.

S'agissant de la provision technique spéciale complémentaire (PTSC), le ratio gui parmel de déterminer la nécessité ou non de
constater cette provision, prend désormais en compte, au numérateur, les plus ou moins-values lalentes nettes sur les actifs
affectés a la PTS.

Ces textes Inlroduisent également une nouvelle pravision, la provision technique spéciale de retournement (PTSR). Selon le code
des assurances ces régimes pourront désormais baisser Ja valeur de service du point et devront en préciser les modalités
d'application dans leur convention. Les mécanismes de fonctionnement de s PTSR et PTSC en lien avec la couverure PMT
figureni dans les décrets n°2017-1173 et n°2017-1172 et plus particulierement les articles R. 441-7, R. 441-7-1 et R. 441-21 du
code das assurances. A heure actuella les conditions générales des contrats de CNP Assurances ne prévoient pas cette possibilité
de baisse de [a valeur de service.

Ces pravisions sont inscrites au sein de le comptabilité auxilisire d’affectation en application de l'article R. 441-12 du code des
assurances.

413 PROVISION COLLECTIVE DE DIVERSIFICATION DIFFEREE

CNP Assurances a décidé de mettre en ceuvre le mécanisme temporaire de transfert d'actifs présentant des plus-values latentes du
fonds euros vers les fonds euro-croissance, autorisé par la décret n°2016-958 du 13 juillet 2016 et I'arrété du 13 juillet 2016 relatifs
dux possibilités temporaires de transfert d'actifs vers des engagements donnant lieu & conatitution d'une provision de diversificetion.
Un actif présente une plus-value latente lorsque se vente dans les conditions de marché acluelles, si elle avalt lieu aujourd'hui,
générarait un gain financier par rapport 4 sa valeur inscrite dans les comples de notre organisme, Ce mécanisme, epplicable
jusqu'au 31 décembre 2018 inclus, vise & faciliter le développement des fonds euro-croissance par le biais du transfert, dans les
limites fixées par ce décrel, d'une partie des plus-values latentes présentes sur Je fonds euros, mais non ettribuées 4 ce jour & la
communauté des assurés de ce fonds.

414  FISCALITE

4.14.1 Régime fiscal

CNP Assurances a opté pour le régime d'intégration fiscale. Le périmétre des principales sociétés qui composent celte intégration
comprend, outre CNP Assurances, ses filiales, Montparvie 2, CNP Caution, CICOGE SA {société de placements immobiliers), Age
d'Or Expansion, SAS THEEMIM, AEP 3, AEP 4, Assur-immeuble, Pyramides 2, Ecurevuil Vie Investment, 270 Investments, US Resl
Estate EVJ, US Real Estate 270, Pial 34, Passage du Faidherbe, Alleray, Yellowalto, FPIP, Lyfe, Sogestop K, Fonciére HID, Piarre
et Surene, 23-25 Marighan, 36 Marbeuf, 46 Kleber, 46 Kieber Holding, Infra Invest France, Neuilly Pilot, 41 rue Ybry Holding, Ybry
pont Neuitly, Geosud, Friedensallee.
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4.14.2 Crédit impot compétitivité emploi
Le CICE, ou crédit imp6t compétitivité emploi, a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises.

Son assiette est constituée des rémunérations biutes soumises aux cotisations sociales, versées au cours de lannée civile, dans la
limite de 2,5 SMIC, calculés sur le base de Ja durée iégale du travail. Son mantant cotrespond 2 6 % de cette assiette au titre de
I'année 2018.

En accord avec le note d'information de PAutorité des nosmes comptables publié le 28 février 2014, le montent du crédit d'lmpbt
pour la compétitivité et I'emplol est comptabilisé au crédit d'un sous-compte dédlé du comple « charges de personnel ». Ce CICE
s'impute sur fimpdt sur les sociéteés.

Alnsl, au titre de 'ennée 2018, CNP Assurances a bénéficia d'un crédit d'imp6t compétitivité emploi pour un montant de 1,3 M€, qui
a eu pour objet le financement de amélicration de la compéitivité au travers notamment d'efforfs en matiére d'investissements, de
formation et de praospection de nouveaux mearchés.

4.14.3 Impot différé

CNP Assurances n‘entegistre pas ds provision pour impéi différé dans ses comptes annuels.

4.15 CONSOLIDATICN

Les comptes de CNP Assurances, en tant que soclété mére, sont consolidés dans les comptes du groupe CNP Assurances per
intégration globale.
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Note5 || Postes du bilan

5.1 EVOLUTION DES ACTIFS INCORPORELS, CONSTRUCTIONS, TITRES DE
PROPRIETE SUR LES ENTREPRISES LIEES ET CELLES AVEC LESQUELLES
EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

Valeur brute Valeur brute
Montants bruts au début alafinde
fen milliers d'euros) de l'exarcice  Acquisitions Ceesions Transferis * Pexercice
Actifs incorporela 316 254 21022 1326 0 335 950
Logiciels 316 254 21022 1326 335 950
Terrains et canatructlone 12142 673 1826 727 1544 471 51 12424 880
Terrains forestiers 102 204 2720 1710 0 103 214
Immeubles batis 237 865 123 3161 5621 240 449
Parls et actions de sociétés immobilieres non
cotées 11 789 049 1818 051 1538 415 51 12 068 736
Placements immobiliers en cours 13 455 7833 3186 -5 621 12 480
Placements dens lee enfreprises liées et
avec lesquelles il exista un lien de partlci-
pation 8 978 851 809 882 622188 2 576 650 8833184
Placemenis dans les enfreprises liées 4 857 923 535948 263 383 1925246 8855724
Placements dens les entreprises avec les-
quelies il existe un lien de parlicipation 2 320 928 363 535 358 807 851404 2 877 460
TOTAL GENERAL 19437 678 2747631 2167886 2576701 22694014

Valeur brute Valeur brute
Amortissements et provisions au début alafin de
fen milliers d'euros) de exercice Augmentations Diminutions  Transferd 'exercice
Amoriissements des logiciels 246 282 22711 133 268 861
Amortissements des immeubles 108 491 4632 208 0 110914
Pravisions pour dépréciation des temains 2248 253 384 0 2138
Provisions pour dépréciation des immeubles 0 0 0 0 0
Pravisions sur participations immobiliéres 237 507 40175 107 325 11 170 388
Provisions sur entreprises lices 415 495 80 B47 19798 198 478 740
Pravisions sur autres paricipations 52 034 2682 3858 0 50 858
TDTAL GENERAL 1060 057 151 300 131 687 207 1079 878
Montants nets (montants bruts moins Valeur netta Valeur nette
amartissements et provisions) au début alafinde
{en milliers d’suros}) de Pexercice Augmentations Oiminufions  Transfert 'exercice
Actifs incarporels 89872 -1 689 1193 0 87 090
Logiciels 69972 -1 689 1193 0 67 090
Terralns et constructions 11 798 327 1781667 1436 573 40 12 141 460
Terrains forestiers 98 855 2 466 1 346 0 101076
Immeubles batis 131 374 -4 509 2 951 5621 129 536
Parls et actions de siés immobiliéres non
colées 11 551 543 1775876 1429 090 40 11 898 369
Placements immabiliers en cours 13 455 7833 3188 -5 621 12 480
Placements dans les entrepriges liéea
et avec lesquelles Il existe un iien de parti-
cipation §511 322 816 363 598643 2576454 9 305 586
Placements dans Jes entreprises liées 4242 428 455 100 243 584 1 925 050 6 378 584
Placements dans les enlreprises avec les-
quelles il existe un lien de participation 2 268 894 361 253 354 949 851 404 2 828 802
TOTAL GENERAL 18 377 620 2 696 331 2036300 2576 494 21 514 136

* La colonna « Transferts » intégre ie reclassement de fonds de deties non cotés d'un monlant de 2,6MdE au 31/12/2017
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52 PLACEMENTS

5.2.1 Etat récapitulatif des placements

Valeur brule Valeur nette Valeur
{en milliers d'ouros) au bilan au bitan * de réalisation
I - Placements (détail des posies 3 & 4 du bilan)
1) Placements immobillers et placements immobillers en cours 12 416 622 12133 203 16 157 752
IFT stratégies d'investissemsnt ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendemsnt 0 0 i}
2) Actione et sutres titres & revenu verieble eutres que les perts
d'OPCViM 29 105 960 28 569 671 30 858 236
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 840673 585 732 799 033
3) Parts d’'OPCVAM (autrss que cellss visées en 4) 25 467 404 25 370 960 28 361 024
IFT stratégles d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégles de rendement 0 0 0
4) Parts d’'OPCVIM détenent excluslvement des titres & revenu fixe 27714 624 27714824 27 845 588
IFT siretégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 4] 0 0
5) Obligetions et eutres titree & revenu fixe 197 656 439 199 806 932 216 GOG6 148
IET stratégies d'lnvestissement ou de désihvestisasment 0 0 0
IFT stratégiee de randement 1104 423 §35715 -689 985
6) Préts hypothécalres ¢ 0 0
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 1] 0 0
IFT stratégies de rendement 0 0 0
T} Autres préts et effets assimilés 123 000 123 000 127 491
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT siratégies de rendement 0 0 0
8) Dépots auprés des antreprises cédantes 228 494 228 494 226 494
9) Dépéts (sutres gue ceux visés au 9) et cautionnements en espéces
et autres placements 343 452 343 452 343 452
10) Actifs représentatifs de contrats en unités de compts 33 996 013 33 696 013 33 066 013
Placements (mmoblliers 0 0 0
Titres & revenu veriable autree que las parts FOPCVM 0 0 0
OPCVM détenant excluslvement des titres & revenu fixe 0 0 0
Autres OPCVM 0 0 0
Obligations et autres fitres 4 revenu fixe 0 0 0
IFT siratégies d'investissement ou de désinvestissement o] 0 0
IFT siratégies de rendement 0 0 0
11) Autres Instruments financlers & terme 6 0 0
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 O
IFT stratépies de rendement 0 0 0
IFT autres opérations 4] 4] 0
12) Totel des lignes 1 & 11 328 997 104 327 407 788 353632 243
@) dont :
placement évalués selon t'erticle R, 343-8 196 787 761 197 372 876 211 992 966
plecement évalués selon Particle R. 343-10 98 941 202 95 768 778 107 371 146
placement évalugs selon larlicie R. 343-13 33 896 013 33 986 013 33956 013
placement évalués selon larticle R. 343-11 272128 272 128 272128
b} dont :
valeurs affectebles 3 le représentation des provisions techniques autres
que celles visées ci-dessous 282 580 602 290 937 759 314 117 554
valewrs garsntissant les engagements envers les inslitutions
de prévoyance ou couviant les fonds de placement gérés 0 0 Y
valeurs déposées chez les cédents (dont valeurs déposées
chez les cédents dont I'entreprise s'esi poriée caution solidsire) 86813 431 8 813 431 8613 431
valeurs affectéee aux provisions techniques apéciales des autres affaires 8 838 351 9 342 297 10994 879
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Valeur brute Valeur nette Valeur
{en millisrs d'euros) au bilan au bilen * de réalisation
en France
autres affectations ou sans affectation 18 766 720 18 314 308 19 706 580
c)dont:
placements et instruments financiers & tenne dans 'OCDE 328 133 621 326 576 319 351 937 850
placement at instrumants financiers a terme hors OCOE 863 483 831477 1694 593
I - Actifs affectabies a le représentation des provisions techniquas
(autres qus les placaments et le psrt des réessureurs
dans les provisions techniques)
Intéréts courus et non achus 2 607 688 2 607 688 2 607 688
Banques et chégues posfaux 360 141 380 141 360 141
Autres 2812874 2812874 2812874
Total actif affactablea A la représentation des provisions techniquss 5780 703 5760703 5780 703
TOTAL GENERAL 334 777 507 333 186 498 358 412 947

* Dont 2 008 M€ de provision pour dépréciation durable pour les aclions el OPCVM

5.2.2 Investissements en obligations d’Etat

Emetteurs Exposition brute prix

{en milfions d'euros) de revient ¥ Exposition natte %
France 75 248 5619
ltalie 6170 462
Balgique 6737 408
Espagne 9 108 800
Autriche 3633 130
Brésil 0 0
Pertugal 413 29
Pays-Bas 333 21
Irlanda 870 49
Ailemagne 2 848 120
Gréca 10 0
Finlande 88 3
Pologne 278 31
Luxembourg 33 15
Suéde 0 0
Slovénie 78 3
Canade 973 109
Supra 6 505 568
Autres 383 40
TOTAL 113 707 8 408

{1) Prix de revient net d’emortissement el da déprécialion, soupons courus inclus

{2) L'exposition netie esi un celcul normalisé eu niveau du groups GNP Agsurences, reflet de I'environnement aclug) de marché ef des poliliquss sctuelies
de participation eux bénéfices différéo : les facleurs de pessege d'une exposition brute & une exposition nette incluent les effets d'impdis différés et de
particlpalion eux béndfices différée tels quiits seraient eppliqués pour la complabilité reflel en normes IFRS
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§3 CREANCES ET DETTES VENTILEES SELON LEUR DUREE

Etat des créances A plus d'1 an
(en milliers d'euros) Mantant brut Alanauplus et 5ans auplus A plus de 5 ans
Créances nées d’'opérations d’assurance directe 2124 468 2119385 5084
Primes reslant & émettre 1711427 1711427

Autres créances nées d'opération d'assurance direcle 413 D41 407 958 5084
Créancea néaa d'opérations da réaaaurance 458 763 456 783

Autres créances 4 879 882 4679 882

Personnel 152 152

Etat, organismes de sécurité sociala et collectivités

publiques 564 679 584 679

Débiteurs divers 4015 051 4 015 051

Capital appelé non varsé 0 0

TOTAL 7161114 7 156 030 5084
Etat des dettes Aplus d't an
(en miliers d'ouros) Montant brut Alanauplus eotSansauplus A plueda 5ans
Dettea pour dépdts an espéces regua des ces-

alonnalres 11 814 847 11 814 847

Autres dettes 27 184 418 27 097 821 66 494
Dettes nées d'opérations d'assurance direcle 1094 572 1 094 350 222
Deftes nées d'opérations de réassuranca 798 B47 798 647

Dettes envers des établissemants da crédit 181 660 181 660

Autres detias 25089 537 25 023 265 66 272
Titras de créance négociables émis par 'entraprise

Autres emprunts, dépots et cautionnements regus 8778 057 8712785 66 272
Personnel 365774 365774

Elat, organismes de agcurité soclale at collectivités

publiques 667 815 667 815

Créanciers divars 15 276 881 15 276 891

TOTAL 38970 283 38912768 86 494
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5.4 PARTICIPATIONS ET ENTREPRISES LIEES

5.4.1 Montant des placements dans les entreprises liées ou avec lesquelles il existe un
lien de particlpation
Libelié Total 31/12/2018 Entreprises avec un lien de participation Entreprises (lées
Dépré- Dépré-
(en milliers d'euros) Actions  Autrea ciations VNC Aclions Autres Dépréciations VNC  Actions Aulres ciations VNC
Soclétés d’assurances
ARIAL CNP ASSURANCES 43380 43 380 43 380 43 380
AVENIR SANTE 1098 401 1500 1099 401 1 500
CAIXA SEGUROS HOLDING 434 806 434 908 434 908 434 906
CNP ASSURANCES BRASIL
HOLDING LTDA 8128 8120 8128 8128
CNP ASSURANCES COM-
PANIA DE SEGUROS 20788 7379 13409 20 768 7379 13409
CNP CAUTION 484 817 464 917 484 817 464 917
CNP CYPRUS INSURANCE
HOLDINGS LIMITED 145915 15457 130458 145 915 15 457 130 458
CNP EUROPE LIFE LIMITED 13526 13526 13 526 13 528
CNP LUXEMBOURG 32000 32 00D 32 000 32 00D
CNP PARTNERS 173929 173 829 173929 173929
CNP UNICREDIT VITA 726 775 309155 417620 728 775 309156 417620
MFPREVOYANCE 67 853 67 853 a7 853 87 6853
CNP SANTANDER INSU-
RANCE EUROPE DAC 111 670 111870 111 670 111 670
CNP SANTANDER INSU-
RANCE LIFE DAC 199 826 190 928 199 928 198 926

CNP SANTANDER INSU-
RANCE SERVICES IRE-

LAND LIMITED 2 400 2400 2400 240D
SINO-FRENCH LIFE IN-

SURANCE COMPANY

LIMITED 8125 8 125 6125 8125

Sous-total 2453 337 401 338 118 2 116 821 40 505 0 8126 43380 2403 832 401 331992 207224
Autres soclétés

270 INVESTMENTS 126573 374 050 499 623 125 673 374 050 499 823
3i GROWTH CAPITAL F 15518 15516 15 518 15 516
AGE D'OR EXPANSION 6 668 2200 1309 7558 6 668 2200 1309 7 558
ALPINVEST FEEDER (EU-

RO}V C.V. 34 792 34 792 34 792 34 702
ASSURISTANCE 13427 13427 13427 13 427
AXA INFRASTRUCTURE

PARTNERS 8 000 9 000 800D 9 00D

AZIMUT 9 147 9147 8 147 8 147

BABYLON INVESTMENTS

BV 48 441 48 441 48 441 48 441

BRIDGEPOINT EU-

ROPE IV G 8 575 B575 ' 8575 8 576
CANTIS 0 62 62 0 82 62

CARTERA PBTAMSI 15 000 15 DDD 15 000 15 000
CBPE CAPITAL VIl SPE-

CIAL INVESTORS 8814 2641 8773 9814 2849 8773
CLEANTECH EUROPE Il

SPECIAL INVESTORS 13 350 1843 11507 13 350 1843 11 507
CNP ASSURANCES PARTI- )

CIPAGOES LTDA §54 573 BYB61 492712 554 573 81881 492 742
CNP FORMATION 7 17 20 37 17 20
CNP PRIVATE EQUITY FOR

PERSONAL SAVINGS 48 204 48204 48 204 48 204
CNP TECHNOLOGIES OE

L'INFORMATION 814 4 000 4914 914 4000 4914
CREDICOODP AFAVYDC 7 460 7 460 7 480 7 460

CTE 1084 046 1084 046 1084 048 1 0B4 048

DIF INFRASTRUCTURE Hl 37 19D 37190 37130 37 190

DIWISE S0 50 50 50
ECUREUIL VIE DEVELOP-

PEMENT 18 1000 1018 18 1000 1018

ECUREUIL VIE IN- 328338 50000 378 338 328 338 50 00D 378 338
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Libelié Total 31112/2018 Enbieprises avec un lien de pasiicipation Entreprises lides

Dépré- Dépré-
fen milliers d'ewos}) Actions  Autres clations VNC Actions Aulces Dépréciations VNC  Actiens Autres ciations VNC
VESTMENT
FILASSISTANCE SERVICES 228 228 228 228
FORESTIERE CBC 2567 3233 5799 2 557 3233 5799
FSN CAPITAL IV (B} L.P. 11 119 11118 11418 11118
GEQOSUD 138 488 139488 138488 139 488
GROUPEMENT PROPRIE-
TES CDC CNP 8 6 8 8
HOLDING
D' INFRASTRUCTURES
GAZIERES 420471 420 471 420 471 420471
INFRA VIA 2418 2416 2416 2418
INFRA-INVEST 8 285 8 265 6 265 8265
INFRA-INVEST FRANCE 102001 94473 24814 171560 102 001 84473 24914 171 560
INFRASTRUCTURE PART-
NERS (MORGAN STANLEY) 43 341 4894 39447 43 341 4804 39447
INTER EXPANSION-
FONGEPAR 6 062 6062 8 082 6 062
LANCOSME 61 50 11 61 50 1
LYFE 100 150 40 210 100 150 40 210
MERIDIAM INFRASTRUC-
TURE 103 584 103 584 403 584 103 584
MERIDIAM TRANSITION 149 889 149 288 148 §88 149 088
MONTAGU [V (SCOTS
FEEDER} 10152 10152 10 152 10152
MONTPARVIE 2 676 876 675 675
MONTPARVIE IV 5 8223 8228 5 8223 8228
MONTPARVIE V 5 5 5 5
QOPEN CNP 30 000 30 000 30 000 36000
SMCA 2000 8i0 1390 2008 810 1390
SOGESTOP K 158 82 74 156 82 74
SOGESTOP L 18 628 18 826 18 628 18626
YOUSE HOME 100 100 100 100
CNP LOANS INFRA 3
(PART) 160 150 150 150
CNP LOANS INFRA 6
{PART) 150 150 150 150
ISODEV GEN 2 (UNITS) 82 52 82
LBPAM INFRASTRUCTURE
1 130 885 130 895 130 885 130 895
LBPAM INFRASTRUCTURE
2 180 750 180 750 1BQ 750 180 750
LBPAM MONTPARNASSE
INFRASTRUCTURE 363 030 363 030 363 030 383 030
LBPAM MONTPARNASSE
REAL ESTATE 651 002 651 002 851002 651002
LBPAM REAL ESTATE 2 130 210 130210 130 210 130210
NATIXIS MONTPARNASSE 228 800 228 800 228 900 228 800
SCHRODERS SECURITI-
SATION (FRANCE) FCT 227338 227 338 227 338 227 338
Autres soclétéa 1510 071 37273 1472758 1510071 47273 1472798
Sous-total 8842006 637440 180481 7188885 2823680 4284 44733 2883222 3818346 533 146 144748 4305 743
Total par nature §205343 637841 527508 9305588 2872185 4294 50856 2926802 6322178 533 847 476740 8378 944
TOTAL GENERAL 4833184 527 698 D 386 583 2977 480 50858 2928 802 6BE5724 476740 6378984

* Correspond & des FCPR et FDNC dont CNP Assurances détient moina de 50 % du cepitat

Catte note ne présente pas les sociélés immobilidres qui figurent dans fa rubrique « Terrains et conslructions » & Factif du bilen et plus précisément dans la rubrique « Paris et
actions da sociétés immoblliéres non cotées » de fannexe 5.1 Evolution des actifs Incorporals, constructions, fitres de propriélé eur les entraprises lides ot cellos aves
lesquelies exista un lien de participation '
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5.4.2 Charges et produits financiers des entreprises liées et des entreprises avec un
lien de participation
Entreprises avec
lesquelles la
Libellé Sociélé g un lien
{en milliers d'euros) Entreprises liées de participation 3111212018 311272017
Charges financiéres’ 82 086 5933 86 019 42 904
Produits financiers 488 551 189 240 657 791 778 639
5.4.3 Créances et dettes des entreprises liées et des entreprises avec un llen de
participation
Entreprises avec
lesquelles la
Libellé Société a un lien
({en miliiers d'euros} Entreprises liées de participetion 31/12/2018 3112/2017
Créances 23135 -8 657 14 478 43722
Autres créances 23135 -8 657 14 478 43 722
Etal, organismes de sécurité sociale, colleclivités
publigues 14 400 0 14 400 14 400
Débiteurs divars 8735 -8 657 78 29 322
Autres dettes 266 531 414 563 701 394 875 164
Créanciers divers 286 531 414 863 701 394 875 184
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5.4.5 Entreprises dans lesquelles CNP Assurances est associée indéfiniment

responsable
Forme

Nom juridigue Siége social
107 BOETIE ELYSEES SCi 128, boulevard Raspall - 75006 Paris
1315 VILLE LEVEQUE SCt 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
§/7 RUE SCRIBE SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paria
27 PROVENCE SClI 11-13, avenua de Friedlend - 75008 Paris
85 RICHELIEU SCl 128, boulevard Raspall - 75008 Paris
A9B PARIS SCI 11-13, avenue de Friediand - 75008 Paris
AIC LA DAME BLANCHE SCI 139-147, Rue Paul Vaillant Couturier - 92240 Malakoff
AMIRAL BRUIX SCl 6, place da la Pyramide - Tour Majunga - 92908 La Défansa

AMP Capital Wagram 92 Property Investment (WAGRAM 92)

SCI 4, rue Auber - 75009 Paris

ASSURECUREUIL PIERRE

8Ci 22, rue du Docteur Lapcereaux - 75008 Paris

ASSURECUREUIL PIERRE 3 SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
ASSURECUREUIL PIERRE 4 8Cl 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
ASSURECUREUIL PIERRE § 8Cl 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Parls
ASSURIMMEUBLE 8¢l 22, rus du Docteur Lanceresux - 75008 Paris
BAUDRY PONTHIEU 4Cl 11-13, avanue da Friadland - 76008 Paria
BAUME MIROMESNIL SCl 128, boulevard Raapall - 75008 Paria

BERCY CRYSTAL SCi 11-13, avenue de Friedland - 76008 Paris
CANOPEE SCl 71-73, svanua des Champs-Elyséas - 75008 Paris
CANTIS GIE 18-18, place du Général Catroux - 75017 Paris
CAPTIVA CAPITAL PARTNERS [l SCA 39, rue Alphonse Munchen - L - 2172 Luxembourg
CIMO SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
CITY HALL SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris

CNP IMMOBILIER

SCi 4, ptace Raoul Dautry - 75015 Paris

CNP TECHNOLOGIES DE L'INFORMATION

GIE 4, place Raoul Dautry - 75015 Paris

COMMERCIAL REAL ESTATE LOANS

SCA 2-4, rue Eugéna Ruppert - L - 2453 Luxambourg

COTTAGES DU BOIS AUX DAIMS

SCi 11-13, avenus de Friedland - 75008 Paris

CCEUR PASSY SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paria
CRYSTAL DEFENSE SCI 11-13, avenua da Friedland - 75008 Paris

DALLE 3 SCI 11-13, avenua da Friedland - 76008 Paris

DAS GOETHE SCI 66, avanue Charles da Gauile - 82200 Neuilly-sur-Seing
DISTRIPOLE PORTE DE FRANCE SCl 22, rue du Docteur Lanceteaux - 75008 Paris

EdR REAL ESTATE SCA 20, boulevard Emmantiel Servais - L - 2536 Luxembourg
EOLE RAMBOUILLET SCI 22, rua du Dogteur Lancereaux - 75008 Paris
EQUINOX SCl 71-73, avanue des Champs-Elysées - 75008 Paris
FARMAN SCi 4, rua Auber - 75009 Paris

FLI SCl 33, avenue Pierre mendés France - 75013 Paris
FONCIERE CNP SCI 4, rue Auber - 75009 Paris

FONCIERE ELBP §Ci 22, rue du Docteur Lancereeux - 75008 Paria

GF BAUFFREMONT SC 8, bis rue de Chéteaudun - 75009 Paria

GF OE BREVES SCi 8, bis rue da Chateaudun - 75009 Paria

GF DE LA FORET DE NAN §C 8, bis rue da Chataaudun - 75009 Parls

GF DE LA GRANDE HAYE SC 8, bis rue de Chateaudun - 75009 Paris

LA FORET GEREE Nl GF DE L'ILE-DE-FRANCE GF 41, avenue Gambetta - 92928 Paris La Défense
GF FRANCE EST SCI 8, bie rue de Chatesudun - 75009 Paris

LA FORET GEREE IV GF PICARDIE NAVARRE GF 41, avanua Gambetta - 92928 Paris La Défanse
GF SELLIERES VAUCHASSIS SC 8, bis rue de Chétaaudun - 75002 Paris

GREEN QUARTZ SCi 4, rue Auber - 75009 Paris

GREEN RUEIL 8Cl 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
GROUPEMENT PROPRIETES CDC CNP SC 45, avenue Victor Hugo - 93530 Aubervilliers
HABIMMO SCl 4, rue Auber - 75009 Paria

HEMISPHERE HOLDING SC 33, avanua Piarre mendés France - 75013 Parla
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Forme

Nom juridiqua Siéga social

ISSY DESMOULINS SCl 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
ISSY ILOT 13 SCI 50-56, rua de la Procession - 75015 Paria

ISSY VIVALDI SCI 22, rua du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
JASMIN sCl 71-73, avenua des Champs-Elysées - 76008 Paria
JESCO SCI 4, rua Aubar - 75009 Paris

JULIE SClI 91-93, boulavard Pastaur - 75015 Paris

L'AMIRAL SCi 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
DOMAINE DE LANCOSME SNC Chéateau Robert - 36500 Vendoesuyres

LESLY SCI 22, rue du Doctaur Lancereaux - 75008 Paris
LIBERTE scl 4, rue Auber - 75000 Patia

MASSENA NICE SCI 6, place da la Pyramida - Tour Majunga - 92906 La Défansa
MAX SCI 22, rua du Docteur Lancereaux - 75008 Pariz
MONTAGNE DE LA FAGE SCl 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris

MTP ERLDN SCl 11-13, evenue de Friedland - 75008 Paris
NATURE EQUIPEMENTS 1 SCI 26, avenus Vicor hugo - 75118 Paris

NATURIM SCI 4, rue Auber - 75009 Paris

NEW SIDE SCI 4, rue Auber - 75009 Paris

NEXT ESTATE INCOME FUND SCA 44, avanue JF Kannedy - L - 1855 Luxembourg
PANTIN LOGISTIQUE SCI 22, rua du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
PARIS 08 SCl 4, rue Auber - 75009 Paria

PARWVIS BELVEDERE SCI 22, rue du Coctaur Lancereaux - 75008 Paris
PASSAGE DU FAIDHERBE SCI 22, rua du Doctaur Lancereaux - 75006 Pariz
PEGASE SCI 7, place du Chancelier Adenauer - 75016 Paris
RASPAIL SCI 4, rua Auber - 75008 Paria

RESIDAVOUT SCI 128, boulavard Raspail - 75008 Paria
RESIDENTIAL SCl 4, rue Auber - 75009 Paris

RSS IMMO SCI 4, rue Aubar - 75008 Paris

RUE DE RENNES (138) SCI B, place da la Pyramida - Tour Majunga - 92908 La Défanze
RUE DU BAC SCI 91-93, boulevard Pasteur - 75015 Paris

RUEIL NEWTON SCI 11-13, avenua da Friedland - 75006 Paris
SAPHIRIMMO SCl 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris

SCI ALLERAY SCI 128, bouievard Raspail - 75006 Paria

SCI DE LA CNP SCI 4, place Reoul Dautry - 75015 Paris

SECRETS ET BOETIE SCl 11-13, avenua da Friadland - 76008 Paris

SICAC SCI 4, place Raoul Dautry - 75015 Paria

SOCIETE DU CENTRE COMMERCIAL DE LA DEFENSE SCl 7. place du chanceller Adanauar - 75016 Paris
SONNE SCI 66, avenue Charles da Gaulle - 92200 Naullly-sur-Salna
TERRE NEUVE 4 IMMO SCI 11-13, avenua da Friedland - 75008 Paris
VENDOME EUROPE SCI B, place de la Pyramide - Tour Majunga - 92906 La Défenze
VICTOR HUGO 147 SCI 4, rue Auber - 75008 Paria

WEINBERG REAL ESTATE PARTNERS SCA 46A, avenue J.F. Kannedy - L - 1855 Luxembourg
WHITEHALL 2008 SCA 2, rue du Fosse - L - 1536 Luxembourg
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5.5 COMPOSITION DE L’ACTIONNARIAT

5.5.1 Composition du capital social

Nombre d'aclions 311212018 3111272017
Nombre d'actions ordinaires existentes 866 618 477 686 618 477
Nombre d’actions propras -598 643 -143 895
Nombre d’actions ordinairas donnant droit & dividenda 686 012 834 888 474 762

5.5.2 Actions propres détenues par CNP Assurances

Mouvernents intervenus dans 'exercice

Mouvemants Nombre d'aclions
Acquisitions 6 245 463
Cessions 5790518

Nombre et valeur 2 la cloture

Mouvements 3171212018 31/12/2017
Nombre d'actlons 508 843 143 695
Valeur comptabla dea actions an aure 11341 844 2781718
5.6 RESERVES, FONDS PROPRES, REEVALUATION
Dénomination Nature Affectstion du Varistion
{en milliors d'euros) das réservas  31/12/2017 réaultat 2017 Résultst 2018 de Pexercice 3111212018
Capital social Statutaire §86 818 688618
Prima d'émission Statutaira 1738 332 1736332
Réserve de réévaluation des
foréis Réglementaire 38083 38983
Réserve spéciaie des plua-
valuas & long terme Réglementaire 1 396 309 1 386 309
Rézarve da capitalisation Réglamantaire 2 169 257 76 265 2235522
Réserve fonds de garantie  Réglementaire 88267 1077 68 334
Réserves facultatives Autre 2 276 216 -1 077 2275138
Résarve pour éventualité Autre 338 850 338 850
Report & nouvsau * 15662 118 565 839 2 127 957
Résuitat de i'exercice 1142 526 -1 142 5626 1 165 360 1 185 360
TOTAL GENERAL 11 405 467 -578 887 1 165 360 78 285 12 070 405

* Le ligne « Report 4 nouveauy Intégre ie reclessement du poste « Impact fonds propres immeubles » & hauteur de 109 M€ au 31/12/2047
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5.7 AUTRES INFORMATIONS SUR LE BILAN

571 Comptes de régularisation actif/passif

Comnples de régutansation 3111212018 311212017

{en milliers d'euros) Actif Passif Actif Passif
Intéréts courus non échus 2 571 352 2811320

Frais d'acquisition reportés 155 182

Charges 2 répartir sur plusieurs exercices 0 0

Charges payées d'avance 19 545 25 999

Produits & recevoir 59 725 50 944
Amortissement acluariel (produits) 5409 072 4921236

Comptes de régularisation actif liés aux instruments financiers é terme 1409 285 1291 054

Produits comptabilisés d'avance 47 680 49157
Amortissement actuariel (charges) 3215095 3072477
Intéréts pergus d'avance -4 304 -2 065
Comptes de régularisation passif liés aux instruments financiers a lerme 418 401 403 496
TOTAL 9469 135 3676 872 9101725 3 523 064
5.7.2 Comptes de régularisation rattachés aux postes de créances et dettes

Postes du bilan Produits & recavolr Charges A payer

{en milliers d'euros) 31/12/2018 3171212017 31/12/2018 31/12/2017
Autres créances 300775 186 400 248 064 167 339
u Personnel 0

u Débiteurs divers 300 775 185 400 248 064 157 339
Comptes de régularlsation actif 2631077 2862 263

u Intéréts et loyers acquis non échus 2 571352 2811320

u Frais d'acquisition reportés

u Aulres comptes de régularisation 59725 50 944

Autres dettes 1938 198 2037 093
u Personnel 363 238 3686 668
u Créanciers divers 1 674 960 1650 426
TOTAL 2 931 852 3 047 663 2 186 262 2194432
Postes du bilan Produits conslatés d'avence Chargas constatées d'evance
{en milfiars d'euros) 3111212018 3111212017 311212018 311122017
Comptes da régularisation actif 6 838 058 6 239 461
» Frais d'acquisition reportés 155 182
» Amorlizssement actuanel 5409 072 4 921 236
» Autres comptes de régularisation 19 545 26 990
» Comptes de régulansation actif liés aux instruments financiers & terme 1 400 285 1291 054
Comptes da ragulariaation passif 3676 872 3 6523 084

» Prodults comptabllisés d'avance 47 680 49 157

» Amortissement actuariel 3215095 3072477

» Intéréts pargus d'avance -4 304 -2 085

u Comptes de régularisation passif liés aux instruments financiers 2

terme 448 401 403 408

TOTAL 3676872 3523 064 6 838 058 6 239 461
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5.7.3 Détail de la provision pour risques et charges

ntiulé de la provision

(en milfiers d'suros) Objet 3111212018 31/12/2017
Provision de réévaluation Secteur immobilier 2 400 2422
Autres provisicns Provision pour litiges et risques divers 54 634 120 442
TOTAL 57 034 122 864
5.74 Actifs en devises
Mt devise Contre-valeur
Poste du bilan Nature de la devise {en milliers}  {en mifliers d'evros)
Autres plecements 3 550 644
Dollar US 2 141 128 1 869 980
Couronne Suédalse 826 461 80 593
Franc Suisse 138 880 121 488
Dallar Canadien §6 781 35746
Livre Sterling 1072336 1198770
Yen 30718 800 244 089
5.8 DETAIL DE LA VARIATION DES PROVISIONS D’ASSURANCE VIE BRUTES DE
REASSURANCE
(en milliors d'euros) 3111212018 3111212017
Au résultat
1. Charges des provisions d’assurance vie -7 117 888 -10 345 863
2. Varlation dee cours de change -1 004 506
3. Intéréts techniques et participations aux résultats incorporés directement 4 014 702 3 948 846
Intéréts techniques incorparés 665 850 870 260
Participation aux bénéfices incorporée 3319 062 3 078 686
4, Utillsation des provielons pour participations sux bénéfices 1576 515 1 563 877
TOTAL -1 627 876 -4 843 746
Au bilan
Variation des provicions mathématiques
1. Proviglons d’assurance vie a la fin de Pexerclce 244 996 930 246 6522 997
2. Provisiona d'assurance via au début da I'exercice -246 522 997 -251 403 677
TOTAL -1 527 068 -4 880 680
5.9 VENTILATION DES PROVISIONS TECHNIQUES ISSUES DES CONTRATS PERP
fen miliers d'eurcs) 31/1212018 311212017
Engagements d’assurance libeilés en euras - provislons mathématiquee dee rentee en tours
de conslitulion 1002 794 1 059 840
Engagements d'assurance lbeliés en unités de compte 148 585 182 208
Pravisions techniques spéciales des opérations en unités de rentes 412 108 383 817
TOTAL 1651 487 1 605 965
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5.10 PROVISION POUR RISQUE D’EXIGIBILITE
(en milliers d'euros} 311212018 3141212017
Montant de [a plus ou moins-value latente globale nefte article R. 343-5 11 604 369 16 642 093
Montant de la provision pour risque d'exigibiiité brute constituée au niveau des autres provi-
sions technigues 0 0
Montant de la charge relative A la provision pour risque d'exlgibilité restant & constituer
sur exercices futurs 0 0
Bénéfice net réel hors impaci du transfert de charge sur ia PRE 1165 360 1142 526
Note 6 | Compte de résultat
6.1 VENTILATION DES PRODUITS ET CHARGES DE PLACEMENTS

31/1212018 31/12/2017

Revenus finenciers
ot frale financlers
concernant
les placamants
dans dss enfrepriasa Aufrea revenua at fraie

(en milliers d'auros) lléan at participations financiera Totsl 2018
Produits das placements
Ravanus des participetione 392 521 -262 695 126 827 163 055
Revenus des placementis immoebiliers 1938 489 345 491283 502 703
Revenus des autres placemants 96 079 6091 534 8187713 6710837
Autres revenus financiers (commissions, hono-
raires) 142 777 851 281 984 057 757 136
Ravanua dae placamants 633 316 7 168 6564 7802830 6133730
Autres produits dea placemants 23656 1301 758 1325 415 662 583
Profita provanant de la réallaation dea pla-
camants 819 2111178 2111997 1995103
Total prodults dea placamante 657 791 10 662 502 11240232 10891 418
Charges des placemants
Frais financiers (comimlssions, honoraires,
intaréts, egios...) - 599 915 599 816 578 305
Autres chargee dee placements 83 529 1161 082 1244 621 1098 808
Peres provena de la réalisation des place-
ments 4 490 1945 144 1949634 1244983
Total charges das placamants 88 019 3706162 3794170 2621674
PRODUITS NETS DES PLACEMENTS 569 772 6 876 350 7446122 6089542
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CATEGORIE NON-VIE

Dommages corpo- Dommages corpo-

Catégories 20 8 39 rels contrets indivi- rels contrats colfec-

(en milliers d'euros) duels tifs Acceptations Totel
Primes acquises 13730 1374718 438 009 1 826 457
1a. Primes 13 854 1 377 851 433 516 1824 821
1b. Varigstion des primes ecquises of risques en cours -76 2933 -4 484 -1 838
Charges dasg prestsfions 106 368 B12 377 427 287 1 345 032
2a. Prestations gl frais payés -3 433 1676 717 504 178 2 177 463
2b. Chargas des provisions pour prestations et di-

varges 108 782 -B84 340 -76 882 -832 430
Solde de souscription 491 830 562 341 10 713 481 424
Frale d'acquisition 1 066 429 186 716 430 988
Autres charges de gestion netles -2 295 87 834 13 798 98 338
Chargaes d'acqulsition et da gestion nettes -1 209 §17 019 14 §13 530 324
Produits des placements 2162 109 826 41 896 153 884
Participation eux résullats 3004 30 141 8 388 41534
Solde financier -842 78 885 33 608 112350
Part des réassureura dens les primas acquizes 0 100 652 0 100 852
Part des réassureurs dans les prestations payaes Q 770 094 0 770084
Part des réassuraurs dens las charges des provigions

pour prestations 4] -839 488 0 -839 496
Part das réassureurs dens les participaiione aux

résultats a 273 0 27
Commissions regues des raassureurs a 32 145 0 32 145
Solde de la réassurance Q ~135 378 a -136 378
RESULTAT TECHNIQUE 81 283 -10 372 28 707 71828
Hors comptie

Provisions pour primas noh acqulses et risques

an cours (clbture) 24 22 144 38 057 58 226
Provisions pour primes non acqulses et risques

ah cours (ouverture) L 19211 40 551 69 882
Provislone pour einistres a payer (cloture} 8 002 3133728 1 568 514 4 708 243
Provislone pour sinistres a payer (ouverture) 8 082 3743429 1830 308 6 381 818
Autres provisions technigues (cléture) 141 031 1 087 022 220 039 1428 082
Autres proviaions techniques (ouverture)* 29 148 1 283 551 228 6824 1 630 321

« Les aulres provisions teshnigues d'ouverture sonl présentées hors provisions pour participation aux bénéfices et distoumnes et hors provisions pour

égalisation
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6.3 TRANSFERTS DE RICHESSES EUROCROISSANCE

Informations relativas au mécanisme temporaire de transfert d'actifs vers des engagements donnant fieu a la constitution d’une

provision de divarsification.

La collecte nette de ’année 2018 des contrals Eurocroissance ayant bénéficiés d’un transfert de richesse s'établit 3 95 569 996,71

euros,

En application du 1° de I'arrété du 13 juiliet 2016, le pourcentage de pius-value latente transférée du fonds général vers le fonds

Eurocroissence esl de 0,027168 %.

En application du 2° de I'arrété du 13 juiliet 2016, le taux de plua-value latente avant transfert d’actifs est de 9,077100 %.
En application du 3° de l'arrété du 13 juiliet 2018, le taux de pius-value latente aprés transfert d'actifs est de 9,075024 %.

6.4 CHARGES DE PERSONNEL

La ventilation des charges de personnel s'éteblit ainsi :

(en milfiers d'euros) 31/12/2018 3112/2017 Variation
Salaires 177 869 180 443 -1,4%
Charges sociales 83 208 87635 -27,9%
Autres 9 340 9528 -2,.0%
TOTAL 250 416 277 604 -9,89%
6.5 COMMISSIONS

Le montant des commissions efférent é I'assurance directe et afférent aux ecceplations, comptabilisé pendant 'exercice, esl da

2 583 517 K€.

Ce montani comprend las commissions de toute nature aliouées aux parienaires de CNP Assurances qui distribuent ses produits.

6.6 VENTILATION DES OPERATIONS EXCEPTIONNELLES ET NON TECHNIQUES
Postes du compte de résultat

(en milliers d'euros) 31112i2018 31/12/12017
Détall des autres produita non technigues 47 809 13 989
Intéréis sur préts divers 40 131
Autres pradults non techniques 465 34
Reprise non technique réserva de capiaiisation 47 303 13 824
Détall des autres charges non techniques 13730 22 202
Dotation non technique réserve de capitalisation 1986 1626
Autres charges non technigues 11744 20578
Détall des produits exceptlonnels 82 926 99 195
Produits sur exercices antérieurs 0 0
Produits exceptionneis 5967 14 107
Reprises des provisions pour risques et charges 76 959 85 088
Produits de cessions d'immobiiisetions d'explaitation 0 0
Déteil des charges exceptionnelies 24 239 79621
Pertes sur exercices antérisurs 0 0
Cherges exceptionnelles de I'exercice 12 047 11757
Amonrtissements exceplionnels 1196 13197
Dotations aux provisions pour risques et charges 10 886 54 668
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6.7 CHARGES D’'IMPOTS

Détail de la charge d'impbts

{en milliers d'euros) 31/12/2018 31/12/2017 Variation
Charga fiscale liée aux opérations courantes 340 139 405 031

Prodult/charge fiscel lié aux opérations exceptionnelies Y 0

Impdt société 348 138 405 031 -13,8%
6.8 PARTICIPATION DES ASSURES AUX RESULTATS TECHNIQUES ET FINANCIERS
Désignation

{en miliers d'euros) 31/12/2018 311122017 3111212018 31/12/2015 3111272014
A. Participetion aux résultats 6 604 000 7 341 421 7 586 075 7 889 060 8 157 002

A1i. Participation attribuée a das contrats (y compris

intéréls techniques) 5653 564 5558 439 5630 283

6 397 087 8918887

A2. Variation de [a provision pour participation aux

bénefices 950 435 1 782 982 1 955 793

1491 973 1238 315

B. Particlpation aux réeuitats dee contrats rele-
vant des catégories vieées & l'article A. 132-10

B1. Provisions mathématiques moyennes 236788781 240717692 240486 098

237 085421 230 820659

B2. Montant minimal de ie particlpation aux résultats 3361 261 3 691 5687 4218 763

4 588 340 4 801 854

B3. Montant efiectif de i pariicipation aux résuitats 2 4 305 144 5047 472 5410 830

5711 836 6 087 746

83a. Participation attribuée a des contrats {y compris

intéréls techniques) 3465973 3345 328 3471828

4 209 238 4 830 193

B3b. Variation de [a provision pour participation aux

bénéfices 839 171 1702 144 1039 000

1412 658 1237 553

(1) Deml-somme des provisions mathématiques & ('ouveriure et & la clture de I'exercice, correspondant aux contrats des catégories & ['arlicle A. 132-10
{2} Pariicipation effective (charge de 'exarcice, y compris intéréts techniquas) correspondani aux contrals des catégories visées & Usriicle A, 132-10

6.9 EFFECTIF

L'effectif au 31 décambre 2018 par catégoria se décompose comme suit ©

Statuts

{en nombre de personnes) 31/12/2018 31/12/2017 Variation
Cadres 1776 1777 0,1%
Non-cadres 981 1026 -44%
TOTAL 2757 2 803 -1,6%

Les effectifs mentionnés sont hors personnel CNP T1.

COMPTES ANNUELS 2018 - CNP ASSURANCES 53



6.10 REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Les éléments ci-dessous, présentent, en cumul, et pour chaque type de catégorie, les éléments de rémunération du directeur
général et des administrateurs de CNP Assurances, comprenant ceux du président du cansail d'administretion.

En 2018

Avantages & court farme : le montant des rémunéretions versées par la Société aux administrateurs de CNP Assurances, ainsi
gu'au président du conseil d’administration et au diracteur général se monte & 1 370 832 € {Inciuant rémunération fixe, variable,
jelans de présence et avantages en nature éventuels).

Avantages & Jong terme: fe montant cumulé dee sommes provislonnéae ou constatéee par CNP Aesurances, asux fins de
versement de pensions ou de retraite eu directeur général et au président du conseil d’adminigtration, &'éléve 4 0 €. Aucuna
somme Nn'a été provisionnée en raison de I'absence d’'engegement de cette nature a leur profit.

Une provision, pour un montant de 4 194 612 €, a par allleurs été canstituée au titre des droits acquis par le directeur général
actuel au cours de la période de saleriat aniérieure & sa nominetian.

Indemnités de fin de conltral de travail . aucune indemnité de fin de canirat n’a été versée au Directeur général, au Président du
Congeil d'administration et eux administreteurs. Aucune somme n'a été provisionnée en raison de |'absence d’engegement de
cette nature 4 leur profit.

Une provision, pour tn montant de 707 161 €, a par ailleurs éié constituée au titre des droits ecquis par le directeur général
aciuel au cours de la période de salariat antérieure & sa neminetion.

Peiement en actions : aucun paiement en ections n'a été réelisé en 2018 par la Société. Aucune attribution d'options de
souscription ou d'achat d'actions ou d'aclions de performance n's ét¢ effectuée au profit des edministrateurs et des dirigeants de
CNP Assurances.

En 2017

Avantages & court terme : le montant des rémunérations versées par la Société aux edministrateurs de CNP Assurances, ainsi
qu'au président du conseil d’administretion et au directeur général se monts & 1 262 208 € {incluart rémunération fixe, variable,
jetons de présence et aventages en neture éventuels).

Avanteges 3 long terme: le montant cumulé das sommes provisionnées ou constatées par CNP Assurances, aeux fins de
versement de pensians ou de retraite du directeur général et du présidenl du coneeil d’edministration, g'éléve & 0 €.

Indemnltés de fin de contrat de travall : aucune indemnité de fin de contrat n'a été versée eu directeur général, au président du
conseil d'administration et aux administreteurs.

Paiement en actions: aucun paisment en aclions n'a été réalisé en 2017 par la Seciété. Aucune attributlon d'options de
gouscription ou d’achat d'actions ou d'actions de performance n'a été effectuée au profit des administrateurs el des dldgeants de
CNP Assurances.

6.11 CHIFFRE D’AFFAIRES PAR SECTEUR GEOGRAPHIQUE

Opérations brutes
Chiffre d'affeires par secteur géogrephique

(en milliers d'suros) 31/12/2018 31/12/2017 %
France 21 411 500 22 747 557 -5,9%
Hors de France 576 692 200 758 187,3%
Succursale llalie 81 741 68 316 19,7%
Succursale Espagne 688 1013 -32,1%
LPS Allemagne 100 -103 -197,5%
Fillele Luxembourg 494 163 131 531 275,7%
TOTAL 21 988 192 22 948 315 -4,2%
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6.12 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Honoraires TTC des commissaires aux comples

en 2018
{en milliers d'euros}

Price Waterhouse
Audit Mazars % Coopers %
Certification, exemen des comptes individueis et
consofldés 1161 73% 1189 70%
CNP Assurances 1161 1188
Autres missions acceeeolres et autres missians
d*audit‘? 424 27% 521 30%
TOTAL 1585 100 % %710 100 %

{1) Y compris t'audit des annexes IFRS9 el les migrations informeliques

{2) Les « Aulses diligences et prestations direciement iiées 2 la mission des commisseires aux comptes » recouvrent notamment des prestations iées aux
&missions de titres de dsties, 4 I2 revue de la MCEV®, a le revue de fa traduction en angiais du document de référence et & la revue des indicateurs de
développement durable

Note7 [ Engagements hors bilan

Montents 31/112/2018 Durées de vie résiduelles
Cetégories de stratégies par neture d'{FT Engagements
{en miWiars d'auros) Engagements regus donnés De0a1an De1asSans A+de5ans
Stratégie de rendement
IFT Equity
Achel Call - Put 5721732 1573638 -7 237771 -57 589
Vente Call - Puf -3 464 565 341 080 -3 805 645
IFT Taux
Achat Cap 71 340 500 5120 000 35 042000 31171 500
Vente Cap 28 952 500 1860 000 27 304 000 788 500
Swap
Receive Swap 7786514 1058 532 4315237 2412 745
Pay Swap 7 950 449 1018083 4340854 2580732
TOTAL REGUS 73 405 282 7752170 32128 465 33 526 646
TOTAL DONNES 34438 384 3220143 27 838009 3379232
IFT EN COURS 38 988 838 4532 027 4 287 457 30147 414
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Note8 || Renseignements relatifs aux passifs subordonnés

TSR
Montant
total Monlant
émis  total
fen émis
millions  (en
Date Nature de millions 1% date de
d'émission  juridique Code ISIN Devise devises) d'euros) Taux semvi call Tlering Echéance
Caisse Nalio-
nele des
Caisses
TSR taux  d’Epargne et 4,7825 % jusqu'en 2013 et Euribor
24/06/2003 fixe/variable de Prévoyance EUR 200 200 + 200 pb & partir du 24/06/2013 Passée Tier 2 23/06/2023
Calsse Natio-
nale des
Caisses
TSR taux  d'Epargne et 4.93 % jusqu'en 2016 et Euribor
15/11/2004 fixe/variable de Prévoyance EUR 90 o0 + 160 pb & partir du 15/11/2016 15/11/2018  Tier1 Indéterminée
Caisse Natio-
naie des
Caisses Euribar 3 mois + 70 pb
TSRisux  d'Epergne et jusqu'en 2016 et Euribor 3 mois
15/11/2004 fixe/varieble de Prévoyance EUR 93 93 + 180 pb & partir du 15/11/2016 15/11/2016  Tier 1 Indélerminée
TSR taux 6 % jusqu'en septembre 2020 puis
14/09/2010 fixelvariable FRO010941484 EUR 750 750 Euribor 3M + 447,2 pb 14/09/2020  Tier2 14/09/2040
TSR taux 7,375 % jusqu'en septembre 2021
07/04/2011 fixefvariable FRO011034085 GBF 300 335 puis Libor 12M + 448,2 pb 30/09/2021  Tier2 30/09/2041
TSR taux 6,875 % jusqu'en septembre 2021
07/04/2011 fixe/veriable FR0011033851 EUR 700 700 puis Euribor 12M + 440 pb 30/09/2021  Tier2 30/09/2041
) TSR taux 4,25 % Jusqu'en juin 2025 puis
05/06/2014 fixe/varisble FRO0O11949403 EUR 500 500 reset laux fixe swep 5§ ans + 360 pb 05/06/2025 Tier2 05/06/2045
TSR teux 4,5 % jusqu'en juin 2027 puis
10/12/2015 fixelvarisble FRO013066388 EUR 750 750 Euribor 3M + 460 ph 10/06/2027 Tier2 10/06/2047
TSR taux
22/01/2016 fixe/variable FR0013101599 USD 500 437 6 % sur loute l2 durée du titre 22/01/2028  Tier2 22/01/2049
TSR taux
20/10/2016 fixe/variable FR0013213832 EUR 1000 1000 1,875 % jusqu’en octobre 2022 Tler3 20/10/2022
TOTAL TSR 4883 4855

COMPTES ANNUELS 2018 - CNP ASSURANCES 56



EMPRUNTS SUBORDONNES

Montant
fotal Montant
émis  total
fen  émis
milions (en
Date Nature de  millions 14 date de
d'émission juridique Code ISIN Devise devises) d'suros) Taux sorvi call Tiering Echéance
Emprunt
subordenng
taux va-
21/06/2004 riable FR0O010093326 EUR 250 250 TEC10+10pbcapa 9% Psssée Tier 1 Perpstuelle
Emprunt
subordonné
taux va- TEC10 + 10 pb 1aux global
24/09/2004 riable FRO010093326 EUR 50 50 cepé 29 % Passée Tier 1 Permpétuelie
Emprunt 6,25 % jusqu’en 2009 puis
subordonné 4 fois (EUR CMS 10 ans -
taux va- EURCMS 2ansjcapa9%
14/03/2005 riable FRO010167296 EUR 24 24 etfloor&2,75% Passée Tier 1 Perpétuelie
Emprunt
subordonng 8,5 % jusqu'en mars 2006
taux va- puls 3% + (CMS10*
11/03/2005 riable FROO10167247 EUR 225 226 22,5 %) Passée Tier 1 Perpétuelie
Emprunt
subordanné
taux va- 7 % Jusgu'en juin 2010 puia
27/06/2005 rieble FR00102030268 EUR 75 75 CMS10 + 30 pb Passée Tier 1 Perpétuelle
Emprunt 5,25 % jusqu'au 1€/05/2036
subordonné puig Euribar 3 mols
taux va- + 18 5 pb (y compris step-up
16/05/2006 riable FRO0010318386 EUR 180 160 100 pb & Calf Date) 16/05/2038 Tier 1 Perpéiuelle
Emprunt Euribor 3mols + 85 pb
subordonné jusgu'au 20 déc, 2026 puls
taux va- Euribor 3 moig + 195 pb &
20/12/2006 rieble FR0010406082 EUR 108 108 compter du 20 déc. 2026 20/12/2028 Tier 1 Perpétuelle
Emprunt 6,876 % jusgu’en juil-
subordonné tet 2019 puls resef taux fixe
18/07/2013 tauxfixe  FRO011536481 USD 500 437 swap 6 ens + 500 pb 18/07/2019 Tier 1 Perpétueile
Emprunt 4 % jusgu'en no-
subordonné vembre 2024 puls resel taux
18/11/2014  taux fixe FR0012317756 EUR 500 500 fiva swap 5ans + 410 pb  18/11/2024 Tier 1 Perpétuelle
Emprunt 4,75% jusqu'en 2028 puis
subordonné reset taux fixe awap 5 ans +
27/08/2018 tauxfixe  FR0013336534 EUR 500 500 391 .4bp 2710612028 Tier 1 Perpetueile
TOTAL EMPRUNTS SUBORDONNES 2382 2328
TOTAL PASSIFS SUBORDONNES 7276 7183
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assurances

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée générale
ordinaire des actionnaires du 18 avril 2019

OUVERTURE DE L’ASSEMBLEE

L’an deux mille dix-neuf, le jeudi 18 avril & 14 heures 30, les actionnaires de CNP Assurances, société
anonyme au capital de 686 618 477 euros divisé en 686 618 477 actions de 1 euro de nominal, se
sont réunis en assemblée générale ordinaire, au siége de la société, 4 Place Raoul Dautry, & Paris
15éme.

Jean-Paul FAUGERE
Président du Conseil d’administration

= Constitution du bureau de '’Assemblée

Bonjour et bienvenue a tous. Je suis trés heureux de vous accueillir a cette Assemblée générale
2019.

Cette Assemblée générale a été annoncée au Bulletin des annonces légales et obligatoires le 11 mars
et un avis a été publié dans ce méme bulletin le 22 mars.

Les actionnaires, représentés ou ayant voté par correspondance possédent ensemble
585 867 457 actions ayant droit de vote, soit 85,38 % du capital. Le quorum étant atteint, I'’Assemblée
générale est valablement constituée.

Aux fins de constitution du bureau, je vous propose de désigner en qualité de scrutateurs les deux
actionnaires représentant le plus grand nombre de droits de vote, a savoir la Caisse des dépbts et
consignations, représentée par madame Alexandra Basso, et la société Sopassure, représentée par
monsieur Jean-Yves Forel. Je propose également de désigner comme secrétaire de notre Assemblée
le secréetaire du conseil d’administration, monsieur Olivier Pekmezian.

(..))
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VOTE DES RESOLUTIONS

Olivier PEKMEZIAN
Secrétaire de I’Assemblée

Le quorum définitif montre que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance possédent ensemble 585 871 171 actions ayant droit de vote, soit 85,38 % du
capital.

= Premiére résolution

(Approbation des comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2018)

L'assemblée générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires, connaissance prise des rapports du conseil dadministration de
CNP Assurances constitués du rapport de gestion, du rapport sur le gouvernement d’'entreprise, du
rapport sur les projets de résolution, présentant notamment I'exposé des motifs, et des comptes
sociaux de CNP Assurances (compte de résultat, bilan, annexes) clos le 31 décembre 2018 et du
rapport des commissaires aux comptes sur les comptes sociaux, approuve les comptes sociaux de
I'exercice clos le 31 décembre 2018 de CNP Assurances tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que les
opérations traduites dans ces comptes ou mentionnées dans ces rapports, faisant apparaitre un
résultat net de 1 165 360 175,81 €.

En outre, I'assemblée générale des actionnaires approuve également le prélévement d’'un montant de
774 325,00 € sur les réserves facultatives de CNP Assurances et I'affectation de l'intégralité de ce
prélevement a la réserve du fonds de garantie des assurés contre la défaillance de sociétés
d’assurance de personnes visé aux articles L.423-1 et suivants du code des assurances.

Cette résolution est adoptée par 1 122 067 359 voix (99,90 %) contre 1 083 135 voix (0,10 %) et
3 498 abstentions (0,00 %).

= Deuxiéme résolution

(Approbation des comptes consolidés du Groupe de I'exercice clos le 31 décembre 2018)

L'assemblée générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires, connaissance prise du rapport du conseil d’'administration sur la gestion du
groupe CNP Assurances inclus dans le rapport de gestion, des comptes consolidés de I'exercice clos
le 31 décembre 2018, du rapport du conseil d’administration sur les projets de résolution et du rapport
des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés, approuve expressément les comptes
consolidés du groupe CNP Assurances clos le 31 décembre 2018 tels qu'ils lui ont été présentés,
faisant apparaitre un résultat net part du groupe CNP Assurances de 1 366,7 M€, ainsi que les
opérations traduites dans ces comptes consolidés ou mentionnées dans ces rapports.

Cette résolution est adoptée par 1 122 893 911 voix (99,98 %) contre 256 368 voix (0,02 %) et
3 713 abstentions (0,00 %).

Ve
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= Troisieme résolution

(Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018 et fixation du dividende)

L'assemblée générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires, connaissance prise du rapport de gestion, du rapport du conseil
d’administration sur les projets de résolution, constatant que le résultat net de I'exercice clos le
31 décembre 2018 s'éleve a 116536017581 € et le compte «report & nouveau» de
2127 957 079,72 €, formant un bénéfice distribuable de 3293 317 255,53 €, décide d’affecter le
bénéfice distribuable de la fagon suivante :

m atitre de dividende pour un montant total de 611 090 444,53 € :
m au compte « report a nouveau » pour un montant de 2 682 226 811 €.

Sur la base du nombre d'actions ouvrant droit & dividende au 31 décembre 2018, soit
686 618 477 actions, I'assemblée générale des actionnaires décide la mise en paiement aux actions y
ayant droit d’'un dividende de 0,89 € par action.

Il sera mis en paiement & compter du 30 avril 2019 étant précisé que la date de détachement du
dividende sur le marché réglementé d’Euronext a Paris est le 26 avril 2019.

L'assemblée générale des actionnaires autorise en conséquence le directeur général, avec faculté de
subdélégation, a prélever ou créditer le compte « report & nouveau » des sommes nécessaires dans
les conditions indiquées ci-dessus.

Le dividende sera éligible & I'abattement de 40 % au profit des actionnaires personnes physiques
fiscalement domiciliés en France, conformément aux dispositions de I'article 158 3. 2° du code
genéral des impdts, sous réserve que ces actionnaires exercent I'option, prévue au 2 de I'article 200 A
du code général des impdts, pour I'imposition au baréme progressif de I'impét sur le revenu de
I'ensemble des revenus, gains nets, profits et créances entrant dans le champ d'application de
I'imposition forfaitaire visée au 1 du méme article 200 A.

Il est précisé que le montant global du dividende mis en distribution sera diminué du montant
correspondant aux actions éventuellement détenues par CNP Assurances. Ce montant sera affecté,
conformément & I'article L.225-210 du code de commerce, au compte « report & nouveau ».

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du code général des impbts, I'assemblée générale
des actionnaires rappelle le montant des dividendes distribué au titre des trois derniers exercices.

Le dividende versé au titre des trois derniers exercices est établi comme suit :

2015 686 618 477 0,77€
2016 686 618 477 0,80 €
2017 686 618 477 0,84 €

En application de I'obligation d'information définie a I'article 243 bis du code général des impbts, il est
précisé que les distributions au titre des exercices clos les 31 décembre 2015, 2016 et 2017 étaient
éligibles a I'abattement de 40 % bénéficiant aux personnes physiques fiscalement domiciliées en
France, prévu au 2° du 3 de l'article 158 du code général des impéts.

Cette résolution est adoptée par 1 123 084 230 voix (99,99 %) contre 66 264 voix (0,01 %) et
3 498 abstentions (0,00 %).

(..)
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= Vingt-troisieme résolution
(Pouvoirs pour formalités)

L'assemblée générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires, donne tout pouvoir au porteur d'une copie ou d’un extrait du procés-verbal
constatant les présentes décisions, a I'effet d’accomplir toutes les formalités requises par les lois et
réglements.

Cette résolution est adoptée par 1 122 752 724 voix (99,96 %) contre 397 195 voix (0,04 %) et
4 073 abstentions (0,00 %).

(...)

Certifié conforme a I'original,

Fait a Paris, le 23 mai 2019

Le Préside

-

Jean—P;ﬁ“F]@e
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