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Assurons
un monde
plus ouvert

assuranpces

Extrait du proces-verbal de l'/Assemblée générale
ordinaire et extraordinaire des actionnaires du
16 avril 2021

L'an deux mille vingt et un, le vendredi 16 avril 4 14 heures 30, CNP Assurances, société anonyme au
capital de 686 618 477 euros divisé en 686 618 477 actions de 1 euro de nominal. a tenu son assemblée
générale ordinaire et extraordinaire, au siége de la société. 4 Place Raoul Dautry. a Paris 15éme. Cette
assembiée genérale s'est tenue a huis clos en application de l'ordonnance 2020-321 du 25 mars 2020
sous la présidence de Véronique Weill. Présidente du conseil d'administration de CNP Assurances

Premiére résolution (Approbotion des comptes sociaux de Uexercice clos le 31 décembre 2020}

L'assemblée générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires. connaissance prise des rapports du conseil dadministration de CNP
Assurances constitués du rapport de gestion, du rapport sur le gouvernement d'entreprise. du
rapport du conseil d'administration sur les projets de résolution, présentant notamment U'exposé des
motifs. et des comptes sociaux de CNP Assurances (compte de résultat, bilan, annexes) clos le 31
décembre 2020 et du rapport des commissaires aux comptes sur les comptes sociaux, approuve les
comptes sociaux de l'exercice clos le 31 décembre 2020 de CNP Assurances tels qu'ils lui ont éte
présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou mentionnées dans ces rapports,
faisant apparaitre un résultat net de 1129 887 292,90 €

En outre, lassemblée générale des actionnaires approuve egalement le prélévement d'un montant
de 2 438 810 € sur les réserves facultatives de CNP Assurances et l'affectation de lintégralité de ce
prélévement a la réserve du fonds de garantie des assurés contre la défaillance de sociétés
d'assurance de personnes visé aux articles L 423-1 et suivants du code des assurances.

{en voix exprimées et non exprimées)

Pour Contre Abstention Participants au Résultat
vote
775 004 592 330 105 2078792 777 413 489 Résolution adoptée
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Deuxiéeme résolution (Approbation des comptes consolides du Groupe de l'exercice clos le 31 decembre
2020)

L'assemblée générale des actionnaires. statuant aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires, connaissance prise du rapport du conseil d'administration sur la gestion du
groupe CNP Assurances inclus dans le rapport de gestion, des comptes consolidés de l'exercice clos le
31 décembre 2020, du rapport du conseil d'administration sur les projets de résolution et du rapport des
commissaires aux comptes sur les comptes consolidés, approuve les comptes consolidés du groupe
CNP Assurances clos le 31 decembre 2020 tels qu'ils lui ont été présentés, faisant apparaitre un résultat
net part du groupe CNP Assurances de 1 350 M€, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes
consolidés ou mentionnées dans ces rapports.

{en voix exprimées et non exprimees}

Pour Contre Abstention Participants au Résultat
vote
Résolution adoptée
775 597 781 330 598 1485110 777 413 489

Troisiéme résolution (Affectotion du reésultat de Uexercice clos le 31 decembire 2020,

L'assemblée générale des actionnaires. statuant aux conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires, connaissance prise du rapport de gestion, du rapport du conseil
d'administration sur les projets de résolution, constatant que le résultat net de l'exercice clos le 31
décembre 2020 s'éléve & 1 129 887 292,90 € et le compte « report & nouveau » de
4 025 938 530.14 €, formant un bénéfice distribuable de 5 155 826 823.04 €.

décide d'affecter le bénéfice distribuable de la fagon suivante
- a titre de dividende pour un montant total de 1 077 99100889 € ;
- au compte « report a nouveau » pour un montant de 4 077 835 814,15 €.

Un dividende de 1,57 € reviendra & chacune des actions ouvrant droit & dividende, étant précisé
gu'en cas de variation du nombre d'actions ouvrant droit & dividende par rapport aux
686 618 477 actions composant le capital social au 31 décembre 2020, le montant global des
dividendes serait ajusté en conséquence, conformément a l'alinéa 4 de l'article L. 225-210 du code
de commerce, et le montant affecté au compte de report 4 nouveau serait déterminé sur la base des
dividendes effectivement mis en paiement

Il sera mis en paiement & compter du 23 avril 2021 étant précisé que la date de détachement du
dividende sur le marche réglementé d'Euronext a Paris est te 21 avril 2021

L'assemblée génerale des actionnaires autorise en conséquence le directeur général, avec faculté
de subdélegation, a prélever ou créditer le compte « report & nouveau » des sommes nécessaires
dans les conditions indiquées ci-dessus.

Le dividende sera éligible & l'abatiement de 40 % au profit des actionnaires personnes physigues
fiscalement domiciliés en France, conformément aux dispositions de l'article 1568 3. 2° du code
general des impdts, sous réserve que ces actionnaires exercent Ll'option globale, prévue au 2 de
l'article 200 A du code général des impbts, pour limposition au baréme progressif de Limpét sur le
revenu de l'ensemble des revenus et gains mobiliers entrant dans le champ d'application de
limposition forfaitaire visée au 1 du méme article 200 A

" Exirat du procés-verbal do TAssemblée généra'e des actionnares de CNP Ascirances dui6 awiZogy T T T o e



Conformement aux dispositions de {'article 243 bis du code geénéral des impéts, l'assemblée
genérale des actionnaires rappelle que le dividende distribué au titre des trois derniers exercices a
été fixé comme suit :

Nombit: dlo titres c:.ampoééﬁr'iflié cdpitai N

Exercice Dividende par action

2017 686 618 477 084 €
2018 686 618 477 089 €
2019 686 618 477 -

En application de l'obligation d'information définie a l'article 243 bis du code général des impéts, il
est preécise que les distributions au titre des exercices clos les 31 décembre 2017 et 2018 étaient
eligibles a l'abattement de 40 % bénéficiant aux personnes physiques fiscalement domiciliées en
France. prévu au 2° du 3 de l'article 158 du code général des impdts.

(en voix exprimées et non exprimées)

Pour Contre Abstention Participants au Résultat
vote
774 342 374 1629 377 1441 741 777 413 489 Résolution adoptée

(.]
Trente-et-uniéme résolution (Pouvoirs pour formalités).
L'assemblée genérale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité des

assemblees ordinaires. donne tout pouvoir au porteur d'une copie ou d'un extrait du procés-verbal
constatant les présentes décisions, a l'effet d'accomplir toutes les formalités requises par les lois et

réglements.
(en voix exprimées et non exprimées)
Pour Contre Abstention Participants au Résultat
vote
740 353 302 35 612 691 1447 470 777 413 463 Résolution adoptée

Certifié conforme a I'original,

Fait & Paris, le 4 juin 2021

La Présidente

O b

Véronique WEILL
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PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)

A l'assemblée générale
CNP ASSURANCES
4 place Raoul Dautry
75716 PARIS CEDEX 15

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société CNP ASSURANCES relatifs & 'exercice clos le 31 décembre
2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit et des
risques.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
«Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels» du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’andit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1er janvier 2020 4 la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de
services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 3
« Changements de méthode comptable » de 'annexe des comptes annuels concernant le changement
de méthode lié & la comptabilisation des transferts de contrats d’épargne.

Justification des appréciations - Points clés de I’audit

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et
'andit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptiounelles prises dans le cadre
de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particuliérement sur
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir.
Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail 4 distance, ont également
eu une incidence sur Porganisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des andits.

Clest dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-g et
R.823-7 du code de commerce relatives 4 la justification de nos appréciations, nous portons i votre
connaissance les points clés de I'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre
jugement professionnel, out été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que
les réponses que nous avons apportées face  ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Evaluation de la Provision pour risques croissants : Dépendance et Emprunteur
(Se référer a la note 4.6 de F'annexe aux comptes annuels)

Point clé de notre audit

Réponses apportées par le college des
Commissaires aux comptes lors de I'audit

Une provision pour risques croissants est
constituée pour couvrir les écarts temporels
existant entre la période de mise en jeu de la
garantie et son financement par les primes
d’assurances. Cette provision est constituée de
maniére prospective, en comparant les
eungagements futurs de l'assureur et ceux de
l'assuré. La réglementation ne précise pas
I’ensemble des paramétres & retenir pour le
calcul de cette provision.

Au 31 décembre 2020, la provision pour risques
croissants du risque dépendance s’éléve & 427
M€, tandis que la provision pour risques
croissants relative au risque emprunteur s’éléve
i 269 MCE.

Nous avons considéré ce sujet comme un point
clé de I’audit en raison de la sensibilité du calcul
de la provision pour risques croissants
dépendance et emprunteur au choix des
hypothéses clés suivantes qui requiérent de la
part de la direction un important degré de
jugement :

- Le taux d’actvalisation sur le risque de
dépendance ;
- Les tables d'expérience élaborées en
fonction de l'observation et des analyses
gtablies sur la base des données en
portefeuille ;
Les comportements de rachat des assurés
notamment compte tenu de lincertitude
introduite sur les comportements de rachat
par 'amendement « Bourquin » & la loi dite
« Sapin 2 ».

Nous avons examiné les modalités de mise en
ceuvre de la méthodologie de détermination de
la provision pour risques croissants. Nous
avens notamment réalisé les travaux
suivants avec I'aide de nos experts internes en
risques et modéles :

Examiner la conception mathématique du
modéle actuariel pour vérifier qu’il ne contient
pas d’anomalie significative pcuvant fausser le
montant de la provision calculée notamment
via la réexécution de calculs.

Apprécier la cohérence des hypothéses clés
retenues pour la détermination de la provision,
cela comprend en particulier :

- La détermination des classes homogenes de
risques {maille a laquelle la mutualisation
entre les PRC positives et négatives calculées
téte par téte est possible) en lien avec la
segmentation retenue pour la tarification ;

- Les principes et méthodologies de
détermination du taux d’actualisation ;

- Les principes et méthodologies de
détermination des lois de rachats et des tests
de sensibilités associés ;

- Les principes et méthodologies de
détermination des tables d’expérience ;

- Les principes de détermination des
coefficients de PRC et leur correcte

application pour le calcul téte par téte.
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comptes annuels)

Evaluation de le Provision Globale de Gestion (Se référer i la note 4.5.2 de Pannexe aux

Point clé de notre audit

Réponses apportées par le collége des
Commissaires aux comptes lors de I'audit

La provision globale de gestion est une
provision destinée a couvrir les charges de
gestion future des contrats individuels
d'Epargne et de Retraite, et les contrats
collectifs de Retraite, non couvertes par des
chargements sur primes ou par des
prélévements sur produits financiers prévus par
ces contrats.

Au 31 décembre 2020, la provision globale de
gestion s’éléve 4 281 M€,

Nous avons considéré ce sujet comme un point
clé de l'audit en raison de la sensibilité de la
provision globale de gestion a :
- L’environnement de taux de rendement bas
- La qualité des données sous-jacentes ;
- Les hypothéses utilisées pour modéliser les
résultats futurs.

Les principales données sont les suivantes :
- Les données relatives aux contrats ;
- Les colits réels historiques liés a la gestion
de l'activité.

Les principales hypothéses concernent :

- Le niveau d'agrégation pour des catégories
homogénes des contrats ;

- L'estimation des marges administratives et
financiéres ;

- La production financiére ;

- Les cofits de gestion futurs ;

- Le nivean futur des rachats.

Nous avons examiné les modalités de mise en
ceuvre de la méthodologie de détermination de
la provision globale de gestion. Nous avons
notamment réalisé les travaux suivants avec
I'aide de nos experts internes en risques et
modéles :

- Apprécier le respect des prescriptions
imposées par les textes applicables ;
Analyser le périmétre d’application de la
provision et les  hypothéses de
regronpements effectués par contrat afin de
vérifier leur homogénéité ;

Vérifier la cohérence des hypothéses avec les
données observées dans le passé et/ou
utilisées par ailleurs afin de projeter les
résultats futurs (frais de gestion, taux de
rachat, ...} ;

Vérifier, par sondage, la concordance des
données de base utilisées pour le calcul, avec
les dispositions contractuelles en matiére de
prélévements sur les contrats ;

Analyser les modalités de détermination de
la courbe des taux rendements appliqués
aux provisions mathématiques pour
déterminer les  produits  financiers
prévisionnels ;

Procéder par sendage & une évaluation
indépendante pour apprécier lexactitude
des calculs.




CNP ASSURANCES
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2020 - Page 5

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes l1égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires a 'exception du
point ci-dessous, étant précisé qu'il ne nous appartient pas de nous prononcer sur la sincérité et la
concordance avec les comptes annuels des informations prudentielles (couverture de la marge de
solvabilité) extraites du rapport prévu par l'article L.355-5 du code des assurances.

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de

paiement mentionnées & I'article D.441-4 du code de commerce appellent de notre part I'observation
suivante :

Comme indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n’incluent pas les opérations d’assurance
et de réassurance, votre société considérant qu’elles n’entrent pas dans le périmétre des informations a
produire, conformément a la circulaire de 1a Fédération Francaise de PAssurance du 29 mai 2017.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du comseil d’administration sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-4, 1..22-10-10 et L.22-10-9 du code de
commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L.22-10-9 du code de
commerce sur les rémunérations et avantages versés ou attribués aux mandataires sociaux ainsi que
sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou
avee les données ayant servi & 'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société auprés des entreprises contrdlées par elle qui sont comprises dans le

périmétre de consclidation. Sur la base de ces travaux, nous attestons 'exactitude et 1a sincérité de ces
informations.

Concernant les informations relatives aux éléments que votre société a considéré susceptibles d’avoir
une incidence en cas d’offre publique d’achat ou d’échange, fournies en application des dispositions de
l'article L.22-10-11 du code de commerce, nous avons vérifié leur conformité avec les documents dont
elles sont issues et qui nous ont été communiqués. Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas
d'observation a formuler sur ces informations.
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Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdle et & 'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Format de présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapport
Sinancier annuel

Conformément au III de l'article 222-3 du réglement général de 'AMF, la direction de votre société
nous a informés de sa décision de reporter I'application du format d'information électronique unique
tel que défini par le réglement européen délégué n® 2019/815 du 17 décembre 2018 aux exercices
ouverts & compter du 1¥ janvier 2021, En conséquence, le présent rapport ne comporte pas de
conclusion sur le respect de ce format dans la présentation des comptes annuels destinés a &tre inclus
dans le rapport financier annuel mentionné au I de P'article L.451-1-2 du code monétaire et financier.

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société CNP Assurances par votre assemblée
générale du 18 mai 1998 pour le cabinet Mazars et du 25 mai 2010 pour le cabinet
PricewaterhouseCoopers Audit.

Au 31 décembre 2020, le cabinet Mazars était dans la 232m¢ année de sa mission sans interruption et le
cabinet PricewaterhouseCoopers Audit dans la 11¢™¢ année.

Responsabilités de la direction et des personnes coustituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la
société A poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives 4 la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d’audit et des risques de suivre le processus d’élaboration de I'information
financiére et de suivre I'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que
le cas échéant de l'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives i 1'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration,
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a Paudit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans lenr ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un nivean élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un andit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter tonte anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s'attendre A ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur cenx-ci.

Comme précisé par Particle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire anx comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de frandes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’andit face A ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d’une frande est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résnltant d'une
erreur, car la frande peut impliquer la collusion, 1a falsification, les omissions volontaires, les
fansses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

* il prend connaissance dun contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur V'efficacité
du contréle interne ;

* il apprécie le caractére appraprié des méthodes comptables retennes et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

* il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence on non d’une incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société 3 poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements nltérieurs pourraient mettre en cause la continnité d’exploitation. §'il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels an sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

¢ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner nne image fidéle.



CNP ASSURANCES
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2020 - Page 8

Rapport au comité d'audit et des risques

Nous remettons au comité d'audit et des risques un rapport qui présente notamment I'étendue des
travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons également & sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du
contrdle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a
I’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit et des risques figurent les risques
d’anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour 'audit des comptes
annuels de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de 'audit, qu’il nous appartient de
décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d'audit et des risques la déclaration prévue par l'article 6 du
réglement (UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France
telles qu'elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 4 1..822-14 du code de commerce et dans
le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous
entretenons avec le comité d'audit et des Risque des risques pesant sur notre indépendance et des
mesures de sauvegarde appliquées.

Fait & Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 3 mars 2021

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

wd

e

Bénédicte Vignon Frédéric Trouillard-Mignen Olivier Leclerc
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. | Bilan au 31 décembre 2020

1.1, ACTIF
{en mithers deuros) Notes 3112/2020 31/12/2019 Evolution
Actifs Incerporels 5.1 82 758 68931 6,5%
Placements 30186819134 302 104 522 -0,2%
Terrains et constructions 5.1 13 242 093 12 356 794 7.2%
Placements dans des entreprises liées et dans des entreprises avec lesquelles
existe un lien de participation 51et54.1 12 095 476 10 349 911 16,9%
Autres placements 275 997 741 279 165 806 -1,1%
Créances pour espéces déposées auprés des entreprises cédantes 521 283824 232 011 22,3%
Placements représentant iea previsiens techniques afférentes aux centrats
en unités de compte 521 39 512 692 37 952 918 41%
Part des cessionnaires et rétrocessionnaires dans les previsions tech-
niques 20 943 176 21 197 432 4,2%
Provisians pour primes non acquises et risques en cours 0 0 0,0%
Provisions d'assurance vie 18 174 275 18 441 798 -1,5%
Pravisions pour sinistres vie 256 833 261 004 -1,6%
Provisions pour sinistres non-vie 351 885 290 598 211%
Provisions pour participation sux bénéfices et ristoumes vie 328 287 334 321 -1,8%
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes non-vie 4 560 6 687 -31,8%
Pravisions d'égalisation 4934 10232 -51,8%
Autres provisians techniques vie 0 0 0,0%
Autres pravisions techniques non-vie 59 829 45 565 31,2%
Pravisions techniques des contrats en unités de compte 1762 573 1 807 225 -2.5%
Créances 5.3 5 909 229 7 842 016 -11,9%
Créances nées d’apérations d'assurance directe 5.3 2 057 466 2486 504 17,3%
Primes ecquises non émises 8.3 1 665 969 1892 760 -12,0%
Autres créances nées d'apérations d'essurance directe 53 391 487 593745 -34,1%
Créoances nées d’opératiens de réassurance 53 143 732 151 689 -5,2%
Autres créances 5.3 4708 040 § 203 822 -9,5%
Personne! 53 94 198 -52,8%
Etal, arganismes de sécurité saciale, callactivitds publiques 53 730677 691 393 57%
Débiteurs divers 53 3 977 269 4 512 231 -11,9%
Autres actifs 749 813 830174 -9,7%
Actifs corparels d’exploitation 163 799 169 088 -3,1%
Comptes courants et caisse 579 408 652 097 -11,1%
Actians propres 5.52 6604 8989 -26,5%
Comptes de régularisation actif 571et572 6906 003 7 482 381 -1,7%
intéréts et loyers acquis non échus 571et8572 2117 179 2 357 117 -10,2%
Frais d'acquisition reportés 5716572 67 78 -13,7%
Autres comptes de régularisation 571et572 4788 757 5125185 -6,6%
TOTAL ACTIF 376 702 805 377 468 373 0,2%
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1.2, PASSIF

(en milliers d'euros) Notes 31122020 31272018 Evalution
Capitaux propres 5.6 13 950 399 12798 823 9,0%
Capital social 551et56 686 618 686 618 0,0%
Primes li¢es au capital social 56 1736 332 1736 332 0,0%
Réserves de réévaluation 56 38983 38 983 0,0%
Autres réserves 56 6 332 639 € 310 950 0.3%
Report & nouveau 56 4025 940 2 682 552 50,1%
Résultat de I'exercice 56 1129 887 1 343 388 -15,9%
Passifs subordonnés 8 8 715908 8272437 5,4%
Provisions techniques brutes 268 264 521 272 586 571 -1,6%
Provisions pour primes non acquises et risques en cours 50 889 58 732 -13,4%
Provisions d'assurance vie 58 242 251 518 247 205 594 -2,0%
Provisions pour sinistres vie 4789 313 4 285 757 11,7%
Provisions pour sinistres non-vie 4 834 087 4748 310 1,8%
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes vie 14 239 056 14 173 138 0,5%
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes non-vie 25 310 21615 17.1%
Provisions pour égalisation 372330 360 388 3.3%
Autres provisions techniques vie 340915 326435 4.4%
Autres provisions techniques non-vie 1361 103 1 406 603 -3.2%
Provisions techniques des contrats en unités de compte 39962817 38171477 4,7%
Provisions pour risques et charges 57.3 131673 142 004 -1,3%
Dettes pour dépdts en espéces regus des cessionnaires 53 11 367 674 11 743 151 -3,2%
Autres dettes 53 31954 072 31 204 606 2,4%
Dettes nées d’opérations d'assurance directe 53 923915 962 461 -4,0%%
Dettes nées d'opérations de réassurance 53 506 390 543722 -6,9%
Dettes envers des établisserments de crédit 53 105 788 188 033 -43,7%
Autres dettes 53 30417 979 29 510 290 3,1%
Aultres emprunts, dépdts et cautionnements regus 53 11 113 851 11 997 428 -7.4%
Persannel 53 381428 388 527 -1,8%
Elat, sécunté sacisle et coliectivités publiques 53 453 569 484 359 -8,4%
Créanciers divers 53 18 469 131 18 639 975 11,0%
Comptes de régularisation passif 571et572 2 355741 2 549 406 -7.6%
TOTAL PASSIF 376 702 805 377 468 373 0,2%
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II. ] Comptes de résultat au 31 décembre 2020

1I.L1. COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE

3112/2020 31/12/2019

Compte technique nan-vie Opérationa Cessions et Opérations Opérations

{en milliers d'euros) Notes brutea rétrocessions nettec netles Evolution
Primes acquises 6.11 1717079 137472 1579607 1686088 6,3%
Primes 1709236 -137 472 1571765 1686603 -5,8%
Variation des primes non acquises et nsques en cours 7 843 0 7 843 -506 -1650,8%
Produit des placoments ailoués 104 847 0 104 847 162 426 -35,4%
Autres produits techniques 12 561 0 12 561 4247 195,8%
Charges des sinistres -1 401 396 102 490 -1 298 907 -1 268 691 2,4%
Prestations et frais payés -1315634 41203 -1274 431 -1 162 573 9.6%
Charges des provisions pour sinistres -85 763 61287 -24 476  -106 118 -76,9%
Charges deos autres provisiona techniques 48 073 14 264 62 337 33 401 86,6%
Participation aux résultats 6.6 -8 391 2127 10519  -33627 68,7%
Frais d'acquisition et d'administration -516 006 29528 486479 -505323 3,7%
Frais d'acquisition 447 842 0 447842 455490 -1.7%
Frais d'administration -68 164 0 68 164  -69 644 -2,1%
Commissions regues des réassureurs 0 29528 29 528 19 811 49,0%
Autres charges techniques -14 625 0 -14 625 -2302 5354%
Variation de 1a provision pour égalisation -15 481 -5 288 20779 13 372 55,4%
RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE NON-VIE 62 -73 340 1 385 -71 955 62 857 -214,5%
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I.2. COMPTE DE RESULTAT TECHNIQUE VIE

31/12/2020 31122019
Compte technique vie Opérations Cessions et Opérationa Opérations
(en milliers d'euros) Notes brutes rétrocessions nettes nettes Evolution
Primes * 6.11 14604 807 -628 140 14 076 487 20630 197 -31,8%
Produits des placements 6.1 8271 344 -1756516 8095828 11068 369 -26,9%
Revenus des placements 6.1 6 496 706 -175516 6321190 6883681 -8,2%
Autres produits des placements 61 337915 0 337 915 689 424 -51,0%
Profits provenant de la réalisation des placements 671 1436723 0 1436723 3495264 -58,9%
Ajustemeants ACAV (pius-values) 6971698 -89 231 6882486 5699489 20,8%
Autres produits technigues 43 599 -183 43 416 80 818 -46,1%
Charges des sinistres -19 284 934 1092631 -18192303 -20 093 383 -9,5%
Prestations et frais payés -18 781 379 1096 802 -17684 577 -20141 006 -12,2%
Charges des provisions pour sinistres -503 555 4171 -507 726 47623 -1166,1%
Charges des provisiens d'assuranco vie et
autres provisions techniques 7 542 142 -315618 7226525 -1388141 -628,2%
Provisions d'assurance vie 58 9150483 -269798 8880684 2480820 258,0%
Provisions sur contrats en unités de compte -1 597 679 44653 -1642332 -3854 812 -57,4%
Autres provisions techniques -10 662 -1166 -11 828 5851 -302,1%
Participation aux résuitats 6.8 -4501577 -1824 4503401 -6853120 -34,3%
Frais d'acquisition et d’administration -2 362 630 101353 -2261277 -2243 860 0,8%
Frais d'acquisition -1 116 820 0 -1116820 -10054897 11,0%
Frais d'administration -1 245 810 0 -1245810 -1360732 -8,4%
Commissions regues des réassuraurs 0 101 353 101 353 122 670 -17.4%
Charges des placements 67 -3247872 5304 -3242388 -3509675 -7,6%
Frais internes et extemes de gestion
des placements et intéréts 6.7 -588 693 0 -588 693 -546 648 7.7%
Autres charges des placements 6.7 -1608254 5304 -1602950 -980 706 63,4%
Peres provenant de ia réalisation de placerments 6.7 1050725 0 -1050725 -1982320 47 ,0%
Ajustement ACAV {moins-values) -6 674 690 81882 6592828 -1633263 330,0%
Autres charges techniques -235 849 81 -235788 -298 026 -20,9%
Produits des piacements transférés 0 0 0 0 0,0%
RESULTAT TECHNIQUE DE L'ASSURANCE
VIE 6.2 1126 037 170 701 1296738 1579 104 17,9%

* La définilion du chiffre d'affaires a é1é revue en 2020, les transierts Fourgous et Eurocroissance n'y étant plus inclus depuis le 1* janvier de la méme
année. Ce changement de méthode a &1¢ opéré de sorte A assurer une meilleure comparabilité des informations financiéres avec celles généralement
présentées sur la marché et en renforcer ains: la pertinence. Ces transferis représentent des montants de 913,39 M€ et 3 358,6 M€ respectivement sur les

exercices 2018 et 2020,
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I1.3. COMPTE DE RESULTAT NON TECHNIQUE

Compte non technigue

{en mithers d'euros) Notes 3111212020 31/12/2019 Evolution
Résultat technique de I'assurance non-vie 6.2 -71 955 62 857 -214,5%
Résultat techniqus de Passurance vis €2 1296 738 1579104 -17,9%
Produits des placements 6.1 512791 652 810 -21,4%
Revenu des placements 61 400 385 405 998 -1,4%
Autres produits des placements 61 21 404 40 662 -47,4%
Profits provenant de la réalisation des placements 61 91 002 208 150 -55,9%
Preduits des placements alloués 0 0 0,0%
Charges des placements 6.1 -205 372 -207 000 -0,8%
Frais de gesticn internes et extemes des placements et frais

financiers 6.1 -37 288 -32 241 15,7%
Autres charges des placements 6.1 -101 531 -57 842 75,5%
Peres provanant de fa réalisation des placements 6.1 -66 553 -116 917 -43,1%
Produits des placements transférés -104 847 -162 426 -35,4%
Autres produits non techniques 6.6 12103 11 291 7,2%
Autres charges non techniques 6.6 -22 593 -96 628 -76,6%
Résultat exceptionnel 6.6 -11 845 -78 404 -84,8%
Produits exceptionnels 6.6 31 449 5976 426,3%
Charges exceptionnelles 6.6 -43 394 -84 380 -48,6%
Participation des salariés -22 969 -24 028 -4,4%
Impdts sur les bénéfices 6.7 -2562 063 -394 189 -36,1%
RESULTAT DE L'EXERCICE 1129 887 1343 388 -15,9%
. ]| Engagements regus et donnés

{en mitiers d'euros) Notes 31112/2020 31/12/2019
1. Engagements regus 108 292 408 103 321 034
1a. Engagements sur titres, actifs ou revenus 7 105 786 482 100 065 115
1b. Autres engagements regus 2 505 926 3255 919
2, Engagements donnés 55 164 173 56 481 092
2a. Avals, cautions et garanties de crédit donnés 11 262 136 11 263 824
2b. Titres et actifs acquis avec engagement de revente 4 482 4 886
2¢. Autres engagements sur titres, actifs ou revenus 7 28 124 254 30 805573
2d. Autres engagements donnés 15773 301 14 406 799
3. Valeurs regues en nantissement des cessionnaires et rétrocessionnaires 11429601 11 003 378

" Le détail des engagements liés aux instruments financiers a terme figure en note 7
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IV. ] Annexe aux comptes annuels

CNP Assurances, société anonyme de droit frangais a conseil d’administration, régie natamment par les articles L. 225-17 a L. 225-
56 du code de commerce, au capital de 686 618 477 €, est agréée, conformément & I'article « 2 - Objet » des statuts de la Sociéts,
pour:

m pratiquer des opérations d'assurance sur la vie et de capitalisation ;

= pratiquer des opérations d'assurance couvrant les risques de dommages corporels liés aux accidents et a la maladie ;

w détenir des participations majoritaires dans des sociétés d’assurances.

A cet effet, elle peut :

s détenir des paricipations dans des entreprises dont lactivité est de nature & faciliter la réalisation de I'objet social et plus
généralement ;

w effectuer toutes opérations de quelque nature quelles soient se rattachant direclement ou indirectement & cet objet et
susceptibles d'en faciliter le développement ou la réalisatian.

Note1 | Faits caractéristiques de I’exercice 2020

1.1 EVOLUTION DE L’ACTIONNARIAT DE CNP ASSURANCES

Dans le cadre de ls constitution d'un grand péle financier public annoncé par les actionnaires publics de CNP Assurances fe 30 aait
2018, des échanges et transferts de titres ont ét& réalisés entre I'Etat frangais, la Caisse des Dapdts, La Poste et La Banque Postale en
date du 4 mars 2020.

A lissue de ces opérations, la répartition du capital de CNP Assurances se présentait comme suit :
m La Banque Pastale (" : 62,13%;

m BPCE®@:1611%;

m Flattant % ; 21,76%.

¢ Détenue & 100% par La Poste, elle-méme détenue 3 66% par la Caisse des Dépéts, établissement financier public

@ Aprés exercice de l'option d'achat dont disposait La Banque Postale, portant sur 13 833 334 actions CNP Assurances détenues par
BPCE

'Y compris actions autodétenues (505 747 actions au 31 décembre 2019)

1.2 EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES T/ER 2 POUR UN MONTANT DE 750
M€

En date du 30 juin 2020, CNP Assurances a finalisé une émission de titres de dette subordannée Tier 2 pour un mantant de 750 M€
a écheéance 30 juin 2051, porfant intérét fixe de 2,5 % jusqu'au 30 juin 2031. Les litres sont notés BBB+ par Standard & Poor's et A3
par Moody's.

1.3 IMPACTS FINANCIERS LIES A LA PANDEMIE COVID-19

CNP Assurances présente les infarmations suivantes relatives aux impacts financiers en lien avec la crise du Covid-19

» CNP Assurances a contribué de maniére exceptiannelle au fands de solidarité Fédération frangaise de I'assurance (FFA) a
hauteur de 25 M€ comptabilisés en « Charges exceptionnelles ». Au total, le fonds de la FFA s'¢léve 4 400 M€ et a paur objectif
de participer au fonds de solidarité mis en place par les pouvairs publics en faveur des TPE, des PME et das indépendants ;

w en sus de la contribution au fands de sclidarité FFA, CNP Assurances a décidé de renfarcer san soutien 3 ses clients en
prévoyance collective, en assurance et en réassurance, en mobilisant une enveloppe s'élevant 4 30 M€ a fin 2020 pour étendre
sa prise en charge au-deld des dispositians contractuelles, comptabilisés en « Charges des prestations des contrats ».
L'incertitude quant au montant exact de charge lié & cette extension réside principalement dans I'évaluation de la proportion
d’assurés ne pouvant avair recaurs au télétravail ou ayant sollicité un arrét de travail en tant que personna fragile au pour garde
d'enfant ;

® les activités de distribution ant été réduites sur le premier semestre du fait de la fermeture panctuelle des succursales bancaires
et des bureaux de poste en raison du confinement impasé dans le contexte de pandémie ;

® CNP Assurances n'a pas été amenée § constater d'impact significatif sur ses immabilisations incerparelles au plus génératement
sur sa salvabilité, autre les impacts indirects liés 2 la persistance de la situation de taux bas.

Par ailleurs, les différentes mesures de télétravail mises en place depuis plusieurs années ont permis 8 CNP Assurances de maintenir
un haut niveau d'opérationnalité.
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1.4 CONCLUSION D’UN ACCORD DE PARTENARIAT AU BRESIL ENTRE CNP
ASSURANCES ET CAIXA SEGURIDADE SUR LE SEGMENT CONSORCIO

CNP Assurances a conclu avec Caixa Seguridade un protocele d'accard, qui dannera lieu & la signature d'un accard de distribution
exclusive avec Caixa Seguridade d'une durée de 20 ans dans le réseau de Caixa Econdmica Federal au Brésil, portant sur le produit
conséreic netamment dans les secteurs de I'immabilier et de I'automobile. Ce nouvel accord amive en complément de celui signé en
aodt 2018 (et amendé en septembre 2019) sur les produits de prévoyance, d'assurance emprunteur consommation et de retraite (vida,
prestamista, previdéncia).

Le nouvel accard de distribution sera mis en ceuvre & travers une sqciété constituée 3 cet effet, laquelle aura un management et une
gouvemance partagés entre CNP Assurances et Caixa Seguridade. CNP Assurances détiendrs 50,01% des actions ordinaires avec
droits de vote, Caixa Seguridade détiendra 49,99% des actions ordinaires avec droits de vote et 100% des actions de préférence sans
droit de vote. Il en résultera une répartition des droits économiques & hauteur de 25% pour CNP Assurances et 75% pour Caixa
Seguridade.

L'accord prévoit le paiement par CNP Assurances d'un mantani fixe de 250 MR$ 3 effectuer & la réglisation de la transaclion.

La reslisation de la transaction reste soumise 3 différentes conditions suspensives, dant natamment Fobtention des autonsations des
autorités réglementaires compétentes requises en matiére bancaire et de cancurmence. Sous réserve de [obtention de ces
autorisations, le closing de I'apération devrait intervenir au plus tard le 30 mars 2021.

1.5 EMISSION D’'OBLIGATIONS T/ER 3 D’UN MONTANT DE 500 M€

En date du 8 décembre 2020, CNP Assurances 3 finalisé une émission de titres de dette Tier 3 pour un montant de 500 M€ arrivant &
maturité le 8 mars 2028 et portant intérét fixe de 0,375 %.

1.6 ENTREE EN VIGUEUR DE L’ACCORD DU 298 ACUT 2018 ENTRE CNP ASSURANCES
ET CAIXA SEGURIDADE

Pour rappel, le nouveau périmétre de l'exclusivité dans le réseau de Caixa Econdmica Federal {(CEF) porte sur les produils de
prevoyance, d'assurance emprunteur sur crédit 3 la consommation, et de retraite.

Conformément aux dispositions contractuelles, cet accard de distribution 3 &té mis en ceuvre 3 travers une nauvelle société
d'assurance commune créée 3 cet effet par CNP Assurances et Caixa Seguridade, la filisle de CEF regroupant ses activités
d’assurance,

Les droits de vote dans cette nouvelle société sont répartis & hauteur de 51 % pour CNP Assurances et 49 % pour Caixa Seguridade, et
les droits ¢économiques & hauteur de 40 % pour CNP Assurances et 60 % pour Caixa Segundade.

Conformément aux termes contractuels, Caixa Seguros Holding (CSH) 2 transféré en date du 30 décembre 2020 les portefeuilles
d'assurance afférents aux produits inclus dans le périmétre de I'accord 3 |a nouvelle société d'sssursnce commune.

Pour mémaire, les dispositions principales de I'accord sant les suivantes :

s CNP Assurances bénéficie de la distnibution exclusive des produits retraite, prévoyance et emprunteur consommation au Brésit
dans le réseau de CEF jusqu'au 13 février 2046 ;

w [accord prévoit en outre des mécanismes incitatifs & fs surperfarmance en termes de volumes et profitabilité sur les cing
premiéres années, sous forme de versements complémentaires, plafonnés 3 0,8 MdRS$ en part du Groupe en valeur au 31
décembre 2020.

Le closing de I'epération a eu lieu en date du 30 décembre 2020.

La nouvelle société créée est détenue, au 31 décembre 2020, & hauteur de 33,81% par Sogestop K et §,19% par CNP Assurances.

Note2 | Evénements significatifs postérieurs
a la cléture 2020

Néant

Note3 | Changements de méthode comptable

La definition du chiffre d'affaires a été revue en 2020, les transferts Faurgous et Euracroissance n'y &tant plus inclus depuis le 1%
jenvier de la méme année. Ce changement de méthede & été opéré de sorte a assurer une meilleure comparabilité des informations
financiéres avec celles généralement présentées sur le marché et en renforcer ainsi la pertinence. Ces transferts représentent des
mantants de 913,9 M€ et 3 358,6 M€ respectivement sur les exercices 2019 et 2020.
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Note 4 | Principes et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés en conformité avec le réglement de I'ANC n°2015-11 du 26 novembre 2015 et suivants relatifs
aux comptes annuels des entreprises d'assurances, et avec les dispositions du code des assurances.

La durée de 'exercice comptable est de 12 mois commengant le 1" janvier et se terminant le 31 décembre.

CNP Assurances est I'entité consolidante du groupe CNP Assurances.

4.1 FONDS PROPRES

4.1.1 Capitaux propres
Les frais d’augmentation de capital sont imputés sur la prime d'émission.

Les entreprises frangaises d'assurances sont tenues de constituer dans leurs comptes annuels une réserve de capitalisation en vue
de maintenir leurs revenus financiers obligataires relevant de laricle R. 343-9, indépendamment des plus ou moins-values
réalisées. Cette réserve, constituée en franchise d'impét jusqu'au 1 janvier 2010, était alimentée par les plus-values réalisées sur
les cessions d'obligations et reprise symétriquement en cas de réalisation de moins-values sur ce type d'actifs. A compter du 1¢
janvier 2010, les versements et prélévements a la réserve de capitalisation en cas de plus ou moins-values de réalisation sont
effectués nets de I'effet d'impot 4 payer.

4.1.2 Actions propres

Les actions propres détenues par CNP Assurances, destinées essentiellement & réguler les cours, sont inscrites dans un compte
« valeurs mobiliéres de placement ».

4.2 ACTIFS INCORPORELS

Pour I'évaluation et la camptabilisation de ses actifs incorporels, qu'il s’agisse des travaux d'intégration nécessaires pour la mise en
place des progiciels métiers ou des licences achetées, CNP Assurances applique dans ses comptes annuels le livre | titre Il chapitre |
section 3 du réglement 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général.

La duree d'amortissement correspond & la meilleure estimation de la durée d'utilité pour I'entreprise. Elle est de cing ou huit ans.

Les amortissements relatifs aux logiciels développés en interne sont pratiqués & compter de la dste réelle de mise en exploitation du
logiciel. Les licences sont amorties a compter de leur date d'acquisition.

Les actifs qui ne sont plus utilisés par I'entrepnse sont mis au rebut.

4.3 OPERATIONS DE PLACEMENT

4.3.1 Evaluation

Les placements sont évalués a leur valeur historique d’acquisition, nette de frals d'acquisition a I'exception :

» des placements affectés 4 des contrats libellés en unités de compte qui font I'objet d'une réévaluation & leur valeur de réalisation
au jour de linventaire, conformément & larticle 222-5 du réglement n°2015-11 de 'ANC du 26 novembre 2015. Les
engagements techniques relatifs & ces contrats sent réestimés corrélativement ;

m des placements réévalués dans le cadre de régimes légaux.

Placements immobiliers

Conformément au réglement 2014-03 de FAutorité des normes comptables du 5 juin 2014, CNP Assurances enregistre les
immeubles par camposant sur la base du colt d'acquisition diminué du cumul des amortissements et du cumul des pertes de valeur.

Les frais financiers liés & 13 construction des immeubles sont enregistrés en charges.

CNP Assurances a défini cing catégories principales de composants :
= terrain;

gros ceuvre, structures et charpentes ;

fagade et toiture ;

agencements ;

installations générales techniques.

Les deépenses d'entretien sont immobilisées par composant, sous réserve que des avantages économiques futurs en soient
attendus et qu'elles puissent étre estimées de fagon fiable.

Les frais directement attribuables & I'acquisition des immeubles sont inclus dans le colt historiqgue de l'immeuble et intégra lement
affectés au compasant gros ceuvre,
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Les revenus locatifs courus sont enregistrés au compte de résultat.

Pour déterminer la ventitation par composant du cadt amorti de chaque immeuble, une approche forfaitaire a été retenue cansistant
a definir des pourcentages de ventilation forfaitaire des catégories de composants observées sur des immeubles de référence (huit
catégories) :

= habitations « haussmannien » ;

m habitations « intermédiaire et récent » ;

= bureaux « ancien » ;

m bureaux « intermédiaire et récent » ;

m centres commerciaux et cinémas
m locaux d'activité ;
m IGH « habitation » ;
m IGH «bureaux ».

Les pourcentages de composants correspondent & la moyenne observée sur les immeubles de référence pour chacune des huit
catégories.

Les agencements ont été réaffectés par composant compte tenu de leurs poids peu significatifs.
Placements actions

Les actions sont enregistrées & leur prix d'achat hors frais et leurs revenus sont comptabilisés en résultat & leur date de mise en
paiement, hors avoir fiscal qui est déduit de la charge d'impdt sur le bénéfice.

Obligations, préts et titres assimilés

Les obligations et autres valeurs & revenu fixe sont enregistrées 3 leur prix d'achat diminué des revenus courus. Les revenus courus
4 |a date de clbture relatifs & ces valeurs sont intégrés au compte de résultat,

La différence entre le prix de remboursement des titres et leur prix d’achat hors coupon couru fait 'objet d’un étalement sur la durée
résiduelle des titres pour 'ensemble des partefeuilles. Cette madalité est appliquée, que la différence soit positive ou négative. Le
calcul de 'étalement est effectué de fagon actuarielle pour les titres 3 taux fixe et de fagon linéaire pour les titres A ta ux variable.

En spplication de I'article 122-1 du réglement n° 2015-11 de FANC du 26 novembre 2015, ce calcul est effectué pour ensemble
des valeurs amoriissables, qu'elles soient clessées en R. 343-9 ou en R. 343-10 du code des assurances.

4.3.2 Amortissement des immeubles

L'amortissement est calculé suivant la méthode linéaire sur la base du colt d'acquisition ou de praduction, scus déduction le cas
échéant d'une valeur résiduelle.

Les valeurs résiduelles sont considérées comme nulles en raison de Iz difficulté pour un bien immobilier de déterminer de maniére
fiable une valeur résiduelle.

La durée d'amortissement est fondée sur la durée d'utilité estimée des différents composants, § 'exception des terrains qui ne sont
pas amortissables :

m gros ceuvre : 50 ans ;

m fagade et toiture 30 ans sauf pour les lacaux d’activité, les centres commerciaux et les cinémas : 20 ans ;

m installations générales techniques : 20 ans ;

= agencements : 10 ans.

4.3.3 Dépréciation des immeubles et valeurs mobiliéres titre par titre

Les provisions pour dépréciation sont constituées en conformité avec le livre | titre (I chapitre 3 du réglement n°2015-11 de 'ANC
du 26 novembre 2015,

Valeurs mobiliéres classées en R. 343-9 du code des assurances

En application de I'article 123-1, CNP Assurances apprécie « s'il existe un risque aveéré de crédit résultant d'un ou plusieurs
événements survenus aprés la comptabilisation initiale du titre et si la perte de valeur peut étre estimée de fagon fiable ».

Les titres de dettes classées en R. 343-9 sant provisionnés dés lors qu'un risque avéré de défaut de I'émetteur est identifié. La perte
potentielle due a ls dégradation du risque émetteur fait 'objet d'une estimation par la Société sur la bese d’'une asnalyse
multicritéres. En cas de retour & meilleure fortune, la provision est reprise 4 due concurrence de 'amélioration du risgue.

Valeurs relevant de I'article R. 343-10 du code des assurances

Les placements relevant de I'article R. 343-10 du code des assurances fant 'abjet d'un examen en vue de déterminer si la mains-
value latente canstatée en date d'srrété a un caractére durable, en application de I'article 123-6 du réglement n® 2015-11 de FANC.
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Le réglement a ét¢ construit a drait constant par rapport aux régles existantes 4 la date de sa promulgation. Les dépréciations 4
caractére durable ont été imputées directement sur les fands propres des entreprises du Groupe, sans effet sur le comple de
résultat.

Immeubles

Les pertes de valaur fant I'abjet d'une pravisian pour dépréciation affectant les composants terrain et gros ceuvre des immeubles
concernés. A chaque cliture, fexistence d'un quelconque indice mantrant une perte de valeur est appréciée.

Un des indices est une perte de valeur de limmeuble de plus de 20 % par rappart 4 son calt. L'existence d'indications de pertes de
valeur conduit CNP Assurances 4 estimer la valeur recauvrable de l'immeuble cancerné.

La valeur recauvrable est le mantant le plus élevé entre la valeur d'utilité et la valeur d’'expertise déterminée annuellement pour tout
le patrimoine immcbilier de la Société. La ventilation de la valeur recauvrable entre les caompaosants terrain et gras ceuvre est faite
au prarata de la valeur nette comptable de l'immeuble.

Valeurs mobiliéres classées en R. 343-10
a) Critéres de présomption d’'une dépréciation & caractére durable

Les critéres retenus pour déterminer s'il y a un indice de dépréciation durable sant adaptés en fanction de la nature et du niveau de
risque des actifs concemnés :

Titres de participation classés en R. 343-10

Est considéré comme indice de dépréciation durable I'existence d'un faisceau d'indices de perte de valeur de la participatian, intégrant
par example des éléments de résultat durablement négatifs ou des données prévisiannelies issues des plans d'activité.
Autres titres non amortissables classés en R. 343-10

L'article 123-10 précise qu'un des critéres de présomption de dépréciation durable est la baisse significative de la valeur de marché
du placement sur une longue période, alors que le marché dans son ensemble se comporte autrement ; les actions frangaises dont
la moins-value latente calculée par rapport 4 sa valeur comptable est supérieure 4 20 % sont présumées durablement dépréciées.
Lorsque les marchés sont trés valatils, ce critere est porté de 20 % 4 30 %. Ces régles sont transposées autant que de besoin et
adaptées aux caractéristiques des placements concernés, notamment pour ce qui concerne les OPCVM et les valeurs étrangéras.

Depuis 2012, postérieurement & la crise financiére de 2008, CNP Assurances a choisi de ramener le critére de présomption de
dépréciation 4 caractére durable & 20 % de moins-value latente. Ce critére s'applique aussi bien aux titres de source frangaise ou
étrangére.

Daivent faire également Fobjet d'un examen, les titres ;

= pour lesquels une provisian a dé&j &té constituge ;

m qui recélent des indices abjectifs permettant de prévair que F'entreprise ne pourra recauvrer taut ou parie de la valeur camptable
du placement ;

m quiont affiché de maniére permanente au cours du dernier semestre une décote d’au mains 30 % en cas de farte valatilité :

m présentant 4 |a date d'inventaire une décate supérieure 4 50 % par rappari & leur prix de revient au présentant post-cléture des
variations anarmales, au encare pour lesquelles CNP Assurances dispaserait d'une appréciatian défavarable.

Titres amortissables classés en R, 343-10

En application de l'article 123-7 1°, les valeurs amortissables classées en R. 343-10 que CNP Assurances a l'intention et la
capacité de détenir jusqu's leur maturité ant été dépréciées uniquement en cas de risque de cradit avéré.

En application de l'article 123-7 2°, les valeurs amortissables classées en R. 343-10 que CNP Assurances n'a pas Fintentian au n'a
pas la capacité de détenir jusqu'a leur maturité, ant été dépréciées en analysant 'ansemble des risques identifiés en fonction de
I'horizen de détention envisagé.

b) Montant de Ia provision
Dans tous les cas, le montant de la provision correspond 4 la différence entre |a valeur au bilan et |a valeur recouvrable.
Si la cession est envisagée 4 court terme, la valeur recouvrable est la valeur de marché.

Dans le cas au la Saciété a lntention et la capacité de détenir les placements, en se référant notamment 4 la stabilité des
engagements au passif el a la palitique de ratation de I'actif, la valeur recouvrable prendra en campte I'horizan de détention.

La valeur recouvrable des titres de participation prend en compte les spécificités de chaque société notamment en termes de
perspectives de résultet et de données prévisionnelles issues des plans d'activité. Elle est établie en fonction de la vateur d'utilité
des fitres et selan une apprache multicritére, dans une apprache long terme.
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Pour les autres actions et parts d'OPCVM, la valeur recouvrable est établie par référence 4 la juste valeur appréciée selon une
approche multicritére, capitalisée su 1aux sans risque auquel s'sjoute une prime de risque prudemment estimée (le taux de
copitalisation correspondant au taux TME + 500 paints de base), ou 4 défaut la moyenne de marché du demier mois considéré, sur
la durée de détention probable des actifs correspondants. La durée de détention tient compte de la capacité de la Société &
conserver ces placements financiers et des intentions de détention de la Société.

CNP Assurances enregistre une provision pour dépréciation 4 caractére durable de 1 444 M€ pour les actiens et OPCVM,

4.3.4 Dépréciation globale des immeubles, actions et titres assimilés
Il est constitué une pravision paur risque d'exigibilité figurant au passif du bilan.

En spplication des dispasitions de I'article R. 343-5 du code des assurances madifiant certasines régles d'investissement des
entreprises d'assurances, cette provision est constituée larsque 13 valeur globale d'une par, des actifs amortissables relevant de
l'article R. 343-10 du cede des assurances que I'entreprise n'a pas lintention ou n'a pas la capacité de détenir jusqu'3 I'échéance
et, d'autre part, des actifs non amartissables classés en R. 343-10 est en moins-value latente cenformément & I'article R. 343-5 du
code des assurances.

CNP Assurances a apté paur Faplion d'étalement de la PRE selon les dispasitions reprises dans I'arlicle R. 343-6 du code des
assurances.

Les hypothéses relatives & I'évaluation de la duraticn des passifs définie par 'aicle A. 343-1-2 du code des assurances sont les
suivantes : projections année par année des flux de prestations (rachats, rachats partiels et décés) sur une période de 50 années.
Les échéances de prestations peuvent étre amenées 2 évoluer pour de multiples raisons, notamment du fait des options de rachats
portées par I'assuré, Par ailleurs, aucun effet d'actualisation n'a été pris en compte. La duration a été bomée par huit et arrondie
afin d'abtenir un nombre entier,

Sur la base de cette duratien, la PRE est étalée sur huit ans. Le repert de charge est constaté en preduit non technique au crédit du
compte de produit non technique « 753 - variation de PRE restant & constater » par le débit du compte « 379 - PRE restant 4
constater »_ |l en est fait mention dans les annexes des états financiers (annexe 5.10).

Canformément & I'article R. 322-6 du cade des assurances, le repart de charge caonstitué en vertu de I'arlicle R. 343-6 est déduit du
bénéfice distribuable mentionné 3 F'article L. 232-11 du code de commerce. |l est également déduit du bénéfice défini au deuxiéme
alinéa de I'article L. 232-12 du méme code.

Valeur de réalisation

Pour I'application de cette dispasitian, la valeur de réalisation est évaluée comme suit :

m les valeurs mobiliéres et titres cotés sont retenus pour le cours meyen calculé sur les 30 derniers jours précédant le jour de
linventaire ou, & défaut, le dernier cours avant cette date ;

= les aclions de SICAV et les paris de FCP sont retenues pour la moyenne des prix de rachat publié au cours des 30 derniers jours
précédant le jour de l'inventaire ou, 3 défaut, le dernier prix de rachat publié avant cette date ;

m Ja valeur de réalisalion des immeubles et des parts de sociélés immobiliéras nan cotées est déterminée sur la base d'une
experlise quinquennale effectuée par un expert accepté par la commission de contrble des assurances. Entre deux expertises, Ia
valeur fait I'objet d'une estimatian annuelle cerifiée par un expert ; la vateur recouvrable est ia plus élevée entre la valeur d'utilité
et le prix de vente net déterminé selon I'expertise annuelle 4 laquelle procéde CNP Assurances pour sen patrimeine immobilier :

m lestitres non cotés sont retenus pour leur valeur vénale correspondant au prix qui en serait abtenu dans des conditions narmales
de marché et en fanction de leur ulilité pour I'entreprise.

La PRE est calculée sur la base des cours moyens du mois de décembre conformément 3 I'article R. 343-5 du code des
assurances.

Par silleurs, sont comprises dans la base de calcul de ta PRE « les moins-values latentes des opérations sur instruments financiers
4 terme prévues aux articles R. 332-45 4 R. 332-47 ayant comme sous-jacents les actifs mentionnés & F'arlicie R. 343-10 ». Ces

moins-values latentes sont prises en compte 4 hauteur de la partie excédant la valeur des titres ou espéces donnés en garantie. Les
plus-values latentes ne sont prises en campte que si elles sont garanties dans les conditions prévues & l'article R. 332 -56, ¢'est-4-

dire s'il existe une convention-cadre entre I'émetteur et le détenteur de I'FT avec collatéralisation des plus ou mains-values
latentes.

Les autres IFT non garantis par un collatéral sant exclus de Pévaluation des plus ou meins-values latentes non couvertes par des provi-
sions.

4.3.5 Cessions et échanges

Les plus et moins-values de cessions sur les plecements sont calculées selon le made FIFO sur I3 base d'un portefeuille unique
conformément 4 la réglementation.

Elles sont enregistrées au compte de résultat 3 la date de feur réalisation définitive.
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La plus ou moins-value constatée dans le cadre d’'une OPE est calculée sur Is base de l'estimation la plus sdre du titre, qui peut
correspondre ;

= soit 8 la moyenne des cours de ls société initiatrice de Y'offre, sur une période comprise entre Ia date de lsncement de loffre et la
date de 'échéance ;

= soit au cours de Bourse (cours de clbture} de 1a date de publication des résultats de I'offre par I'autorité compétente.

4.3.6 Allocation des produits financiers

Le resultat net de la gestion des placements (hors ajustement des actifs représentatifs de contrats en unités de compte) est ventilé
en deux parties : la quote-part cormespondant aux produits générés par le placement des fonds provenant des provisions techniques
{y compris la réserve de capitalisation), qui figurent dans le cadre « opérations techniques », et celle issue des capitaux propres {a
Fexclusion de la réserve de capitalisation) qui est classée dans la partie « opérations nen techniques ».

4.3.7 Conversion des opérations en devises

CNP Assurances applique les dispasitions du titre IV du livre i du réglement n°2015-11 de FANC relatif au traitement comptable
des gpérations réalisées en devises des entreprises régies par le code des assurances.

Sont considérées comme des opérations en devises :

= les charges facturées ou contractuellement libeliées en devises |

s les produits facturés ou contractuellement libellés en devises ;

m |es provisions techniques libellées en devises en application de (‘article R. 343-2 du code des assurances ;

tes dettes et emprunts de fouie nature libellés en devises ;

les créances et préts de toute nature libellés en devises ;

les acquisitions, cessions et sutres opérations sur immeubles localisés dans des Etats ol les transactions s'effectuent

narmalement dans une monnaie autre que euro, et sur parts de so0Giétés immabiliéres non cotées détenant de tels immeubles, &
propartion de la valeur de ces immeubles ;

» les operations sur titres de créances non amortissables, et titres de propriété ou assimilés autres que les titres de propriétés
immabiliéres mentionnés ci-dessus lorsque la monnaie de négociation n'est pas l'eure ;

» les engagements pris ou regus lorsque la réalisation de 'engagement constituerait une opération en devises au sens du présent
article ;

= les amortissements dépréciations et provisions ainsi que les remboursements se rapportant 4 des opérations en devises au sens
du présent article.

Ces opérations sont enregistrées dans leur devise de négociation ou de réglement dans chacune des comptabilités devises
(utilisation d’une comptabiiité plurimanétaire), conformément a I'aricle 241-2 du réglement de 'ANC n° 2015-11.
CNP Assurances spplique I'article 241-5 de ce m&me réglement et distingue :

s les operations portant sur des actifs ou passifs générant une position de change dite « structurelle » concernant principalement
en assurance et réassurance les litres de participations stratégiques négociés en devises, les dotations en devises aux
succursales et le financement en devises de ces titres et dotations. Ces éléments ne sont pas destinés a é&tre réalisés, par
censéquent leur valorisation ne dait pas &tre affectée par 1a volatilité des cours de change ;

s les opérations générant une position de change dite « opérationnelle » concement les autres opérations en devises. Ces
éléments opérationnels représentent des expositions en devises assumées par l'entreprise dans son exploitation courante, §
court ou mayen terme, donc soumis 4 la volatilité des cours de change.

En outre, des comptes distincts de positions de change sont utilisés, dans le bilan et le hors-bilan et pour chaque devise pour d'une
par, les positions de change structurelles et d'suire part, pour les positions de change opérationnelles.

A rinventaire, les comptes en devises sont convertis en euros, au cours de change au comptant constaiés a Ia date de cldture des
compies ou & la date antérieure la plus proche.

Les différences de conversion sur les positions structurelles, évaluées par différence entre le cours de change de la devise
concernée au jour de 'opération (cours historique) et le cours de c!oture, sont constatées au bilan et au hors-bilan.

Les différences de change sur les positions de change apérationnelles sont constatées en résultat de change {compte 665 « Pertes
de change » ou 785 « Profits de change »).

Confarmément 4 Farticle 241-6, les différences latentes de change opérationnelles de CNP Assurances au 31 décembre 2020 ont
été comptabilisées par résultat.
4.3.8 Instruments financiers a terme

CNP Assurances utilise des instruments financiers & terme négociés de gré a gré ou sur des marchés organisés, dans le cadre de
la gestion de son expasition financiére. Ces produits sont utilisés uniquement dans des stratégies de macrocouverture.

CNP Assurances applique le réglement 2002-09 du CRC relatif aux instruments financiers 4 terme depuis le 12/ janvier 2003.
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Les stratégies mises en place permettent natamment de gérer I'exposition aux risques de :

» taux d'intérét sur le portefeuille gbligatsire et sur les contrats d'assurance a rendement minimum garanti ;
s baisse des actions ;

s change.

Risque de taux

Les instruments de couverture sant :

= des oplions sur les taux d'intérét du type cap ou floor qui prennent de fa valeur en phase de baisse des taux (floors) ou de
hausse des taux (caps) ;

w des options de vente d'abligation qui se valarisent en coerrélation avec la baisse de cours de I'abligation.
Risque de spread de crédit

Afin de se protéger contre une dégradation importante des spreads de crédit, CNP Assurances 3 mis en place une couverture
partielle par I'achat d'options sur CDS indices.

Ces instruments permettent de compenser la baisse de valeur des obligations & taux fixes détenues dans les portefeuilles.
Couverture du risque de baisse des actions

CNP Assurances a mis en place une couverture partielle de son portefauille action par des oplions qui se valarisent en corrélation
avec la baisse du marché actions.

Compte tenu des masses et des enjeux financiers en résultant, les couvertures partielles du portefeuille de CNP Assurances sont
réslisées de maniére dynamique en profitant d’opportunités de marché et en recherchant une optimisation du coit global du
dispositif.

Couverture du risque de change

CNP Assurances a mis en place une stratégie de couverture du risque de change :
® sur le réal brésilien pour couvrir le résultat de I'année de Caixa Seguros Holding ;

® sur le real brésilien pour couvrir les actifs de la participation CNP Assurances ParticipagBies LTDA détenue par CNP
Assurances ;

= sur la livre sterling lors de I'émission en 2011 d'une dette subordonnée libellée dans cette devise ;
m sur le dollar lors de I'émission en 2016 d'une dette subordannée perpétuelle libellée dans cete devise.

Traitement comptable

L'ensembie des IFT en cours 3 Ia cibture de 'exercice est pris en campte dans I'état récapitul atif des placements fourni dans
I'annexe aux comptes annuels. Dans I'état récapitulatif, les IFT liés a des placements sont raltach és sux placements concernés par
la stratégie.

En I'absence de transfert en pleine propriélé, les tilres donnés ou regus en garantie sont évalués en valeur de réalisation dans le
tableau des engagements dannés ou regus.

La valeur temps et la valeur intrinséque de a prime initiale ne sont pas isolées, quel que soit le type d'IFT.

Stratégie d’investissement ou de désinvestissement

La prime correspondant 4 |a valeur intrinséque et 3 13 valeur temps est portée en compte de régularisation jusqu'au débguclement
de la strategie. Par exception, pour les contrats garantissant un taux plancher ou plafond, | prime est &talée sur la durée de vie de
l'instrument.

Les liquidations de marges créditrices ou débitrices, les sutres flux périodiques et les soultes sont maintenues en compte de
régulansation sur la durée de vie de ls stratégie.

Au dénouement de |3 stratégie, le solde du compte de régularisation au le résultat dégagé sur FT sant intégrés au prix d'achat des
placements acquis ou au prix de vente des placements cédés.

Stratégie de rendement

Les charges el les produits relatifs aux instruments financiers & terme, qu'ils aient &1é pergus ou réglés ou qu'ils soient latents, sont
inscrits en résultat de fagon échelannée sur la durée prévue de |s stratégie en tenant compte du rendement effectif de l'instrument.
Neéanmoins, il 3 été procédé & un étalement linéaire car les résultats issus de cet étalement ne différent pas de fagon significative
des calculs effectués sur la base du 1aux de rendement effectif.

Les résultats sur les stralégies de rendement sont appréhendés sur la durée de vie de I'IFT, les éventuels flux résiduels sont pris en
résultat au dénouement.
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4.4 ACTIFS CORPORELS

Les immaobilisatiens corporelles sont principalement constituées de matériel bureautique et informatique et d'instaliations diverses.

Les immabilisstions corparelles sont comptabilisées a leur valeur d'acquisition et amaorties sur la durée estimée de leur utilité pour
Yentreprise. Les durges d'utilité estimées vont de trois ans pour le matériel informalique & dix ans pour les agencements,
aménagernents et instaliations.

4.5 ASSURANCE VIE ET CAPITALISATION

4.5.1 Primes

Les primes des contrats en vigueur durant I'exercice sont prises en compte dans les produits, sous réserve de la correction
suivante : les primes & émettre font I'objet d’'une estimation pour la pan acquise & I'exercice.

4.5.2 Provisions techniques et mathématiques

Cancernant les contrats comportant la couverture du risque décés, la provision constituée contient la quate-part de primes émises
et non acquises a la periode inventoriée.

Les pravisians mathématiques de primes des contrats en unités monétaires (guras) correspondent 4 la différence de valeur actuelle
des engagements de Fassureur et de I'assuré.

L'actualisation des engagements est effectude en retenant un taux égal au plus haut taux du tarif du contrat concerné et en utilisant
'es tables de moralité réglementaires ou les tables d'expérience si elles sont plus prudentes. Par ailleurs, CNP Assurances peut
avoir recours & la faculté d'étalement du changement de table prévu par les textes ; I'effet du changement de table n'est pas
systématiquement affecté au contrat. En matiére de taux d'actualisation de rentes, il est tenu compte des conséquences de la
baisse des taux d'interét, lorsque le taux du tarif est jugé trop €levé par rappart aux perspectives attendues de réinvestiss ement.

La provision globale de gestion, mentionnée & larticle R. 343-3.4 du code des assurances, est destinée & provisionner

fengagement pris par I'assureur de garantir la gesticn de ses contrats jusqu'a leur terme, dans le cadre d'hypothéses confermément
aux dispositions de V'article 142-6 du réglement de 'ANC n®2015-11.

Cette provision est déterminée par un calcul prospectif des codts de gestion qui ne peuvent étre financés par ls marge
administrative et financiére. Elle est calculée par ensemble homogéne de contrats. Ce calcu! repase principalement sur les profils
assurés, les caracténstiques des contrats et des hypathéses déterminées sur un historique récent telles que les cofits, les rachats et
la production financiére.

Au 31 decembre 2020, le mantant de ls provision globale de gestion pour les contrats épargne retraite s'éléve 3 281 M€.

Lersqu'une rémuneration excédant le taux minimal garanti, fondée sur les résultats de la gestion technique et financiére, est due
aux assurés, et qu'elle n'a pas été distribuée aux assurés au cours de s période, son montant figure dans la provision pour
participation sux bénéfices.

La provision pour sinistres & payer comprend les sinistres et capitaux échus restant & payer a la fin de la péricde.

Les provisions pour frais de gestion des sinistres (PFGS) correspondent aux frais qui seront engagés lors du réglement des
sinistres, qu'ils soient interes a la compagnie d'assurances cu relevant d'une délégation de gestion.

Si lors de linventaire, le taux de rendement réel des actifs diminué d'un cinquiéme, est inférieur au quotient du montant total des
intéréts garantis des contrats par le montant mayen des provisions mathématiques constituées, la provisian paur sléss financiers
est dotée en applicaticn de I'article R. 343-3-5 du code des assurances et de I'article 142-8 du réglement de 'ANC n° 2015-11.

Une provision pour égalisatian est constituée afin de faire face aux fluctuations de sinistralité afférentes aux apérations d’assurance
de groupe contre le risque décés,

Les pravisions mathématiques des contrats exprimés en unités de campte sont évaluées sur la base des actifs servant de support &
ces contrals. Les gains cu pertes résultant de la réévaluation de ces derniers sont portés au compte de résultat afin de neut raliser
l'impact de la variation des provisions techniques.

4.6 ASSURANCE INVALIDITE ACCIDENT MALADIE

Les primes sont enregistrées nettes de taxes el d'annulatiens. Le chiffre d'affaires correspond aux primes acquises a la période, qui
sont déterminées en tenant compte :

m d'une estimation des primes restant 4 émetire 4 la ¢léture de la périade ;
s de la variation de ls pravision paur primes non acquises (qui correspond & la quote-part des primes émises et non acquises 4 la
période).

Une provision pour risques craissants est constituée pour couvrir les écarts temparels existant entre la période de mise en jeudela
garantie et son financement par les primes d'assurance.
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Au 31 décembre 2020, les provisions pour risques croissants s'élévent a 269 M€ paur les contrats emprunteur. e calcul de cette
provision est réalisé de fagon prospective par différence de la vateur actuelle des engagements futurs de 'assureur el de I'assuré,
aux taux techniques réglementaires, et intégre des lois d'expérience biométriques (incidence et/ou maintien décés et arrét de
travail) et compartementales (rachat), construites & partir des données historiques des portefeuilies.

Concernant les contrats dépendance en viager, les provisions pour risques craissants s'élévent a 427 M€ au 31 décembre 2020. Le
calcul de cette provision est réalisé par différence de Is valeur actueile des engagements futurs de I'assureur et de 'assuré. Ce
calcul s'appuie en particulier sur les lois d’expérience biométriques (incidence et maintien en dépendance) construites sur
I'historique du portefeuille, des lois réglementaires sur le décés et un taux d’actualisation évalué sur la base de la structure d'actif en
représentation de ces engagements.

Une provisian pour égalisation est constituée afin de faire face aux fluctuations de sinistraité afférentes aux opérations d’assurance
de groupe contre les risques de dommages corparels.

Les sinistres sont enregistrés dans la période de survenance sur |a base des déclarations regues, ou selan des estimations,
larsqu'ils ne sont pas encore connus.

L'évaluation des provisions de sinistres est fondée sur la valeur estimée des dépenses prévisibles nettes d'éventuels recours 2
recevair.

Les frais de gestion des dossiers de sinistres sont provisionnés d’aprés un taux calculé en fonction des codts réels.

4.7 REASSURANCE

4.7.1 Cessions

Les primes, sinistres et provisions sont enregistrés bruts de cession en réassurance. La quote-part cédée est incluse dans le
résultat de (a réassurance.

4.7.2 Acceptations

Les acceptatians en réassurance sont enregistrées d'aprés les éléments transmis par les cédants ou en I'absence d'informations
suffisantes d'aprés une estimation des comptes non regus.

4.8 COMPTES DE TIERS ET DE REGULARISATION

Ces comptes sant alimentés conformément au Chapitre [V du Titre tli du livre Il du réglement n°2015-11 de I'ANC du 26 novembre
2015 relatif aux comptes annuels des entreprises d'assurances.

4.9 AVANTAGES AU PERSONNEL

CNP Assurances provisionne la tatalité de ses avantages au personne!.

Les avantages a court terme sont les avantages qui sont dus intégralement dans les 12 mois suivant Ia fin de I'exercice au cours
duguel les membres du personnel ont rendu les services correspondants. [l s'agit donc principalement des éléments de salaires,
cotisations de sécurité sacisle, primes, bonus, congés payés et des svantages non manétaires (assistance médicale, logement,
vaiture et biens et services gratuits au subventionnés).

4.9.1 Compte épargne-temps et plan d’épargne pour la retraite collectif

Les salariés de CNP Assurances bénéficient du dispasitif de compte épargne-temps (CET). Ce dispositif d’aménagement du temps
de travail permet aux collaberateurs d'accumuler des droits 3 congé rémunéré ou de bénéficier d'une rémunération immédiate ou
différée, en contrepartie des périodes de cangés ou de repos nan prises.

Les accords d'entreprise prévoient que le CET peut alimenter le plan d'épargne pour la retraite collectif (PERCO) avec abondement
de 'employeur.

4.9.2 [Indemnités de fin de carriére et médailles du travail

Les engagements au titre des indemnités de fin de carriére et des gratifications pour médaille du travail sont évalués selon la
méthode des unités de crédit projetées et entidrement comptabilisés au bilan.

4.9.3 Détermination du taux d’actualisation

Le taux d’actualisation est déterminé selon le taux des obligations corporate de haute qualité, dés qu'un marché actif existe, et en
fanctian de la duration des engagements.
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49.4 Mode de comptabilisation
Les écarts actuariels des avantages 3 lang terme sant reconnus en résultat.

La charge actuarielle comptabilisée au compte de résultat sur I'exercice en cours camprend deux &léments

= un élement de frais généraux égal au calt des services rendus au cours de I'exercice, au calt des services passés et aux écarts
actuariels ;

® un élément de frais financier égal au codt financier, au rendement attendu des actifs du régime.
4.9.5 Engagements de retraite et avantages similaires

La valeur comptable des engagements de retraite et avaniages similaires de CNP Assurances au 1% janvier 2020 s'élevait 4 246,5
M€ et atteint une valeur de 240,3 M€ au 31 décembre 2020.

Les indemnités versées en 2020 s'élévent & 17,9ME.

Au cours de I'exercice 2020, un mantant de pravisions de 11,7M€ a été constitué.

4.10 FRAIS D’ACQUISITION ET DE GESTION

Les charges techniques sant classées par destination :

= les frais de gestian de sinistres et de réglements des prestations comprennent le codt des services qui réglent les sinistres, les
rachats, les capitaux échus et les rentes ;

s les frais d’'acquisition des cantrats incluent I'ensemble des charges de nature commerciale, logistique, administrative expasées
en vue de Ja preduction des nouveaux contrats ;

u les frais d'administration incluent les colts de gestion courante des cantrats an porefeuille ;

m les charges de placement comprennent les colts de gestion interne et externe, ainsi que les charges de nature financiére ;

s les autres charges techniques correspondent 4 des charges de structure ne pouvant étre affectées de fagon rationnelle aux
autres destinatians.

Les charges non techniques sant celles qui se rappartent & des activités sans lien technique avec 'activité d'assurance.

L'enregistrement et I'afiectation des charges :
s les frais d’exploitation sont initialement enregistrés par nature et centre de respansabilité avant d'étre réaffectés par destination ;
® les régles d'affeclation vers les destinatians sont définies en fonction de I'activité rattachée au centre de respansabilité.

Une affectation par destination est réalisée :
w directement lorsque la nature de Pactivité le prévait (acquisition d'affaires nouvelles, gestion des sinistres...) ;
w indirectement sur la base de relevés d'activités au de clés statistiques adaptées.

4.1 PLAN EPARGNE RETRAITE POPULAIRE ET PLAN EPARGNE RETRAITE
ENTREPRISE

La comptabilité des PERP et des PERE commercialisés par CNP Assurances est tenue selan le livre [l Titre Il du réglement de
IANC n°2015-11. Afin de préserver le droit des assurés d'exercer un privilége spécial prévayant que I'actif est affecté au réglement
des prestations, un canton a &té créé paur enregistrer ces opératians. Chaque PERP el PERE fait I'abjet d’'une comptabilité
auxiliaire d'sffectation.

Des comptes distincis sont établis au titre du PERP et PERE et présentés au comité de surveillance.

Les opérations réalisées entre le plan et le patrimaine général de 1a Saciété sont constatées dans F'un et Fautre patrimaine camme
des opérations d'achat et de vente avec constatation du résultat de cession calculé selon la méthode FIFO.
Dans les comptes du plan :

s la provision pour participation aux excédents enregistre te bénéfice technique et financier dégagé par le plan au cours de
I'exercice ;

s la provision pour risque d'exigibilité doit étre constituée lorsque Fensemble des actifs non amcrissables du canton est
globalement en mains-value latente ;

s la réserve de capitalisation est calculée sur le partefeuille cantonné du PERP et est classée en autres provisions techniques vie
relatives aux contrats PERP et PERE.

Les autres pastes d'actif el de passif sant évalués suivant les mémes principes et méthodes que ceux retenus par la Société et
décrits précédemment.

Lorsqu'une pravision paur risque d'exigibilité est constituée dans la comptabilité auxiliaire d'sffectation d'un PERP ou d'un PERE, le
repart de charge constitué en vertu de I'article R. 343-6 du code des assurances est canstaté dans les comptes de I'entreprise et
n'affecte pas cette camptabilité auxiliaire.
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4.12 PROVISION TECHNIQUE SPECIALE COMPLEMENTAIRE DU REGIME L. 441-1

CNP Assurances est assureur de plusieurs régimes de relrailes en point régis par l'article L. 441-1 du code des assurances.
L'article R. 441-21 du code des assurances dispose gue Fassureur calcule chague année le mantant de la provisian mathématique
théarique (PMT) qui serait nécessaire pour assurer le service des rentes viagéres immédiates et différées sur la base de la valeur
de service & la date de l'inventaire.

Selon l'article R. 441-7 du code des assurances la provision technique spéciale (PTS) est déterminée :

= en ajoutant & la provision technique spéciale d'auventure :

-~ les cotisations versées, nettes des chargements inclus dans les cotisations et de taxes,

-~ |a totalité des produits et charges financiers générés par les actifs affectés 4 la provision technique spéciale ;
s enprélevant :

— les prestations servies,

— les chargements de gestien.

S'agissant de la pravision technique spéciale complémentaire (PTSC), le ralia qui permet de déterminer la nécessité au non de
constater cette provision, prend en compte, au numérateur, les plus ou mains-values latentes nettes sur les actifs affectés a la PTS.

Ces textes introduisent également une provision technique spéciale de retournement (PTSR). Selon le code des assurances ces
régimes pourront désormais baisser la valeur de service du paint et devront en préciser les madalités d'application dans leur
convention. Les mécanismes de fonctionnement de la PTSR et PTSC en lien avec la couverture PMT figurent dans les décrets
n°2017-1173 et n°2017-1172 et plus particuliérement les aricles R. 441-7, R. 441-7-1 et R. 441-21 du code des assurances. A
I'heure actuelle les conditions générales des cantrals de CNP Assurances ne prévoient pas cette passibilité de baisse de la valeur
de service.

Ces pravisians sont inscrites au sein de la comptabilité auxiliaire d'affectation en application de I'artide R. 441-12 du code des
assurances.

413 PROVISION COLLECTIVE DE DIVERSIFICATION DIFFEREE

CNP Assurances a décidé de mettre en ceuvre le mécanisme temporaire de transfert d’actifs présentant des plus -values latentes du
fonds euros vers les fonds Eurocraissance, autorisé par le décret n°2016-959 du 13 juillet 2016 et 'arrété du 13 juillet 2016 relatifs
aux possibilités temporaires de transfert d*actifs vers des engagements donnant lieu a constitution d'une pravision de divers ification.
Un actif présente une plus-value latente larsque sa vente dans les conditions de marché actuelles, si elle avait lieu aujourd’hui,
générerait un gain financier par rapport & sa valeur inscrite dans les comptes de notre organisme. Ce mécanisme vise & faciliter le
développement des fonds Euracroissance par le biais du transfert, dans les limites fixées par ce décret, d'une partie des plus-values
latentes présentes sur le fonds euros, mais non attribuées & ce jour 4 la communauté des assurés de ce fands. Conformément au
décret n® 2018-1303 du 28 décembre 2018, ces dispositions sont applicables jusqu'au 31 décembre 2021 inclus.

Le décret n°® 2019-1437 du 23 décembre 2019 (arrété du 26 décembre 2019) est applicable 3 compter du 1° janvier 2020. Celui-ci
met en ceuvre la réforme des contrats d'assurance vie « Eurocroissance » prévue par f'articte 72 de la loi Pacte du 22 mai 2019. Les
principaux changements concernent les modalités de calcul de la provision pour garantie & terme ainsi que de la participation aux
résultats. A date d'entrée en vigueur du décret, les contrats existanls continuent d'étre régis par I’ancienne reglementation.

4.14 PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES

Canformément au réglement comptable, le Groupe comptabilise des passifs lorsque celui-ci a une obligation & 'égard d'un tiers, et
quiil est probable ou certain que cette obligation provaquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au
mains équivalente attendue de celui-ci. Ces passifs sont comptabilisés pour le mantant correspandant 3 la meilleure estimation &
date d'établissement des comptes de Ia sortie de ressources nécessaire 4 'extinction de cette obligatien.

4.15 FISCALITE

4.15.1 Régime fiscal

CNP Assurances a apté pour le régime d'intégratian fiscale. Le périmétre des principales saciétés qui compasent cette intégratien
cemprend, autre CNP Assurances, ses filiales, CNP Caution, CICOGE SA (sociélé de placements immabiliers), Age d'Or
Expansion, SAS THEEMIM, AEP 3, AEP 4, Assurimmeuble, Pyramides 2, Ecureuil Vie Investment, 270 Investments, US Real
Estate EVJ, US Real Estate 270, Pial 34, Passage du Faidherbe, Alleray, Yellowalto, FPIP, Lyfe, Sogestap K, Fanciére HID, Pierre
et Surene, 23-25 Marignan, 36 Marbeuf, 46 Kléber, 46 Kléber Halding, Infra Invest France, Neuilly Pilat, Ybry pont Neuilly, Geosud,
Friedensallee, Mantparvie IV, Montparvie V, QIS France, QIS groupe, Youse Home.

Les sociétés du périmétre d'intégration fiscale sont liées par une convention avec CNP Assurances, société de téte redevable de
limpét sur les sociétés vis-3-vis du Trésor. Ces conventions précisent notamment la répartition de limpdt dd sur le résultat
d'ensemble entre les sociétés intégrées, I'éventuel reliquat non refacturé étant supporté par CNP Assurances.
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4.15.2 Crédit impo6t compétitivité emploi

Depuis le 17 janvier 2019, le crédit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi {(CICE) a été transformé en un allégement de cotisations
sociales pérennes et a effet immédiat. Les entreprises qui n'ont pas utilisé tout leur CICE avant cette transformation conservent le
droit de s'en servir pour le paiement des impdts de 2019 a 2021.

4.15.3 Impéot différé

CNFP Assurances n'enregistre pas de provision pour impét différé dans ses comptes annuels.

4.16 CONSOLIDATION

| Les comptes de CNP Assurances, en tant que société mére, sont consolidés dans les comptes du groupe CNP Assurances par
intégration globale.
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Note 5

51

| Postes du bilan

EVOLUTION DES ACTIFS INCORPORELS, CONSTRUCTIONS, TITRES DE
PROPRIETE SUR LES ENTREPRISES LIEES ET CELLES AVEC LESQUELLES
EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

Valewr brute Valeur brute
Montants bruts au debut alafinde
(en milfiers d'eunos) de l'exercice  Acquisitions Cessions  Transferts I'exercice
Actifs Incorporels 308 343 26 168 46 090 0 287 422
Logiciels 308 343 25 168 46 090 0 287 422
Terrains et constructions 12679 432 1769 168 776 697 -103 13 671900
Terrains forestiers 104 133 2 841 2608 0 104 366
Immeubles batis 162 114 429 17 0 162 527
Paris et actions de sociétés immobiliéres non
cotées 12 393 826 1 755 981 773 969 -103 13375736
Placements immobiliers en cours 19 358 9918 4 0 28272
Placements dans les entreprises liées et
avec lesquelles il existe un lien de partici-
pation 10 782 000 2 702 650 792589  -257691 12 434 370
Piacements dans les entreprises ligées 7 434 820 1910 648 554 562  -232 748 8 558 158
Placements dans les entreprises avec les-
quelles il existe un lien de participation 3347 180 792 002 238 027 -24 943 3876 212
TOTAL GENERAL 23769775 4 496 986 1615275  -257794 26 393 692

Valeur brute Vateur brute
Amortissements et provisions au début a la fin de
(@n miliiers d'euros) de I'exercice Augmentations Diminutions  Transferts I'exercice
Amortissements des logiciels 249 412 16 576 41 324 4} 224 664
Amontissements des immeubles 52 604 4132 3 4} 56 732
Provisions pour dépréciation des temrains 1587 198 58 0 1726
Provisions pour dépréciation des immeubles 0 0 0 4} 0
Provisions sur participations immobiligres 268 447 102 983 60 -21 371 348
Provisions sur entreprises liées 381 661 183753 29 661 -229628 306 125
Provisions sur autres participations 50 428 5869 23527 0 32769
TOTAL GENERAL 1004 138 313 510 94634  -229 648 993 366
Montants nets (montants bruts mains Valeur nette Valeur nette
amortissements et provisions) au début ala fin de
{en milliers d'euros) de I'exercice Augmentations Diminutions  Transferts I'exercice
Actifs incorporels 53 831 8 592 4 766 0 62 758
Logiciels 58 931 8 592 4 766 0 62 758
Terrains et constructions 12 356 794 1661 865 776 475 -82 13 242 093
Termains forestiers 102 546 2 643 2 549 0 102 639
Immeubles batis 109 511 -3703 13 0 105 794
Parts et actions de stés immobiliéres non
cotées 12 125 380 1 652 998 773 908 -82 13 004 388
Placements immobiliers en cours 19 358 9918 4 0 29 272
Piacements dans les entreprises iléas
et avec lesquelles il existe un lien de partl-
cipation 10 349 911 2513028 739 401 -28 063 12095 476
Placements dans les entreprises liées 7053 159 1726 885 524 901 -3120 8252033
Placements dans les entreprises avec les-
quelles il existe un lien de participation 3296 752 786 133 214 500 -24 943 3843 442
TOTAL GENERAL 22 766 637 4183477 1520642 28145 26 400 327
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5.2 PLACEMENTS

5.2.1 Etat récapitulatif des placements

Valeur brute Valeur nette Valeur
{en milliers d'euros) au bilan au bilan * de réalisation
| - Placements (détail des postes 3 & 4 du bilan)
1) Placements immeblliers et placements immoblllers en cours 13 670 876 13 246 497 17 644 457
IFT stratégies d'investissement eu de désinvestissement 0 o} 0
IFT stratégies de rendement 0 0 0
2) Actions et autres titres a revenu variable autres que les parts
d'OPCVM 34 066 863 32380470 39 952 847
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 1015470 318293 323 925
3) Parts d’OPCVM (autres que cetlea visées en 4) 26 980 790 26 824 995 33098 719
IFT siratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 0 0 0
4) Parts d’OPCVM détenant exciusivement des titres & revenu fixe 28 452 062 28 452 062 28 895 912
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégles de rendement 0 0 0
5) Obligations et autres titres 4 revenu fixe 198 330 223 200 094 760 220 103 696
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 668 684 390215 -682 323
6) Préts hypothécaires 0 0 0
IFT siratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 0 0 0
7) Autres préts et effets assimllés 0 0 o
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 0 0 0
8) Dépdéits auprés des entreprises cédantes 283 824 283 824 283 824
9) Dépdts (autres que coux visés au 8) et cautieonnements en espéces
et autres placements 256 558 256 658 256 558
10) Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 39 512692 39512692 39 512692
Placements immobiliers 0 0 0
Titres & revenu variable autres que les parts dOPCVM 0 ] 0
OPCWVM détenant exclusivement des titres & revenu fixe 0 0 0
Autres OPCVM 0 0 0
Obligations et autres titres a revenu fixe 0 0 0
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 0 0 0
11) Autres instruments financiers a terme 0 0 0
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
IFT stratégies de rendement 0 0 0
IFT autres opérations 0 0 0
12) Total des lignes 1411 343 238 042 341 760 366 379 390 308
a) dont:
placement évalués selon I'srlicle R. 343-9 196 997 685 198 502 394 217 330 079
placement évalués selon I'article R. 343-10 106 361 626 103 379 241 122 181 497
placement évalués selon I'aricle R, 343-13 39 512 692 39512692 39 512 692
placement évalués selon I'aicle R, 343-11 366 039 366 039 366 039
b) dont :
valeurs affectables a la représentation des provisions techniques autres
que celles visées ci-dessous 297 633418 296 277 161 328 680 471
valaurs garantissant les engagements envers les institutions
de prévoyance ou couvrant les fonds de placement gérés 0 0 0
valeurs déposées chez les cédants (dont valeurs déposées
chez les cédants dont I'entreprise s'est portée caution solidaire) 13071 217 13071 217 13071 217
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Valeur brute Valeur nette Valeur
{en miltiers d'euros) au bilan au bilan * de réalisation
valeurs affectées aux pravisions techniques spéciales des autres affaires
en France 9223 212 9 890 005 12 827 891
autres affectations ou sans affectation 23310195 22 521 983 24 810729
¢) dont :
placements et instrumeants financiers & terme dans 'OCDE 342 383 609 340 941 971 378 144 464
placement et instruments financiers a terme hors OCDE 854 433 818 395 1245 844
il - Actlfs affectables & la raprésentation des provisions techniques
(autres que les placements et la part des réassureurs
dans les provisions technigues)
Intéréts courus et non échus 2119695 2119695 2119695
Bangues et chégues postaux 473621 473621 473621
Autres 2434 995 2 434 996 2 434 996
Total actifs affectables a la repréaentation des provisions techniques 5028 312 6028 312 6028 312
TOTAL GENERAL 348 266 355 346 788 678 384 418 620

* Dont 1 444 M€ de provision pour dépréciation durable pour les actians et OPCYM

5.2.2 Investissements en obligations d’Etat

Ematteurs Exposition brute prix

{en millions d’euros) derevient ™ Exposition natta %
France 77 702 7137
ltalie 4318 375
Belgique 7926 684
Espagne 9081 1014
Autriche 1986 77
Brésil 0 0
Portugal 375 32
Pays-Bas 160 9
[rlande 281 34
Allemagne 3 g42 226
Gréce 7 0
Fintande 82 5
Paologne 304 39
Luxembourg 2 0
Suéde 0 0
Slovénie 53 2
Canada 463 52
Supra 6 562 748
Autres 79 9
TOTAL 113324 10 443

(1) Prix de revient net ¢’'amortissement et de dépréciation, coupens courus inclus

(2) L'exposition nette est un calcu! normalisé au niveau du groupe CNP Assurances, refiet de l'environnement actuel de marché et des politiques actuelles
de participation aux bénéfices différée : les facteurs de passage d'une exposition brute & une exposition nette incluent les effets d'impéts différés et de
participation aux ténéfices différée tels quils seraient apphqués pour la comptabilité reflat an normes IFRS
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5.3 CREANCES ET DETTES VENTILEES SELON LEUR DUREE

Etet des créances A plus d'1 an
fen milliers d'euros) Mantant brut Atanaupius et5ans auplus A plus de 5 ans
Créances nées d’opérations d'assurance directe 2067 456 2 048 681 8775
Primes restant 4 émettre 1665 969 1 665 969

Autres créances nées d'opérations d'assurance directe 391 487 382712 8775
Créances nées d’opérations de réasaurance 143732 143732

Autrea créances 4708 040 4 708 040

Personnel 94 94

Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités

publiques 730677 730677

Débiteurs divers 3977 269 3977269

Capital appeié non versé 0 0

TOTAL 6909 229 6 900 453 8775
Etat des dettes Aplus d'1 an
(en miiliers d'euros) Mantant brut Adanauplus  et5ans auplus A plus de 5 ans
Dettes pour dépdts en espéces regus des ces-

sionnaires 11 367 674 11 367674

Autros dettes 31954 072 31 877 507 76 564
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 923915 923915

Dettes nées d'apérations de réassurance 506 380 506 390

Deltes envers des établissements de crédit 105 788 105 788

Autres dettes 30417 979 30 341415 76 564
Titres de créance négociables émis par l'entreprise

Autres emprunts, dépbis et cautionnements regus 11113 851 11 037 287 76 564
Personnel 381 428 381428

Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités

publiques 453 569 453 569

Créanciers divers 184689131 18 469 131

TOTAL 43 321 746 43 245 181 76 564
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54

PARTICIPATIONS ET ENTREPRISES LIEES

541 Montant des placements dans les entreprises liées ou avec lesquelles il existe un
lien de participation
Libgllé Total 31/12/2020 Entreprises avec un lien de participation Entreprises lides
Dépré- Dépré-

{en miliiers d’euros) Actions Autres ciations VNC Actions Autres Dépréciations VNC Actions Aulres cietions VNC
Soci¢tés d'assursnces
ARIAL CNP ASSURANCES 43 380 0 0 43 380 43 380 ] 0 43 380 0 0 Q 0
ASSURISTANCE 13 427 Q 0 13 427 0 ] 0 0 13 427 0 0 13427
AVENIR SANTE 1099 401 0 1500 0 0 0 0 1099 401 0 1500
CAIXA SEGURQS HOL-
DING 207 610 0 0 207 610 0 0 Q 0 207 810 0 0 207 610
CNP ASSURANCES
BRASIL HOLOING LTDA 8128 0 0 8128 0 0 0 0 8128 0 0 8128
CNP ASSURANCES
COMPANIA DE SEGUROS 20 788 0 6316 14 472 0 0 Q 0 20 788 0 6316 14 472
CNP CAUTION 464 917 0 0 464 917 0 0 ] 0 464 917 0 0 464 917
CNP EUROPE LIFE LIM-
TED 13 526 0 0 13 526 0 0 0 0 13 526 Q0 0 13 526
CNP LUXEMBOURG 33 250 0 0 33 250 o] 0 0 0 33250 Q ] 33 250
CNP PARTNERS 173 929 0 0 173929 Q 0 0 0 173 929 0 0 173 929
CNP SANTANDER INSU-
RANCE EUROPE DAC 111 670 0 0 111670 0 0 0 0 111670 0 0 111 670
CNP SANTANDER INSU-
RANCE LIFE DAC 199 926 0 0 199926 0 0 0 0 199 926 0 0 199 926
CNP SANTANDER INSU-
RANCE SERVICES IRE-
LAND LIMITED 2400 0 0 2400 0 Q 0 0 2400 0 0 2400
CNP UNICREOIT VITA 726775 0 254 051 472724 0 0 0 726 775 0 254 051 472724
MFPREVOYANCE 67 853 0 ] 67 §53 0 0 0 0 67 853 0 0 67 853
SINO-FRENCH LIFE
INSURANCE COMPANY
LIMITED 6125 0 8125 o] 6125 0 6125 0 0 0 0 0
Sous-total 2094 803 401 266 492 1828 T12 49 505 0 6128 43 380 2045298 401 260 367 1785332
Autres socibttés
270 INVESTMENTS 125573 925050 0 650623 0 0 0 0 125573 525 050 0 650 623
AEAM DUTCH MORT-
GAGE FUND 2 500 090 0 ] 500 000 500 Q00 0 0 500 000 0 0 0 Q
AGE D'OR EXPANSION 5375 0 2038 3337 0 0 0 0 5375 0 2038 3337
ALLIANZ EUROPEAN
PRIVATE CREDIT FUND li 2097 0 0 2097 2097 0 0 2097 0 0 0 Q
ALPINVEST FEEDER
(EURO)VC V. 28 045 0 7462 20 583 0 0 0 0 28 045 0 7482 20 583
ASSUREURS - CAISSE
DES DEPOTS RELANCE
DURABLE FRANCE —
LBPAM 5750 0 0 5750 5750 0 0 5750 0 0 0 0
AVIVA INVESTORS AL-
TERNATIVES FCP RAIF -
AVIVA INVESTORS EU-
ROPEAN INFRASTRUC-
TURE DEBT STRATEGY 22 987 0 0 22987 22 987 0 0 22 987 0 0 0 0
AVIVA INVESTORS EU-
ROPEAN SECONDARY
INFRASTRUCTURE
CREOIT 48 648 0 0 48 648 48 648 0 0 48 648 0 0 0 0
AXA INFRASTRUCTURE
PARTNERS 20 897 0 973 19 824 20 897 0 973 19 924 0 0 0 0
AZIMUT 9887 0 9897 0 0 0 0 0 9 897 0 9 897 [
BABYLON INVESTMENTS

\Y 48 441 0 0 48 441 48 441 0 ] 48 441 0 0 0 0
BLUE LIKE AN ORANGE
SUSTAINABLE CAPITAL
LATIN AMERICA FUND | 6102 0 0 6102 6102 0 Q 6102 0 0 0 0
BNP PARIBAS EUROPE-
AN SME DEBT FUND 64 802 0 ] 64 802 64 802 0 ] 64 802 0 0 0 o
BNP PARIBAS EUROPE-
AN SME DEBT FUND 2 11 243 0 0 11 243 11243 0 0 11 243 0 0 0 0
BNP PARIBAS GLOBAL
SENIOR CORPORATE
LOANS 260 215 0 0 260215 260 215 0 0 260 215 0 0 0 0
BNP PARIBAS NOVO 2018 12752 0 0 12752 12752 0 0 12 752 0 0 0 0
CANTIS ] 62 Q 62 0 62 0 62 0 0 0 Q
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Libellé Total 31/12/2020 Entreprises ave¢ un lien de participation Entreprises liées

Dépré- Dépré-
fen mifliars d'euros) Actions Autres clations VNC Aclions  Autres Dépréaations VNC Actions Autres  ciations VNC
CARTERA PBTAMSI 15 000 0 0 15000 0 0 Q 0 15 000 0 0 15 000
CBPE CAPITAL Vill SPE-
CIAL INVESTORS 8 257 0 2408 5 849 0 0 0 0 8§ 257 0 2408 5849
CM-CIC DEBT FUND 3 45 205 0 0 45905 45 905 0 Q 45 905 0 0 0 0
CNP FORMATION 37 20 37 20 0 0 1] 0 37 20 37 20
CNP LOANS INFRA COM-
PARTMENT CLI 123
SOLEIL 150 0 0 150 0 0 0 0 150 0 0 150
CNP PRIVATE EQUITY
FOR PERSONAL SAV-
INGS 37 544 0 0 37 544 0 0 0 0 37 544 0 0 37 544
CNP TECHNOLOGIES DE
L'INFORMATION 914 4000 0 4914 0 0 1] 0 914 4000 0 4914
CREDICOOP AFAVYDC 7 460 0 7480 0 7 460 ] 7460 0 0 0 0 0
CTE 1084 046 0 0 10B4046 1084046 0 0 1084 046 0 0 0 0
OIWISE 50 0 0 50 0 Q 1] 0 50 0 0 50
DOMAINE DE LANCOSME 61 0 0 61 0 0 0 0 61 0 0 61
ECUREUIL VIE DEVE-
LOPPEMENT 18 1000 0 1018 18 1000 0 1018 0 0 0 0
ECUREUIL VIE IN-
VESTMENT 328 338 50 000 0 378 338 0 0 Q 0 328 338 50 000 0 378 338
EIFFEL IMPACT DEBT 10 935 0 0 10 935 10 935 0 0 10 935 0 0 0 0
EPSENS 6062 0 0 6062 6062 0 0 6 062 0 0 0 0
FILASSISTANCE SER-
VICES 228 0 0 228 0 0 0 0 228 0 0 228
FONDS NOV SANTE
ACTIONS NON COTEES
ASSUREURS - CAISSE
DES DEPOTS RELANCE
DURABLE FRANCE 5 567 0 0 5 567 5 567 0 0 5567 0 0 0 0
FORESTIERE CDC 2567 243 0 2803 2 567 243 0 2 809 0 0 0 0
FSN CAPITAL V (B)L P. B 266 0 0 8 266 0 0 0 0 8 265 0 0 B 266
GEOSUD 139 488 0 0 139 488 0 0 0 0 139 488 0 0 139 488
GROUPENMENT PRO-
PRIETES COC CNP 6 0 0 6 6 0 0 ] 0 0 0 0
HOLDING
DINFRASTRUCTURES
GAZIERES 474 879 0 0 474 879 0 0 0 0 474 879 0 0 474 879
IDINVEST DETTE SENIOR 4717 0 0 4717 4747 0 0 4717 0 0 0 0
INFRA INVEST HOLDING 1 311 372 0 311373 0 0 0 o] 1 311372 0 311 373
INFRA VIA 1607 0 1607 0 1607 0 1607 0 0 0 0 0
INFRA-INVEST 521 325 0 0 §21 325 0 0 0 0 521 325 0 0 521 325
INFRA-INVEST FRANCE 152 001 171433 0 323 434 0 0 0 0 152001 171433 0 323 434
INFRASTRUCTURE
FINANCE SCS SIF -
COMPARTMENT EURO-
PEAN INFRA SENICR 1 113 284 0 0 113284 113 284 0 0 113284 0 0 0 0
INFRASTRUCTURE
PARTNERS (MORGAN
STANLEY) 40 441 0 6843 33 598 0 0 0 0 40 441 0 6843 33 598
LAC I SLP 37 351 0 o 37 351 37 351 0 0 37 354 0 0 0 0
LBPAM EUROPEAN DEBT
FUNDS COMPARTIMENT
IMMOBILIER REAL ES-
TATEFCT 1 23 401 0 0 23 401 23401 0 0 23 401 1] 0 0 Q
LBPAM EURCFEAN
iINFRASTRUCTURE DEBT
FUND 2 211013 0 0 211013 0 Q 0 0 211 013 o 0 211013
LBPAM EUROPEAN REAL
ESTATE DEBT FUND 2 160 030 0 0 160 030 160 030 0 0 160 030 0 0 0 0
LBPAM EURCPEAN REAL
ESTATE DEBT FUND 3 42 220 0 0 42 220 0 0 0 0 42 220 0 0 42 220
LBPAM FCT EUROPEAN
DEBT FUNDS COMPAR-
TIMENT INFRASTRUC-
TURE FCT 1 82 673 0 0 82673 82 673 0 0 82 673 0 0 0 0
LBPAM FCT EUROPEAN
OEBT FUNDS COMPAR-
TIMENT MONTPARNASSE
INFRASTRUCTURE DEBT 361738 0 0 361738 0 0 0 0 361 738 0 0 361738
LBPAM FCT EURQPEAN
OEBT FUNDS COMPAR-
TIMENT MONTPARNASSE
REAL ESTATE DEBT 875 709 0 0 875709 0 0 0 0 875709 0 0 875 709
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Libellé Total 31/12/2020 Entreprises avec un lien de participation Entreprises liées

Dépré- Dépré-
{en mulijers d'euros} Actions Autres clstions VNC Actions Autres Déprécietions VNC Actions Autres ciations VNC
LBPAM PRIVATE DEBT
SCS RAIF - LBPAM EU-
ROPEAN RESPONSIBLE
INFRASTRUCTURE DEBT
FUND 142 750 0 0 142750 0 0 Q 0 142 75Q Q 0 142 750
LYFE 100 1680 84 166 4] o] 0 ] 100 150 84 166
LYXOR DETTE MIDCAP 26 051 0 0 26 051 26 051 Q Q 26 051 0 0 0 Q
LYXQR DETTE MIDCAP (I 22732 Q9 0 22732 22732 0 qQ 22732 0 0 0 Q
LYXOR EUROPEAN
SENIOR DEBT 26 0 4] 26 26 4 0 26 0 o] 0 0
MERIDIAM INFRASTRUC-
TURE 104 248 0 0 104 248 104 248 Q Q 104 248 o] Q 0 4]
MERIDIAM TRANSITION 146 026 0 0 146026 146 026 4 Q 146 026 0 0 0 Q
MONTAGU IV (SCOTS
FEEDER) 9 966 0 135 8608 0 0 0 0 9 966 Q 1356 8 509
MONTPARNASSE DEBT
FUND 2 - COMPART:-
MENT INFRASTRUCTURE 73 569 0 Q 73 589 0 Q Q 0 73 569 Q 0 73 569
MONTPARNASSE DEBT
FUND 2 - COMPARTI-
MENT REAL ESTATE 54 200 Q a 54 200 1] 0 a 0 54 200 0 Q 54 200
MONTPARVIE IV 38 349 4 15800 22749 0 Q Q qQ 38 349 0 15600 22749
MONTPARVIE V 211 304 50 0 211 354 0 0 4] a 211 304 50 Q 211 354
MONTPARVIE VI 40 0 Q 40 0 o] 0 Q 44 a 0 40
NATIXIS FCT MONTPAR-
NASSE DETTE PRIVEE
COMPARTIMENT MONT-
PARNASSE PLACEMENT
PRIVE 134 900 [ 0 134 900 0 0 [} ] 134 900 0 [¢] 134 900
OCTOBER SME (I 2832 4] 0 2632 2632 0 0 2632 0 0 0 [
OCTOBER SME Il 17 089 0 [ 17 (89 17 084 Q [ 17 089 ] 0 0 [
OPEN CNP 50 000 0 0 60 000 ¢ Q Q [} 50 000 Q 0 50 000
PURPLE PRIVATE DEBT
SCS RAIF - ESSENTIAL
INFRA DEBT FUND 19249 a 0 19 248 19 249 Q Q 19 249 Q 0 Q [
SCHRODER COM-
PARTMENT IALA 157 142 0 0 157142 Q 0 Q9 0 157 142 0 a 157 142
SENIOR EURCPEAN
LOAN FUND 1 13 468 0 0 13 468 13 468 0 0 13 468 0 Q 0 0
SENIOR EUROPEAN
LOAN FUND 2 156 477 g 0 155477 155 477 0 ] 156 477 0 0 0 0
SENIOR EUROPEAN
LOAN FUND 3 20 421 0 0 20431 20421 0 0 20421 Q 0 0 0
SMCA 2000 0 1250 750 2000 0 1250 750 0 0 0 0
SOFIPROTEOL DETTE
PRIVEE 29 327 0 0 292327 29 327 0 qQ 29 327 c 0 0 0
SOGESTOP K 1190710 0 0 1190710 0 0 0 a4 1190710 0 0 1180710
SOGESTOP L 18 526 0 0 18 628 18 626 0 4] 18 628 o] 0 0 0
TIKEHAU CORPORATE
LEVERAGED LOAN
FUND 3275 Q 0 3275 3275 Q Q 3275 0 Q 0 0
TIKEHAL NOVO 2018 20128 Q 1] 20128 20128 Q 0 20128 0 a 0 0
YOUSE HOME 100 710 34 776 0 Q Q 0 100 710 34 776
Autres soclétas * 835 056 0 16356 619701 635 056 Q 15 255 619 701 Q 2 ] Q
Sous-total 9275078 1084089 72403 10286764 2825403 1304 26846 3800032 6449875 1062784 45758  § 488 701
Tota) par nature 11 369 881 1064 489 238 895 12095476 3874 907 1304 32769 3843442 7494973 1063185 3051256 8252033
TOTAL GENERAL 12 434 370 338 835 12 095 478 3878 212 32788 3843442 6568158 306125 8252033

* Comespond & des FCPR dont CNP Assurances détient moins de 50 %% du capital

Cette rote ne présente pas les sociétés immobiiéres qui figurent dans I3 rubrique « Terrains et constructions » & Factif du bilan et plus précisément dans la nibnque « Ports et
actions de sociétés immobiliéres nen colées » da annexe 6.1 « Evo'ution des actifs incorporels, constructions, titres de propriété sur les entreprisas liées et celles avec lesquetles
existe un lien de participation »
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54.2 Charges et produits financiers des entreprises liées et des entreprises avec un

lien de participation

Entreprises avec
lesquelles la

Libellé Société & un lien
{en mitiers d'euros) Entreprises liées de participation 31/12/2020 3122019
Charges financiéres 190 069 24 158 214 227 22 409
Produits financiers 622 797 184 205 807 003 717 250
543 Créances et dettes des entreprises liées et des entreprises avec un lien de
participation
Entreprises avec
lesquelles la
Libellé Société & un lien
{an milliers d'euros) Entreprises liées de participation 31/12/2020 311272019
Créances -22 658 -11 689 -34 347 4720
Autres créances -22 658 -11 689 -34 347 4720
Etat, organismes de sécurité sociaie, collectivités
publiques 0 0 o] 14 400
Deébiteurs divers -22 658 -11 689 -34 347 -9 680
Autres dettes 115179 353 451 468 630 339843
Créanciers divers 115179 353 451 468 630 339 843
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54.5 Entreprises dans lesquelles CNP Assurances est associée indéfiniment

responsable
Forme

Nom juridique Siége social
13/15 VILLE LEVEQUE SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
27 PROVENCE SCI 11-13, avenue de Friediand - 75008 Paris
5/7 RUE SCRIBE S§CI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
85 RICHELIEU SCI 128, boulevard Raspail - 75006 Paris
AIC LA DAME BLANCHE SCI 138-147, rue Paul Vaillant Couturier - 92240 Malakoff

Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de fa Pyramide -
AMIRAL BRUIX SCI 92800 Puteaux
AMP CAPITAL WAGRAM 92 PROPERTY INVESTMENT
(WAGRAM 92) SCI 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
ANTARES SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
ASSURECUREUIL PIERRE SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
ASSURECUREUIL PIERRE 3 SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
ASSURECUREUIL PIERRE 4 SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
ASSURECUREUIL PIERRE 5 SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
ASSURIMMEUBLE SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
BAUDRY PONTHIEU SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
BAUME MIROMESNIL SCI 128, boulevard Raspail - 75006 Paris
BERCY CRYSTAL SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Pans
CANOQPEE sCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
CANTIS GIE 16-18, place du Général Catroux - 75017 Paris
CIvO SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Pans
CITY HALL SCi 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
CNP IMMOBILIER SCi 4, place Raoul Dautry - 75015 Paris
CNP TECHNOLOGIES DE L'INFORMATION GIE 4, place Raoul Dautry - 75015 Paris
COEUR PASSY SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
COTTAGES DU BOIS AUX DAIMS SCiI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
CRYSTAL DEFENSE SCI 11-13, avenue de Fnedlard - 75008 Paris
DALLE 3 SCI 11-13, avenue de Fnedland - 75008 Paris
DAS GOETHE SCI 66, avenue Charles de Gaulle - 92200 Neuilly-sur-Seine
DISTRIPOLE PORTE DE FRANCE SCI 22, rue du Dacteur Lancereaux - 75008 Parnis
DOMAINE DE LANCOSME SNC Chéteau Robert - 36500 Vendogsuvres
EdR REAL ESTATE SCA 20, baulevard Emmanuel Servais - L - 2535 Luxambourg
EOLE RAMBOUILLET SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
EQUINOX SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
FARMAN SCI 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
FLI SCI 33, avenue Pierre Mendés France - 75013 Paris
FONCIERE CNP SCl 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
FONCIERE ELBP sCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
GALAXIE 33 SCI 11-13, avenue de Friedfand - 75008 Paris
GF BAUFFREMONT GF 8 bis, rue de Chateaudun - 75009 Paris
GF DE LA FORET DE NAN GF 8 bis, rue de Chateaudun - 75009 Paris
GF DE LA GRANDE HAYE GF 8 bis, rue de Chateaudun - 75009 Paris
GF DE L'ILE-DE-FRANCE - LA FORET GEREE Il GF 41, avenue Gambetta - 92928 Paris La Défense
GF FRANCE EST GF 8 bis, rue de Chateaudun - 75009 Paris
GF PICARDIE NAVARRE - LA FORET GEREE IV GF 41, avenue Gambetta - 92928 Paris La Défense
GF SELLIERES VAUCHASSIS GF 8 bis, rue de Chéateaudun - 75008 Paris
GREEN QUARTZ SCl 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
GREEN RUEIL SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
HABIMMO SCI 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
HEMISPHERE HOLDING SC 33, avenue Pierre Mendés France - 75013 Paris
INFRA INVEST HOLDING sC 4, place Raoul Dautry - 75015 Paris
1SSY AQUAREL SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
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Forme

Nom juridique Siége social
ISSYILOT 13 SCl 91-93, boulevard Pasteur - 75710 Paris Cedex 15
ISSY VIVALD! sCl 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
JASMIN SCl 11-13, averwe de Friedland - 75008 Paris
JESCO SCl 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
JULIE SCl 22, rue du docteur Lancereaux - 75008 Paris
L'AMIRAL SCi 11-13, avenue de Friediand - 75008 Paris
LESLY SCl 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
LIBERTE scl 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de la Pyramide -

MASSENA NICE SCI 92800 Puteaux
MAX SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
MONTAGNE DE LA FAGE SCl 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
MTP ERLON SCI 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
NATURE EQUIPEMENTS 1 scl 28, avenue Victor hugo - 75116 Paris
NATURIM ScCl 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
NEW SIDE SCl 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
167, quai de I3 Bataille de Stalingrad - 92867 Issy-les-

NEXT ESTATE INCOME FUND SCA Moulineaux Cedex
ONE COLOGNE SClI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
PANTIN LOGISTIQUE SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
PARIS 08 SCI 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
PASSAGE DU FAIDHERBE SCi 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
PEGASE sCi 7, place du Chancelier Adenauer - 75016 Paris
RESIDAVOUT SClI 128, boulevard Raspail - 75006 Paris
RESIDENTIAL SCl 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
RSS IMMO SCI 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de la Pyramide -

RUE DE RENNES (136) SCI 92800 Puteaux
RUE DU BAC SCi 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
RUEIL NEWTON SCI 14-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
SAPHIRIMMO SClI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
SCIALLERAY SCI 128, boulevard Raspail - 75006 Paris
SCI DE LA CNP SCl 8 bis, rue de Chateaudun - 75009 Paris
SCI HOLDIHEALTH EURCPE SCI 128, boulevard Raspail - 75006 Paris
SCI RASPAIL SCI 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
SCI RUE LAURISTON SCi 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
SECRETS ET BOETIE SCi 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
SICAC SCI 22, rue du Docteur Lancereaux - 75008 Paris
SOCIETE DU CENTRE COMMVERCIAL DE LA DEFENSE SCl 7, place du Chancelier Adenauer - 75016 Paris
SONNE SCI 66, avenue Charles de Gaulle - 92200 Neuilly-sur-Seine
TERRE NEUVE 4 IMMO SCl 11-13, avenue de Friedland - 75008 Paris
Tour Majunga - La Défense 9 - 6, place de la Pyramide -

VENDOME EUROPE SClI 92800 Puteaux
VICTOR HUGO 147 SCI 11, avenue Delcassé - 75008 Paris
WEINBERG REAL ESTATE PARTNERS SCA 46A, avenue JF. Kennedy - L - 1855 Luxembourg
WHITEHALL STREET INTERNATIONAL REAL ESTATE 2008 SCA 2, rue du Fosse - L - 1536 Luxembourg
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5.5 COMPOSITION DE L’ACTIONNARIAT

551 Composition du capital social

Nembre d'actions 31/12/2020 3112/2019
Nombre d'actions ardinaires existantes 686 618 477 886 818477
Nombre d'actions propres -497 753 -605 717
Nombre d'actions ordinaires donnant droit 5 dividende 686 120 724 686 112 760
§5.2 Actions propres détenues par CNP Assurances

Mouvements intervenus dans I'exercice

Mouvements Nombre d'actions
Acquisitions 4 480 336
Cessions 4 498 300
Nombre et valeur 3 la cldture

Mouvements 3111212020 31/12/2019
Nombre d'actions 497 753 505 717
Valeur comptable des actions en euro 6 604 471 8 988 500
5.6 RESERVES, FONDS PROPRES, REEVALUATION

Dénomination Nature Affectation du Variation

{en miiiers douros) des réserves  31/12/2019  résuitat 2019 Résuitat 2020 de I'exercice 31/12/2020
Capital social Statutaire 686618 686618
Prime d'émission Statutaire 1736 332 1736 332
Réserve de réévaluation des

foréts Réglementaire 38 983 38983
Réserve spéciale des plus-

values a long temme Réglementaire 1 396 309 1 396 309
Réserve de capitslisation Réglementaire 2231 318 21 689 2253 007
Réserve fonds de garantie Réglementaire 70 109 -1 308 68 800
Réserves facultatives Autre 2274 364 1308 2275673
Réserve pour éventualité Autre 338 850 338 850
Report & nouveau 2 682 552 1343 388 4 025 940
Résultat de I'exercice 1343 388 -1 343 388 1129 887 1129 887
TOTAL GENERAL 12798 823 0 1129 887 216889 13 950 399
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5.7 AUTRES INFORMATIONS SUR LE BILAN

571 Comptes de régularisation actif/passif

Cemples de régularisation 3112/2020 31h22019

(en miiliers d'euros} Actif Passif Actif Passif
Intéréts courus non échus 2117179 2 357 117

Frais d'acquisition repertés 67 78

Charges & répartir sur plusieurs exarcices 0 0

Charges payées d'avance 18 820 24 939

Produits 4 recevoir 50 831 51 944
Amertissement actuariel (produits) 3801 042 3849924

Comptes de régularisation actif liés aux instruments financiers a terme 918 065 1198 379

Produits comptabilisés d'avance 41 686 47 943
Amertissement actuariel (charges) 1967 532 2085 398
Intéréts pergus d’avance -7 297 -4 088
Cemptes de régulanisation passif liés aux instruments financiers a terme 353 820 420154
TOTAL 6 906 003 2 355 741 7 482 381 2 549 405
5.7.2 Comptes de régularisation rattachés aux postes de créances et dettes

Postes du bilan Preduits & recevoir Charges a payer

{en milers d'ouros) 3112/2020 31/12/2019 31/12/2020 311122018
Autres créances 210 069 281 860 439 451 303 911
m Persennel

u Débiteurs divars 210 069 281 860 439 451 303911
Comptes de régularisation actif 2168 010 2 409 061

w Intéréts et loyers acquis nen échus 2117179 2357 117

u Frais d'acquisition repartés

m Autres comptes de régularisation 50 831 51944

Autres dettes 2131142 2109173
= Persennel 380 356 387 191
u Créanciers divers 1750 786 1721 981
TOTAL 2378079 26980921 2570592 2 413 084

Postes du bilan

Produits censtatés d'avance Charges constatées d’avance

{en milfiers d'suros) 3122020  3112/2019 311212020 31/12/2019
Comptes de régularisation actif 4737 994 5073 320
m Frais d'acquisition repartés 67 78
m Amortissement actuariel 3 801 042 3849024
m Autres camptes de régularisation 18 820 24 939
= Comptes de régulanisation actif iés aux instruments financiers a

teme 918 065 1198 379
Comptes de régularisation passif 2 355741 2 549 405

m Preduils comptabilisés d'avance 41686 47 943

= Amortissement actuariel 1967 532 2 085 398

u Interéts pergus d'avance -7 297 -4 088

= Comptes de régularisation passif kés aux instruments financiers &

terme 353 820 420 154

TOTAL 2355741 2549405 4737994 5073 320
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5.7.3 Détail de la provision pour risques et charges

Intitulé de la provision

{en milliers d'euros) Objet 31/12/2020 31/12/2019
Provision de réévaluation Secteur immobilier 1669 1678
Autres provisions Provision pour litiges &t risquas divers 130 004 140326
TOTAL 131673 142 004
574 Actifs en devises
Mt devise Contre-valeur
Poste du bilan Natura de la devise fen mitiers)  fen mufiiers d'euros)
Autres placements 3 200 524
Collar US 913 296 744 271
Couronne Suédoise 1119 $12 111529
Franc Suisse 399627 369 957
Dollar Canadien 55 781 35682
Livre Sterling 1524 963 1695 232
Yen 30 718 600 242 854
5.8 DETAIL DE LA VARIATION DES PROVISIONS D'ASSURANCE VIE BRUTES DE
REASSURANCE
(en milliers d'euros) 31/12/2020 31/12/2019
Au résultat
1. Charges des provisions d'assurance vie -9 150 483 -2 548 614
2. Variation des cours de change 1 295 -169
3. Intérts techniques et participations aux résultats incorporés directement 2 407 928 2687 134
Intéréts tachniques incorporés 496 171 617 477
Participation aux bénéfices incorporée 1911757 2 069 657
4. Utillsation des provisions pour participations aux bénéfices 1788 327 2070 564
TOTAL 4952 932 2208 916
Au bilan
Variation des provisions mathématiques
1. Provisions d’assurance vie i |a fin de I'exercice 242 251 518 247 205 594
2. Provisions d’assurance vie au début de I'exercice -247 205 594 -244 995 930
TOTAL -4 954 076 2209 664
5.9 VENTILATION DES PROVISIONS TECHNIQUES ISSUES DES CONTRATS PERP
(en milliers d'esiros) 31/12/2020 31/12/2019
Engagements d'assurance libellés en aures - provisiens mathématiques des rentes en cours
de constitution 1126 598 1114 022
Engagements d'assurance libellés en unités de campte 161 084 167 048
Provisions tachniques spéciales des opératicns an unités de rentes 460 807 439 160
TOTAL 1748 489 1720 231
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5.10 PROVISION POUR RISQUE D'EXIGIBILITE

(en milfiers d'euros) 31112/2020 3IMNM22018
Montant de la plus ou moins-value latente globale nette article R. 343-5 18 802 257 17 733 416
Montant de la provision pour risque d'exigibilité brute constituée au niveau des autres provi-

sions techniques 0 0
Montant de la charge relative & la provision pour risque d'exigibilité restant & constituar

sur exercices futurs 0 0
Bénéfice net réel hors impact du transfert de charge sur ia provision pour risque d'exigibilité 1129 887 1343 388

Note 6 | Compte de résultat

6.1 VENTILATION DES PRODUITS ET CHARGES DE PLACEMENTS

31112/2020 31122018

Revenus financiers et
fraia financlers con-
cernant
les placements

dans des entreprises  Autres revenus et

fen mifliers d'euros) liées et participations frals financiers Total 2020

Produits des placements

Revenus des participations 664 053 -148 059 515 994 238672
Revenus des placements immabiliers 78 465 351 465 429 538 001
Revenus des autres placements 36575 4 968 006 5004 581 5652 543
Autres revenus financiers (commissions, hono-

raires) 51236 684 336 735 572 860 463
Revenus des placements 751 942 5969 633 6721576 7 289 679
Autres produits des placements 53177 306 142 359 318 730 086
Profits provenant de la réalisation des pla-

cements 1884 1525842 1527726 3701414
Total produits des placements 807 003 7801617 8 608 620 11721178

Charges des placements
Frais financiars (commissions, honoraires,

intéréts, agios...} 0 625 981 625 981 578 BBY
Autres charges des placements 189 634 1514 847 1704 481 1 038 548
Pertes provenant de la réalisation des place-

ments 24 593 1092 685 1117 278 2 099 237
Total charges des placements 214 227 3233513 3 447 740 3716675
PRODUITS NETS DES PLACEMENTS 592 776 4568103 5160 879 8 004 504
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CATEGORIE NON-VIE

Dommages corpo- Dommages corpo-

Catégories 20 3 39 rels conlrats indivi- rels contrats collec-

{en milliers d'euros) duels tifs Acceptations Total
Primes acquises 13 008 1 300955 403116 1717079
1a. Primes 13010 1297 634 398 593 1709 236
1b. Variation des primes acquises et risques en cours 1 -3 321 -4 523 -7 843
Charges des prestations -1 884 1035 241 335 447 1 368 804
2a. Prestations et frais payés 426 1000175 315032 1315634
2b. Charges des provisions pour prestations et di-

verses -2310 35 066 20 415 53171
Solde de souscription 14 892 265714 67 668 348 275
Frais d'acquisition 837 369 041 77 964 447 842
Autres charges de gestion nettes 5166 74 925 -9 863 70 228
Charges d’acquisition et de gestion nettas 6 004 443 366 68 101 518 070
Produits des placements 215 72 041 32 592 104 847
Participation aux résultats 2572 -7 686 13 505 8 391
Solde financier -2 357 79727 19 087 96 456
Part des réassureurs dans les primes acquises 2 137 474 0 137 472
Part des réassureurs dans les prestations payées 0 41203 0 41203
Part des réassureurs dans les charges des provisions

pour prestations 0 70253 0 70 253
Part des réassureurs dans les participations aux

résultats 0 -2127 0 2127
Commissions regues des réassureurs -1 29 529 0 29 528
Solde de ia réassurance 1 1384 0 1385
RESULTAT TECHNIQUE 6 532 -97 142 18 654 -71 955
Hors compte

Provisions pour primes non acquises et risques

en cours (cléture)} 26 25 007 25 855 50 889
Provisions pour primes non acguises et risques

en cours (ouverture) 25 28 329 30378 58 732
Pravisions pour sinistres & payer (cldture) 10 243 3 317 963 1505 881 4 834 087
Provisions pour sinistres & payer (ouverture) 9198 3211525 1 627 601 4 748 325
Autres provisions techniques (cldture) 104 532 1 009 952 246619 1361 103
Autres provisions technigues {ouverture) * 105 313 1 089 268 212 021 1406 603

* Les autres provisions techniques d'ouverture sont présentées hars provisions pour participation aux bénéfices et ristournes et hors provisions pour

eégalisation
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6.3 TRANSFERTS DE RICHESSES EUROCROISSANCE

Informations relstives au mécanisme temporaire ge transfert d'actifs vers des engagements dannant lieu 8 la constitution d'une

provision de diversification.

Les encours adossés aux supports Eurocroissance n'ont pas bénéficié d'un transfert de richesse.

6.4 CHARGES DE PERSONNEL

La venlilation des charges de personnel s'établit sinsi :

(en milliers d'euros) 31/12/2020 311212019 Variation
Salaires 177 056 167 705 5,6%
Charges sociales 81927 105672 -22,5%
Autres 8 644 9148 -5,5%
TOTAL 267 627 282 524 -5,3%
6.5 COMMISSIONS

2 595 471KE.

Le montant des commissions afférent  I'assurance directe et afférent aux acceptations, caomptabilisé pendant I'exercice, est de

Ce montant comprend les commissions de toute nature allouées aux partenaires de CNP Assurances qui distribuent ses produits.

6.6 VENTILATION DES OPERATIONS EXCEPTIONNELLES ET NON TECHNIQUES
Postes du compte de résultat

{en miliers d'suras) 31/12/2020 31/12/2019
Détail des autres prodults non techniques 12103 11 291
Intéréts sur préts divers S0 379
Autres produits non techniques 3 0
Reprise non technique réserve de capitalisation 12010 10913
Détall des sutres charges non technigues 22 593 96 628
Dotation non technique réserve de capitalisation 1752 12 923
Autres charges non techniques 20 841 83 705
Détail des produits exceptionnels 31 448 6976
Produits sur exercices antérieurs 0 0
Produits exceptionnels 6280 719
Reprises des provisions pour risques et charges 25170 5257
Produils de cessions d'immabilisations g'exploitation 0 0
Détall des charges exceptionnelles 43 394 84 380
Peres sur exercices antérieurs 0 0
Charges exceptionnelles de I'exercice 30 929 3456
Amortissements exceptionnels 4 660 22 598
Dotations aux provisions pour risques et charges 7 805 58 326
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6.7 CHARGES D'IMPOTS

Détail de la charge d'impdts

{en milhers d'euros) 31/12/2020 31122019 Variatian
Charge fiscale liée aux opérations courantes 252063 394 189

Produit/charge fiscal lié 2ux opérations exceptionnelles 0 0

Impbt société 252 063 394 189 -36,1%
6.8 PARTICIPATION DES ASSURES AUX RESULTATS TECHNIQUES ET FINANCIERS
Désignation

fen miliers d'euros) 31/12/2020  31/12/2019 31/12/2018 3tnziezoT 311212016
A. Participation aux résuitats 4 509 968 6 949 781 6 604 000 7 341421 7 586 075

A1, Participation attribuée a des contrats (y compnis

intéréts technigues) 4 440 355 5027 132 6 604 000

5558 439 5630 283

A2. Variation de la provision pour participation aux béné-

fices 69613 1922 648 950 435

1782 982 1955 793

B. Participation aux résuitats des contrats relevant
das catégorlos visées A I'articte A. 132-10

B1. Provisians mathématigues moyennes 233770779 2360152490 236 786 781

240717 692 240486 098

82. Montant minimal de la participation aux résultats 1727628 3517 038 3 361 261

3 691 567 4218 763

B83. Montant effectif de la participation aux résultats @ 2 050 004 4 569 420 4 305 144

5047 472 5410 830

83a. Participation attribuée & des contrats (y compris

intéréts technigues) ® 2 061 921 2 493 488 3 465 973

3345 328 3471829

B3b. Variatian de la provisian pour participation aux

bénéfices 117 2075932 839171

1702 144 1 939 000

(1) Demi-somme des provisions mathématiques A l'ouverture et A la cléture de I'exercice, correspondant aux contrats des catégones a I'article A. 132-10
(2} Particlpation effective {charge da Fexercice, y compris intéréts tachniques) correspondant aux contrats des catégories visées 4 Particle A. 132-10
(3} Régularisation du montant publié au 31 décembre 2019 : impact de +100,1 M€ sur fe montant effectif de ta participation aux résultats

6.9 EFFECTIF

L'affactif au 31 decembra 2020 par catégorie se décomposa comme suit :

Statuts

{en nombre deo personnes) 31/12/2020 31122019 Variation
Cadres 1824 1816 0.4%
Nan-cadres 306 948 -4.4%
TOTAL 2730 2764 -1,2%

Les effectifs mentiannés sant hars persannel CNP 1.
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6.10 REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Les éléments ci-dessous, présentent, en cumul, et pour chaque type de catégorie, les éléments de rémunération du directeur
général et des administrateurs de CNP Assurances, comprenant ceux du président du conseil d'administration.

En 2020

= Avantages & court terme ; le montant des rémunérations versées par la Société aux administrateurs de CNP Assurances, ainsi
qu'au président du conseil d'administration et au directeur général se monte a 1 503 310,84 € {incluant rémunération fixe,
variable, rémunérations des administrateurs et avantages en nature éventuels).

m Avantages a long terme : le montant cumulé des sommes provisionnées ou constatées par CNP Assurances, aux fins de
versement de pensions ou de retraite du directeur général et du président du conseil d’administration, s’éléve & 0 €. Aucune
somme n'a été provisionnée en raison de I'absence d'engagement de cette nature & leur profit.

Une provision, pour un montant de 4 519 128 €, a par ailleurs été conslituée au titre des droits acquis par le directeur général
actuel au cours de la péricde de salariat antérieure & sa nomination.

» Indemnités de fin de contrat de travail : aucune indemnité de fin de contrat n'a été versée au directeur général, au président du
conseil d'administration et aux administrateurs. Aucune somme n'a été provisionnée en raison de 'absence d'engagement de
cette nature a leur profit.

Une provision, pour un montant de 538 974 €, a par ailleurs été constituée au titre des droits acquis par le directeur général
actuel au cours de |a péricde de salariat antérieure & sa nomination.

» Paiement en actions : aucun paiement en actions m'a été réafisé en 2020 par la Société. Aucune attribution d'options de

souscription ou d’achal d’actions ou d'actions de performance n'a été effectuée au profit des administrateurs et des dirigeants de
CNP Assurances.

En 2019

w Avantages a court teme : le montant des rémunérations versées par la Société aux administrateurs de CNP Assurances, ainsi
qu'au président du conseil d’administration et au directeur général se monte 3 1 494 947 € (incluant rémunération fixe, variable,
rémunérations des administrateurs et avantages en nature éventuels).

w Avantages & long terme: le montant cumulé des sommes provisionnées ou constatées par CNP Assurances, aux fins de
versement de pensions ou de retraite du directeur général et du président du conseil d’administration, s'éléve & 0 €. Aucune
somme n’a été provisionnée en raison de I'absence d’engagement de cette nature & leur profit.

Une provision, pour un montant de 4 434 657 €, a par ailleurs été constituée au titre des droits acquis par le directeur général
actuel au cours de |z période de salariat antérneure a sa nomination.

w Indemnités de fin de contrat de travail : aucune indemnité de fin de contrat n'a é1é versée au directeur général, au président du
conseil d'administration et aux administrateurs. Aucune somme n'a été provisionnée en raison de I'absence d'engagement de
cette nature a leur profit.

Une provision, pour un montant de 669 801 €, 2 par ailleurs é1é constituée au titre des draits acquis par le directeur général
actuel au cours de |2 période de salariat anténieure & sa nomination.

w Paiement en actions : aucun paiement en actions n'a été réalisé en 2019 par la Société. Aucune attribution d'options de
souscription ou d'achat d'actions ou d'actions de performance n'a été effectuée au profit des administrateurs et des dirigeants de
CNP Assurances.

6.11 CHIFFRE D’'AFFAIRES PAR SECTEUR GEOGRAPHIQUE

Opérations brutes

Chiffre d'affaires par secteur géographique

(en miliers d'euros) 311212020 3112/2019 Variation
France * 16 095 105 22729 436 -29,2%
Hors de France 226 581 376 876 -39,5%
Succursale ltalie 51 081 96 042 -46,8%
Succursale Espagne 835 409 104,0%
LPS Allemagne 2 -80 -102,8%
Filisle Luxemboury 174 663 280 504 -37.7%
TOTAL 16 321 686 23 106 312 -29,4%

" La définition du chiffre d'affaires a été revue en 2020, les transferts Fourgous et Eurccroissance n'y élant plus inclus depuis le 1¢ janvier de la méme
année, Ce changement de méthode a &4é opéré de sorte & assurer Lne mesleure comparabiité des informations financiéres avec ce'les généralement
présentées sur le marché et en renforcer ainsi la pertinence. Ces transferts représentent des montants de 5139 M€ et 3 358,6 M€ respectivement sur les
exercices 2019 et 2020.
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6.12 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Honoraires TTC des commissaires aux comptes
en 2020

{en mitliers d'euros)

PricewaterhouseCoopers
Audit Mazars % Audit %
Certification, examen des comptes individuels et
consolidés 1575 80% 1585 78%
CNP Assurances 1575 1585
Autres missions accessoires et autres missions
d'audit@ 393 20% 442 22%
TOTAL 1968 100% 2028 100%

{1} Y compris Faudit des annexes IFRSS et les migrations informatiques

(2) Les « services autres que la consolidation des comptes » recouvrent notamment des prestations Fiées aux émissions de titres subordonnés, 4 la revue
MCEVD, A la revue Solvabiité 2, & la revue de |z traduction de différents rapports, dont le document denregistrement universel, et 2 la revue de ls

déclaration de performance extra-financiére

Note 7 | Engagements hors bilan

Montants 31/12/2020 Durées de vie résiduelles
Catégories de stratégies par nature d'IFT Engagements Engagements
(en milzers deuros) regus donnés De02a1an De1a5eans A+de5ans
Stratégie de rendement
IFT Equity
Achat Call - Put -9 884 494 -3 203 480 -6 613 056 67 957
Vente Call - Put -5 915 554 -2 880 999 -3 034 555 0
IFT Taux
Achat Cap 109 751 000 8 150 000 65 178 000 36 423 000
Vente Cap 27 996 900 § 970000 19 759 000 1267 900
Swap
Receive Swap 5919976 1227 341 2736 897 1955738
Pay Swap 6 042 907 1236 160 2779307 2027 441
TOTAL REGUS 105 786 482 6 173 860 61 301 841 38 310 781
TOTAL DONNES 28 124 254 5325161 19 503 752 3 296 341
IFT EN COURS 77 6§62 228 848 699 41798 090 35015 439

COMPTES ANNUELS 2020 - CNP ASSURANCES 54




Note 8 | Renseignements relatifs aux passifs subordonnés

TSR
Mantant
total Mantant
émis total
(en émis
millions  (en
Date Nature de millions 1¢® date de
d'émissian  juridique Code ISIN Devise devises) d'euros) Taux servi call Echéance
Caisse Natio-
nale des
Caisses
TSR taux d’Epargne et 47825 % jusqu'en 2013 et Euriber
24/06/2003 fixe/variable de Prévoyance EUR 200 200 + 200 pb a partir du 24/06/2013 Passéa 23/06/2023
Caisse Natio-
nale des
Caisses
TSR taux d’Epargne at 4,93 % jusqu'en 2016 et Euribor
15/11/2004 fixe/variable de Prévoyance EUR 90 90 + 160 pb & partir du 15/11/2016 Passée Indéterminée
Caisse Natio-
nale des
Caisses Euribor 3 mois + 70 pb
TSR taux d'Epargne at jusgu'en 2016 et Eunbor 3 mais
15/11/2004 fixe/variable de Prévoyance EUR 93 93 + 180 pb & partir du 15/11/2016 Passée Indéterminée
TSR taux 7,375 % jusqu'en septembre 2021
07/04/2011 fixe/variable FR0011034065 GBP 300 334 puis Libor 12M + 448,2pb  30/09/2021 30/09/2041
TSR taux 6.875 % jusqu’en septembre 2021
07/04/2011 fixe/variable FR0011033851 EUR 700 700 puis Euribor 12M + 440 pb  30/09/2021  30/09/2041
TSR taux 4,25 % jusqu'en juin 2025 puis
05/06/2014 fixe/variable FR0011949403 EUR 500 500 raset taux fixe swap 5ans + 380 pb  05/06/2025 05/06/2045
TSR taux 4.5 % jusqu'an juin 2027 puis
10/12/2015 fixe/variable FR0013066388 EUR 750 750 Euribor 3M + 460 pb  10/06/2027  10/06/2047
TSR taux
22/01/2016 fixe/variable FR0013101589 USD 500 407 € % surfoute la durée du titre  22/01/2029  22/01/2049
TSR taux
20/10/2016 fixe/variable FR0013213832 EUR 1000 1000 1,875 % jusqu'en octobre 2022 20/10/2022
TSR taux
05/02/2019 fixe/variable FR0013399680 EUR 500 500 2,75% jusqu'en 2029 05/02/2029
TSR taux 2,00% jusqu'en juin 2030 puis
27/11/2019 fixefvariable FR0013463775 EUR 750 750 Euribor 3 meis + 300 bp  27/07/2030  27/07/2050
TSR taux
10/12/2019 fixefvariable FRO013466281 EUR 250 250 0.80% jusqu'en 2027 15/01/2027
TSR taux 2,50% jusquen juin 2031 puis
30/06/2020 fixe/variable FR0013521630 EUR 750 750 Euribor 3 mais + 365 bp  30/12/2030  30/06/2051
TSR taux
08/12/2020 fixe/variable FRO014000XY8 EUR 500 500 0.375% jusau'an mars 2028  08/12/2027 08/03/2028
TOTAL TSR 6883 6824

COMPTES ANNUELS 202¢ - CNP ASSURANCES 55



EMPRUNTS SUBORDONNES

Montant
total Mantant
amis total
fen  émis
millions (en
Date Nature de millions 1¢® date de
d'émission juridique Code ISIN Devise dewvises) d'euros) Taux servi call Echéance
| Emprunt
| subardanné
faux va-
21/06/2004 riable FR0010093328 EUR 250 250 TEC10+10pbcapa9% Passée Perpétuelle
Emprunt
subordanné
taux va- TEC10 + 10 pb taux glabal
24/09/2004 riable FR0010093328 EUR 50 50 capé 3 9% Passée Perpétuelle
Emprunt 6,25 % jusqu'en 2009 puis
subordopné 4 fais (EUR CMS 10 ans -
taux va- EURCMS 2 ans)cap 9%
11/03/2005 riable FR0010167296 EUR 24 24 etfloard 2,75 % Passéa Perpétuelle
Emprunt
subardonné 6,5 % jusqu'en mars 2008
taux va- puis 3 % + (CMS10*
11/03/2005 riable FRO010167247 EUR 225 225 22,5 %) Passée Perpétueile
Emprunt
subardonng
taux va- 7 % jusqu'en juin 2010 puis
27/06/2005 riable FR0010203026 EUR 75 75 CMS10 + 30 pb Passée Perpétuelle
Emprunt 5,25 % jusqu'au 16/05/2036
subordanné puis Euribor 3 mois
taux va- + 185 pb (y compris sfep-up
16/05/2006 riable FRD010318386 EUR 160 160 100 pb 3 Call Dete) 16/05/2036 Perpétuelle
Emprunt Euribor 3 maois + 95 pb
subordonné jusgu'au 20 déc. 2026 puis
taux va- Euribor 3 mois + 195 pb &
20/12/2006 riable FRO010406082 EUR 108 108  compter du 20 déc. 2026 20/12/2026 Perpélueile
Emprunt 4 % jusqu'en no-
subardonng vembre 2024 puis resef taux
18/11/2014 taux fixe FR0012317758 EUR 500 500 fixe swap 5 ans + 410 pb 18/11/2024 Perpétuelle
Emprunt 4,75% jusqu'en 2028 puis
subordanné resef taux fixe swap 5 ans +
27/06/2018 taux fixe FR0013336534 EUR 500 500 391.4bp 27/06/2028 Perpétuelle
TOTAL EMPRUNTS SUBORDONNES 1892 1892
TOTAL PASSIFS SUBORDONNES 8775 8716
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