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BILAN PUBLIABLE - mod. 4200 -
EN MILLIERS D’'EUROS

NOM: SOMUDIMEC
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Date d’arrété [ ]
[2]ol1]6]1]l2] [1l9]lsls6]o] L] [PlA]o]| [0]1] [9]Activité toutes zones 3[T™M]
A AAAMM CIB LC
ACTIF Code Exercice N Exercice N-1
poste
3112/2016 31/12/2015
CAISSE, BANQUES CENTRALES, CCP. ... .. . oo oo e . .. .| 010
EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES .. ..o vo v e e e .. .| 020
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT. ... ..ccc.. v ooov.. .| 030 0447 9101
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE . .. oo\ oot et s+ et s 048
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRESAREVENUFIXE .. ..... . covocce oo | 080 4769 3938
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE ........ ...+ cooet e, 070 17786 16 901
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME ...... . .| os1 6850 7241
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES .. . .........c. oo . ... ... 100
CREDIT-BAIL ET LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT *(1).... .. e | 110
LOCATION SIMPLE *(2) ..ccc. © « cev+ eovceine ee oee e e e eeeeeeeeeer et eeeneeseeneeeed 120
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES. .. . .. .o o ooiv e o | 130 0 1
IMMOBILISATIONS CORPORELLES .. ... v o oo oo oo oo 140 59 175
CAPITAL SOUSCRIT NON VERSE.... ........ ..... e 0] 150 29 28
ACTIONS PROPRES. .. ... i i i e e e i o | 160
COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT*(3) ... v+ e vcrveves e ... | 185
AUTRES ACTIES - oo oo o e oo e e oo e 170 1491 2148
COMPTES DE REGULARISATION. . ..o oo o e oo .. | 180 700 682
TOTAL DE L'ACTIF .. - coooes o ot ecoeeeeeeeeeee eeevtsesseeeeeesnessnee s asse e ersssnsrasned L98 41131 40 213
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BILAN PUBLIABLE - mod. 4200 -
EN MILLIERS D'EUROS

NOM: SOMUDIMEC

— -
Date d’arrété [ Wl
[2lof1]e6f1]2||[1]o|5]6]of [L | [PlA]o] [0]2] [9]Actvitétoutes zones [3]TM]
AAAAAMM CIB L.C
PASSIF Code Exercice N Exercice N-1
poste
311212016 3111212016
BANQUES CENTRALES.CCP.. .. ... oo i e o . 300
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT .. .. ... . ... ....| 310 0 0
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE w..o.uciiieiiiireccns cromvisescens ceemrsseceanssssessssoned 348
DETTES REPRESENTEES PARUNTITRE .. .o . oo eooe o s ] 350
AUTRES PASSIFS.. ... .. v v oo oo o .| 360 6553 6814
COMPTES DE REGULARISATION. . ..o s+ o v e oo o o .| 370
COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT*(4). ......... .. vos coovvvre wevnerrns | 375
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES .....oovovvoovcvveeoaonenns oo+ coveisssisins oo 380 4726 4672
DETTES SUBORDONNEES .. c.coooo. v coies + e o s e eve e oo o el 430 1189 1295
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG).........ccoevrvrrmmnccirneecd 420
CAPITAUX PROPRES HORS FRBG ........ooov.vooeoenrcecececesssr e eee e 435 28663 27432
CAPITAL SOUSCRIT w.ocovevrmsirnrnrinnncnns + + e o oee o o oo e+ e .| 440 25469 24332
PRIMESD'EMISSION. .. ..o oo v ee oo o e e o . | 450 3 3
RESERVES ...« e e e e e | 480 2873 2851
ECARTS DE REEVALUATION ... ... .. et e e e e e {470
PROVISIONS REGLEMENTEES ET SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT ..| 475
REPORT A NOUVEAU (+/-)... cccocoommmerrrs ... OO I ¢ 203 102
RESULTAT DE L'EXERCICE (+/-) 490 +115 +144
TOTAL DU PASSIF Lo9 41131 40213




COMPTE DE RESULTAT PUBLIABLE- MOD4290-

EN MILLIERS D'EUROS

NOM: SOMUDIMEC

Date d’arrété ]
1 [2lo1]6]1]2] [1]els]l6l0o] L] [Pls|o] [0 1] [9]Activitétoutes zones [3[TM |
AA A AMM CIB LC
RESULTAT Code Exercice N Exercice N-1
poste
31112/2016 3112/2015
+  (Intéréts et produits assimilés...... ..ol 500 292 327
- [Intéréts et charges assimilées.....................cco. i 505
+  [Produits sur opérations de crédit-bail et assimilées *(1)....................... 510
- |Charges sur opérations de crédit-bail et assimilées “(2)........................ 515
+  [Produits sur opérations de location simple *(3).............cccooeviii 520
- Charges sur opérations de location simple *(4)...................ccoeiiiin 525
+ Revenus des titres a revenu variable........................co 530 407 338
+  (Commissions (Produits)..........cc.uveiiiiiiiiiiiiiiii e 540 1868 1807
- [IComMmMISSIONS (CNAMGES).......coimimniiniiiiiient ceeirii et e cecinene e 545 -40 40
+/-  Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation............. 550
+/-  |Gains ou penes sur opératlons des porlefeunlles de placement
et assimilés.. RO e 555 -155 256
*+  |Autres produits d'exploitation bancaire.....................ccoeceeeeeeeeieereinnns 560 373 495
- |Autres charges d'exploitation bancaire....................ccccoevvereveievnennen. 565 -88 -143
PRODUITNET BANCAIRE. ............ocoiiiitietiieare it eieeiisie e enienes 600 2687 3140
- |Charges générales d'explofation.................c.ecurvervriruieririrerieeineinis 605 -2184 -2112
- [Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations
INCOTPOrElles € COMPOTEIIES.... ... .........veveeeeseeeereere e e e 610 -12 -15
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION. .........c..oooviiiiiiierieeenscenn 620 461 1013
e OO0 QU MISQUE... ... coevoeeee e oot s e e e e 625 -149 723
RESULTAT D'EXPLOITATION. ... ..ot eneees 630 312 290
*+- |Gains ou pertes sur actifs IMMODIISES................c.ocooveoreeeieireieena, 640 -38 -19
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT..........coovivieriiiiieiie e 650 274 n
+- |Résultat exceptionnel... 655 -85 65
- [mp6t sur les bénéfices... 660 74 63
+- Dotations/reprises de FRBG et provisions réglementées ....................... 665
RESULTAT NET.......cooiiiiiietis et eisenies s eas sreses s s er s s 690 115 143
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1 - RAPPORT DU DIRECTOIRE AU CONSEIL DE SURVEILLANCE
POUR L’ANNEE 2016

Les résultats de I'exercice sont restés satisfaisants malgré un environnement bancaire a la fois trés
contraignant pour SOMUDIMEC, établissement associé au Crédit Coopératif, et a la fois trés concurrentiel
compte-tenu des taux trés bas.

Les résultats sont en grande partie dus au modéle de notre établissement, a savoir :

® un conseil et une ingénierie de financement de proximité d’industriels pour des industriels
avec une gouvernance assurée par des industriels,

une équipe opérationnelle mobilisée pour des offres créatrices de valeur pour chaque
sociétaire.

L'opiniatreté de chaque attaché de clientéle, a apporter une expertise dans I'ingénierie de financement et
sur le travail de proximité aux cotés des entreprises industrielles, a permis de tenir les objectifs de
versements de crédit, tout en saisissant les opportunités d’activités hors crédit (tant affacturage,
assurance-crédit, qu’assurance) et donc d’assurer un niveau des produits d’exploitation.

Le déploiement de ces activités hors crédit répond a un réel besoin pour les entreprises PME en termes
de dispositifs de financement adaptés aux spécificités des entreprises industrielles. Ces produits sont a
chaque fois développés par des partenaires experts de leur domaine en tenant compte des besoins
identifiés par SOMUDIMEC au plus proche et dans la durée aux c6tés des industriels.

Ces produits permettent de garder une continuité de présence aux cotés de chaque industriel mais aussi
d’intéresser de nombreux industriels, satisfaits des relations avec leurs établissements bancaires
habituels, mais dont le développement nécessite de nouveaux dispositifs que nos attachés de clientéle
peuvent promouvoir, au c6té des experts de ces dispositifs.

Il faut noter que année 2016 a permis aussi de confirmer la pertinence du dispositif ESSOR PMI, prét
participatif pour financer tout projet de développement, y compris le rachat d’entreprise, 'immatériel, le
développement international. Certains ont été adossés a des préts INNOV&PLUS, dédiés a des
programmes innovants, nécessitant des investissements en R & D dépassant les 400 K€, limites d’ESSOR
PMI, et pouvant aller jusqu’a 2 M€. Mais son développement a subi un frein dG a un besoin d’apports
supplémentaires de 'UIMM et de F'UDIMEC obtenus a la fin du 1% semestre 2016.

Il est important de rappeler que cet équilibre entre une activité de versement de crédit maintenue
significative dans un tel environnement bancaire est aussi da a la qualité des analyses et expertises des
comités d’agrément, composés d’industriels représentatifs de la région et de ses secteurs d’activités. Leur
connaissance des métiers au sens large, du terrain et le recours a leurs réseaux confirment aux débats
une profondeur et une richesse particuliére pouvant porter sur tous les sujets d’ordre humain, matériel et
technique, organisationnel et commercial.

La poursuite de la mise en place d’'une matrice de limites pour les placements financiers a permis de
générer des produits financiers tout en tenant compte des contraintes de réduction des risques
demandés par I’ACPR pour respecter les pires cas de stress test et de garder la viabilité de SOMUDIMEC
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en tenue de ratio de solvabilité. Il est important de rappeler de I'importance d’'un bon rendement des
produits financiers pour I'équilibre du modéle économique de SOMUDIMEC, société dont la premiére
mission est la contre-garantie pour I'accés de toute entreprise industrielle aux financements de son
développement.

L’investissement des organisations de groupements industriels dans les fonds propres de SOMUDIMEC
illustre le support de ceux-ci pour la pérennité de sa mission et le choix de placement dynamique a
hauteur du montant de leur investissement, répond d’une part a ce besoin d’un bon rendement et
d’autre part aux efforts d’orientation d’une partie d’investissement dans I'économie réelle et notamment
les entreprises industrielles.

Le contrdle interne qui a fait 'objet depuis 2012 de plusieurs rapports des différents items, objets de
contrble, a permis de maitriser la tenue et I'actualisation de plans d’actions de progrés. Ces plans ont fait
I'objet de revues réguliéres autant pour évaluer leurs avancements que pour appliquer des évolutions,
mais aussi pour étre des outils d’amélioration des processus appréhendés par chaque collaborateur.

L’établissement et le suivi des tableaux de bord, a la fois pour la gestion mais aussi pour le reporting
auprés du Crédit Coopératif et de 'ACPR, ont servi aussi a renforcer le travail collaboratif entre les
réalisations produits tenues par le directeur commercial, la gestion des risques et du contentieux tenue
par le directeur des engagements et la responsable administrative et financiére.

L’année 2016 a fait 'objet d’un audit de suivi de I'établissement (suite a I'audit complet en 2015) par
I'équipe d’audit du Crédit Coopératif ; ses conclusions ont montré la bonne tenue du plan de progrés en
terme de gestion et de contréle.

Aussi, I'établissement SOMUDIMEC a tenu les objectifs de résultats positifs en s’appuyant sur les points
forts reconnus de SOMUDIMEC :

= [|'expertise de ses attachés de clientéle dont les compétences sont polyvalentes et les rendent
aptes a maitriser entre autres les aspects financiers, juridiques voire fiscaux des dossiers qu’ils ont
a traiter,

= une gamme de produits qui s’est étoffée pour répondre toujours mieux aux problématiques du
chef d’entreprise et de son entreprise industrielle,

= un lien étroit avec les chambres syndicales territoriales,

®» un positionnement spécifique bati sur son expertise: «les industriels soutiennent les
industriels »,

= ses relations construites aupres des chefs d’entreprise dans la durée.
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2 — ACTIVITES PRODUITS

2.1 — ORGANISATION COMMERCIALE

Le travail de I'équipe commerciale est d’étre proche des chefs d’entreprise, d’étre a leur écoute.

Prés de 2 000 rendez-vous en entreprises effectués, a 71% dans la branche Métallurgie.

REPARTITION DES ANTENNES SOMUDIMEC SUR LE TERRITOIRE AURA, BOURGOGNE FRANCHE-COMTE

Antenne Secteur Collaborateur Hébergement
ISLE D’ABEAU Nord Isére Sylvie ROQUE Maison de;:""epr'ses
GRENOBLE SUD sudlsere Christophe DEPECHOT UDIMEC
Hors St-Marcellin
Poste réparti sur :
ANNECY Deux Savoie - Christophe DEPECHOT Ul 74
- David JOMAIN
VALENCE Drome-Ardeche Florent POUSTOLY Ul 26-07
St-Marcellin
SAINT ETIENNE Loire Bernard VEY Ul 42
LYON Rhéne David JOMAIN Metallurgie
Rhodanienne
Sadne et Loire
BOURGOGNE (Dijon Cote d’or . ui21
Chalon sur Saéne) Niévre Grégoire BOUTEFEU MEDEF 71
Yonne
AUVERGNE
(Clermont-Ferrand) Auvergne Edouard BUGUET Ul Auvergne

Franche-Comté
(Besangon)

Franche-Comté

Fabienne CHEGNION-
MERMET

Ul Franche-Comté

BOURG EN BRESSE

Ain

Julien BROSSARD

ui o1
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2.2 — ACTIVITE SOUS-COMITE

2.2.1 - ORGANISATION ET ACTIVITE DES COMITES SOMUDIMEC

2015 - 2016

nbre de nbre de montants nbre de nbre de montants

0
comités dossiers présentés en %

K€ comités dossiers  présentés en K€

Ain 4 23 5181 3% 5‘ - 31 . 5}57 7°27
Auvergne 5 42 8 331 6% 5 34 6 823 5%
Bourgogne 61 12 809 9% 40 9275 7%

5 4
Dréme-Ardéche 7 66 13 087 9% 7 69 13 896 11%
Franche Comté 6 40 8 660 6% 5 35 7 258 6%
Nord Isére 8 78 17 952 12% 7 58 11 835 10%
Rhéne 14 224 43 978 30% 1 142 38 562 31%
Sud Isére 12 147 22 168 15% 10 119 20 016 16%
Loire 7 54 13 005 9% 5 41 8 258 7%
Les 2 Sawie 1 8 2823 2%

69 743 148 094 100% 59 569 124 079 100,00%

Le volant d’affaires présenté a nos comités d’agrément s’est contracté de fagon significative : 16 % en
valeur et 23 % en nombre de dossiers.

Tous les secteurs sont concernés a I'exception de I'Ain, département sur lequel nous sommes en phase de
conquéte, et cela malgré le renfort de plus de 8 000 K€ de dossiers concernant les Deux Savoie, présentés
sur les secteurs du Rhéne et du Sud Isere.

Les baisses les plus fortes concernent le Nord Isére (34 %), la Loire (36 %), I'Auvergne (18 %), la Bourgogne
(18 %). La note optimiste tient a ce que cette baisse concentrée sur les 3 premiers trimestres semble
enrayée sur le quatrieme.

Ce ralentissement a plusieurs origines :

de février a septembre, nos chargés d’affaires ont stoppé la commercialisation des préts ESSOR
PMI dont le fonds était susceptible d’étre en défaut. En 2015, 8 000 K€ avaient été étudiés contre
2 000 K€.

Le déficit de personnel de certaines agences du Crédit Coopératif (Auvergne, Bourgogne, Franche-
Comté, Loire), suite a des départs, des congés de longues durées, a considérablement détérioré la
qualité du service apporté a nos entreprises : propositions tardives mettant hors-jeu, absence de
disponibilité pour les rendez-vous, délai de traitement des dossiers qui explose.

Ces dysfonctionnements ont pris une telle ampleur que nos chargés d’affaires des régions
Bourgogne, Auvergne, Franche-Comté stoppent les rendez-vous pour ne pas pénaliser les
entreprises qui leur feraient confiance. A cela s’ajoutent, pour les petits ou moyens montants, des
délais de décisions régionales trés longs: hormis les agences de Lyon Part Dieu et Grenoble
Mistral dont les directeurs bénéficient de fortes délégations, une seule personne décide pour les 9
autres agences.

L’engorgement est inévitable ! Difficile d’évaluer la perte générée par cette situation.
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2.2.2 - TYPOLOGIE DES ENTREPRISES AYANT FAIT L'OBJET D’UNE ETUDE DE FINANCEMENT

L'élément remarquable est que 72 % des présentations concernent des entreprises déja sociétaires de
SOMUDIMEC. Nos adhérents sont fidéles mais nous devons travailler le renouvellement. Le corollaire

logique est notre concentration dans le secteur de la métallurgie a 67 % des études.

En terme de taille, 30 % sont des petites entreprises, 22 % ont un CA supérieur a 5 millions d’euros, le
solde correspond aux entreprises de taille intermédiaire.

2.2.3 - CO-GARANTIE DE LA REGION AUVERGNE RHONE-ALPES

; Dossiers présentés ‘: @@I’@"‘:E@@lﬁt
Montants d - M
Dates des réunlon Nombres de Montants des ontan m.:s ce Nombre de Nombre de Nombre de dosslers | Nombre de Montanis des ontan_istdes

CT Région dossiers présentés concours garanti dossiers ajournés | dossiers refusés | retirés ou sans suite dossiers concours €0 garanhie

demandées accepiees
07/03/2016 44 7251021,50€ 1513060,88€ 0 6 0 38 6098347,50€ | 1238142,38¢€
01/04/2016 49 6595458,18€ 1234 266,32 € 2 0 0 47 6433875,57€| 1193870,67€
29/04/2016 55 11591382,32€ 1959022,50€ 2 1 0 52 10081382,32€ | 1779022,50€
27/05/2016 16 1916 790,00 € 400 447,50 € 1 0 0 15 1796 790,00 € 385447,50€
01/07/2016 29 4427032,68€ 852808,17€ 4 0 0 25 3896 219,76 € 720854,94 €
29/07/2016 17 2899 758,00 € 472035,88€ 0 1 0 16 2873758,00€ 465535,88 €
30/09/2016 43 8933779,60€ 1641353,90¢€ 0 2 0 41 7733779,60€| 1481353,90€
18/11/2016 11 16221353,10€ 257213,28¢€ 0 0 0 11 1622 353,10€ 257 213,28€
16/12/2016 18 2434113,89€ 473158,89¢€ 0 2 0 15 2400992,46 € 464 878,53 €
Total - -] 47 671 689,27 € $803367,32¢€ 9 12 0 260 42937498,31€ | 7986319,58€

Les comités techniques se sont tenus a un rythme régulier: 9 contre 5 en 2015

. Ainsi prés de

8 000 K€ de co-garantie ont été accordées. Les efforts mis en place pour fluidifier le fonctionnement sont
opérationnels.

2.2.4 — LES VERSEMENTS

Nous attendions en début d’année 80 000 K€ de versements. L’année a totalisé en définitive 75 O00KE.
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2.2.4.1 — Répartition des versements par secteur géographique

Total
secteurs Versements
en K€
Ain 4709
Auvergne 6193
Bourgogne 5782
Des Savoie 5232
Drome-
Ardéche 5748
Franche
Comté > 083
Loire 6182
Nord Isére 5670
Rhone 17 888
Sud Isére 12444
Total
général 74930

%
versements
6%

8%

8%

7%

8%

7%
8%
8%
24%
17%

100%

L'Isére et le Rhdne représentent 49 % de la totalité des versements.

Nb
d'affaires
versées
37
40
30
19

44

35

33
51
96
94

479

On peut souligner que le volume de versements hors impact des ESSOR PMI est resté stable puisqu’il est

passé de 71 984 K€ a 72 955 K€.

2.2.4.2 - Nouveaux sociétaires et versements

versements
effectués
auprés des
nouveaux
sociétaires

2303
2377
5405
7 882
2662
2003
3482
4567
3111
1730

nouveaux
sociétaires
suite aun
financement K€

AIN 8

NORD ISERE 16

SUD ISERE 30

RHONE 27

BOURGOGNE 11

FRANCHE COMTE 11

LOIRE 11

DROME ARDECHE 22

LES 2 SAVOIES 8

AUVERGNE 9

TOTAL 153

C’est avec les nouveaux sociétaires que les dossiers versés sont les plus importants.

35522

% des

versements
imputables

aux

nouveaux

sociétaires

49
42
43
44
46
39
56
79
59
28
48

Les entrées en relation se font sur I'étude de projets lourds. Méme sur des territoires anciens, la conquéte
est toujours possible (Drome-Ardéche, Loire). L'alliance SOMUDIMEC/CREDIT COOPERATIF est pertinente,
SOMUDIMEC jouant essentiellement le réle du chasseur, par sa reconnaissance aupres des entreprises

industrielles.
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2.2.4.3 — Répartition des versements par type et objet

2015 2016
TYPE DE Total versements % versements Total versements %
FINANCEMENT enKe ? en K€ versements
Crédit Long Terme 1090 13,66 14911 19,90
Crédit Moyen Terme 44 549 55,79 40 216 53,67
Crédit-Bail Mobilier 16 365 20,49 17 693 23,61
Essor PMI 7 875 9,86 2 049 2,73
Credit-Bail 164 0,21 60 0,08
Immobilier
Total général 79 858 100,00 74 930 100,00

Ce tableau illustre le défaut des ESSOR PMl.
Le crédit-bail mobilier devient de plus en plus significatif.

2.2.5 - LES PRETS PARTICIPATIFS ESSOR PMI

Pour mémoire, ce produit tient une place particuliére : leur accord passe par une décision de comité
d’agrément, mais SOMUDIMEC n’est pas en risque, puisque la garantie est assurée par le fonds spécifique
abondé par la Profession.

Ce financement qui rencontre un vif succés auprés de nos adhérents a été pénalisé en 2016 par
I'abondement tardif du fonds qui, sollicité par sa mise en jeu, était a bout de souffle.

Réabondé, sa commercialisation, apres s'étre arrétée fin janvier a redémarré mi-septembre.

Cela explique I'évolution a la baisse des frais de montage qui est passé de 78 K€ en 2015 a 22 K€ en 2015.

ESSOR PMI
SECTEUR nombre montant en k€
2015 2016 2015 2016
ISERE 10 3 1973 610
RHONE&AIN 5 3 1675 790
BOURGOGNE 1 0 93 .
FRANCHE COMTE 2 858 -
LOIRE 4 1 978 330
DROME ARDECHE 4 1 798 245
LES 2 SAVOIES 0 - -
AUVERGNE 6 1500 -
TOTAL g 32 "8 g 7875 " 1975
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2.3 — ACTIVITES HORS COMITE

2.3.1 - LES OUVERTURES DE COMPTES AUPRES DU CREDIT COOPERATIF

Réduction du nombre d’ouvertures de compte due a une remise en question par le Crédit Coopératif de
I'attribution de nouveaux comptes par les attachés de clientéle de SOMUDIMEC ou du Crédit Coopératif.
Il est important de rappeler que c’est I'action conjuguée des deux équipes qui permet la réussite de ces
ouvertures.

2.3.2 - L'AFFACTURAGE

Stabilité a un bon niveau d’activité de ce produit. SOMUFACTOR a généré 'achat de 1 156 000 K€ de
factures. 57 nouveaux contrats ont démarré pour 96 000 K€ de CA achetés. Néanmoins, deux remarques
atténuent ce résultat. La taille des entreprises signataires baissent. En 2015, 58 nouveaux contrats avaient
démarré pour 144 000 K€ de CA. La baisse des taux impacte la rentabilité. Il faut faire beaucoup plus pour
arriver a gagner autant.

Nos contrats ont une bonne longévité qui assure la récurrence des revenus et compense la baisse des
taux.

2.3.3 - ’ASSURANCE-CREDIT

Elle est gérée par COVERCREANCE filiale a 100% de SOMUDIMEC.
SOMUDIMEC est rémunéré en direct pour sa participation a la gestion des sinistres. Cette prestation a
permis 42 K€ de facturation soit I'équivalent de 2015.

L’année 2016 a été moins abondante : 24 signatures contre 38 I'an dernier. 23 ont démarré dans 'année
2016 représentant 127 K€ de primes pour ATRADIUS ; 11 polices ont été résiliées pour 45 K€ de primes.
Néanmoins, la récurrence des contrats permet une progression du CA de 8 %.

COVERCREANCE gere 168 polices qui représentent 152 611 € de commissions COVERCREANCE pour un
montant de prime payé a ATRADIUS de 1 017 405 €.

2.3.4 - LE RACHAT DE BALANCE

Il s’agit d’'un produit original élaboré voila 4 ans avec ABN AMRO. Il permet a une entreprise, dés 2,5
millions d’euros de CA, de faire financer son journal des ventes. Il est particulierement adapté aux
entreprises dont I'activité génére de nombreuses factures de petits montants unitaires.

Cela reste une activité marginale, a la fois trés rentable pour SOMUDIMEC et apprécié des souscripteurs
qui ne résilient pas leur contrat. Une seule affaire a été signée en 2016. Le rachat de balance a rapporté
36 K€ sur 'année contre 25 K€ en 2015.

2.3.5 - UIMM FEDERIS

SOMUDIMEC est agrée par 'UIMM pour sélectionner les entreprises susceptibles d’étre éligibles a ce
dispositif. Elles doivent étre adhérentes d’une CST de I'UIMM, réaliser au moins 25 millions d’euros de CA.
Il permet de mettre en place des crédits principalement obligataires d’'un montant compris entre 2 et 5
millions d’euros amortissables a partir de 4 ans pouvant aller jusqu’a 10 ans in fine. L'UIMM apporte sa
garantie partielle a I'opération (8 %).
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2015 a été I'année de mise en ceuvre et toutes les cibles proches de notre environnement avaient été
contactées. 10 dossiers avaient été étudiés.

L’étude et 'acceptation des dossiers par les différents comités sont facturées par SOMUDIMEC.
En 2016, 4 affaires, présentées et validées par SOMUDIMEC ont induit 28 K€ de facturation et 4 autres
dossiers, acceptés par FEDERIS ont produit 12 K€ de recettes.

2.3.6 - ASSURANCE DECES INVALIDITE (ADI)

Il s’agit des assurances déces invalidité liées a certains contrats de prét. Nous avons une convention avec
QUATREM qui est assortie d’une participation bénéficiaire. Ce produit a été mis en place depuis de
nombreuses années pour répondre aux besoins des sociétés industrielles avec toujours le méme souci de
SOMUDIMEC : produit spécifique et adapté au monde industriel.

Le nombre de contrats que nous avons en gestion se réduit régulierement du fait de 'appétence soudaine
des bangues sur ce marché. Nous ne gérons plus que 393 contrats contre 425 en 2015 et 469 en 2014. En
2016, il y a eu 34 résiliations du fait d’événements particuliers (rachat anticipé, LJ, non-paiement des
primes, déchéance du terme, etc.) et 46 extinctions du fait de 'échéance normale des contrats. 48
nouvelles adhésions permettent d’atteindre le nombre de 393.

SOMUDIMEC - Assemblée Générale Ordinaire du 18 mai 2017 Page 11



3 — CONTENTIEUX ET RISQUES

3.1 —~ ENCOURS CONTENTIEUX / RISQUES EN CREDIT / CREDIT-BAIL

Ratio Provisions / Encours

Les provisions représentent 3,18 % du montant total des encours au 31/12/16. Ce montant est stable. Un
taux de provisions/engagements de I'ordre de 3 % est correct.

Le ratio entre provisions et engagements en défaut ou douteux (Taux de couverture) est également
stabilisé a 25,06 %. En effet, le volume de « douteux » est quasi inchangé.

3.2 - LES NOUVEAUX SINISTRES EN CREDIT / CREDIT-BAIL

Le nombre de nouveaux sinistres a sensiblement baissé en 2016 : 42 nouveaux sinistres ont été constatés
en 2016 contre 49 I’an dernier.

Nouveaux dossiers provisionnés (en nombre)

80 — —_—— e e e
709 +--——---- - - i
3 wAutres
60 + —— - —— e - - S e m e e
O Plan de cession
20
50 — e e
t.‘ 4 M Liquidation judiciaire
40 + --
& Sauvegarde
30
M Plan de
sauvegarde/Continuation
20
W Résiliations/Déchéance du
terme
10
M Redressement judiciaire
0

Comme I'an dernier, leur impact en terme d’encours déclassés et de dotations aux provisions est en
baisse ; donc les nouveaux sinistres ont porté sur des dossiers de plus faible envergure. La provision
moyenne est stable a 11K€.
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3.3 - MONTANT DES PROVISIONS EN CREDIT / CREDIT-BAIL

3.3.1 - PROVISIONS CUMULEES

Le montant des provisions inscrites au passif au 31/12/2016 est en diminution de 53 K€ passant de
4 483 K€ a 4 430 K€ soit une baisse de 1,2 %. Ce n’est pas significatif mais c’est le point d’'inflexion d’une
courbe qui progressait depuis 2012 !

Provisions cumulées en K€

5000
4500
4000 3906 """ 4 365 4483 4430
3500
3000
2500 - - —

2000 - — S

1500 +—— - ————— ———

1000 - = -c oo e e el o C e

2012 2013 2014 2015 2016

3.3.2 - DOTATIONS COMPTABILISEES EN 2016

Le montant des dotations comptabilisées en 2016 baisse de 19 % par rapport a I'an dernier avec 709 K€
de charges enregistrées. Les reprises de provisions augmentent légérement a 762 K€. Le solde net des
dotations aux provisions est donc de -53 K€ contre 118K€ en 2015.

A noter que les reprises (hors contentieux et soldés) se sont élevées a 555 K€, ce qui atteste de la bonne
politique prudentielle de provisionnement de I'établissement.

Evolution des provisions en K€
1500

1321
1300 =~

1124 1096
1100
. \373
900 816

162

75
~~._ 637 - Dotations annuelles
700 319 = 309
«— Reprises
500 459
502 - - \308 N ——Solde Net

300 = S

™. 118
100 b

T
. .53

-100 2012 2013 2013 2015 2016 —
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3.3.3 - TABLEAU DU TAUX CONSTATE DU RISQUE DEPUIS 2013 (COOT DU RISQUE/ENCOURS TOTAUX)
Le colt total du contentieux ramené a I'encours permet de déterminer le taux du risque.

2016 a donc été une année trés bonifiée par rapport a 2015 avec un niveau de dotation plus faible et des
reprises plus favorables. Le codt du risque est donc en forte amélioration : 149 K€ contre 722 K€ en 2015.

On peut parler d’un « alignement exceptionnel des planétes » :

e Baisse globale du nombre des sinistres: La situation de nos sociétaires s’est donc plutot
redressée.

e Absence de sinistre important.

o Evolution favorable de certains sinistres qui a permis des reprises significatives.

e Pas d’événement subit et lourd au cours de I'exercice.

Le colt du risque est le meilleur depuis bien longtemps mais parait exceptionnel et ne saurait étre
représentatif de I'avenir.

Taux constaté du risque
0,70% 0,60% ——
0,60% - 0,53%

: -
0,50% ‘ |
0,40%

! ‘« OTaux constaté du risque
0,30% '

e - S

0,20% .0,11%
0,10% ) -

L i L ,’/
0,00% . . . "

2013 2014 2015 2016
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3.4 - ANALYSE EFFET CONTENTIEUX/ RISQUES EN CREDIT / CREDIT-BAIL

3.4.1 - ANALYSE GEOGRAPHIQUE

Comparatif entre les encours et les provisions
par secteur au 31/12/2016
30,00%
25,95%
25,00% 23,26% [
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Les secteurs historiques de I'lsére et du Rhéne se comportent toujours bien ; La Bourgogne et les Savoie
codtent cher en provisionnement, pénalisées par quelques gros contentieux historiques. Il est a noter que
statistiquement les volumes d’encours réduits ne permettent pas « d’amortir » un gros contentieux, ce
qui limite cette analyse.

Les autres secteurs sont dans la norme ou un peu mieux.

3.4.2 - POINTS DE VIGILANCE SUR LA GESTION DES RISQUES

Un important travail a été mené sur un grand nombre de lignes de provisions : 192 lignes modifiées en
temps réel contre 159 I'an passé. Cela a été rendu possible par les deux réunions annuelles avec le Service
Contentieux du Crédit Coopératif en juin et en novembre.

43 contrats contentieux ont été soldés en 2016 (24 en 2015) ; le montant des appels en garantie réglés
aux établissements préteurs s’élévent a 544 296 €. Sur ces 43 dossiers, la mise en jeu du fonds de garantie
Région Auvergne Rhdne-Alpes représente 151 887,38 €, qui vient donc globalement en déduction de
notre perte.

Les chargés d’'affaires sont maintenant sensibilisés sur les impayés, les dossiers déclassées et sur les
dotations aux provisions lors des réunions commerciales mensuelles et ils rendent des rapports sur
I'évolution de leurs principaux sinistres.

Les membres des Comités d’Agrément et de Contrdle, qui ont un réle consultatif, sont informés
périodiquement des difficultés sur leur secteur, et ils sont souvent force de proposition. Ces procédures
ont été explicitées en détail lors de la derniére visite a I’ACP.
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L’équipe commerciale et les comités ont été sensibilisés sur la problématique des grands risques. Le
Directoire a demandé une vigilance accrue sur les dossiers ou le risque hors garantie excéde 250 K€ aprés
2 ans d’amortissement.

Le document Cadre actualisé sur les Risques de crédit a été approuvé au Conseil du 22 novembre 2016. A
la demande du Crédit Coopératif, une modification de la procédure provisionnement a été rédigée en
01/2016.

Le Crédit Coopératif, sous I'égide du groupe BPCE, a mis en place une Direction Filiere Risques, ce qui
entraine sur les risques crédit plus de reporting et de contraintes.

L’année s’est concrétisée par une baisse exceptionnelle du colt du risque dans un contexte de hausse
d’encours de 1,8 %.

CONCLUSION GENERALE SUR LES RISQUES CREDIT

Globalement, le bien-fondé de I'approche des risques de notre coopérative se confirme cette année
encore.

La politique de diversification des risques et de partage de risque porte ses fruits.

La politique de provisionnement est prudente, ce qui permet des reprises de provisions grace a un suivi
des dossiers en temps réel. Cela atteste donc que I'établissement est trés correctement provisionné, ce
qui permet d’aborder I'avenir avec une relative sérénité.

La période demande cependant d’étre toujours particulierement vigilant sur les risques.

3.5 - ENGAGEMENTS/RISQUES POUR L'AFFACTURAGE

SOMUDIMEC apporte une garantie trés partielle a EUROFACTOR, représentant en général 3 % de
I'encours afin de limiter le dép6t de garantie de I’'entreprise.

EN K€ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

EUROFACTOR 3494 3937 4156 4915 5160

Le montant des engagements de 5160 K€ progresse a nouveau de 5 %. Il est a noter que cet engagement
est couvert en partie par le fonds de garantie versé chez SOMUDIMEC qui s'éleve a
2 332 K€ au 31/12/2016.

En 2016, SOMUDIMEC a été appelé en risque sur 3 dossiers pour un montant total de 213 € ce qui atteste
du sérieux du partenariat.
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4 — GESTION COMPTABLE ET FINANCIERE

4.1 - REVUE DE LA QUALITE DES ENGAGEMENTS DE HORS BILAN (Risques de crédit)

4.1.1 - EVOLUTION DES ENCOURS

" 131748
129910

135147

" 133808

Evolution des encours en K€

136398

"138849

2011 2012

2013

2014

2016

Le montant des encours garantis par SOMUDIMEC s’éléve au 31/12/2016 a 138 849 K€ soit 2 795 affaires
en gestion rattachées a 1 841 clients. Il augmente de 2 451 K€ en un an soit une hausse de 1,80%. Il s’agit
de la plus forte progression enregistrée depuis 5 ans.

Année Encours
en K€

déc-16 138 849
2015 136398
2014 135147
2013 133808
2012 131748
2011 129910

Variation
2451 1,80%
1251 0,93%
1339 1,00%
2060 1,56%
1838 1,41%
904 0,70%
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Encours au 01/01

Hausse d'encours liée aux dossiers versés dans l'année
Baisse d'encours sur dossiers versés antérieurement
Solde Période

Encours date d'arrété

déc.-16

136397813

27 610992
-25160 114
2450878

138848 691

Les versements crédit réalisés en 2016 ont généré une augmentation du niveau des encours de 27 611 K€.
Cette hausse a permis d’absorber dans sa totalité la baisse d’encours constatée sur les dossiers mis en

place antérieurement (- 25 160K€) tout en dégageant un excédent de 2 451K€.

4.1.2 — REPARTITION DES ENCOURS

v'Encours par type de financements
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Evolution des encours par type de crédit
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Le coeur d’activité de SOMUDIMEC reste la garantie apportée a des financements a moyen et long terme,
activité représentant 75.85 % des encours de I'établissement. Ce pourcentage est stable sur 3 ans. Avec
20559 K€ d’encours, le financement d’opérations de Crédit-bail mobilier représente 14,81 % des
engagements et connait une progression 8,80 % en 2016. La part d’encours liés au financement de
contrats de Crédit-bail immobilier continue de diminuer et ne représente plus que 5,58% de I'activité.

L'activité affacturage représente 3,72 % des encours (5 160 K€) et enregistre une hausse d’encours de
4,38% (+245 K€) par rapport a I’'an dernier.
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¥ Encours sains /Encours en défaut

r & - - i
Répartition des encours en K€ 5
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r i
EnKe H 2011 H 2012 2013 2014 2015 ‘ déc.-16 H Variation 12/2016
Encours sains 118004 118174 115119 116292 118670 121179 2509
Encours en défaut 11906 13574 18689 18855 17728 17670 -58
| Totatencours | 129910 131748 133808} 135147 136308] 138849) 2451
Taux de douteux 9,16% 10,30% 13,97% 13,95% 13,00% 12,73%

2,11%
-0,33%
1,80%

Tandis que les encours en défaut enregistrent une baisse de 58 K€ (-0,33 %) pour atteindre 17 670 K€, les
encours sains progressent de 2 509 K€ (+ 2,11%) passant de 118 670 K€ a 121 179 K€.

Au 31/12/2016, les encours en défaut ne représentent plus que 12,73 % des encours totaux au lieu de 13

% en 2015 et 13,95% en 2014.

Cette baisse des encours en défaut pour la

3Iéme

année consécutive, est satisfaisante méme s’il convient

de rester prudent: 12,73% reste un taux de défaut encore significatif. Les entreprises dont les
financements sont garantis par SOMUDIMEC, sont en effet majoritairement actives sur le secteur
industriel, secteur plus fragile et exposé, ce qui explique pour partie ce taux de contreparties en défaut.

Parmi les encours en défaut, on répertorie 13 223 K€ d’encours compromis (soit 74,84% des encours en
défaut) et 4 447 K€ d’encours douteux simples répartis sur 356 sociétés ce qui représente 19,33% du total

des clients bénéficiant de la garantie de SOMUDIMEC.

] 31/12/2015
Encours Nb Sté
Douteux simples 5309  29,95% 71
Douteux Compromis 12419  70,05% 279
Total Encours en défaut 17728 100,00% 350

| 31/12/2016

Encours
4447 25,16%
13223 74,84%
17670  100,00%

Nb Sté

60
296
356

Variation
Encours Nb Sté
-862 -16,24% -11 -15,49%
804 6,48% 17 6,09%
| 4
-58 -0,33% 6 1,71%

*Un encours douteux compromis est un encours dont les perspectives de recouvrement sont fortement dégradées et pour lequel
un passage en perte & terme est envisagé. Il doit faire I'objet d’une dépréciation d’un montant approprié.
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v'Encours par segment

ENCOURS PAR SEGMENT Décembre 2016

VIDE
5747K€
4%

l
; \ i RETAIL
/ \,E 47 287Ke

\ CORPORATE 34%
 86683K€
62% /
déc-2016 (en €) CORPORATE RETAIL VIDES TOTAL
Encours sains 77466 035 89,10% 39547525  8501% 4165121  77,28% 121178681  87,27%
Encours en défaut 9473177 10,90% 6972051  14,99% 1224783 22,72% 17670011  12,73%
Total au 30/06/2016 86939211’ 100% 46519576  100% 5380904  100% 138848691  100,00%
62,61% 33,50% 3,88%

*CORPORATE (chiffre d'affaires supérieur & 5 M€ ou engagements supérieurs & 1 M€) RETAIL (chiffre d’affaires < 5 M€ et engagements < 1 M€)

L’activité de SOMUDIMEC reste majoritairement réalisée auprés d’une clientéle Corporate, avec 62 % des
encours positionnés sur ce segment au 31/12/2016 (61 % fin 2015 et 59 % fin 2014). La clientéle Retail
représente 34 % de I'activité totale (idem en 2015) et la part de contreparties sans segment de notation

reste stable a 4 % des encours fin 12/2016.

v'Encours par Notes de contrepartie (notes internes)

Indépendamment de Vaffectation a un segment de notation, des notes internes de contrepartie ont été
attribuées a la clientéle des entreprises telles que prévues par la réglementation issue de BALE Ii. Cette
notation est effectuée par le CREDIT COOPERATIF selon des normes définies par le Groupe BPCE
uniqguement sur la clientéle Commune. Ces notes varient de 1 a 10 pour la clientéle Retail et de 6 a 16

pour la clientéle Corporate :

- La note 1 correspond a une probabilité de défaillance faible, la note 16 correspond a une
probabilité de défaillance trés forte.
- La catégorie douteuse (DX) correspond le plus souvent aux contreparties ayant connu des

incidents de paiements, des impayés supérieurs a 90 jours ou des découverts non autorisés.
- La catégorie contentieuse (CX) recense la clientéle soumise a une procédure judiciaire (RJ /U...).
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Encours 2016 par classe de risques
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Sur 'année 2016, le portefeuille de clientele reste de trés bonne qualité :

-les encours sur les contreparties de notes supérieures représentent 59% du portefeuille de
SOMUDIMEC

-les contreparties présentant un risque de défaillance moyen (notes intermédiaires) représentent
30,30 % de la clientéle

-les dossiers sensibles représentent 2% des encours et concernent 37 entreprises (Cf Tab 2).

-le douteux représentent 5% de la clientéle et les douteux compromis 7%

Au cours du 4™ trimestre 2016, 13 sociétés sont passées en douteux et 6 sociétés ont vus leurs
notes dégradées en compromis pour un encours global de 1,8 M€.

Nombre de

tlo IE Encours Somu clients - Nb d'affairres
|+ F 699 818,02 6 17
B L. 117646010 13 25
Total général 1 876 278,12 19 42
Tab 2
Segment Notes sensibles

M Somme de Total Encours Somu Nb de Sociétés Nb d'affaires

280 531,97 4 5

o 1701 840,66 18 29

~ 778 279,31 12 18

e BRI MU R ; 39 034,92 3 3
Total général 2 799 686,87 37 55
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4.2 - EVOTUTION DES CAPITAUX PROPRES ET FONDS DE GARANTIE

4.2.1 — CAPITAL SOCIAL

Nb de soclétaires

En K€

Capital-Part A issues de I'activité*
Capital-Souscriptions volontaires
Capital-Part P sans droit de vote

Capital-Part C
Souscriptions solidaires

Total Capital

Variation

| 2013 | 2014 | 2015 | déc.-16

2726 2862 2980 3035
décembre-15 1 décembrie-lsr 7‘
Montant % Monia;i %

18814 77% 19533 77%

1807 7% 1730 7%

2500 10% 2500 10%

720 3% 720 3%

401 2% 985 4%

24332  100%) 25469,  100%
1279 1137

Variation
55 1,85%
Variation 12/2016
Montant %

719 3,82%

-77 -4,27%

0 0,01%

0 0,00%

494  100,63%

1137 4,67%

Le capital de SOMUDIMEC s'éléve a 25 469 K€ au 31/12/2016 et augmente de 1 137 K€ (+4,67%). ll est

détenu par 3 035 sociétaires.

L'activité 2016 a généré 2 542 K€ de souscriptions au capital supplémentaires permettant ainsi de
compenser les remboursements effectués sur la période pour 1 405 K€ tout en dégageant un excédent
de 1 137 K€ (dont 43% issus de nouvelles souscriptions solidaires).

{Capital au 01/01

déc.-1§

Nouvelles souscriptions liées 3 3 l'activité

Nouvelles Souscriptions solidaires
Variation capital appelé non versé
Total augmentation Capital
Remboursements votés en AGO
Remboursements hors AGO
Pertes suites appel en garantie
Autres rbt-Chéques annulés

‘Total remboursement capital
Capltal au 31/12

4.2.2 - CAPITAUX PROPRES COMPTABLES

Capital
Réserves
RAN
Résultat

Résultat N-1 en instance d'affectation
Capitaux Propres en K€

Variation

‘25469 24332

24332
2 046

494
2

2542

-959'
317
137
8
-1405

déc.-15 | Variation
23054 1278
2159 -113
320 174

g 2

2479 63
-880 -79
-145 172
-175 38
-1 9
1201 -204

1137

déc -12 || déc.-13 | déc.-14 | déc.-15 déc.-lG 1 Variation

21000
3046
-432
235

23849

22051
2829

118

r
24998

1149
4,82%

23054
2846
79

50

26029
1031
4,12%

14

24 332
2854
102
144

27 432r
1404

5,39%

2546 1137

2876 2

203 101

115 29

" 0

28663 1231
1231
4,49%

4,67%
0,77%
99,02%
-20,14%

4,49%

SOMUDIMEC - Assemblée Générale Ordinaire du 18 mai 2017

Page 22



Les capitaux propres de SOMUDIMEC s’élévent a 28 663 K€ au 31/12/2016 et augmentent de 4,49%
(+1 231 K€) sous I'effet de 'augmentation du capital et du bénéfice 2015 mis en réserve.

4.2.3 - FONDS DE GARANTIE

[ décc12 || déc-13 | déc-1a | déc-15 | déc-16 Variation 2016

Fonds de garantie Mutuel 1854283 1663120 1436155 1204733 1189286 -105447 -8,14%
Fonds de garantie Tontine 52 867 46 365 31772 -14593 -31,47%
Fonds de Garantie affacturage 2196949 2244934 2341498 2414616 2331854  -82762 -3,43%
Fonds de garantie LT 2207 206 2457 846 2724467 2852613 3007 966 155354 5,45%
[Total Fonds de garantie E  6258438] 6365901 6554987 6608327  6560879) -47448] -0,72%
Variation 107462,69 18908627 5333944  -47448,11

1,72% 297% 0.81% -0.72%

Le montant des fonds de garantie inscrits au passif des comptes de SOMUDIMEC s’éléve a 6 561 K€ et
baisse de 47 K€ (-0.72%).

Le fond de garantie mutuel, en gestion extinctive depuis 2007, voit son niveau baisser chaque année. il
s'éléve a 1 189 K€ et baisse de 105 K€ par rapport au 31/12/2015.

Le fond de garantie issue de I'activité affacturage baisse lui aussi de 83 K€ (-3,43%) et s’éléve a 2 332 K€
tandis que le fond de garantie issu d’opérations de crédit a Long Terme continue de progresser pour
atteindre 3 008 K€ (+5,45%).Ces 2 fonds ne sont pas intégrés aux fonds propres. Ceux-ci n’étant pas
mutualisés, il convient en effet de les considérer comme des dettes et non comme un élément de fonds
propres.

4.3 - EVOLUTION DES RATIOS REGLEMENTAIRES

4.3.1 - RATIO DE SOLVABILITE

Le ratio de solvabilité est défini comme le rapport entre les fonds propres prudentiels globaux de
I'établissement et ses risques pondérés.

SOMUDIMEC 2013 2014 2005 | 2016
Ratio de solvabilité T1 14,96% 16,91% 17,39% 17,97%
Ratio de solvabilité Global 15,65% 17,49% 17,70% 18,41%

Au 31/12/2016, le Ratio de solvabilité de SOMUDIMEC ressort a 18,41 % .1l augmente de 0.71 points par
rapport au ratio 2015 et se situe bien au-dela des exigences reglementaires.
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En K€
Fonds propres de base (CET1)
Fonds propres complémentaires (T2)
FONDS PROPRES REGLEMENTAIRES (1)

RISQUES PONDERES (i1)

EXIGENCE DE FONDS PROPRES = Risque pondérés x 8%

RATIO DE SOLVABILITE GLOBAL (1)/(11)
Ratio CET1 (CET1)/(Il)

2016

25340
630

r
25971

141032
11283

18,41%
17,97%

2015
24240
424
24 664

139369
11150

Variation

1100

4,54%

206 48,68%

1307

1663
133

17,70% 0,71 points
17,39% 0,58 points

5,30%

1,19%
1,19%

En hausse de 1 307 K€, le niveau des fonds propres réglementaires atteint 25 971 K€ tandis que les
risques pondérés de I'établissement augmentent de 1 663 K€ et s’élévent a 141 032 K€ au 31/12 soit une

exigence de fonds propres de 11 283 K€.

Fonds propres réglementaires (A)
Exigence de Fonds propres (B)
Excédent de Fonds propres (A)-(B)

2016
25971
11283
14688

2015

24664
11150
13514

Variation

1307 5,30%
133 1,19%

1174 8,68%

L'excédent de fonds propres, différence entre les fonds propres et I'exigence de fonds propres, ressort a

14 688 K€ et augmente de 8,68% par rapport a I'an dernier.

4.3.2 - COEFFICIENT DE LIQUIDITE

Depuis juin 2010, SOMUDIMEC est soumis au dispositif réglementaire relatif au risque de liquidité. Le
coefficient compare les exigibilités et liquidités sur le mois a venir. Le calcul du coefficient se fait sur la

base des éléments suivants :

& Au numérateur figurent les liquidités dont disposera V'établissement dans le mois a venir aprés
application de pondérations fixées par arrété.

+ Au dénominateur figurent les exigibilités que I'établissement devra honorer dans le mois a venir
apreés I'application de pondérations fixées par arrété (encours sur opérations de hors bilan x 2,5 %

pour SOMUDIMEC).

Les établissements de crédit doivent a tout moment présenter un coefficient de liquidité au moins égal a

100 %

Au 31/12/2016, le coefficient de liquidité de SOMUDIMEC est de 632.70 %

Liquidités pondérées (1)
Exigibilités pondérées (Il) = Encours garantis x 2,5 %
Excédent de Liquidités (1)-()

Coefficient de liquidité = (1)/(11)

déc.-15
21619
3410
18 209

634,00%

mars-16
20651
3403
17 248

606,85%

Juin-16
20785
3493
17292

595,05%

sept.-16
20648
3438
17 210

600,55%

déc.-16
21962
3471
18491

632,70%
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4.4 - GESTION DE LA TRESORERIE

Evolution de la trésorerie placée en K€
(disponibilités incluses-Cout d'achat)
) ez T " a2su
o o — “‘:‘1‘”“"‘28’373 29957
}..—//“25 417 26 868
21819
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Le montant de la trésorerie placée au 31/12/2016 s’éléve a 32 511 K€, disponibilités incluses. Il augmente
de 8,53% par rapport au 31/12/2015.

4.4.1 - REPARTTITION DES TITRES DE PLACEMENTS

> Répartition par classes d’actifs

Les supports de placement restent diversifiés afin de conserver, pour la majorité d’entre eux, une liquidité
et une sécurité optimum.

La part de trésorerie positionnée en parts d’OPCVM monétaires, qui était de 5,12 % en 2014 a été ramené
a zéro I'an dernier. La baisse des taux a rendu ce type de support trés peu rentable.
16 % de la trésorerie de SOMUDIMEC reste positionnée sur des créances négociables (BMTN/CDN) ou

comptes a terme garantissant ainsi a I'établissement une rémunération limitée mais sécurisée et fixe.

La part de trésorerie investie sur des produits Actions/alternatifs reste stable a prés de 11%.

La part obligataire perd 2 points et représente 17% des placements contre 19 % en 2015 et 22% en 2014.
L’exposition de I'établissement au risque de taux a été réduite I'an dernier.

La part des produits structurés représente 9,14% des actifs.

La part de produits diversifiés continue d’augmenter (31 % en 12/2016 au lieu de 27% I'an dernier et 18 %
en 2014) car elle constitue, dans un contexte de forte volatilité des marchés, une variable d’ajustement.

Les disponibilités sont quant a elles inscrites sur des comptes a vue rémunérés dans I'attente d’étre
replacée ou en réponse aux exigences reéglementaires de liquidité minimale.
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Evolution de la composition de la trésorerie

15.00% (en valeurs liquidatives au 31/12/2016)

31,17%
30,00% {— - - m s e = s e e eeeee e oo oL e - e - e e s
231

25,00% {— - oo o = e e = e e o e e e e e

21,60%

20,70% 20,78%

20,00%

| w2014

15,00%

2015
10,00%

2016

5,00%

0,00% +- = - - e — -
Obligations Action/ Monétaire Bmtm/Cdn CAT Diversifiés Produits stucturés  Disponibilités
Alternatif

> Répartition par poches d’actifs et respect des limites

Dans cette répartition, les produits structurés ont été ventilés dans la poche «Actions» lorsqu’ils sont
indexés sur une variation de I'Euro stoxx 50 ou du CAC 40 et dans la poche «Obligataire» s’il s’agit d’'un
EMTN. Les Opcvm diversifiés sont quant a eux répartis entre les différentes poches d’actifs en fonction
des reégles de gestion de I'OPCVM via le prospectus AMF.

Chaque mois SOMUDIMEC valorise son portefeuille titres et s’assure que les limites d’engagements fixées
par le Conseil de surveillance ne sont pas dépassées.

* Au 31/12/2016, les limites d’investissement par poches d’actifs sont bien respectées :

Classification selon maquette de calibrage (valldé par CS du 26/05/2016) Limites 2016 | Valeur au 31/12/2016 F:]e:::
Monétaires Directs- BMTN/CDN/CAT MTn;ISJ —_‘Kz 5100 15,80% )
Monétaire indirect (opcvm monétaire / Dépots A vue) (Min 2,5% de encours garanti¢ Min 3 454 KE 7909 24,50% o
Obligataire (dont prod structurés sous forme d'EMTN) Max 15000 K€ 13926 43,14% o
Actions {dont prod structurés indexés sur marché actions) Max7350 K€ 4903 15,19% o
Alternatif Max580 K€ 442 137% [
32 281 100,00%
dont Produits structurés Max 5000 K€ 2960 917% )]

@ |e stress test réalisé au 31/12 fait apparaitre une perte potentielle maximum de 4,023 M€.
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4.4.2 RENTABILITE DE LA TRESORERIE AU 31/12/2016

En K€ déc-16 | déc-15 Variation
Revenus des Titres de placement 342 375 -32 -8,60%
Plus values réalisées 357 322 35 10,95%
Dotations prov deprec Vmp -511 -62 -449  722,14%
Frais sur achat titres -1 -3 3 -79,30%
Résultat net sur Titres de placements 188 631 -443  -70,24%
Revenus des participations 356 290 66 22,71%
Autres charges financiéres -40 -40 1 -1,40%
Résultat sur autres opérations financiéres 316 250 66 26,61%
Résuitat Financier 504 881 -377  -42,78%

Le Titre souscrit en juin 2015 et ayant pour sous-jacents les actions EDF et ENGIE a cléturé au 31/12/2016
en dessous de la barriére de protection de son capital acquise en cas de baisse allant jusqu’a 45% de la
valeur d’entrée. SOMUDIMEC a donc di passer une dotation aux provisions complémentaire de 511 K€ ce
qui a fortement grevé le résultat financier.

La gestion pro active mise en place dés la fin du mois de mars afin de saisir les opportunités de cessions et
de compenser cette dépréciation s’est traduite par la comptabilisation de 357 K€ de plus-values
auxquelles s’ajoutent 342 K€ de produits d’intéréts ou dividendes.

Le résultat issu de la gestion de trésorerie baisse donc de 443 K€ par rapport a I'an dernier mais reste
bénéficiaire a + 188 K€.

Si I'on tient compte des revenus nets issus de la gestion des participations soit 316 K€, le résultat financier
au 31/12/2016 se solde par un bénéfice de 504 K€ et contribue a hauteur de 19% a la formation du PNB
(28% en 2015).n

La capacité de SOMUDIMEC a piloter le résultat financier lui a permis de respecter la limite de perte
comptable financiére fixée par le CS a 515 K€

Tableau de synthése sur la rentabilité des titres de placement

EnKe d'a:\:/:lilla:::ion Ch;f?e Intéréts g::lr:t:t +/-Values ' R::ei'lls Rendement +/- Values To(r:::oRrer:%HS 'Rendement Varation Stock de Taux de PNBO:;:;;:::MB
Titres ;ég:fr BMTN/CDN dividendes réalisées :nots percus latentes +I:;etzt’;)es | Global  provsions provsion Prov Financlére

déc.-12 25417 68 17 110 79 295 1,16% 570 865 3,40% 417 -113  044% 72

déc.-13 26 868 99 N 260 430 880 3,28% 478 1358 5,05% 43 69 0,26% 923

déc:—14 28373 76 75 284 289 - 734 2.59% 591 1325 4,67% 57 12 0,04% ™

déc.-15 29957 109 15 251 32 696 2,32% 300 9% 3,33% 62 74 0.25% 634

déc.-16 3251 72 17 254 357 699 2,15% -183 546 1,68% 511 585 1,80% 188

En conclusion, la gestion de la trésorerie présente une bonne performance compte tenu des trés faibles
rémunérations en vigueur sur les marchés financiers.
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Le stock de provision (585 K€) représente un niveau trés faible 3 1,80% du montant du portefeuille
investi.
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5 - COMPTES AU 31/12/2016

SOMUDIMEC

Commissions d'apport groupe CC
Commissions de garantie groupe CC
Commissions d'ouvertures de comptes CC
Participations frais de dossiers
Commissions de Gestion Péts Participatifs
FOEDERIS-frais d'étude et de mise en place
Droits Fixes

Assurance Crédit Atradius-Cotisations
Commissions Crédit Agricole leasing
Lycéa-Commissions d'apporteur d'affaire
Frais d'engineering

Produits activité crédit

Contribution PNB

Produits activité affacturage

Produits ADI

Produits Location simple (Metalease}
Autres produits d'exploitation bancaire
Autres charges d'exploitation bancaire
Produits accessoires

Contribution PNB

Résultat gestion de la trésorerie

Résultats sur immobilisations financiéres (participations)

Résultat Financier

Contribution PNB

PNB

Frais de personnel et assimilables
Impbt et taxes

Locations

Frais de déplacement
Rémunération d'intermédiaires
Autres achats et charges externes
Autres charges d'exploitation
Charges refacturées

Dotations et amortissements

Total Charges générales de fonctionnement (FGX)

Résuitat But d'exploitation (RBE)
Co(it du risque

Résultat d'exploitation
Gains/pertes sur actifs immobilisés
Résultat courant avant impét

Résultat exceptionnel

Impot sur les bénéfices
Résultat net

déc-16
372
887
36
2
194
38
60
47
11
9
6
1662
63%

371

déc-15

366
875
115

2

232

69

66

61

5

1794
57%

370

Résultat
Variation 12/2016

6 1,64%
12 1,37%
-79 -68,70%
0,5 27,78%
-38 -16,46%
-31 -44,93%
-6 -9,64%
-15 -23,81%
7 150,11%

9
3 101,75%
-132 -7,35%
1 0,17%
54 207,06%
-17 -86,89%
-12 -23,52%

0
25 5,42%
-443 -70,24%
66 26,61%
-377 -42,78%
-483 -15,39%
-44 2,98%
5 -7,04%
4 -2,65%
-3 1,94%
-10 26,26%
-41 13,31%
-18 350,02%
43 34,69%
-5 16,73%
-69 3,24%
-552 -54,49%
574 -79,43%
22 7,57%
-19 103,47%
3 098%
-20 30,77%
-11 18,00%
-29 -19,91%
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L’activité 2016 a permis 3 SOMUDIMEC de dégager un bénéfice de 115 K€ comparable au résultat 2015.
Le fléchissement important du colt du risque a permis d’absorber dans sa totalité la baisse de 15% du
PNB ainsi que 'accroissement de 3% des charges de fonctionnement

DY

Le PNB de SOMUDIMEC s’éléve a 2 657 K€ et baisse de 483 K€ par rapport a 2015.

Activité Crédit :
Avec 1 662 K€ de produits pergus en 2016, I'activité crédit voit ses revenus baisser de 7,35% par rapport a
2015 .Le léger accroissement du niveau des commissions d’apport et d’engagements (18 K€ au global) n’a
pas permis d’absorber la perte de revenus constatée dans la gestion des préts participatifs, des
ouvertures de comptes et du Fonds FOEDERIS :
- Ouvertures de comptes : le nombre d’ouverture de compte est passé de 241 en 2014 a 181 en 2015
soit un trop provisionné de 21 K€ auquel s'ajoute la perte de 24 K€ liée a la baisse du nombre de
dossiers concernés (-60).Pour 2016, un décompte provisoire a conduit SOMUDIMEC a passer une
provision de 56 K€ correspondant a 130 ouvertures de comptes (-19 K€)
- Préts participatifs :
La mise en sommeil de cette activité pendant prés de 6 mois s’est traduite par une baisse du niveau
des versements (2 M€ au lieu de 8 M€) impactant directement le montant des commissions pergues
qui perd 38 K€
- Fonds Federis : 3 dossiers seulement ont été étudiés en 2016 contre 8 en 2015 engendrant une
réduction de revenus de 31 K€
Produits accessoires : Augmentation de 25 K€ liée a I'amélioration des revenus ADI

Résultat Financier :

Les dotations aux provisions enregistrées sur le portefeuille titres de placements {511 K€ au lieu de 62 K€
en 2015) ont fortement obérées le résultat issu de la gestion de trésorerie qui est passé d’un bénéfice de
631 K€ a 188 K€ (-443 K€).Le résultat sur immobilisations financiéres atteint lui 366 K€ (+66 K€) et permet
de ramener la perte globale sur le résultat financier a 377 K€. Au final, la contribution des revenus
financiers a la formation de PNB passe donc de 28% a 19%.

N SRR R R o S B B R N N RN I NN
Les frais généraux s’élévent a 2 196 K€ et augmentent de 69 K€ (+3,24%) par rapport a I'an dernier sous
I'impact d’un accroissement des charges de personnel de 44 K€ (embauche d’une assistante
administrative en 10/2015) et d’une augmentation de 28 K€ des dépenses allouées a des prestataires
informatiques (migration GED/CRM et autres développements informatiques)

T A R I A TS
La diminution du niveau des dotations et pertes sur contentieux soldés a permis de réduire le colt du
risque de 574 K€ (-79,43%) et de 'amener a un niveau faible de -149 K€.

Le montant des dotations comptabilisées est passé de 874 K€ a 709 K€ (-165 K€) tandis que le celui des
reprises a atteint 555 K€ et augmente de 176 K€. Le différentiel entre dotations et reprises est donc de -
154 K€. Il baisse de 341 K€ par rapport a 2015. Le résultat sur contentieux soldés qui se traduisait par une
perte de 186 K€ en 2015, est cette année bénéficiaire de 45 K€ en raison notamment de récupérations sur
créances amorties. |l baisse donc de 232 K€.

s INLBRRY, T e e
SOMUDIMEC a constaté une perte sur actifs immobilisés de 38 K€ (25 K€ sur cessions d’immobilisations
financieres et 13 K€ sur du matériel Metalease)

L T O S T ey
Une dotation de 85 K€ a été comptabilisée en 2016 afin notamment de compléter la provision pour litige
avec I'administration fiscale. En 2015, la dotation comptabilisée s’élevait a 65 K€.
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6 — PERSPECTIVES 2017

Les enquétes de conjoncture auprés des entreprises industrielles de nos territoires montrent qu’un
rebond d’activité s’est bien engagé avec un retour d’une certaine confiance des chefs d’entreprise dans la
poursuite de la progression des commandes facturiéres.

Les projets d’investissement envisagés en 2017 portent sur des remplacements (30 %), des extensions de
capacité de production (30 %) et sur la rationalisation et I'introduction d’innovation notamment par la
transformation numérique (40 %).

Ainsi les objectifs pour 2017 ont été établis en tenant compte de ces éléments de perspectives pour
estimer une certaine croissance du réseau d’investissements productifs en s'appuyant sur I'expertise
reconnue d’ingénierie de financement de proximité aux cOtés des entrepreneurs industriels, un
déploiement des dispositifs pour adhérents UIMM notamment ESSOR PMI et son dérivé SO-ROBOT
permettant tous les deux de financer tout projet de développement, y compris rachat d’entreprise /
immatériel / développement international / robotisation, facteurs essentiels de gain de compétitivité des
entreprises industrielles, tout en maintenant le niveau des provisions pour contentieux.

Le développement marketing et prospect dans un souci d’efficacité permettra de faire des produits hors
crédit des sources a forte valeur ajoutée sans risque, optimisant et rentabilisant leur opportunités.

La politique de placement financiere trés cadrée par obligation doit tenir compte de la faiblesse des
rendements des politiqgues monétaires et ne permettra pas des produits financiers de niveau identique
aux dernieres années.

Ces perspectives ne prennent pas en compte les effets de la décision du Crédit Coopératif de dénoncer les
différentes Conventions qui nous lient avec notamment une remise en question du business model de
notre partenariat et de la valorisation de I'activité de SOMUDIMEC.

Il est important de noter que la réussite de 40 ans de SOMUDIMEC s’est batie, y compris dans les périodes
difficiles qu’a déja connu le monde industriel, sur son positionnement d’ingénierie de financement des
entreprises industrielles, services congus et adaptés aux industriels pour leurs besoins.

Le monde industriel est généralement considéré « a risque » par le monde qui I'entoure et en particulier
par les banques.

A I'écoute de plus de 3 000 industriels, fideles a son ADN, SOMUDIMEC permet de juger les projets
présentés, non seulement sur le plan financier, mais également dans toutes les autres dimensions : R & D,
organisation, technique, technologique, production, commercial, et de prendre une partie du risque
financier en garantissant ces crédits mais aussi en développant d'autres solutions de financement :
affacturage, assurance-crédit, assurance, etc.

Soucieuse du développement économique des territoires, SOMUDIMEC promeut [innovation,
indispensable a la croissance des entreprises industrielles mais aussi pour son propre développement. Elle
seule peut faire la différence et préserver la compétitivité et permettre la majoration de création de
valeur, gage de la pérennité de SOMUDIMEC au service du développement des PME industrielles.

Ainsi, la direction de SOMUDIMEC réaffirme sa conviction de nécessaires évolutions du partenariat avec le
Crédit Coopératif et des business models respectifs pour une relance la plus efficace compte tenu des
nouvelles exigences réglementaires, mais en s’appuyant sur un travail collaboratif et créatif, fédérateur et
mobilisateur tant des équipes du Crédit Coopératif que de celles de SOMUDIMEC.
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7 — RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
A L’ASSEMBLEE GENERALE

Conformément a la mission de surveillance que nous confére la loi, nous avons présenté le rapport sur la
gestion de votre Directoire pendant I'exercice écoulé.

Vous venez d'entendre la lecture des rapports de votre Directoire et des Commissaires aux Comptes. Les
documents comptables afférents aux comptes de l'exercice sur lesquels vous étes appelés a vous

prononcer vous ont été communiqués par le Directoire dans le délai prescrit par la loi.

Pour notre part, nous n'avons pas d'observations particuliéres a porter sur le rapport du Directoire et sur
les comptes de l'exercice écoulé.

Le Conseil de Surveillance
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8 — CONSEIL DE SURVEILLANCE

PRESIDENT
Laurent PELISSIER — 4 place Vaucanson — 38000 GRENOBLE

VICE PRESIDENTE
Silvana CARRIER — Chanes — 2500 route du Dauphiné — 01360 BELIGNEUX

CREDIT COOPERATIF
33, rue des Trois-Fontanot - 92000 NANTERRE
Représenté en permanence par Philippe BOURILLON

UDIMEC
19 rue des Berges- Polytec — 38000 GRENOBLE
Représentée en permanence par André GONZALES

METALLURGIE Rhodanienne
Cité des Entreprises - 60 Avenue Jean Mermoz - 69372 LYON CEDEX 08
Représentée en permanence par Emmanuel BERTUCAT

REGION AUVERGNE RHONE-ALPES
1 esplanade Frangois Mitterrand - CS 20033 - 69269 LYON CEDEX 02
Représentée en permanence par Anne PELLET

UIMM AUVERGNE
9 rue du Bois Joli — 63800 COURNON D’AUVERGNE
Représentée en permanence par Frangois LEMASSON

Société OSE {Obiou Société d’Electronique)
ZA Les Chaux — 38970 CORPS
Représentée en permanence par Jean-Marc ATTALI

Société ACROPOSE
20 cours Alexandre Borodine — 26761 VALENCE CEDEX
Représentée en permanence par lvan NOUAILLE-DEGORCE

Société PHT
58 rue du Vercors — ZA Malvaisin — 38420 LE VERSOUD
Représentée en permanence par Claude DEYMONNAZ

DIRECTOIRE

PRESIDENT

Thierry URING - 13 chemin Petit Bois- 38360 SASSENAGE
MEMBRES

Jean-Luc BASSET — 6 rue des Eaux Claires- 38100 GRENOBLE
Pierre JOURDAIN - impasse Belloeuf — 69003 LYON

INFORMATIONS SUR LA REPARTITION DU CAPITAL

Principaux actionnaires (capital détenu > 100 000 €) : UIMM 75, Région Auvergne Rhdne-Alpes, UDIMEC,
UIMM 21, UIMM 71, Métallurgie Rhodanienne, CSM 74, UIMM 01, Bois du Dauphiné, Laboratoire
Aguettant

Actionnaire(s) détenant plus du dixiéme du capital : NEANT

Actionnaire(s) détenant plus du cinquiéme du capital : NEANT

Actionnaire(s) détenant plus du tiers du capital : NEANT

Actionnaire(s) détenant plus de la moitié du capital : NEANT
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9 - LISTE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES PAR LES MANDATAIRES SOCIAUX

M. Laurent PELISSIER

Président du Conseil de
Surveillance

Co-gérant de la SARL LAURENT PELISSIER FINANCE, elle-méme
présidente de :

L] la SAS ECM TECHNOLOGIES

L] la SAS ECM GREENTECH

n la SAS SERTHEL INDUSTRIE

o la SAS SEMCO TECHNOLOGIES
Gérant de la SAS SOCOMETAL INDUSTRIE
Gérant de la SARL LIMA IMMOBILIER
Administrateur de I'UDIMEC
Administrateur de TENERRDIS
Administrateur FCG

Gérant de la SC| ECM

Co-gérant de la SCI CATANE IMMOBILIER
Co-gérant de la SCI AO IMMOBILIER
Co-gérant de la SC| TAMARIS

Mme Siivana CARRIER

Vice-Présidente du Consell de
Surveillance

Vice-Présidente du Conseil de Surveillance de RHONE DAUPHINE
DEVELOPPEMENT
Membre du comité d’engagement de SOMUDIMEC RHONE

M. Emmanuel
BERTUCAT

Membre du Consell de
Surveillance

Directeur Général TRANSRAILB & V
Membre du Conseil de direction de METALLURGIE Rhodanienne

M. André GONZALES

Membre du Consell de
Survelllance

Président de ALPHA 6
Président GONZALES FRERES
Membre du Conseil UDIMEC

M. Francois LEMASSON

Membre du Conseil de
Survelllance

Président Directeur Général de Chablinvest SA
Président de ACILAM SAS

Président de 'UIMM Auvergne

Président de I’'UIMM Auvergne Services

Mme Anne PELLET

Membre du Conseil de
Survelllance

Membre du Conseil de Surveillance de RACI
Membre du Conseil de Surveillance de R2V
Membre du Comité d’engagement de SPL-OSER

M. Philippe BOURILLON

Membre du Consell de
Survelllance

Représentant permanent du Crédit Coopératif, membre du CS de
SOFISCOP SUD EST

Représentant permanent du Crédit Coopératif, membre du CS de
SOFITECH

Représentant permanent du Crédit Coopératif, membre du CS de
SOFISCOP

Représentant permanent du Crédit Coopératif, membre du CS de
SOMUPACA

Représentant permanent du Crédit Coopératif, membre du CS de
SOFIGARD

Représentant permanent du Crédit Coopératif, membre du CS de
SOFINDI

M. Jean-Marc ATTAL|

Membre du Consell de
Surveillance

Président de OBIOU SOCIETE D’ELECTRONIQUE (OSE)
Membre du Conseil UDIMEC
Membre du Comité d’Engagement de RDD

M. lvan NOUAILLE
DEGORCE

Membre du Consell de
Surveillance

Président de la SAS ACROPOSE

Président de la SAS INDECO

Vice-Président Initiative 26-07

Membre du comité d’engagement de SOMUDIMEC DROME-ARDECHE

M. Claude DEYMONNAZ

Membre du Consell de
Survelllance

Président de la société SFD
Juge au TC de Grenoble
Membre du comité d’engagement de SOMUDIMEC SUD ISERE

M. Thierry URING

Président du Directoire

Délégué Général de 'UDIMEC

Président du Directoire de RHONE DAUPHINE DEVELOPPEMENT
Président de la FIPRO Il DES REGIONS

Administrateur de GIRISE Grenoble

Administrateur de ADEFIM ARC ALPIN

Administrateur de ESFIN

Administrateur de CHP

Administrateur de la Fondation Grenoble INP Grenoble

Gérant de RHONE DAUPHINE GESTION

M. Jean-Luc BASSET

Membre du Directoire

Membre du Directoire de RHONE DAUPHINE DEVELOPPEMENT
Administrateur de la SPLOV

M. Pierre JOURDAIN

Membre du Directoire

Membre du Directoire de RHONE DAUPHINE DEVELOPPEMENT.
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10 - TEXTE DES RESOLUTIONS

Premiére résolution

Apres avoir entendu le rapport de gestion du Directoire, le rapport du Conseil de Surveillance et celui du
Commissaire aux Comptes, I'Assemblée générale annuelle approuve les comptes de |'exercice écoulé tels
qu'ils ont été présentés, ainsi que la gestion de la Société telle qu'elle ressort de I'examen desdits
comptes et desdits rapports.

Deuxiéme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux
comptes sur les opérations prévues a l'article L 225-86 du nouveau code de commerce et du décret du 23
mars 1967, approuve ledit rapport.

Troisieme résolution

L'assemblée Générale annuelle aprés avoir examiné les comptes annuels de la société pour I'exercice
2016 et constaté un bénéfice de 115 425,52 €, approuve la proposition de répartition des résultats qui lui
a été présentée.

En conséquence, le résultat de I'exercice, soit un bénéfice de 115 425,52 €, est affecté comme suit :

Résultat de I'exercice (bénéfice) 115425,52 €
Dotation réserve légale (15%) -17 313,83 €
Bénéfice distribuable 98 111,69 €
Versement Intéréts Parts P : 163 960 parts x 15,25€ x 0,1% -2 500,39 €
Versement Intéréts Parts C 47 214 parts x15,25 € x 2,5% -18 000,34 €
Solde affecté en report a nouveau 77 610,96 €

Conformément a la loi, il est précisé qu’aucune distribution de dividende n’a été effectuée au titre des
trois derniers exercices.

Quatriéme résolution

L'Assemblée générale annuelle donne quitus de leur gestion a tous les membres du Directoire et a tous
les membres du Conseil de Surveillance pour I'exécution de leur mandat pour I'exercice 2016 et donne,
pour le méme exercice, décharge au Commissaire aux comptes de I'accomplissement de sa mission.

Cinquiéme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir eu communication de la liste des nouveaux actionnaires,
ratifie lesdites admissions prononcées par le Directoire au cours de I'exercice et constate de ce fait que le
capital social, a la cloture au 31 décembre 2016, s'éleve a 25 468 720,00 €. Le montant du précédent
capital au 31 décembre 2015 était de 24 332 503,50 €, soit une augmentation de 1136 216,50 € par
rapport a I'exercice précédent.
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Sixieme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir pris connaissance des demandes de remboursement
exprimées avant la fin 2016 des sommes inscrites au capital et fonds de garantie de SOMUDIMEC pour les
concours arrivés a expiration, décide, ayant pris connaissance des résultats de 'année 2016, de procéder
au remboursement intégral desdites souscriptions. Le montant du capital a rembourser s'éléeve a
965 736,75 €, celui du fonds de garantie a 106 732,72 € et celui du fonds de garantie long terme a
43 975,75 € soit un total de 1 116 445,22 €.

Le remboursement des souscriptions dérogatoires accordé durant l'exercice 2016 s’est élevé a
316 696,75 € en capital et a 203 832,84 € en fonds de garantie soit un total de 520 529,59 €.

Septiéme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir examiné le montant des engagements bruts de SOMUDIMEC
qui s’éléve, avant garantie, a 138 848 691,24 € au 31 décembre 2016, fixe le montant maximum des
engagements supplémentaires de ladite Société pour le prochain exercice a 25 000 000 €.

Huitiéme résolution
Tous pouvoirs sont donnés au porteur de copies ou d’extraits certifiés conformes au présent procés-
verbal pour accomplir les formalités prévues par la loi.
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11 - COMPTES PUBLIABLES 2016

BILAN PUBLIABLE
{en milliers d'EUROS)

Code 31-déo-16 | 31-déo-15 Code 31-déc-18 | 31-déc-15
ACTIF poste PASSIF poste
Calsse, Banques Centrales, CCP 010 Banques Centrales, CCP 300
Effets Publics et Valeurs asaimiéos 020 Dettes envers les 6tabissements de crédit 310 0) 0
Cré: sur les Elabls de Crédit 030 9 447 9 101|Opérations avec ia Clentéle us
Opérations avec la Clientdle 048 Dettes représentées par un titre 350
Obligations et Autres Titres & revenu fixe 060 4769 3 938|Autres Passifs 350 6553 6814
Actions et Autres Titres a revenu variable 070 17 786 16 901|Comptes de Régularisation 370
Participations et autres tires détenus 4 long terma 091 6 850 7 241 | Comptes de négociation et de ragiement 3715
Parts dans les Entreprises libes 100 Provisions pour Risques et Charges 380 4726 4672
Crédit-ball et Location avec Option d’Achat 110 Dettes subordonnées 430 1189 1295
Location Simple 120 Fonds pour Risques Bancakes Généraux 420
immobiisations incorporeles 130 0 1jCaptitaux Propres Hors FRBG (+/-) 435 28683 27432
Immobiisations corporeles 140 59 175 Capttal souscrit 440 25 469 24 332
Capital souscrit non versé 150 29 28 Primas d'Emission 450 3 3
Actions Propres 160 Réserves 480 2873 2851
Comptes de négoclation et de réglement 165 Ecarts de Réevaluation 470
Autres Actifs 170 149 2146 Pr ot S 475
Conptes de Régularisation 180 700 682 Report & nouveau (+/-) 480 203 102
Résultat de fexercice (+/-) 490 115 144
Total actif Lo8 411431 40 213| Total passif L99 41131 40 213
HORS BILAN PUBLIABLE
(en milliers d'euros)
HORS BILAN Code 31-déc-16 | 31-déc-15
ENGAGEM ENTS DONNES
Engagements de garantie 635 138 849 136 398,
ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de garantie 715 15111 11 965

SOMUDIMEC — Assemblée Générale Ordinaire du 18 mai 2017

Page 37




COMPTE DE RESULTAT PUBLIABLE
(en milliers d'euros)

+/-

+/-

+/-

+-

+/-

+/-

Intéréts et produits assimilés

Intéréts et charges assimilées

Produits sur opérations de crédit-bail et assimilées

Charges sur opérations de crédit-bail et assimilées

Produits sur opérations de location simple

Charges sur opérations de location simple

Revenus des titres & revenu variable

Commission (produits)

Commissions (charges)

Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation
Gains ou pertes sur opérations de portefeuilles de placement et assimilés
Autres produits d'exploitation bancaire

Autres charges d'exploitation bancaire

PRODUIT NET BANCAIRE

Charges générales d'exploitation
Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisat. incorporelles & corporelles

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION
Co0t du risque
RESULTAT D'EXPLOITATION
Gains ou pertes sur actifs immobilisés
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT
Résultat exceptionnel

Impét sur les bénéfices

Dotations/reprises de FRBG et provisions réglementées

RESULTAT NET

Code
poste

500
505
510
515
520
525
530
540
545
550
555
560
565

600

605
610

620

625

630

640

650

655

660

665

690

31-déc-16 31.déc-15

292 327
407 338
1868 1907
-40 -40
-155 256
373 495
-88 -143
2657 3 140
-2184 2112
-12 -15
461 1013}
-149 -723
312 200
-38 -19
274 2n
-85 -65
74 -63
115 143
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12 - ANNEXES PUBLIABLES 2016

1) REFERENTIEL ORGANISATIONNEL ET COMPTABLE

Organisation

SOMUDIMEC est une société anonyme coopérative et mutuelle a capital et personnel variables.
SOMUDIMEC entre dans le périmétre de consolidation du groupe CREDIT COOPERATIF/BPCE.

Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont établis selon la réglementation applicable aux établissements de crédit et dans
le respect des principes comptables généralement admis en France.

Les regles de publication des comptes sont appliquées, conformément au reglement ANC n°2014-07 du
26 novembre 2014, incluant I'ensemble des mises a jour.

Les principes et méthodes d’évaluation appliqués, conformes au code de commerce et a la
réglementation comptable bancaire, sont inchangés par rapport a I'exercice précédent.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
colts historiques. Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

Engagements de garantie donnés

Pour la classification des encours garantis, Somudimec applique le réglement du CRC n°2002-03 modifié
par le CRC n°2005-03 relatif au traitement comptable des risques de crédit.

Engagements sains : classification comptable des encours qui correspondent a une relation commerciale
normale, hors de tout risque de crédit avéré.

Engagements douteux : classification des encours porteurs d’un risque de crédit avéré.

Risque de crédit avéré : probabilité que I'établissement ne pergoive pas tout ou partie des sommes dues
au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant I'existence de garantie ou de caution,
et association de cette perte a I'une des situations suivantes :

- un ou plusieurs impayés depuis trois mois au maoins,

- lasituation financiére dégradée de la contrepartie,

- l'existence de procédures contentieuses entre I'établissement et la contrepartie

Encours douteux compromis: un encours douteux compromis est un encours douteux dont les
perspectives de recouvrement sont fortement dégradées et pour lequel un passage en perte a terme est
envisagé

Dés lors qu’un engagement est douteux, la perte probable est prise en compte par voie :
- de dépréciation figurant en déduction de I'actif du bilan s’il s’agit d’'une créance,
- de provisions figurant au passif du bilan s’il s’agit d’engagements hors bilan
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Titres de placement :

Sont considérés comme des titres de placements les titres qui ne sont inscrits ni parmi les titres de
transaction ni parmi les titres d’investissement. Comptabilisés a I'achat pour leur prix d’acquisition hors
frais, les titres de placement sont évalués lors de la cléture de I'exercice d’aprés le cours de bourse pour
les titres cotés, et pour les titres non cotés en fonction de leur valeur probable de négociation. Seules les
moins-values latentes font I'objet d’une provision pour dépréciation.

Participations et parts dans les entreprises liées :

Titres dont la possession durable est estimée utile a I'activité de I’établissement, ils sont comptabilisés a
leur valeur d‘achat en respectant le principe des colits historiques. A la cl6ture de I'exercice, leur
évaluation est opérée sur la base de leur valeur d'utilité appréciée en fonction de la situation nette de
I'entreprise concernée et associée a d'autres facteurs marquant l'intérét de SOMUDIMEC. Seules les
moins-values latentes sont constatées sous forme de provisions.

Immobilisations incorporelles et corporelles :

Elles sont amorties en linéaire, ou en mode dégressif pour les immobilisations acquises antérieurement :

- immobilisations incorporelles (logiciels) 12 mois

- matériel industriel de location : 3a5ans

- matériel et mobilier de bureau : 10 ans

- matériel informatique : 3ansadans
- agencements, installations : 10 ans

Clients et Autres actifs :

Les créances sont évaluées a leur valeur nominale. Les créances ont le cas échéant été dépréciées par
voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement.

1)} INFORMATIONS SUR LES POSTES DE BILAN, HORS BILAN ET COMPTE DE RESULTATS

A- Informations sur I’Actif

1/ Créances sur les établissements de crédit (en K€)

Créances a vue 2016 2015
Comptes ordinaires débiteurs Crédit Coop 2711 2156
Comptes ordinaires débiteurs autres 2 605 4130
Comptes a terme 4100 2 800
Créances rattachées-Intéréts courus 31 15
TOTAL 9447 9101
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2/ Portefeuille Titres de placement (en K€

2016 2015
Obligations 767 696
Emtn et autres titres de créances 3 500 2200
Bmtn 1 000 1 000
Cdn
Intéréts courus 46 42
Titres a revenus fixes bruts 5313 3938
Provisions -544
Titres arevenus fixes nets 4769 3938
Actions
Opcvm 17 827 16 975
Titres a revenus variables 17 827 16 975
bruts
Provisions - 41 - 74
Titres a revenus variables 17 786 16 901
nets
Total Titres de Placementnets 22555 20 839
+/- values latentes 2016 2015
- -values latentes provisionnées - 585 -74
- +value latentes +442 +374
Solde - 143 + 300

3/Participations, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus & Long Terme

Valeur au Valeur au

01/01/16 Augmentation | Diminution 31/12/16
Participations 7253 -391 6 862
Autres titres détenus &8 LT 0 0
Participations brutes 7253 -391 6 862
Provisions pour dépréciation -12 -12
Immo.corporelles nettes 7241 6850
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4/ Listes des filiales et participations (en K€)

. Valeur | Valeur
0, pA 7N PTETS
C—::)% ca_g; tal Drute | nette am Divid.
titres titres = encaissés|
société | détenu détenus | détenus consentis
A/Renseignements détaillés s/
articipations dont la valeur
excede 1% du capital
ID)Filiales (>50% capital détenu)
II) Participations (10% a 50% capital
détenu
B/ renseignements globaux
concernant les autres participations
1) Filiales (>=50% capital détenu) 306 296 360 16
Covercreance 40 100% 215 205 0
Sci Centre 1 1 50% 0.5 0.5 133
Sci911 1 75% 0.2 0.2 0
Sci Somoto 1 70% 0.7 0.7 224
Rhone dauphiné gestion 100 60% 89 89 3 16
II) Participations (10% a 50% capital 2358 2358 663 42
détenu
Sci Duchene 100 25% 25 25 75 16
Sci llosbat 100 20% 32 32 51 1
Sci Maison de I'Udimec 100 25% 25 25 499
Rhéne Dauphiné Développement 13770 13%( 1834 1834
Sci Bonalliance 100 17% 17 17 35
Sci MDI Auvergne 900 22% 200 200 3
Lycéa 28 8% 200 200 25
IIT) Autres participations (global) 4198 419 0 41
IV) Autres titres détenus a LT
16862| 6850 1023 0¢
5/ Immobilisations nettes (en K€)
Valeur Valeur
au Augmentation | Diminution au
01/01/16 31/12/16
Logiciels 19 1 1 19
Amort. Logiciels -18 -1 -19
Immo. Incorporelles nettes 1 0
Matériel de location simple 506 276 230
Amort.matériel de location -355 -88 255 -188
Matériel de location simple 151 42
Agencements/Installations
Mobiliers/Matériels de bureau 139 4 19 124
Amort.immo corporelles -115 -11 19 -107
Autres Immo.corporelles 23 17
Total Immo Corporelles nettes 176 59
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6/ Autres actifs (en K€)

2016 2015

Débiteurs divers 1491 2 146

*Dont créances rattachées a des participations 1 023 K€

7/ Comptes de régularisation actif (en K€)

2006 2015

Produits a recevoir 686 669
Charges constatées 14 13
d’Avance

TOTAL 700 682

8/ Provisions déduites de I'actif (en K€)

TITRES DE TITRES
PLACEMENT PARTICIPATIONS TOTAL
Solde au 01/01/16 74 12 86
Dotations 2016 511 511
Reprises 2016
TOTAL 585 12 597

B- Informations sur le Passif

1/ Dettes envers les établissements de crédit (en K€)

2016 2015

Dette envers Crédit Coop

Intéréts de portage a 0 8
payer
Total
2/ Autres passifs (en K€)
2016 2015

Fonds garantie Affacturage 2332 2415
Fonds garantie LT 3008 2852
Fonds Tontine 32 46
Dettes fiscales et sociales 400 484
Dettes sur immo financiéres 2 301
Créditeurs divers 695 594
Fournisseurs 84 121
Total Créditeurs divers 6 553 6 814

*Dont <1an: 759 KE en 2016
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3/ Comptes de réqularisation (Passif)

2016 2015

Charges a payer 0 0

TOTAL 0 0

4/ Provisions pour risques et charges (en K€)

Valeur  Dotation Reprises Valeur

0101/16 ¢ 31/12/16
Provision s/ engagements de hors bilan 4 483 709 - 762 4430
Provision pour engagement de retraite 124 22 146
Provision pour litige — Personnel 20 20 40
Provision pour litige — IS* 45 65 110
TOTAL 4672 816 -762 4726

*la provision a été portée & 110 K€ compte tenu des échanges en cours avec I'administration fiscale

5/ Evolution des fonds propres (en K€)

Capital Primeset RAN . Résultat

Réserves ‘
Position au 01/01/16 © 24332 2854 102 + 144
Augmentation de capital 2542
Remboursements votés en AGO 959
Autres remboursements -309
Capital imputé sur pertes -137
Affectation résultat n-1 +22 + 101 -144
Résultat de 1’exercice + 115
TOTAL au 31/12/2016 25 469" 2876 203 +115
Ysoit 1670 080 actions de 15.25€
6/ Dettes subordonnées
2016 015

Fonds de garantie 1189 1295
mutualisé*

TOTAL 1189 1295

*dont dettes <1 an : 45 K€ en 2016

C- Informations sur le hors bilan

1/ Engagements de hors bilan donnés (en K€)

2016 2015
Engagements sains 121179 118 670
Engagements douteux* 17 670 17 728
Total Encours 138 849 136 398

sdont encours sur clients présentant impayés >90 jours : 1 130 K€ en 2016 - 2 543 K€ en 2015

Engagements de souscription sur titre (part non libérée) : 300 K€
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2/ Engagements de hors bilan recus (en K€)

2016 2015

Contre-garantie région* 15111 11 965
*dont encours sur clients douteux : 1 202 K€ cn 2016 ¢t 967 K€ cn 2015

D- Informations sur le Résultat

1/ Intéréts et produits assimiles (en K€)

2016 2015
Intéréts sur comptes bancaires 72 109
Intéréts sur titres de placement 220 218
TOTAL 292 327

2/ Revenus des titres a revenus variables (en K€)

016 2015
Revenus des participations 407 338
TOTAL 407 338
3/ Commissions (en K€)
2016 2015
Produits Charges | Produits | Charges

Commissions d’apport 588" 635
Commissions d’engagement 1280 1272
Frais sur prestations financiéres ‘ -40 40

1868 -40 1907 -40

4/ Solde en bénéfice des opérations s/ titres de placement (en K€)

2016 2015

+/- values nettes s/ cessions Vmp +357 +321
Solde net prov.dépréciation Vmp -511 -62
Frais sur achats et ventes Vmp -1 -3
TOTAL - 155 + 256

5/ Autres produits et charges d’exploitation bancaire

2016 2015
Produits Charges | Produits Charges

Activité de location financiére 91 -88 163 -143
Produits s/activité assurance 80 26
Produits s/ préts participatifs 22 78
Produits s/ assurance-crédit 47 61
Produits s/ rachat de balance 36 25
Produits s/ gestion de fonds 38 70
Autres produits et charges 59 72

373 -88 495 | -143
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6/ Charges générales d’exploitation (en K€)

2016 2015
Salaires et traitement 949 914
Autres charges sociales 482 473
Impéts et taxes sur 103 103
rémunérat®
Total frais de personnel 1534 1490
Impéts et taxes 69 74
Services exterieurs 700 651
Autres charges d’exploitation 24 5
Prov-dot/repr engag retraite 22 14
Produits-charges refacturées -165 -122
Total Autres charges d’exploitat® 650 622
Total 2184 2112
7/ Coiit du risque (en K€)
2016 2015
Charges Produits Charges Produits
Provisions sur engagements de hors bilan -783 796 914 755
Provisions pour dépréciation de créances
Autres provisions pour risques et charges
Pertes sur créances irrécouvrables provisionnées -228 -584
Récupération s/ créances amorties 66 20
Sous total -1011 862 -1498 775
Cofit du risque -149 -723

8/ Impét sur les sociétés

Calculé sur une assiette tenant compte des réintégrations et déductions fiscales autorisées, le résultat
fiscal au taux de droit commun fait apparaitre un bénéfice imposable de 223 K€.

Le montant de I'imp0t a payer s’éléve donc a 74 K€.

9/ Impét différé

2016 2015
Ecart de valeur liquidative s/ opcvm -68 -113
Engagement PIDR -22 -14
Quote part résultat SCI
Prov deprec titres placem. non ded. 12
Base imp6t différé 90 -118
Impot différé a 33.33% - -38
30
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) AUTRES INFORMATIONS

1/ Effectif au 31/12/2016

Salariés Personnel
mis a
disposition
Employés 7 | Employés 0
Cadres 13 | Cadres 0
TOTAL 20 0

2/ Engagements de retraite

Le calcul des engagements en matiére de retraite s’'applique a tous les salariés. 1l s'éléve au
31/12/2016 a 147 K€ (contribution sociale comprise) et a été intégralement provisionné dans les
comptes. Les parametres de calcul de la provision sont les suivants :

- Taux de charges patronales : 55%

- Date de départ volontaire : 67 ans

- Taux d’actualisation : 2%

- Taux d’augmentation de salaire : 2,20%
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13 - NATURE DES INTERVENTIONS DES CINQ DERNIERES ANNEES

SOMUDIMEC

19 rue des Berges - 38000 GRENOBLE
Tél. : 04.76.41.49.49

SA a capital et personnel varlables
RCS Grenoble B 311 482 343

NATURE DES INTERVENTIONS

| - SITUATION FINANCIERE EN FIN D'EXERCICE

a) Capital social
b) Nombre d'actions émises
- dont Parts A
- dont Parts P
- dont Parts C
¢) Nombre d'obligations convertibles en actions

Il - RESULTAT GLOBAL OPERATIONS EFFECTIVES

a) Chiffres d'affaires hors taxes (y compris prod.financiers)
b) Bénéfices avant impdt, amortissements et provisions

c) Impbt sur les bénéfices

d) Bénéfices aprés impdt, amortissements et provisions

e) Montant des bénéfices distribués

Il - RESULTAT DES OPERATIONS REDUIT A UNE SEULE ACTION (2)

a) Bénéfices aprés impdt, mais avant amortissements et provisions
b) Bénéfices aprés impbt, amortissements et provisions
c) Dividende versé a chaque action (2)

IV - PERSONNEL

a) Nb de salariés au 31/12

b) Montant de la masse salariale

¢) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux
(sécurité sociale, oeuvres sociales, etc.)

2012 2013 2014 2015 2016
N-3 N-2 N-1 N N

21000119 22051363| 23054416 24332504| 25468720
1377 057 1445 991 1511765 1595574 1670080
185883 1234 877 1300 591 1384 400 1458 906
83960 63 960 B3 260 83960 B3 960
4724 4724 47294 4724 4724
0 0 0 0 0
2744 826 3232144 3379 852 3308 501 3330578
627 795 560 548 684 746 634 885 814 483
92 054 24 300 10 863 62 856 74170
235072 117 518 50 388 143 659 115 426
0 0 0 0 0
0,39 0,37 0,45 0,36 0,44
0,17 0,08 0,03 0,09 0,07
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19 18 19 19 20
845 069 883 452 891 995 913692 949 411
428 397 456 022 452 581 473 003 481 824

(1) Pour l'exercice dont les comptes seront soumis a [A.G. des actionnaires, indiquer le montant des bénéfices dont la distribution est proposée par le
conseil d'administration, le Directoire ou les gérants

(2) Sile nombre des actions a varié au cours de la période de référence, il y aura lieu d'adapter les résultats indiqués et de rappeler

les opérations ayant modifié le capital
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oy CERIFE CONFORRE
l\ &Y A LORIGHEL

SOMUDIMEC
Société Anonyme coopérative et mutuelle a capital et personnel variablgg
RCS Grenoble 311 482 343 - SIREN 311 482 343

19 rue des Berges — 38000 GRENOBLE

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 18 MAI 2017

L'an deux mille dix-sept, le dix-huit mai a quatorze heures, les actionnaires de SOMUDIMEC, Société
Anonyme coopérative et mutuelle a capital et personnel variables, au capital de 25 468 720 € divisé en
1 670 080 actions de 15,25 € chacune au 31 décembre 2016, se sont réunis au NOVOTEL Grenoble Nord
Voreppe en Assemblée Générale Ordinaire sur convocation du Président du Directoire adressée a
chaque actionnaire le 21 avril 2017 par simple lettre, conformément aux statuts.

Il a été établi une feuille de présence, émargée par chaque membre de I'Assemblée en entrant en
séance, a laquelle ont été annexés :

. les pouvoirs des actionnaires représentés par des mandataires,
. les bulletins de vote par correspondance.

L'Assemblée est présidée par M. Laurent PELISSIER, Président du Conseil de Surveillance.
Messieurs Jean-Marc ATTALI et Claude DEYMONNAZ sont appelés comme scrutateurs.
Madame Véronique HUSTACHE est désignée comme secrétaire.

Le bureau étant ainsi composé, le Président déclare la séance ouverte.

Il constate, d'aprés la feuille de présence arrétée et certifiée exacte par les membres du bureau, que
525 actionnaires sur 3 078 sont présents ou représentés et que I'Assemblée, réunissant ainsi plus du
sixieme du nombre total des membres inscrits au jour de la convocation, est réguliéerement constituée
et peut valablement délibérer comme Assemblée Générale Ordinaire.

Le Président constate la présence de M. Fabien HERVOUET, représentant Mme Sandrine PALLUD de
KPMG, Commissaire aux Comptes de la Société.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de I'Assemblée tous les
documents nécessaires a sa tenue réguliére, notamment :

. linventaire des valeurs actives et passives de la Société au 31 décembre 2016, le bilan et
compte de résultat également arrétés au 31 décembre 2016, ainsi que les annexes,

. le rapport du Directoire,

. le rapport du Conseil de Surveillance,

. le rapport sur le contrdle interne,

. les rapports du Commissaire aux comptes.

Puis le Président déclare qu'il a été satisfait a toutes les obligations législatives et réglementaires
concernant la tenue et la mise a disposition des documents et renseignements destinés aux
actionnaires. L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.




Le Président rappelle que I'Assemblée Générale est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

e rapport du Directoire sur les activités et les comptes de la Société pour I'exercice 2016
(1%janvier 2016 au 31 décembre 2016),

* rapports du Commissaire aux comptes sur cet exercice et sur les opérations prévues a I'article
L225-86 du nouveau Code de Commerce et du décret du 23 mars 1967,

* rapport du Conseil de Surveillance,

® approbation de ces rapports, des comptes de I'exercice, puis affectation des résultats de l'exercice,

® quitus a donner aux membres du Directoire, du Conseil de Surveillance et au Commissaire aux
comptes,

® remboursement des souscriptions pour les contrats arrivés 3 expiration,

¢ fixation du montant des engagements de la Société pour 2017,

® pouvoir pour formalités a accomplir.

Puis le Président donne la parole a4 M. Thierry URING, Président du Directoire, pour la lecture du rapport
du Directoire sur les activités de la Société pour cet exercice.

Monsieur Thierry URING commente les rapports économique et financier, fournit toutes explications au
fur et a mesure de leur lecture et donne de plus amples précisions sur I'activité de la Société au cours de
Fannée 2016 avec la participation de MM. Jean-Luc BASSET et Pierre JOURDAIN, membres du Directoire
et de Mme Véronique HUSTACHE, responsable comptabilité et finance de SOMUDIMEC.

La parole est ensuite donnée a& M. Fabien HERVOUET, représentant Mme Sandrine PALLUD,
Commissaire aux comptes, qui donne lecture et commente les rapports général et spécial ainsi que celui
du Commissaire aux Comptes sur le rapport du Président du Conseil de Surveillance sur le contrdle
interne.

Le Président donne ensuite lecture du rapport du Conseil de Surveillance sur la gestion du Directoire et
sur les comptes dudit exercice.

Enfin, le Président déclare la discussion ouverte et se tenir, ainsi que les membres du Directoire et le
Commissaire aux comptes, a la disposition de I'Assemblée pour fournir toutes explications et précisions
nécessaires et répondre a toutes observations.

Aprés échanges d'observations et personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les

résolutions suivantes figurant a I'ordre du jour.

Premiére résolution

Apres avoir entendu le rapport de gestion du Directoire, le rapport du Conseil de Surveillance et celui du
Commissaire aux Comptes, I'Assemblée générale annuelle approuve les comptes de I'exercice écoulé
tels qu'ils ont été présentés, ainsi que la gestion de la Société telle qu'elle ressort de I'examen desdits
comptes et desdits rapports.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté
par correspondance a I'exception de six abstentions.

Deuxiéme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux
comptes sur les opérations prévues a l'article L 225-86 du nouveau code de commerce et du décret du
23 mars 1967, approuve ledit rapport.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté
par correspondance.



Troisiéme résolution

L'assembiée Générale annuelle aprés avoir examiné les comptes annuels de la sogstén *ges‘é cice
2016 et constaté un bénéfice de 115 425,52 €, approuve la proposition de répartiti sbh
lui a été présentée.

En conséquence, le résultat de I'exercice, soit un bénéfice de 115 425,52 €, est affecté comme suit :

Résultat de 'exercice (bénéfice) 115425,52 €
Dotation réserve légale (15%) -1731383 €
Bénéfice distribuable 98 111,69 €
Versement Intéréts Parts P : 163 960 parts x 15,25€ x 0,1% -2 500,39 €
Versement Intéréts Parts C : 47 214 parts x 15,25 € x 2,5% -18 000,34 €
Solde affecté en report a nouveau 77 610,96 €

Conformément a la loj, il est précisé qu’aucune distribution de dividende n’a été effectuée au titre des
trois derniers exercices.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté
par correspondance.

Quatriéme résolution

L'Assemblée générale annuelle donne quitus de leur gestion a tous les membres du Directoire et a tous
les membres du Conseil de Surveillance pour I'exécution de leur mandat pour l'exercice 2016 et donne,
pour le méme exercice, décharge au Commissaire aux comptes de |'accomplissement de sa mission.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté
par correspondance.

Cinquiéme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir eu communication de la liste des nouveaux actionnaires,
ratifie lesdites admissions prononcées par le Directoire au cours de I'exercice et constate de ce fait que
le capital social, a la cléture au 31 décembre 2016, s'éléve a 25 468 720,00 €. Le montant du précédent
capital au 31 décembre 2015 était de 24 332 503,50 €, soit une augmentation de 1 136 216,50 € par
rapport a l'exercice précédent.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté
par correspondance.

Sixieme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir pris connaissance des demandes de remboursement
exprimées avant la fin 2016 des sommes inscrites au capital et fonds de garantie de SOMUDIMEC pour
les concours arrivés a expiration, décide, ayant pris connaissance des résultats de I'année 2016, de
procéder au remboursement intégral desdites souscriptions. Le montant du capital a rembourser s'éléve
3 965 736,75 €, celui du fonds de garantie & 106 732,72 € et celui du fonds de garantie long terme a
43 975,75 € soit un total de 1 116 445,22 €.

Le remboursement des souscriptions dérogatoires accordé durant I'exercice 2016 s’est élevé a
316 696,75 € en capital et a 203 832,84 € en fonds de garantie soit un total de 520 529,59 €.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté
par correspondance.



Septiéme résolution

L'Assemblée générale annuelle, aprés avoir examiné le montant des engagements bruts de SOMUDIMEC
qui s’éléve, avant garantie, 3 138 848 691,24 € au 31 décembre 2016, fixe le montant maximum des
engagements supplémentaires de ladite Société pour le prochain exercice a 25 000 000 €.

Cette résolution est adoptée 3 'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté

par correspondance.

Huitiéme résolution

Tous pouvoirs sont donnés au porteur de copies ou d’extraits certifiés conformes au présent proces-
verbal pour accomplir les formalités prévues par la loi.

Cette résolution est adoptée 3 I'unanimité par tous les membres présents et représentés ou ayant voté

par correspondance.

L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée 3 15h30.

Laurent PELISSIER Jean-Marc ATTALI Claude DEYMONNAZ Véronique HUSTACHE

|



KPMG Audit Teléphone : +33 (0)4 37 64 76 00

51 rue de Saint-Cyr Télécopie : +33 (0)4 37 64 76 09
CS 60409 Site internet : www.kpmg.fr

69338 Lyon Cedex 9

France

P
QZ“’E’M L4/,%\

\\Q/?EFF"O

SOMUAIMec SA
d capital et personnel
varanies

Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Exercice clos le 31 decembre 2016

Somudimec S.A.
a capital et personnel variables

Polytec - 19, rue des Berges - 38000 Grenoble
Ce rapport contient 16 pages
Référence : L172-127

Siége socal .

Société anonyme d'expertise KPMG S A

comptable et de commissanat Tour Egho

aux comptes a directoire et 2 avenue Gambetta

conseil de surveillance 92068 Pans la Défense Cedex

Inscrite au Tableau de I'Ordre Capttal 5497 100€.
KPMG S A, & Pans sous le n* 14-30080101 Code APE 89202
société frangaise membre du réseau KPMG ot a la Compagnie Régionale 775728 417 RC S Nanterre
constitué de cabinets indépendants adhérents de des Commussaires aux Comptes TVA Union Européenne

KPMG Intemational Cooperative, une entité de drort suisse de Versailles FR77 775726 417



KPMG Audlit Téléphone : +33 (0)4 37 64 76 00

51 rue de Saint-Cyr Télécopie : +33(0)4 3764 76 09
CS 60409 Site internet : www.kpmg.fr

69338 Lyon Cedex 9

France

Somudimec S.A.
a capital et personnel variables

Siége social : Polytec - 19, rue des Berges - 38000 Grenoble
Capital social : €.25.468.720,00

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur:

- le contréle des comptes annuels de la société Somudimec S.A,, tels gu'ils sont joints au
présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 1l consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Siege social
Société anonyme d'expertise KPMG S A
comptable et de commissanat Tour Eqho
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Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants.

Provisionnement des risques de crédit

Votre société constitue des dépréciations et des provisions pour couvrir les risques de crédit et
jes encours douteux avérés, tels que décrits dans la note « Engagements de garantie donnés »
de 'annexe.

Nous avons procédé a I'appréciation des approches retenues par la société Somudimec S.A.,
décrites dans cette note de I'annexe, sur la base des éléments disponibles & ce jour, et mis en
ceuvre des tests pour vérifier, par sondages, I'application de ces méthodes.

Valorisation des titres de participations et parts dans les entreprises liées

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2016 s’établit &
6.850 K€, sont évalués a leur colt d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité
selon les modalités décrites dans la note « Participations et parts dans les entreprises liées » de
'annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a
apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité.

Valorisations des titres de placement

Les titres de placement, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2016 s'établit &
22.555 K€, sont évalués a leur colt d’acquisition et dépréciés d’apres le cours de bourse sur les
titres cotés et pour les titres non cotés en fonction de la valeur probable de négociation, selon
les modalités décrites dans la note « Titres de placement » de 'annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a
apprécier les informations fournies dans les notes de I'annexe et nous nous sommes assures
de leur correcte application.

Dans le cadre de nos appréciations, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de
ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans ieur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
3 mai 2017

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Lyon, le 3 mai 2017

KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

Philippe Massonnat
Associé
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