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PROCES-VERBAL
DE LASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU MERCRED! 1} JUIN 2025

L'an deux mille vingt-cing, le mercredi 11 juin, & 15h, les actionnaires de la société SOLIDARITE
INTERNATIONALE POUR LE DEVELOPPEMENT ET LINVESTISSEMENT (S.1.D.1.) se sont réunis en
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE, sur la convocation du Gérant, au siége de la sociéte.

La réunion se déroule en paralléle par conférence audiovisuelle {Zoem), dont les instructions de
connexion ont été fournies en préatable aux actionnalres et aux autres participants.

La Sociaté SOFIDEEC BAKER TILLY, représentée par M. Cyrille BAUD, Commissaire aux Comptes~
a &té convoquée par lettre recommandée avec demande d'accusé de réception en date du 16 mai

2025,

Les membres du Comité de Direction (CODIR}ainsi que les salariés de la société ont été invités a
participer 8 f/Assemblée Générale des actionnaires.

Bureau :
M. Nicolaas Heeren - Gérant, préside la séance.

Mme Frangoise Michaud, représentante de « ESD » et Mme Catherine Granier, représentante des
sceurs auxiliatrices, sont appelées pour remplir les fonctions de scrutatrices.

Mme. Irina Krauch, responsable juridique et conformité, est désignée comme secrétaire.
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Quorum :

Le Président constate que ja feuille de présence, attestée sincére et valable en séance par les
membres du bureau, fait ressortir que 1592 actionnaires représentant 165 935(cent soixante-cing
mille neuf cent trente-cing) actions, soit 71,82 % {soixante et onze point quatre-vingt-deux pour
cent) du capital souscrit et libéré (2 0B3 actionnaires détenant 231 043 actions a la date de la
convocation), sont présents ou représentés, ou ont exprimé leur vote a distance (par
correspondance ou par voie électronique)en amont de Ja réunion.

Ainsi, le Président de séance constate que le quorum exigé, d'un quart du capital social 4 la date de
la convocation, étant fargement réuni, 'Assemblée peut valablement délibérer sur les questions
figurant a lordre du jour des assemblées crdinaire et extracrdinaire.

L'associé commandité, la société par actions simplifi¢e SIDiGestion, est représenté a lAssemblée
par son Président, Monsieur Christian SCHMITZ.

Introduction ;

Les documents suivants ont été ensuite affiches :

— une copie delalettre de convocation adressée au Commissaire aux Comptes,

— une copie du journal dannonces Jégales en date du 15 mai 2025, dans lequel est parue la
convocation & FAssemblée Genérale Crdinaire,

- |e projet des résolutions qui seront soumises a la présente Assembléa Générale,

L'ensemble des documents refatifs a cette Assemblée ont été mis a fa disposition des actionnaires,
et disponibles pour téléchargement sur le site: www.sidi.fr/ag2025 {mot de passe fourni
individuellement dansla convocation), désla date de convocation par courrier et pendant les délais
légaux,

Et notamment,

— lebilan et le compte de résultats et ses annexes de 'exercice clos le 31 décembre 2024,
- leRapport de Gestion et sur fa gouvernance de l'entreprise pour exercice 2024,

- les Rapports Spécial et Général du Commissaire aux Comptes,

- leRapport du Conseil de Surveillance,

~ le Rapport du Comité de Concertation et d'Orientation.

L'Assemblée Jui en donne acte.
Il rappelle que f'ordre du jour comprend :

I Présentation du rapport de gestion, du rapport du conseif de surveillance et du rapport du
commissaire aux comptes

Approbaticn du rappert de gestion et des états financiers de l'exercice clos le 31.12.2024
Affectation du résultat net de f'exercice clos le 31décembre 2024

Information sur 'évolution de la gérance de la société

Rémunération du gérant

SIFNES



B. Actualisation de la composition du conseil de surveillance de la sidi
6.1.  Renouvellement du mandat du Crédit coapératif
6.2. Nomination de 'ADIE au conseil

7. Questions diverses:
7.1.  Présentation durapport moral du CCO
8. Pouvoir au porteur pour effectuer toutes fes formalités légales.

Aprés lecture du Rapport de Gestion et des Rapports du Commissaire aux Comptes, du Conseil de
Surveillance, et de la discussion qui a suivi, les résolutions ci-aprés sont soumises au vote.

PREMIERE RESOLUTION
APPROBATION DU RAPPORT DE GESTION ET DES COMPTES ANNUELS DE
L’EXERCICE CLOS LE 31/12/2024%

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprésavoir pris connaissance du Rapport de Gestion et du Rapport
du Conseil de Surveillance, ainsi que du Rapport du Commissaire aux Comptes, approuve le Rapport
de Gestion et les comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2024 qui lui sont présentés,
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports,

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des 165 231 voix exprimées. Un nombre de 704
abstentions a été enregistré pour cette résolution.

DEUXIEME RESOLUTION
AFFECTATIONDURESULTAT DE L'EXERCICE 2024

L'Assemblée Générale Ordinaire décide daffecter le bénéfice net de fexercice 2024, de 1454 114,10
£ (un million quatre cent cinquante-quatre mille cent quaterze euros et dix centimes), comme suit :

« 72706 euros soit 5% du bénéfice net, en consolidation de la réserve obligatoire légale ;

« 290823 Euros, soit 20% du bénéfice net, pour la consolidation du fonds de réserve statutaire
obligatoire “Fonds de développement ESUS” conformément & la loi n°2014-856 du 31 juillet
2014

+ 11021 Euros pour le préléevement en faveur de StDIGestion SAS - en tant que commandité,
conformément aarticle 30-3 d des statuts de SIDISCA

s 1 061 131,80 Euros affectés & la réserve « Autres réserves pour couverture de risque de
portefeuille » ;

¢ Lesolde, soit 18 432,30 Euros, en consolidation de laréserve statutaire obligatoire “Fonds de
développement ESUS” conformément & la loi n°2014-856 du 31juillet 2014,

Cette résolution est adoptée & I'unanimité des 165 217 voix exprimées. Un nombre de 718
abstentions a été enregistré pour cette résclution.



TROISIEME RESOLUTION
REMUNERATION DE LA GERANCE

ote preglable :

Au cours des derniéres années et jusquau 30 septembre 2025, les gérants de fa SiDI étafent des
personnes salariées en responsabilité au CCFD-Terre Solidaire en tant que : Directeur du Partenariat
International et Directrice Administrative et financiére.

D'un commun accord entre SIDI SCA et CCFD-Terre Solidaire, il était convenu que leurs fonctions de
gérants de lg SIOI étaient rémunérées dons le cadre des controts de travail Jes liant &
fassociation CCFD Terre Solidaire.

Cette prise en charge par le CCFD-Terre Solidaire sinscrivoit dans lappui historique et continu ala S0}
de lo part de 'actionnaire « fondateur » {a finstar de la mise d disposition grotuite des locaux, de la
prestotion annuelle pour faccompagnement des partenaires de fa SID! et de lo contribution au fonds
de gorantie de portefeuille « FID »).

Tenant compte de cette disposition porticuliére et conformément & farticle 14 des Stotuts,
I'Assemblée Générale Ordinaire annuelle des octionnaires a jusqu’a présent voté une résolution actant

Comme expliqué dans la note dinformation relative o f'évolution de la gérance de SIDI SCA disponible
pour lecture et téléchargement sur la page internet de f'AG : www.sidi.fr/aq2025.

A compter du 1" octobre 2025, ussocié commaondité (SIDiGestion SAS) assumera directement la
gérance de 5101 SCA en sa qualité de « personne morale » ce qui entraine de facto la fin de la prise en
charge de lo rémunération des gérants par le CCFD-Terre Solidaire. L'associé commandite s'organise
dorénavant avec les ressources humoines nécessaires pour assumer cette gérance.

il est donc demaondé aux actionnoires d'approuver la rémunération du gérant SiDiGestion, personne
morale, pour les périodes comprises entre 2 Assemblées Généroales Ordinaires et ce, selon les budgets
annuels de la SIDI-SCA.

Pour ce qui concerne FAssemblée Générale Ordinaire du 11 juin 2025, 2 périodes sont & prendre en
compte :{i}d’'octobre & décembre 2025 et (ii}de janvier d mai 2026.

Aprés avair pris acte de fa décision de l'associé commandité de la société, SIDIGestion SAS,
dassumer la Gérance de SIDI SCA a compter du 1*"octobre 2025,
L’Assemblée Genérale Ordinalre approuve la rémunération du gérant personne morale, SIDIGestion
SAS, jusgu'a la prochaine Assemblée Générale Ordinaire, comme suit :
Un montant total de 35 000 € (quatre-vingt-quinze mille euros) sur 8 mois, répartis en 2 périodes :
o Période courant du 1* octobre au 31 décembre 2025 : 35000 €
» Période courant du 1* janvier au 31 mai 2026 : 60 00D €.

Cette résclution est adoptée & une majorité de 161 170 sur les 165 935 voix exprimées (soit
99,99%). Unnombre de 10 votes défavorables et de 4 135 abstentions a été enregistré pour cette
résolution.




QUATRIEME RESOLUTION
RENQUVELLEMENT DU MANDAT DU CREDIT COOPERATIF AU CONSEIL DE SURVEILLANCE

L'Assemblée Générale Ordinaire approuve le renouvellement du mandat du Crédit Coopératif au
Conseil de Surveillance de la société, pour une durée de 6{six)ans.
Le Crédit Coopératif continuera & étre représenté par Mme Lucréce MBONGO.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des 164 165 voix exprimées. Un nombre de 1705
abstentions a été enregistré pour cette résolution.

CINQUIEME RESOLUTION
NOMINATION DE 'ADIE EN TANT QUE MEMBRE DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

L'Assemblée Générale Ordinaire décide de nommer FADIE en tant que nouveau membre du Canseil
de Survelllance de la société, pour un mandat de B{six}ans.

L’ADIE (https://www.adie.org/) est une institution de microfinance a but non lucratif, qui défend le
droit 4 linitiotive économigue pour toutes et tous.

L'ADIE serareprésentée au Conseil par Madame Caroline BRANDT, directrice internationale.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des 165 152 voix exprimées. Un nombre de 718
abstentions a été enregistré pour cette résolution.

SIXIEME RESOLUTION
POUVOIR POUR FORMALITES

L’Assemblée Générale Ordinaire donne pouvoir au porteur d'un original ou d'une copie du procés- -

verbal de la réunion pour effectuer toutes les formalités égales.

Cette résolution est adoptée & l'unanimité des 165122 voix exprimées. Un nombre de 813
abstentions a été enregistré pour cette résolution.

PRISES D'ACTE

1. INFORMATION SUR L'EVOLUTION DE L A GERANCE DE LA SOCIETE

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte de la décision de 'associé commandité SIDIGestion SAS,
d'assumer personnellement la gérance de la société a compter du ler octobre 2025.

La société SIDIGestion SAS nommera un représentant permanent pour 'exercice effectif des
fonctions de gérant, conformément aux Statuts et ala loi.

2. PRESENTATION DUBILAN PSE ET DURAPPORT DE PARTENARIAT

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte du contenu des rapports PSE et de partenariat qui lui
sont présentés,
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3. PRESENTATION DU RAPPORT MORAL DU CCO

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte du contenu du rapport moral du CCO quilui est présenté.

L'associé commandité, la société SIDIGestion SAS, représentée en séance par son Président, a fait
connaitre sa décision favorable sur fensemble des résolutions a fordre du jour de I'Assemblée
Générale Ordinaire. Conformément al'article 25.6 des Statuts de la société, l'accord du commandité
seraexprimé par la signature du présent proces-verbal par le représentant de SIDIGestion SAS.

Plus rien n'étant al'ordre du jour, et personne ne demandant fa porole,
la séance est levée aprés rédaction du présent proces-verbal.

LePrésident de la séance : ‘ Lasecrétaire :

/-

v i
Nicolaas Heeren Irina Krauch

Les Scrutatrices :

\ e «f’\l‘

N

Frantolse MICHAUD Catherine GRANIER

Le commandité :

SIDIGestion SAS
Par Monsieur Christian SCHMITZ, Président
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SIDI- Compte de résultat 2024

03 B2024 0 ploky 1
Prestation CCFD pour l'accompagnement des partenaires 640 000 750000 -18%
Prestations autres (dont FEFISOL) 244 473 213580 14%
Cofinancements pour l'accompagnement des partenaires 261905 203029 29%
Cofinancements Facilité Assistance Technique FEFISOL 220658 20164 175%
Produits portefeuille {commissions, jetons présence...} 202 244 146003 9%
Refacturation de charges 0 2723 -100%
Autres produits d'exploitation 71357 63438 2%
Reprises de provisions d'exploitation o 87 356 -100%
- 1641277 346 295 6%
Frais de personnel 2020149 2181677 7%
frais de missions sulvi/accompagnement 151 487 204919 -26%
. Prestations externes 361863 226073 0%
Z Charges & transferts 3 projets liées aux cofinancements 269038 206 937 0%
I Charges lides 3 la Facilité Assistance Technique FEFISOL 220698 87218 153%
Autres charges d'exploitation 389000 259317 8%
Taxes et versements assimilés 160439 192912 1%
Dotations aux amortissements 13791 13 649 1%
Dotations aux provisions d'exploitation 24226 33448 -28%
DA ENArEes 0 EXpaOrtaton 3 3%
[RESU 6%
5 Revenus du portefeuille de préts - Intéréts brut 1281683 1086 462 18%
! Revenus des prises de participation - Dividendes 2393848 1737018 35%
i Revenus des placements { dont FID) 416 560 191844 117%
Gains de change réalisés 71821 79562 -10%
‘ Gains de changes latents 137429 14 847 826%
Reprise de provisions sur la portefeuille (FID-SID)

Reprise de provisions sur la portefeuville (HORS FID} 426 205 153 749 216%
, Reprise de provisions autres 111191 587 561 -81%

| Autres produits financiers 0 0
| otal prodits finzacier 4298 737 SN 3 £51 0421 (L
Intéréts sur emprunts 77439 132154 -41%
‘ Pertes de changes réalisées 157 596 398 2¢8 -E0%
Pertes de changes latentes 9724 131565 -93%
i Pertes liés au portefeuille {radiations...) €42 786 108 833 491%
Pertes cession valeur mobiliére de placement 113651 7098 1501%
‘ Dotation provisions portefeuille (FID-$1DI} 1170476 509 627 29%
Dotation provision portefeuille {HORS FID) 157 291 436 160 -64%
Dotation provision autres 0 2128 -100%
Autres charges financiéres 0 44786 -100%
Total chirges financiéres | 2 328 9641 f2 170 650) 7%
‘ RESULTAT FINANGIER 25697731 11630363 s3%
12,186 797) 664 1433 EECE
1333042 252 111] 429%
RESULTAT EXCEPTIONNELY 853 7851 412 0381 107%

Impéts sur le résultat 0 ¢

1392982 132 5471 |

Vitoth ad Heewnse
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RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
A UASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DE SIDI SCA

Mercreni 11 suim 2025

Rappel de la mission du Conseil de Surveillance

La SIDI étant une société en commandite, c'est 'actionnaire commandité, en Uoccurrence SIDI-gestion, qui
nomme les gérants de la société.

Les actionnaires commanditaires, quant & eux, n‘exercent aucune fonction dans la gestion de la SIDI. En
revanche, ils remplissent un réle de contrdle par l'intermédiaire du Conseil de Surveillance.

Selon les statuts de la SIDJ,
-« le Comitéde Concertation et d’Orientation prépare un rapport annuel morat & destination du Conseil
de Surveillance. ». Ce document a été recu par le Conseil de Surveillance le 9 avril 2025.

-« Le Conseil de Surveillance présente & I'assemblée générale ordinaire annuelle un rapport écrit dans
lequel, il signale les irrégularités et les inexoctitudes relevées dans les comptes annuels et expose son
appréciation sur lo conduite des affaires sociales et 'opportunité de la gestion ».

Compositian du Canseil de Surveillance
Le Conseil de Surveillance est composé d'actionnaires commanditaires, avec un maximum de 12 membres.

Les membres du Conseil de Surveillance sont élus pour un mandat de & ans par FAssemblée Générale,
renouvelable 2 fois maximum ; le Conseil de Surveillance est ainsi partiellement renouvelé lors des AG SIDL

La composition du Conseil de Surveillance est, a ce jour, la suivante :

= M. Philippe LOIRET, Président

— Mme Anne GERSET, Vice-Présidente

= M. Raymond VERLEY, secrétaire

= M. Frangois LEGAC, indépendant

= Amundi—représentée par Mme Laurence LAPLANE-RIGAL

- Crédit Coopératif — représenté par Mme Lucréce MBONGO

- Epargne Solidarité Développement = représentée par M. Luc BONNAMOUR
= GRET - représenté par Mme Juliette BIENFAIT

— SAAP (Soeurs Auxiliatrices des Ames du Purgatoire) - représentée par Mme Geneviéve GUENARD,



Le Conseil de Surveillance actuel s’est organisé en 6 commissions ; finances, risques, participations, évaluation,
accompagnement+PSE, candidatures au Conseil de Surveillance de I3 SIDL.

Depuis la derniére Assemblée Générale, le Conseil de Surveillance s’est réuni deux fois : le 8 novembre 2024
et le 11 avril 2025, Afin de permettre un dialogue approfondi avec la SIDI, le gérant et les membres du Comité
de Direction (CODIR) ont participé, en tant gu’invités, aux deux séances ; et le Commissaire aux comptes de la
SIDI a participé & 1a séance du 11 avril 2025.

1.1 Les comptes ANNUELS 2024 pe La SIDI

Le Conseil de Surveillance a examiné les comptes de Vexercice 2024 de la SIDI lors de sa séance du 11 avril
2025,

Le chiffre d'affaires (1 367 k€) a augmenté de 10%, dG a Faugmentation des prestations, entre autres le
lancement des prestations Fefisol I, malgré une nouvelle baisse comptabilisée sur la subvention du CCFD.
Lensemble des produits d’exploitation s'établit & 1 641 k€ {+6%) quand les charges s'établissent 4 3 611 k€
(+3%) donnant un résultat d’exploitation de -1 969 k€, semblable & celui de I'exercice 2023.

Ce déficit d’exploitation est couvert par un résultat financier de +2 570 k€, en hausse de 53% essentiellement
apporté par la croissance des dividendes (+38%) et la croissance des produits des préts (+18%). ll en résulte un
résultat intermédiaire, d’exploitation et financier, de 600 k€, montrant qu‘avec le retour des activités de Fefisol,
Fentreprise est solide.

Le résultat exceptionnel ressort a 4854 k€, mais il serait négatif 3 -206 k€ sans I'apport exceptionnel de 1 060
k€ réalisé par une fondation suisse, liée a un membre du commandité,

Dans tous les cas, le résultat de 'exercice serait positif & 394 k€ sans cet apport, et il est retenu 3 1 454 k€ dans
les comptes 2024, en Pincluant.

En dehors de cette séquence comptable, nous constatons une forte croissance du risque (provisions et pertes),
associé 3 la croissance de la SID1; et le mécanisme du FID {qui repose sur une technigue de compte courant
d’associés) rencontre actuellement ses limites. C'est bien l'objet de cet apport de la fondation suisse (technique
moins compliquée pour le contributeur) qui, assotié 2 une convention sur la gestion des risques et de réserves
spécifiques au passif du bilan, doit conduire I'entreprise & assumer plus directement ce risque dans ses comptes
annuels,

Le Conseil de Surveillance s'est interrogé sur la modalité juridique retenue pour cet apport exceptionnel 3
'entreprise et a adressé la question au commissaire au compte. Celui-ci a assuré que c’était la meilleure option
actuelle ; le conseil a été conduit & remercier cette fondation pour cette facilitation financiére apportée & la
SID,

fl reste important pour fa SID! de trouver un nouvel équilibre économigue pour assumer son colt du risque
{provision + pertes), alors que cela reste une de ses missions fondamentales.
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1.2 Arproeation Des compTes DE SIDI SCA pe Uannée 2024 ARRETES AU
31/12/24

A la réunion du 11 avril 2025, fe gérant et le CODIR de la SID! ont apporté les éclairages appropriés sur les
comptes et les résultats de I'exercice.

En outre, le Commissaire aux Comptes, M. Cyrille BAUD, qui participait aussia la réunion, a certifié les comptes
dela SIDI.

Ayant pris en considération toutes les informations en sa possession, le Conseil de Surveillance n'a pas relevé
d’irrégularités, ni d’inexactitudes et a considéré que I'état des comptes qui lui avait été présenté et commenté,
lui avait apporté toutes les informations nécessaires a Faccomplissement de sa mission, et les a approuvés.

Le Conseil de Surveillance invite donc l'Assemblée Générale aratifier les comptes SIDI, arrétés au 31 décembre
2024,

2.1 LA CONDUITE DES AFFAIRES SOCIALES ET L' OPPORTUNITE DE LA GESTION DE LA S1D!

PENDANT L'EXERCICE 2024

Relativement & [a gestion de la SIDI, le Conseil de Surveillance a relevé, au travers du travail de ses commissions,
partagé ensuite en réunions pléniéres, les points suivants qui questionnent le modéle économique de {a SIDI :

Rétablissement de 1a croissance du portefeuille de la SIDI, direct et consolidé

Comme espéré lors de 'analyse de 'exercice précédent, le Conseil de Surveillance constate que la montée en
charge du nouveau Fefisol Il, conduit bien & un rétablissement du portefeuille de la SIDI, a plus de 56 M€ en
consolidant [es actions de 1a SID! avec celles de Soluti et de Fefisol. La SIDI trouve toute sa place dans le service
rendu 3 ses partenaires, en microfinance et en agriculture, avec toujours un poids majoritaire sur I'Afrique.

De méme, le bilan & mi-parcours du plan stratégique 2023-2026, confirme la mise en place de l'organisation
géographique des équipes de la SIDL.

Evolution des composantes du capital de la SID!

Le Conseil de Surveillance a constaté, pour la troisiéme année, un tassement du solde de capital issu du grand
public {solde entre les nouveaux apports et les sorties aprés 7ans), et une question générale sur les
composantes de la croissance espérée du capital, face aux objectifs retenus dans le plan actuel.

Il émet le souhait que la SIDI cherche de nouveoux ressorts pour Jattroction des investissements, sappuyant
bien sGr sur I'ogrément ESUS, dans le contexte évolutif de fa Finance & impact.

Risque particulier du Franc CFA

En dehors des mécanismes de couverture du risque SIDI évoqués plus haut, le Conseil de Surveillance a en
particulier intégré la provision minimale faite sur 'exercice 2023, pour couvrir le risque éventuel d’une
dépréciation monétaire du Frang CFA.

Le Conseil de Surveillonce invite la SIDI & redimensionner cette pravision, en la ciblant plus particuliérement sur
le portefeuille des pays les plus concernés, avec une possible sortie du F CFA.



Valorisation économique de la SID!

Canformément & l'engagement pris lors de la derniére AG, la SIDI a répondu positivement & la demande du
Conseil de Surveillance pour lancer une mission de conseil afin de déterminer la valeur économique des
différents actifs de la SIDI. Ce travail a bien avancé et devrait étre achevé pour la fin de Vannée 2025,

Le Conseil de Surveillance reste confiant dans le fait d’'abtenir un résultat de cette étude qui permette de suivre
{'évolution de la valeur du patrimoine de Ventreprise ou cours du temps, selon les méthodes et consensus
partogés au reqard des caractéristiques de chaque octif : montant, risque pays, partenariat...

il est & noter que l'objectif poursuivi par le CS dans cette étude, n'est en aucune maniére de parvenir & fixer le
prix de transaction d’un actif particufier, ni de modifier fa valeur de l'action $/Df.

Participations de la SIDI

Lors de la revue des participations de la SIDI en 2024, il est apparu que certaines d’entre elles pourraient avoir
vocation a sortir du périmétre de la SIDI, soit parce qu’elles ont déja déposé le bilan (et I'impact financier est
déja inclus dans les provisions 2024) soit parce gqu'elles pourraient avoir vocation 3 rejoindre d’autres
investisseurs, avec éventuellement la réalisation pour la SIDI de plus-values de cession,

Le Conseil de Surveillance restera vigilant pour que cette respiration du périmétre de la SIDI, lente mais
naturelle, reste conforme aux engagements essentiels de la mission de fa SIDI, entre autres objectif de
dépasser les 50% de son portefeuille en participations.

2.2 APPRECIATION SUR LA CONDUITE DES AFFAIRES SOCIALES ET L OPPORTUNITE DE LA

GesTioN DE LA SIDI peENDANT L'Exercice 2024

Alaréuniondu 11 avril 2025, le gérant et le CODIR de la $1D] ont apporté les éclairages appropriés surle rapport
de gestion de l'exercice.

Ayant pris en considération toutes les informations en sa possession, le Conseil de Surveillance a émis un avis
favorable sur la conduite des affaires sociales et Fopportunité de la gestion 1a SIDI pour l'année 2024,




By s [ ofny PoOT 1015 Yonsa #p poddiy

ST0T |MAB |

¢0¢ 3010d44X4
NOILSTD A 1d0ddVd

JUBLIBSSIISIAU) 3O o
juawaddolaagq apJnod _ t _
D

SleUOnewall| eplios @

- grEp-

L3205 gD ap Loy



Rappart de Gastion SI01 2024

Page ¥ surd8

Certains des membres du Conseil de Surveillance de SITI SCA occupent par ailleurs les fonctions
suivantes:

(a} Mme Anne Gerset est également memnbre suppléante du Conseil d'&dministration
dlllumexico et membre du Conseil d2 Surveillance de Paris fonds ESS géré par lassociation
Sensecube.

(b

M. Frangois LEGAC est membre du consell coopératif de la SCIC scoopidéss, sans mandat
da gestion,

{ct Mme Lucréce MBONGO (représentanta permanents du Crédit Coopératif} est également
administratrice de KRK {institution de microfinance au Kesovo dont la SIDl a é3alement une
participation en capital et des encours en prét} et de COOPMED ED, ainsi que représentante
permanente du Crédit Coopératif aux Conseils FAdministration de la BNUA, de ESFIN SA, da
ESFIN Participations et de la SICAY £ pargne Etrique Flexible.

(d} Mre Laurence LAPLANE (représentant de AmundiPrivate Equity Funds en 5a qualité de
directrice générale déléguée)
est également administrateur de France Active Investissement [FAIL Solitap SAS,
HOMNIA SAS, RESIDSOCIAL SAS, EHD, FAIR.
Amundi  respensible investing, Amundi ambition net zero carbon, et de de France
Béguinages.

Les membres du Conseil de surveillance ne sont pas rémunérés pour la mission qui leur est contide.

{

) Aucune convention n'est intervenue directement ou par personne interposée, entre,
dune part, 'un des mandataires sociaux {gérant et membres du conseil de surveillance)
el, d'autre part, une autre scciété contrdiée par la SID au sens de larticte L. 233-3 C.
com. n'est intervenue en 2024.

Aucun actionnaire commanditaire de SIDISCA ne dispose d'une fraction des droits da vote supérigur
410%.

Le Consell de Surveillance note toutefols que le 19 décembre 2024, la SI01 a signé avee e CCFD-
Terre Solidaire, actionnaire fondataur de référence de la 5104, une « Convention de scutien visant 4
garantir fe partefeuilfe de $10! SCA », aux termes de laquelle le CCFD-Terre $olidaire a apporté une
contribution de 1061 131.80 EUR {un million soixante et un mille cent trente et un puros quatre-
vingts], Atitre de garantie de portefeuille, Cette enveloppe aura vocation & couvrir partiellement les
risques inkérents au métier dinvestisseur de !a 510l dans ses pays dintervention, et en particulier
dansles paysfragiles : risque pays, risqua de change, risque de contrepartie, lul permettant ainzide
faire preuve dadditionnalité et de poursuivre sa mission sociate.

Le présent Rapport a été adopté & funanimité par les membres du Conseil de Surveilange et sera
joint au Rapport de gestion préparé par la gérance, conformément aux dispesitions du Code de
Commerce ci-gdessus mentionnées,

Fait & Paris, 1 5 mai 2025

Rapport de Gestign 5100 2024 - 47543
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SIGLES

ACTES ~ Accompagnement pour la Transition Environnemental et Social
CCFD - Comité Catholique contra la Faim et pour le Développement
CPQO - Direction des Partenariats et des Opérations

ESD - Epargne, Solidaritd, Développement

ESS - Economie sociale et solidaire

ESUS - Agrément d'entreprise solidaire d'utilité sociale

FEFI50L - Fonds Europden de Flnance SOLidare pour IFAfrique

FCF - Fonds Commun de Placement

FIG - Fonds d'incitation et de Développement

FTDES - Forum Tunisien pour les Dioits Ecanomiques et Sociaux

PSE - Performance Sociale et Environnementale

RTFS - Réseau Thématique Finance Salidaire

S&E - Social et Environnemental

SIDI - Sclidarité Internationale pour le Développemeant et Ulnvestissement
SSNUP - Smallhglder Safety Net Upscaling Programme
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ASSETS

Cash and bark balances
Creposis with financial institutans
Loans and advances to custamers
Oither receivables

Income tax recoverable

Property and equipment

Intang ble assets

Right-of-use asset

Deferred tax asset

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES

Tiade and other payables
Lease lability

Bamowings

Deferred grants

TOTAL LIABILITIES

EQUITY

Share capatal
Share preinium
Retared earmings
TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

Rapport de Gestion 3100 2024

2024 2023
Ushs'DOQ Ushs' 000
449,279 3,509,300

260,278 11,108 442
w22z 39152074
FES,3IN 108243
2,595,641 216380
153,542 178438
10,148 14,397
175,338 254557

3 B2I8Y 4483500
63,115,768 51,957,755
2071543 1,843,813
156 834 2646057
331,869,114 35833629
1585013 B3.827
37714 474 38,037,322
5.387.270 5,382,270
9434644 9434444
10519378 2033519
25,401,292 23,920,433
$3,115,758 41,957,755
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- la déture du Fonds FEFISOL | {Fonds européen de financement Salidaire pour
l'Afnique) en Février 2024 sute & Fobtention de a part des autontés ougandaises des
derniers documents nécessares & a cession A la SIDI des parts détenues par FEFISOL
dans le capital de I'IMF Ougandaise Ugafode, Un demier versement correspondant au
solde des fonds encore dispomibles a été fat aux investisseurs de FEFISOLI qui auront
pergu en tout 105,7% de leur investissement intial,

- Le déploiement du portefeulle de FEFISGLI s'est par ailleurs bien intensifid et 33 ME
ont déja étd invests auprés de 44 partenaires dans 16 pays, Voir section VI

- Lle voyage d'actionnarres en Tunisie en novembre 2024, Tous les deux ans, la SID1
propose & ses actionnaires et épargnants solidaires de partir sur le terrain découvnr
toncrétement I'impact de leur engagement solidaire, La vingtaine de parbipants s'est
ansirendue en Tunisie 3 13 rencontre de plusieurs partenaires : I'IMF Enda Tamweel et
les PME agncoles South Organic et Beni Ghreb ansi quiun partenaire du CCFD-Terre
Solidaire, le FTDES. Les rencontres ont été intenses et émouvantes, avec les équipes
des partenaires comme avec leurs bénéficiares (micro entrepreneurs, petits
agriculteurs, producteurs de dattesh.

- La SIDI a partiopé 3 une douzaine d'événernents en France portant sur la finance
sohdaire, dont plusieurs en partenariat avec ESD et la RTFS. Une collaboration qui se
renforce dans cet objectf de promotion de la finance solidsire et de lactionnariat
ctoyen en particuler,

- La signature en Décembie 2024 d'une convention de donation d'un montant de
1.08MEUR au ttre de 1a couverture des nsques de portefeunlle, Ces fonds seront
affectés en réserve et viseront & verur succéder au FID dis que celui-ci ne sera plus en
mesure de couvnr au mains 50% des risques sur le portefewlle Sud,

Au niveau financier la SIDI ddture I'année avec un résultat net positf de 1AMEUR mais qui,
hars donation pour la couverture du nsque, corespond A un résultat hé & Factivitd de
393KEUR. Ce résultat, s'exphique principalement par Taugmentation des produts du
portefeulle, les produts exceptionnels hés 4 la cl3ture du Fonds FEFISOL | et par la bonne
performance des placements financiers.

A noter que le FID étant déja intégralement engagé/aftecté & fin 2023 la SIDI a dd ahsorber
Fintégralné des nouveaux nsques (BATKEUR de provisions nettes des repnses en 2029) et
qu'elle porte désormans 45% du nsque dans ses comptes.

La pérenmisation du modéle économigue de fa 510! nécessite de fagon structurelie qu'elle
mobuise des mécanismes de couverture ou de partage des risques inhérents A sa mission
dnvestissement solidaire dans les pays « fragiles s, Le commandité, SIDIGestion en fat une
prionté comme I'lustre la nouvelle convention signée en Décembre 2024,
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Annexe 11 - Réalisations budgétaires 2024
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La double approche quantitative et qualitative (axe 2) a permis le développement d'une
prenuére version d'un outil de scoring S&E, la rédacton et présentation en webinaire du
Rapport PSE, des formations auprés de divers publics.

Au niveau du ponefeuille une croissance de 5 MEUR £tait projetde a mi-parcours du Flan
Stratégique; ce qui s'avere étre atteint & ¥9%. Cela représente une belle avancée notarmment
dans le domaine agricole, et y campris dans I3 création de valeur ajoutée locale grice av
financement de projets de transformation sur certaines chaines de valeur agricole.

L'accompagnement technique (AT, Axe 4) s'est également structurd pour une offie AT directe
et indirecte s'appuyant sur plusieurs fonds dédiés.

La crossance du capital {Axe 5) a redémarré en 2024 mais en-déca de l'objectif du Flan
stratégique en net des cessions/sorbes. Ceci s'exphque par des retraits plus importants (des
actionnaires particuliers) mars heureuserment compenses par des nouvelles acquisitions. Le

Plan stratégique R'avait pas assez pris en compte cette “érasion™ du capital {Cf. Partie (). Anrexs 8 - Emprunts en cours au 31,12.2024

Néanmoins, des nouvelles ressources pour I'AT (Partie V) ainsi que pour le FID (nécessaire, T e ﬁ.ﬁa Batl bl Il e Wuﬁus aasam o] covasad |cosare
suite au passage en perte de cerfaines provisions en 2023) ont été mobilsées conformément T TSI e e T o bmene ] wm L | _p_
aux objectifs du Plan stratégique (+2MEUR pour I'AT et + ZMEUR pour le FID sur 4 ans, soit +1 ETEY : : T YT rnal i
MEUR respectivement sur les 2 ans). Ve mamon cmat ot 1| maem | T oo [vbor Etiinit [N S
L e T T 2 o 592-& o

T | I P T T T
La SIDI avance aussi rapidement sur la mise en place d'un nouveau systéme d'information et L et s ] T b T ot B
de gestion qui doit permettre de traiter & la fois la gestion de la base d’actionnarres, les ot e e e 14 e e pmas e b R
opérations, la comptabilité et le reporting. o St A P 01 8 e | ommad aws s awar]
R N L i Loeaed rawan 3o ] L s
wlag iedt T ; 2 0 :iﬂ 000 00| £ s
L L i i M ey R LT

LT TETTE B i) -y
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Le montant de capital détenu par les achionnares personnes physiques, en 2024, est en légdre
basse -112ZKEUR {0,8%) malgré des nouvelles souscnptions enregistrées & hauteur de
495KEUR (405KEUR en 2023) qui n'ont pas réussi 3 compenser la hausse des retraits 424KEUR
{334KEUR en 2023) et les cessions/donations A des personnes morales {182ZKEUR dont 89KEUR
de cessions au CCFD-Terre solidaire).

C'est donc surtout les actionnaires persannes morales qui ont contnibus 3 b hausse du capatal,

ta proportion de I'actionnariat citoyen reste élevée 3 33% du capital (objectf 40%), mais en
basse relative sigmficative depuis I'apphcation, en 2020, des d spositions gouvernementales
réduisant les avantages octroyés aux ESUS de plus de 10 ans en matére de fiscalité de
I'actionnanat individuel qui rend les actions SIDI manns attractives dans un conteate de
CONCUIMence accrue.

ta part des Fonds sohdares continue de craitre et atteint 24% de l'actionnariat grace a des
re-sguscriptions réquliéres et a l'entrée du Fand Fédéral Salidarre en Mars 2024, d'o
Impertance da 'agrément ESUS qui a été renouvelé en septembre 2023 pour § ans.

Les fonds solidaires {Fonds Commun de Flacement d'Entreprise solidaires - FCPE solidaires),
aussi appeltés fonds 90410, sont le pnncipal outl de collecte de I'épargne soldaire en France.
Lz Loi Fabius de 2001 rend obligatorre la présence d'au moins un de ces fonds pour les salariés
disposant d'un plan d'épargne retraite. Entre 5% et 10% {ratio qui va étre refevé 3 15% en
2025 des encours doivent érre investis directement dans des organismes solidaires et
principalemnent dans les entreprises banéficiant, comme la 51D, de Fagrément public ESUS
(Entrepnse solidare d’utiditd sociale).

Enintégrant les fonds d'épargne solicaire qui investissent au capital de [a $ID1 3 partir de
leur « pocha » solidaire, I'actionnariat sclidaire citoyen représente §2% du capital de la
SIDI (stable par rapport & 2023).

Répartition du capital

Socretes  Autresinstr. COFD-Tawre

T raeras EAY Sol.amne
e LEg L 38
B :

i

Cang Bgal s

reb]2uses
19%
Fongs
Fenad pw
L0hGar s
Hay

Faesgnnes
PrUsues

L1

La catégone « Sociétés finanodres de FESS » comprend notamment les banques membres de
la FEBEA {Fédération des banques européennes éthiques et altematives) et les organisations
financiéres similaires & la SIDI des autres pays européens {comme Alterfin/Belygigue).

Outre le FCP LFR Actions solidaires plusieurs nouvelles personnes morales sont entrées au
capital de la SIDI en 2024 dont le Fond dimpact Régéndrative Lid, les Scouts et Guides de
France et deux sockétés famuliales.
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Annexe 6 - Bilan comptable, exercice 2024
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La SIDI compte 91 contreparties en portefeulle en fin &' année {voir Annexe 1) dont 3 véhicules
d'investissement (FEFISCL, COOPMED, SOLUTIY, 75 partenaires directs dans les pays « Sud et
Eurcpe de FEsts et 13 sociétés « Alhances Nord » dont la société de geston belge INPULSE
IM qui gére notamment bes Fands FEFISOLY et COOPMED.

Portefeuille porté au bilan et hors bilan.

Au niveau du bilan de la SIDt le portefeulle brut s'établt 3 45.6MEUR {et non pas 49, $MEUR
comme indiqué dans les tableaux de portefeullle) car les garanties pour lesquelles aucun
dépdt n'est exigé sont rraitées hors bilan {4,5MEUR). L'essentiel de ces garanties ont été mises
en place au profit de la filiale SOLUTE afin dw lui permettre daccéder A des lignes de crédit
sur le marché lacal.
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Net des provisions pour risques {3, 1MEUR soit 6,8% du portefeulle} le portefeulle enregistré
4 Pacuf du bilan au 31.12.2024 est de 42,3MEUR. Les provisions pour nsques sont en hausse
depuis quelques années du fat de la baisse de la couverture par le FID, ¢f. Ci-dessous la
section » Evaluation et couverture des tisques du portefewnlle ».
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Annexe 4 - Compte de résultat, exercice 2024
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participation sont & Pétude mais n'ont pas encore abouts, Les prses de participations
représentent 50% du portefeulle Sud et Europe de FEst.

L'Afrique, zone géographique priontaire de la SIDI, représente 62% du portefeulle Sud suivie
par "Aménque Latine avec 24%. Cette dermidre n'est pas encore en phase avec lobjectif dans
le Plan stratégique (35% des encours directs); I'équation étant faussée par le fonds FEFISOL I
qui ne bénéhcie qu'a MAfrique.
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Le portefeuille direct investi auprés des partenarres est de 339MEUR, en forte augmentation
avec +3,5MEUR et représente 70% du partefeuille Sud & EE.

En termes d'exposition les premiers pays sont FQuganda {23,3% inclus Soluti, €t 3.6% hors
Salut), le Pérou (7,5%), la Cote d'lvorre {5,2%), le Kosovo (4,8%), FEquateur (4,5%), la Tunisie
{4,2%), le Nicaragua (3,5%), le Burkina Faso (3,5%), le Sénégal (3.3%) et la Bolwie (3%)

Lo détad das activtés de portefeuwlle direct Sud et Eurcpe de I'Est est présentsd dans le
Rappaort de Partenariat 2024,

Revenus du portefeuille

Les revenus du PF de 2024 {incdus les commissions et jetons de présence et produits
exceptionnels) ont augmenté de 11% par rapport 8 2023 grice 3 la hausse des dwidendes
pergus mais également des revenus des préts qui ont €té fablement impaciés par les
vanatons de change cette année (les pertes de changes, neltes des gains ont &2 de moins
de 0,5%).

L'augmentation des revenus du portefeulle de préts a été importante (+#31%} compte tenue
de la crossance du portefewlls de préts (+33%) et des moindres pertes de change sur les
remboursements {-34%).

La croissance des revenus des pariicipations a également é14 supérieure aux prévisions (+38%
au niveau des didendes), portée & la fois par l'augmentation des dwidendes versés par
Centenary Group Uganda et par le versement de plusieurs années de dvidendes de Ja part
de FIMF KRK/Xosovo, dont le paement élait en attente de Faccord de 1a banque centrale, 7
partenawres ont versé des dvidendes cette annde commse en 2023,

Deux opérations ont £té réahisées au niveau du portefeulle de participations qui ont généré
des moins-values pour la SIDI de 533KEUR, la vente d'une partie des actions diétenues par la
SID] dans I'entrepnse Fair Trade Lebanon (-2 14KEUR) et ta fusion entre les institutions Sembrar
Sartawi et ldepro en Bolivie [-31BKEUR) lie au contexte économique qui s'est fortement
déténoré {défiat commerciale qui a conduit A la pénurie de dollars américains, une sortie des
devises de plus en plus couteuse et de ce fat I'arrét des refinancements extérieurs).

La SIDI a par contre bénéficié de produnts exceptionnels cette année hiés & la ¢)5ture du Fonds

FEFISOL | pour 32IKEUR: pluswvalues pour la hquidation partielle du Fords sur 2024
{quatniéme et derniére cistribution aux actionnaires) et fin du recouvrement du prét octroyé &
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Annexes

Le FID étant déja entiérement “affectd™ A des nsques 3 fin 2023, lintégralté des provisions
supplémentaires éhigbles au FID (portefeulle direct Sud) passées en 2024 ont é1é portées par
1a SIDI (+829KEUR).

Annexe 1- Portefeuille SIDI au 31.12.2024

Surles nsques éhgbles au FID 1a quote part des provisions portées par Ja SID1 s'élevart 4 25,7%
a fin 2023 et se monte désormais 3 33,5%.

Plusieurs investissernants ont été passés en perte, une prise de participation de 245KEUR dans
Crédifionda’Pérou, plusieurs reliquats de préts en souffrance pour un montart global de
43CKEUR et une garantie de 100KEUR & Daman/Palestine. 183KEUR de ces pertes ont &t
imputées sur le FID et #42KEUR ont é1é affectdes 3 la SIDL.
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A fin 2024 la SID supporie 44,6% du cout du risque total dans ses comptes, sait 3, TMEUR de
stock de provisions. Le FID couvre 4,5MEUR de stock de provisions,

Couverturs du

risque
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Outre les provisions hées 3 |'évaluation du nsgue de contrepartie la $1DI passe chaque anrée
des provisions et des reprises de provisions liées au risque de change latent. £n 2024 ¢’est une

repnse de provisions de 374KEUR qui a été envegistréa.

Le FID, qui était de 4 SMEUR aun 31.12.2023 (hors réserve FID SIDT a dminué compte tenu de
|2 perte envegistrée en fin d'année et s'éleve désormais 38 4,4MEUR 4 fin 2024 et est totalerment
affecté du fat du niveau de provisions sur le portefeulle,
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V. Mobilisation des ressources d'accompagnement

Cutre la mabilisation du capital pour financer ses investissemenis la SIDI mobiise également
des ressources pour financer I'accompagnement de ses partenares, Cet accompagnement
est crucal pour les aider dans leur structuration, la pérennisation de leurs modeles
économiques et des services apportés aux populations. C'est également ces ressources qui
permettent de financer 'appui A la gouvernance lotsque 1a 5101 est actionnaire,

Sur ce volet la SIDI bénéficia chaque année du souten de son actionnare Fondateur CCFD-
Terre Salidaire & travers [‘octroi d'une enveloppe de prestation d'accompagnement {etla mise
3 disposiion de locaux & titre graciew). Cette enveloppe s'est montde 3 40KEUR thars
valorisation des apports en nature) en 2024 Z50LEUR en 2023) et représente prés de 57% des
ressources d’accompagnement cette année,

Une partie de ces fonds apportés par le CCFD-Terte schidare & la SIDI proviennent des dons
issus du Fonds Commun de Placement Faim et Développement {(FCP de partage créé par le
CCFD en méme temps que la SID! dans le but d’'une part de proposer a ses donateurs un
produit de placement éthique et solidaire et, d'autre part, de mobiliser des dons pour le
financement du la mission d'accompagnement de la SIDI).

Cette année la SID1 a également géré plus de 483KEUR de subventians publiques dans e
cadre de projets de cofinancement et de facilités d'Assistance technigue.

PN - - - -
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Ces ressources sont par ailleurs complétées par les ressources de la Fondation ACTES {11
projets financés pour 132KEUR engages en 2024}, Fondation abntée de la Fondation Temre
Saldare, également dédée a l'accompagnement des partenaires de 1a SIDI ; et par le temps
rms & dispasition de la S0 par une vingtaine de consultants bénévoles, notamment pour {3
particpauon a la gouvernance des entités dans lesquelles fa SID! est actionnare et pour la
fourruture d’assistante technique.

e ddtadd dos activités daccompagnement auprés des partenasires est présentd dans le
Rapport de Fartenanat 204,
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- Le niveau des disporubalités a dminué de 25 % par rapport & 2023, en len avec la
croissance de l'actwité de la SIDL.

En Euros Evel® nine-1
*
{Capstal H 352 643 k3 P 237
Réserees:
- Fassrve logale 3335 306 EXCLR ] 0%
- Reserve statutaire fonds devpt Esus 3037 Bad 31462439 4%
~ Bufies resarves dedvées au FF 763 440 7a8 443 o%
|Report A nounaau - -
Resullat de feumrtice 132547 1254114 hadi )
[Dettes 4 lory terme
Achonnares Comptes courarts J assaaes) 5938 4104 3%
Aconnaire - SIDI GESTION 14745 11325 -23%
CCA -2 4 552 639 4470047 &%,
CCA « Fersonnes physiques (e QSRS -51%
LA . Farennnng rorales Q592 523 157 _AA%
Total Ressources stables d L T Sa83407 SIS -1
Pravisions pout hsques T94 949 42380 A%
S ithed o ong 218 550 262 34 199,
Total Ressources stables dexplotatior T4 40% FEis-rl4 WHE
Fourrwsseats d'explotation 76723 By 223 14%
Dhartes fiscales et sociales 44598 433962 -3%
Crettws diverses d'enplonation 3032 69 243 -29%
Imestisements engages & reahser 550000 400000 %
Produits ronstates d'svance 111534 1195475 b
Sous total Detres d'eplonstor 2IR7 O 21aray A%
brarcements 3 court temme
Billets & ordre (BAD) pour acquisition sicay Sohdante 683770 27511 %
Ligre da gredr 1499 31 1016508 -32%
Sous total Ressources & court tarme 4175151 270 R 10

TOTAL DES RESSOURCES

Commentaires sur les ressources

Concernant le profil des ressources da la SIDI en 2024, on notera les fats suivants

- Le capital, variable depuis le changement de statut de la SIDI en 2013, a augmenté de
plus de 2 % par rapport & celui du 31 décembre 2023, Cette hausse est soutenue
pnncipalement par |'augmentation de lactionnariat insttutionnel alors que la
croissance de I'achonnanat individuel est en ralentissement fmaintien du niveau de fin
2023).

»  Depuis l'exercice 2019, la SIDI partcipe au FID pour un montant de 768 440 €,
- e CCA{")-FID a dirminué de 4 % sute & Vimputation des pertes sur le portefeuillz,

- le CCA-Personnes Fhysiques est constitué du reliquat & recevoir par les contnbuteurs
de FEFISOL suite 4 1a lquidation cu fonds,

- LE CCA- Personnes Morales a baissé de 4% % par rapport & 2023 sute au
remboursement 4 la CDC du solde de I'avance en compte courant dédiée & FEFISOL
I,
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SOLUT! est impacté par un effet ciseau entre un hausse du colt de la ressourced et une
tendance & la baisse des taux da refinancement des IMFs sur le marché local’

De ce fait, la mobilisation de financement adéquats, dans ta mesure ol SIDI ne peut pas faire
plus, est Fenjewd numéra un pour SOLUT afin de lui permettre de revenir 3 un niveau
d'opérations et & des marges finanoidres adéquates pour consolider son modéle économique
de fagen durabtle.

En paralléle, SOLUTI a cherché i développer des actvités générant des revenus additionnels
indépendamment des questions d'accés aux financements :

- Depuis 2024, SOLUTI est devenu « prestataire da service » pour FEFISOL 2 et pour SIDI
en étant responsable de Vinstruction et du suivi de dossiers de préts* pour lesquels
une rémunération est versée (sur Je méme baréme que FEFISOL & SIDI). Clest
également une solution intermédiaire pour fa passation du portefeuille de prétdans la
sous-région de SIDI vers SOLUTI, en attendant que SOLUTI ait les ressources
adéquates.

+  Son activité d'accompagnement aux partenaires s'est également développée au
travers des fonds d'Assistance Technique octroyé par I'AFD ou en émargeant au
programme SSNUP de via SIDI. A terme cette activité pourrat devenir une source de
revenus addtionnels pour SOLUTL

En conclusion, la recherche de financements adéquats et la dwversihication des sources de
revenus dans le cadre de llintégration au groupe SIDI, vont &tre les deux prionités de l'année
2025.

A noter que la SIDI conserve en revanche le suivi des prises de participations dans la sous-
régan (Centenary Bank/Ouganda, Ugafode/Ouganda, Alba/Tanzanie).

Consolidation du portefeuilla SIDI - SOLUTIE

Fin 2024, SOLUTI finance 29 partenawes dant 28 IMF pour un porteleulle de 13MEUR, De
plus elle giére un portefewille hors blan pour le compie de FEFISOL 2 et SIDI de 2,3 MEUR {3
IMF et 2 OF).
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Le portefeuille consolidé SIDI -SQLUT) fretraté de l'investissement SI0) dons SOLUT) s'éléve
4 53,4 MEUR investis auprés de 103 partenarres. {voir Annexe 3}

Le portefeulla da SOLUTI st maontairement concentré en Ouganda 74%, puis au Kenya et
en Tanzanie.

? Notamment lé 3 une augmentaton du colit de fa couverture des risques de changs dans un conteate
dincerttude globale

}Egentiellement iee 3 un afflux massf de fonds insttutonnels & des laud tres concessionnels (FIDA et hlastercard
Foundation) desunes a refinancer les petites IMFs et Coopaiatves d' Epargres et de Credit qus sont |2 coeur de
oible de 5O0UTIL Ces fonds ont eté donrés en gestons i plusieurs Bangues et msttubans financeres locales dort
la capacite b les deployer de fagon durabie n'est pas prouves mas que, 3 la ditterenea de SOLUTL ont des niveaux
de fonds propres suflsants pour satslare aus enteres d abgbibtés de cos balleurs,

* BIOTAN, ACFCU, Dutanmbere
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Résultat net de |'exercice 2024

La SIDI enregistre un résultat net positif de 1 454 114 € pour I'exercice 2024, confirmant la
stabulité de son modéle économique malgré la hausse du niveau de risque sur son portefeuille.
Cetie solidtd lui permet de poursuivre sereinement sa mission dinvestissement solidaire sur
le long terme, y compns auprés des partenarres les plus fragiles et dans des 2ones a risque.

Il convient toutefois de noter que le résultat exceptionnel de 853 7353 £, intdgrant une donation
de 1,06 ME pour la couverture du nsque ainsi que les produits exceptionnels liés A la dature
du Fonds FEFISOL |, représente une part sigruficative du résultat net. Néanmoins, le résultat
courant reste solide, s'élevant a 400 324 €, soutenu par la croissance des revenus du
portefouille nets des effets de change et des revenus de placements.
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Pour rappel le portefewlle direct Sud (hors investissement SIDI au Nord et hors
investsserments de la SIDI dans les Fonds) est le pénmétre utlisé pour le rapport de
partenariat de la SIDI et le suivi de la performance sociale et environnementale.

Prestations réalisées par la SIDI pour FEFISOL I

La SIDI coordonne le déploiement et le suivi du portefeulle de FEFISOL et y consacre une
personne dédiée, Les chargés de partenariats de SIDI et Alterfin sont chargés de préparer les
dossiers de demande da financement et de réaliser le suivi du portefeulle.

La SIDI est rémunérée pour Vensemble de ces prestations et pergort une « Coordination fees
{en pourcentage de I'actf du fonds), une “Due-dilligence fee” par dossier (montant fixe) et
une “adviser fee™ {en pourcentage du partefeulle suvi.
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L'annde 2024 a géndré 416 540 € da revenus financiers de placement contre 191 834 €en 2023
qui proviennent prncipalerment des revenus des comples titres,

En 2024, les reprises de provision ont diminug de 24% par rapport a 2023, Elles représentent
un montant de 597 394 € comme suit :

- Repnses sur l'activité du portefeulle de 486KEUR:
o 373 703 € pour couvnr le nsque sur le change surle portefewlle,
o 10000 € pour couvnr le nsque sur la garantie DAMAN,
o 12497 € pour couvnr le nsque SAMEL.
- Autres reprises de provisions de 11TKEUR:
a 106 048 € pour couvnr la moins-value sur les itres de placements
o 5143 € pour couvrir le nsque hé aux comptes bancaires & V'étranger,

Charges financiéres

N1
Irrber s mur RN UNTE ity
Pertia 39 changes, Meabsies 55541 38 268 157 698 -B%
Purten de Changes s 35 .S R ] *TM 3
Prortes b s POty (1ndabons | } %707 0333 st | e
[Pty Greaion s MU de phacwmet 4 g T Ceid i T
Drotatnon prowsore porteteuabe (F1D- S04 54 472 QU BIT 110475 i
Dootalon prowseon porefeite {HORS FIDy 2T 436 150 151 %
Diotsnan prowsan aul cs nT B
Auiren Charoees foorsibres - 100
%

Leg intéréts sur les emprunts ont baissé avec la baisse des encours., Flusieurs échéances ont
été remboursées dans lannée et la SI0! n°a ré emprurté gu'en fin d'année.

Dans un contexte de nsque de change favorable, les pertes de change sur I'exercice 2024
s'aldvent 3 187 321 £ contre 529 833 £ en 2023, et sont réparties comme suit:
- 152 333 £ de perte de change réahsées surles opérations d'investissement et de préts
« 5264 € de perte de change réalisées sur les opérations autres hors portefeulle
~ 9724 ¢ de perte de change latent2 sur les comptes bancaires en devises,

Pour I'exercice 2024, des radiations pour pertes sur le portefeulle ont été enregistrées pour
un montant total de 642 784 €, réparties comme st
62 383 de pertes imputées sur le FID, prises en charge par 1a SIDI au ttre de sa quote-
part dans la FID [pantiopation CREDIFLORIDA / Pérou sur un total de 241930 €).
« 480 398 € do pertes sur des préts en défaut depuis plusieurs exercices
- 100000 € de pertes surla garantie DAMAN

La SIDI enregistre en 2024 des provisions pour un montant total de 1 327 767 € {cf annexe 5).

Les provisions sur activitd de portefeulle sud (hors fondsy sont imputables sur le Fonds
d'lnotation et de Développement - FiD. L'évelution significatives des nsques a conduit 3 un
niveau de provisions supdneur aux capacités du FID. Par conséguent, le total des provisions
SID! au titre du risque éhag.ble aux crtdres du FID s'élove 3 Y170 476 €, comprenant 46 445 €
de provisions comptabihsées dans 'annde au ttre de la quate- part de la 51D dans le FID, ansi
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Produits d'exploitation

Qutre son chiffre d'affaires de prestat.ons 1a SIDi se rémunére via des produrts d'exploitation
liés a ses actwitds de fhinancement {commissions, jetons de présence,..J et pergoit des frais
administratfs pour la mise en ceuvre des cofinancements et des enveloppes d'assistance
technique.

Prestaban CCHD pour ) aseempag el des pacienainey AT T2 R AL it
Prestations autves (dont FEEISOL} 1449 1R 213580 24402 1%
Frodurls du puteledille {comissegns, plan piesenced |} Y- o ) 202 834 Fin
Eembouisements o1 ansbat de Lharges Y3433 27125 - -BxTy
Aubres piodwta ' eaplotation [dont irds gesbon oof] Iew sl LERES FL357 1%
Tolal preatabon el autres produls . . ¥ ”___..E... LoAlnty 1152674 | 1%
Cuolipance ments poul aciampd gnenient des partenaney 463 152 2014029 FLTR EY ew
Lutimangements Facilite dssoatance Technigee FEFISOL 193 M52 Bl 104 r F R - Ry
Tulal tolinamementy X X vlésud 0 JEALM ,

Cdafues | oA

Repase dn prowsens 0L LLATRIE L EEIM
[orm mocums pmvomanos ] “esdiss | aseas | 1suzy SO

Les produits d'explotation hés au portefewdle s'élevent 4 202 84 € en 2024, en hausse de 39
% par rapport a 'année précédente, tésultant de la croissance du du volume de décaissements
sur les préts.

A cela s‘ajoutent 71 357 € (+12%) d'autres produits d'explotation, dont 60 459 € de
refacturation da frais de gestions dans le cadre di la gestion de ces enveloppes d'AT au
prorata du montant des activités financées dans Vannde,

Au total les produts d'esploitation de F'année ont augmenté de 6% et s'élévent & 1,6MEUR.

Charges d'exploitation

Les charges d'enplotation se décomposent en deux catégories @ d'une part les charges
dédides aux opérations sur le terran, c'est A dire Fensemble des frais Iés a la mission
d'accompagnement des partenaires (appui/consed et réflexions thdmatiques et transversales)
et 3 ta partaipation & la gouvemnance et d'autre part, les charges de siége qui couvtent les
frais liés 3 12 vie de la chaine de solidanté pour le financement au Nord, sot communication,
frais de fonctionnement et ressources humanes autres que celles atfectées aux opératons, cf.
annexe 9.

Chares hevd dus Ofaratiimk FEE R 1 2082978 P& FREY] 111
Charcem spew 1 356 519 TAENATE 4 rasd 534 4%
T N B T T AT T AT -~

Les charges d'exploitation augmentent de 3% malgré une baisse impartante (10%) au niveau
des charges sitges liées & )a pnse en charge du salare du Gérant par le CCFD-Terre sohdaire,
Les charges opérationnelles augmentent du fat de laugmentaton des enveloppes
d'assistance technique sous gestion (+200KEUR) mais sant stable en dehors de ces charges
d'AT qui sent corréldes aux subventions mobilisées et dong neutres sur le compte de résultat.
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La masse salariale a bassée de 8% en 2024 du fat de l'absence de salaire de DG et par le
départ en contrat VSI de 3 salariés SIDI dont les indemnités entrent désormais dans la
catégorie prestations externes, Au 31/12/2024, la SIDI compte 28 personnes dans ses effectfs
au 31.12.2024 e1 25 en effectf mayen annuel.

Les prestatons externes ont augmentd de 60% en 2024 mais restent inférieures au niveau de
2022, Elles se décompasent en deux parties 3

- les prestations hées aux opérations et & Faccompagnement des partenaires: Ces
prestations permettent d'assurer la participation 3 fa gouvernance des structures ou la
SIDI est actionnaire et corespondent également & des russions d'appui aux
partenares directement financées par fa SIDL

«  Lesprestations sidge ! elles couvrent prinaipalement les services de cabinets d'avocats
pour des études jundiques, 'émissian d'opinions légales, ansi que les honorawes liés
& laudit des comptes sociaux, le prestataire informatique, l'externalisabon de la
gestion de la paie...

L'augmentation des prestations esternes s'explique par un recours accru au portage salanial
et au volontariat de sobdarité internationale (VSI) via la DCC (Délégation Catholique pour la
Coopération et le Développement), permettant d'avoir davantage de personnel basé sur le
terran, Paralldlement, la SIDI a fait appel & un plus grand nombre de consultants locaux paur
le suivi des partenaires. Cette évolution a condud 3 une baisse des frais de missions de suivi
et d'accompagnement, les salarids effectuant mains de déplacements,

Les autres charges d'exploitation ava ent augments significativement en 2023 avec Ja mise en
place de la garantie nsque pohtque en Quganda, les frais de commissions élevés sur le
rapatriement de la trésorerie FCFA logée au Niger et avec l'organisation de I'événements des
40 ans de la SIDI. En 2024, ces charges sont stables en 2024 malgré les nouveausx fras lés 3 1a
migration et a la maintenance du nouvel ERP Oduoo, et aux codts d'nstallation et de bureau
des équipes SIDI délocalisées en Afnque.

Il est important de noter que le CCFD-Terre Sohdare loge la SIDI & vtre gratu, et que e
CCFD n'a done aucun frais de loyers, La location de bureaux pour la SIDI représenterat un
cout estime & environ 15JKEUR. Les charges du Gérant, issu du CCFD (conforme les Statuts),
mais désarmais présent & la $IDI & temps plein, ont également é1é portées par le CCFD-Terre
Solidaire en 2024,

Charges engagées sur les différents programmes d'Assistance technique

Projet FIFAD

Huarur A LA, £ B
Mali APR ¥ he? 223
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@ bakertilly

SOLIDARITE INTERHATIONALE POUR LE DEVELOPPEMENT
ET L'INVESTISSEMENT - S.1.D.\.
Socisté en Commandite par Actions 4 Capital variable
Siége sotial ¢ 12 rua Guy de la Brosse
75005 PARIS
RCS Paris B 323 090 238

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos la 31 dacembre 2024

A VAssemblée Géndrala da la SCA SIDI,

Qpinion

En exécution da ta mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons eftectud
raudit des comptes annuels de la sociétd SLD.L refatits & lexercice clos e 31 décembra 2024, 1els
quils sont joints au présent rapport.

MNous certifions que les comptes annuels sont, au regard dos régles el principes comptables frangais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéla du résuttat des opérations da I'exercice écould ainsi
gua da la situation financiéra et du patrinwine de la sociétd & la fin de cet exercice.

Fondemant de I'opinlon
Reéferontrel d"audit
Nous avons effectué notre audit selon la norme d'exercice professionnel relative &1a mission du commissaing

aux comptes nomime pour Lrois exercices prévus & larticle L 823-12-1 du code de commerce. Mous estimons
fue les éléments qua nous avons collectds sant suffisants et appropriés pour fonder nolre opinion.

Les responsabiliiés qui nous incombent en vedu de cetie nome sont indiquées dans la paria
« Responsabinas du commissaing aux comptes refalives a1 awdit des comples annuals » du présent rapport.
Independancs
Mous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles dindépendance prévues par le
coda de commerce el par la code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
pénoda du 1% janvier 2023 4 la dale d'émission de notre rappon,
Obsarvation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous atlirons wvotre attention sur les notes
suivantes de l'annexs ;

» Nole & « Evénements postérieurs » pags 10 de l'annexa.

SOLIDARITE INTERNATIONALE POUR LE DEVEL DPPEMENT ET L INVESTISSEMENT
Exonnsg Chos o 31 décembog 2004 Page 25w 4
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@ pakertitly

Enoutre :

L]

il denbfie et évalue ks nsques que s comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-a proviennent de fraudes ou résultent d'emours, délint st met en
euvra des procédures daudit face 4 ces nsgues, et recuelle des éldments quil estme
suffisants et appropriés pour fondet Son opinion. Le risqua da non-détecton d'una anomalie
significative provenant d'une frauda est plus élevé que celui dune aromala significative
résutant d'une emeur, car la frauda peut impliquer la collusion, la talsification, les omissions
volontares, ¥s fausses déclarahons ou Je contoumement du contrdle interna ;

il prend connassance du contrle inteérme pertrent pour Fawdil afin de déhinir des procédures
o audt approprdes en la circonstance, et non dans ke but dexprimer ung opinian sur Fetficacitg
du contdle inteme

il apprécie kb caractére approprd des methodes comptables retenues et bk caractére
raisgnnable das estimations comptables faites par la dwecton, ainsi que les infarmations les
coacemant lournias dans les comples annuels ;

il appréaie le caractdre appropné de I'application par ia dire¢hon da la convenbion comptabla de
continuiléd d'explodation et, selon les sléments collactés, Uexisience ou non d'ung Incertituds
signficative kda A des évenements cu 4 des circonstances susceplibles de metire en cause la
capacité da k1 sociétd A poursuivrg son explotation. Cetts appréciation S'appule sur les
elaments collactés jusqua la date da son rapport, étant touls’ois rappele que des circonstances
ou évenements ultéreurs pourraent mettre en causa la conlinuité d'exploitation, Sl conclut 4
laxistence d'una incertitudes significative, il attire lattention des lectaurs de son rapport sur les
infernations tournies dans les comptes annuels au sujet de cetta incertituwde pu, si Cos
intormations ne sent pas foumies ou ne sont pas perinentes, il formule una certfication avec
réserve Ou un refus de cerlar |

il apprécie 1a présentation d'ensemble des comptes annuels et dvalue si les comptes annusls
reflatent les opérations et evénemants sous-jacents de manidre A en denner une image fidéla.

Fait % Pans k 12 mal 2025

Le Commissairg aux Comptes
Baker Titly STREGO

eyrille BAVD

W Gand by 57 g

Cynlla BAUD

SOLIDARITE INTERNATIONALE POUR LE DEVELOPPEMENT ET LINVESTISSEMENT
E wercics clos W 31 dacernbng 2024 Pajodsur d

@ bakertilly

b, Sarel: Burkina = Mali - Niger
Le détail des prises de participations préts et garantes au Sahel tait ressorr un encours brut da 3.5 ME,
Depuis quelques exercices, NOUS observons des comraintes sur la dispomibineg de 1a trésorena dans kes
pays du Sahel. La sortie de dovises dans les pays du sud et de 'est est hmide du fait de blocages des
autontés locales.

¢. Palestre

Le détail des prises de paricipabons préis et garantes en Palsstine fat ressortir un encowrs bnit da
870 kE.

Compte tenu du contexte Géopolitque de la région, les Investissements diomeurent incertains.

1.2 nism ra« FID » 2]l

a LgFID:

Le FID est un compte courant < actionnaires nom rémiunérg deshing & couvnr ks risques inhérenis Al
mission de la SIDL Par ce mécanisme, ks actionnaires ont cherché & donner a cette demiére la
possituhité de prendre des nsques jmportants dans sa polibque dinvestissement. Il est contractualisd
par dos cunvanhons aved chague actionnairg concemé.

La FID est una couveriure du nsque relatif au porisleuills » Sud = et na couvre pas :
w Les nsques de frauds et'ou de mauvaise geshon,

* Les impayés et a chaque fois que la responsabilité de la SI01 est muse en évidence (arraur
manifasta et possible didentification).

L& taux Jd'uhlsation ¢u Filk est passd & 100% depuis la citure 2023,
A 3 cldture 2024 il en ressort une ubhsabon de 4.4 ME aveq pour conséquence labsenca
« d'amorlisssur = sur les exercices futurs sans abondements complémentaires.,

Il est cepandant & noter un don da 1 ME sur I'exercics 2024 pouvant verur en complément cu FIO sur
les exercices futurs.

b, Les réserves conshiydes 3

Les réserves statutawes de la SIDI (Fonds de développemant ESUS) s'élévent 4 1a cldture de 3.1 M.
Cette dermuédra dispose dgalemen de réserves spdcifiquas relatives A la couverture du FID de 0.8 ME.

1.3 Assurances Payg s

La SIDI a souscrit & ung assurance en touverturg de son exposlion aw nsque Pays. Lassurance
« Exposdion Ouganda » ne couvre pas les achis eésultat d'un détaut de geston fnanciére de fa
structure.

Compte tenu da ca qul précéde, Il existe un risque tinancier sur les Investissements réallsés
dans certalns pays notamment coeux figurant au Sahel et en Afrique de I'Est {dent F'Cuganda). Le
GAF| & actualisd la liste des Juridictlons sous survelllanca en téwrier 2024 aves 1a sorlie de
I'Quganda ; toutefols 1a vigiance est & malnienic compte tenu des Investissements significatits
dans ce pays.

Una rétlaxion sur I'évolution da la couverture « FID » est & poursuivre sur I'exerclce 2025,

Rappor! du .z PIES Suf b3 Hog P Houg
SADL~Exorue clog la 31 decanbre 2024 Paga dsur 4
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5. DETAIL DES CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

5.1 Charges constatées d’avance
5.2 Produits constatés d'avance

6. DETAIL DES FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES

—___. EXPLICATIONS DU RESULTAT EXCEPTIONNEL

1. CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS ET IMPOTS

IV. LOYERS

1. INFORMATION EN MATIERE DE LOYERS

1.1 Location de matériel
1.2 Location immobiliera

V. ENGAGEMENTS HORS BILAN

1. INFORMATIONS DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

1.1 Engagements a I'étranger
1.2 Contre-garanties

V1. AUTRES INFORMATIONS

1. VENTILATION DE L'EFFECTIF DU PERSONNEL

2. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

2. TABLEAL DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (tableau ci-joint)
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Au 311272024, 'encours du FID s'éleve 4 4.470.048 € (9% du portefeuille) et est affectd & 100% du
fait du niveau de provisions sur le portefeuille {Cf. tableau ci-dessous}.

L dec 1 Lt dee-23 dec-M
| Famd 4 Jon s o L IR o AT
Lantnbution LLFD- TERRE SOUDWIRE - -

i biion Covgr ¢ paTian SAAP a 1O (e -
Canthibubion ESD (1500 . -
Frarsl contribution au FID dans Fannes T -

Wertes electees au D dam Taomee

TRec ouve s ManTS portes sue &3 arooes anlemeurs
| Vaamailn Fincitation we ddve HFEY o 3113
CCF O TERKE SOULICAIRE — W34

[h02 :&_

3 301

EX-EM ] 4537

E50
Cpar e P bon LA AR

YT 4247063

Rated d'utalisdtion du FID
Ratea FIC porteteulle

Depuis 2019, 1a SIDI a constitué une réserve pour couvrit les risques financiers sur les
mémes modalités que le F.1.D 4 hauteur de 768.430€,

L'augmentation significative des risques a entra hé un niveau de risques dépassant les
capacités du FID depuis 2023.

Une perte de 182.592€ a é1é comptabilisée sur le FID qui s'éléve donc désormais &
4.470.048€ au passif du bilan SIDI, La SIDI a absorbé une perte de 62,358 € dans e cadre de sa
contribution au FID,

Le total des nouvelles dotations aux provisions &ligibles au FID pour 'exercice ont été
intégralement affectées a la SIDI pour un montant del 170 476¢€, dont :
- 438 254 € pour couvrir le risque contrepartie sur les titres de participation ;
~ 732 222 € pour couvrir le risque contrepartie sur les préts.
Ces dotations aux provisions ont été partiellement compensées par les reprises de provisions sur le
risque de change de 373.708€ soit 796.763€ de dotations nettes suppartées par a SID! sur le
portefeuille SUD éligible au FID.
1.2 Les autres titres non couverts parle FID
Les autres titres de participation, ainsi que les autres immobilisations financiéres ne
rentrant pas dans le champ de la convention FID, ont été évaluds au prix pour lesquels ils ont été
acquis

Au 3171272023, a la cljture de I'exercice, des reprises de provisions et des datations
complémentaires ont été constatées concernant les autres risques des fonds de financement, non
couvertes par le FID,

- Des dotations ont été constatées pour les titres de participation dans SEFEA, KAMPANI,
PHITRUST ASLA, DAMAN et INPULSE 4 hauteur de 132.730 €

- Une reprise de 100.000 € pour |2 compte courant logé chez DAMAN (Palestine} suite au
passage en perte de cet actif.

Le stock des provisions prises en charges par la SID1 au 31.12.2024 '8laéve 3 3.306.538 £, {cf.
tabieau ci-dessous}

11, EXPLICATIONS DU COMPTE DE RESULTAT

1. CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS ET IMPOTS

Ventillation Avant impét Impdt Aprés impdt
—.. Reésultatcourant | 600359 | __ 600339
Résultat exceptionnel 853 755 B53 755
Résultat comptable 1454114 1451113
IV. LOYERS

1. INFORMATIONS EN MATIERE DE LOYERS
1.1 Location de matérlel

Montants des redevances annuelles

Matériel Redevances Durée
annuelles H.T.
Photocopieur C2501 9416 Sans
Photocopieur CAS8 112 5ans
Total 9523

Le contrat C458 a étd souscrit en juillet 2019 pour 5 ans.
Le contrat C2501 a &té spuscrit en avril 2023 pour 5 ans.

1.2 Location Immobilidre

Néant.
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3. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
3.1 Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31/12/2024 ont été établis conformément au
réglement de I'Autorité des Normes Comptables n® 2014-03 du 5 juin 2014 3 jour des différents
réglements complémentaires  la date de I'établissement des dits comptes annuels,

Les canventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base ;

- continuité de l'expleitation,

- permanence des méthodes comptables d’un exercice 3 l'autre,

= indépendance des exercices.
et conformément aux régles générales d'établisserment et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour {'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colits historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en
eurps.

3.2 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées 3 leur colt d'acquisition {prix
d’achat et frais accessoires).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaires ou
dégressifs en fonction de la durée de vie prévue.

Purée Méthode
Lopiciels informatiques 1 an Lindaire
Agencements et installations divers 10 ans Linéaire
Maténels informatique Jans tingaire
Maobilier de bureau 10 ans Linéaire

3.3 Immobilisations financiéres
3.3.1 Participations, créances rattachdes

s font Pobjet d'une gépréciation si leur valeur comptable est inférieure & leur codt
d’acquisition net des pertes de change latentes,

Compte tenu des conventions « FID s signées avec la Congrégation SAAP et le CCFD Terre
Solidaire pour la couverture dut risque, les titres de participation ne sont dépréciés qu'a hauteur de
la partie non couverte par le F.LD. {cf supra 1} Les titres de participations qui ne rentrent pas dans
le champ d’application du FJ.D, concerne les prises de participations nordles fonds
d'investissements (COOPMED, FEFISOL) et fa filiale SOLUTL

4. ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

Etat des créances MONTANTS A lan Aplus
Eurns 3122021 au Plus d'un an
ETAT DES CREANCES
Actif immobilisé
Préts 19 208 a6l 1241 mmJ 7 34 404
Auties immobilisations financiéres 47 a4 A7 9% -
o soustow 19756954 12452850 7304 404
Actif cirrulant
Lréances clients et comptes rattachés 42391 42391
Butres créances - états et autres 105 0oL - 106 000
Autres Créances - Debiteurs divers 834 B3 387 344 457 284
Charges constatées d'avance 7 1808 7 nmL
Sous-total 999 202 236 9174 562 254
Total "CREANCES™ 20756 154 12 639 457 7656 655
ETATDES DETTES
Emprunts auprés des établissements de crédits 2753717 2753 774
Découverts bancaires 1016 524 1016 528
Compte-courant ~Assodds 55377 5517
Compta-courant - Fonds d'Incitabion au développement 4470047 44700477
Dettes fourrusseurs et tomples rattachaés &3 223 89223
Dettes fiscales et sociales 433967 431960
lnvestissements & réaliser 400 00} 400 DLy
Autres dettes 69 243 69 244
Produnts constatés d'avance 1135 47 545 434 650 D25)
Totol “DETTES " 10952 025, 1537 576 9433 139
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3.5 Créances

Les eréances sont valorisées & 1a valeur nominale, Une provision pour dépréciation est
pratiquée Igrsgue la valeur d'inventaire est inférieure 3 la valeur comptable,

3.6 Opérations en devises

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leurs contre-valeurs a la date de
I'opération. Les dettes, créances, et disponibilités en devises figurent au bilan pour leurs contre-
valeurs au cours de fin d’exercice.

La différence résultant de P'actualisation des dettes et créances en devises 3 e dernier cours est
portée au bilan en « écart de conversion ». Les pertes latentes de change font Pobjet d'une
provision pour risques.

3.7 Provisions pour risques et charges
3.7.1 Indemnités de départ 4 la retraite

La provision constituée chague année pour départ des cadres a é€té requalifiée en indemnités de
départ a la retraite pour I'ensemble des salarid-es cadres et employé-es.

Une provision complémentaire a é1é constituée de 24.226 € afin de pallier aux engagements de
retraite da ensemble du personnel. La ladite provision §'éléve & 243.776 € au 31/12/2024,

3.7.2 Autres provisions pour risques et charges

Au 31/12/2024, une provision supplémentaire a £té enregistrée cette année pour couvrir |2
risque de change sur un prét accordd A Soluti en fin d’année, dont le décaissement a eu lieu en
janvier 2025,

Dans le méme temps, des reprises de provision significatives par rapport 3 2023 ont été constatées
représentent un montant total de 391,348 € répartit comme suit

- 373.708 € pour couvrir l2 risque de change sur le portefedille des préts;

- 17,640 € d'ajustements pour couvrir le risque sur les comptes bancaires domiciliés a
{'étranger et le risque convertibilité du Franc CFA vis-a-vis de 'EUR dans le Sahel,

3.8 Ligne de crédit
Dans le cadre d’un partenariat « innovant », et ce, depuis 2015, avec Banca Popolare Etica
en Italie, suite 3 une participation croisée, une ligne de crédit 'élevant au 31/12/2024 3 1.016.528 €

a été ouverte auprés de cette banque éthique au profit de la SIDI pour l2 refinancement de ses
partenaires S1DI ay Sud.

4. CHANGEMENTS DE METHODES D'EVALUATION

Autun changement de méthode d'évaluation n'est intervenu au cours da Uexercice,

5. CHANGEMENTS DE METHODES DE PRESENTATION

Aucun changement de méthode de présentation n’est intervenu au cours de 'exercice.

6. EVENTMENTS POSTERIEURS

Risque Financement américain:

L'élection de Donald Trump en tant que Président des Etats-Unis et la suspension de tertains
financements américains ont un impact direct assez limité sur les ¢omptes de la SIDL e
financement de P'assistance technique FEFISOL I par DFC n'est pas formellement remis en cause,
mais par prudence, la contribution de DFC n'a été comptabilisée qu'd hauteur du montant
effectivement pergu, soit 230 k€ sur les 1,3 M€ prévus par la convention d'accord.

EXPLUCATIONS DES POSTES DE BILAN

1. TABLEAU IMMOBILISATIONS

Valwur brule Viewmanti Valeur brute
Cetail des mmobilisations fem €uros) dubut sxercher | Acquisitions Tassicns de porte b puse fin auercice
IR MOBILES ATICNS BNOCEPORELLES
Lo iciels % M1 96 141
Totof des ?:.oor___.r.-.\.!u -lé..-!:-.kﬂ 96 341 - - - 4 i
IMMOBILSATIONS CORPORELLES
Mnatal Germerales et agernenenty dnit 1792 117 JE N 2048 165
Adatarel cw bunesu o mob e inbormatigue 104 TRY 2 460 387 11
Tural des wmmiiiurtaveg £ar aoneies 22659 14 204 19 W - 120 156
M MOBILIEATHONS ANANCIERES
Partuapation 581w 1225196 1658 Sod ~153 9 25235 2uh
Ayrties ey invwidulineg 100 000 100 (o0 -
Pricts & autres invnob financ, 14 471 4850 13467 BRL 8 34 656 152 443 14755954
Totaf des fmmoleliutions finum wies LE R F 4691817 16 161 520 . el
TOTAL CES IMMOBLIS ATIONS A0 815344 14 F0ron W4 - 45 400 $3F
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A l'Assemblée Générale de la SCA SIDI,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la scciété S.LD.I. relatifs & 'exercice clcs le 31 décembre 2024, tels

qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comples annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de la situation financigre et du patrimoine de la société 4 Ia fin de cet exercica.

Fondement de I'opinion

Réfrérentiel d'audit

Nous avons effectué notre audi selon 12 norme d'exercice professionnelrelative ala mission du commissaire
aux comples nommé pour trois exercices prévus a larticle L.823-12-1 ducode de commerce. Nous estimens
que les éléments que nous avons collectés sont sufiisants et appropriés pour fonder notfre opinion,

Les responsabiltés qui nous incombent en verty de cette norme sort indiquées dans la parlie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives afaudt des comptes annuels » du présent rapport,

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles dindépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la professicn de commissaire aux comptes, sur la

période du 1¢ janvier 2023 4 la date d'émission de notre rappor.

Observation

Sans remeltre en cause foplnion exprimée chdessus, nous attirons volre attention sur les notes
suivantes de I'annexe !

% Note 6 « Evénements postérieurs » page 10 de I'annexe.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caraclére
approprié des principes comptables appliqués, eur la dépréciation du portefeuille, et sur le caractére
raisonnable dos estimations significatives retenues.

Les appréciations ains ponées s'inscrivent dans le contexte de l'aud des comples annuels pris dans
feur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'cpinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spéciligues

Nous avons également procédé, au conrdle des documen:s adressés & 'organe appeléd & statuer sur
fes comptes, conformément A la norme d'exercice professionnel relative & la mission du commissaire
aux comptes nommé pour trois exercices prévus & larticle L.823-12-1 du code de commerce.

Nous n‘avons pas d'observation A formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des intormations données dans fes documents sur la situation financiére et les comptes annuels

adressés aux actionnaires.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

l appartient 4 la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
rég'es et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle Interne qu'elle estime
nécessaire a I'éablissement de comples annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celies-cl proviennent de fraudes ou résulient d'erreurs.

Lors e I'établissement des comptes annuels, ilincombe 2 la direction d'évaluer la capacit de la société
4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comples, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives A 1a continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuitd
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou ce cesser son actvité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil de surveillance.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & i'audit des comptes annuels

1l nous appartient d’étab'ir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris cans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
gignificatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé dassurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément & la norme d'exercice professionnel relative & Ia mission du
commissaire aux comptes nommé pour trois exercices prévue a larticle L. 823-12-1 du code de
commerce permet de systématiquement détecter toute anomalie significative, Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme s'gnificatives lorsque fon peut
raiconnablement s'attendre 2 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comples prennent ¢n s fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'aricle L.821-55 du code de commerce, notre missien de certification des comptes
ne consiste pas  garantir la viabilté ou la qualité de la gestion de votre société,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément 4 1a nerme d'exercice professionnel relative 4 la mission
du commissaire aux comptes nommé pour trois exercices prévue a larticle L. 823-12-1 du code de
ccmmerce, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long do cet audit.
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Enocutre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent do fraudes ou résutient d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face A ces risques, et recueille des élémen:s qu'il estime
suffisants et appropriés pour tonder son opinon. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une iraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résukant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ia falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprinmter une opinion sur lefficacité
du conirble interne ;

il opprécie le caractdre approprié des méthodes comptables retenues el le caractée
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, alns! que les informations les
concernant fournies dans es comptes annuels ;

il apprécie la caractére approprié de Fapplication par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les &léments collectés, I'existence ou non d'une Incertiiude
significative liée 4 des événements ou & des circonstances susceptibles de meltre en cause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation, Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu'a la dale de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploftation. S conclut &
I'existence d'une incertitude significative, il attire Fattention des lecteurs de son rapport sur fes
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une cerlification avec
réserve ou un refus de cenifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refiétent les opérations et événements sous-facents de maniére 4 en conner une image fidéle.

Fait & Paris le 12 mal 2025

Le Commissaire aux Comples
Baker Tilly STREGO

Cyrille BAUD
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BILAN

1272024
ANMOHRTISSEMENTS IXERCICE EXERCICE
ALTIF BRUT ET DEPRECIATIONS
au 21132024 2023

ACTIF IMMDEBILUSE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Logieiels 95 341 06225 115 €42
IMMOBILSATIONS CORPORELLES

Ingtallations, 2gencements 208 3€5 190208 18057 11412
Matériel de burgau et informatique 111991 100930 11060 16 765
JIMMOBILISATIONS FINANCILRES

Participations 25 235 286 2005 E12 23225475 24382625

Porticipations Sud 24 095 €28 1779518 22316170 234127391
Participations Nord 1139599 233254 S07305 565 B34

prées et créances immobilisées 19 708 960 B45534 18 BE3 426 14 £21 183
| Autres inmobllisations financiéres . - -
Interéts courus sur préts 47994 47 954 315793
TOTAL (1) 45 408 937 3242B10 42 166 127 28528421
|£.CTIF CIRCULANT

CREAMCES

Chents 42331 42331 £6314
Cofinancements ; 145 000 105 403 150623
AUTRES CREANCES

Avances sur portefewille (1) 457 284 251132 2046051 429154
Produits & recevoir 145 784 146 784 £5 492
Autres créances 240 562 240 562 87 154
Waleurs mobil bres de placement 8416 350 € £80 8415491 10 683 641
Dispanibllités 4213082 4213082 4 388 Bd2
Caisse 5 567 5567 1784
COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 7 180 7180 13 614
Ecart de conversion Actil - - 173 708
TOTAL {11} 13644201 258 052 13386133 16266 471
TOTAL GENERAL{ 1A 11} 59053 138 3 500 a2 55552277 54794 851
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o
EXERCICE EXERCICE
PASSIF
au 3171272024 013

CAFITAUX PROPRES
Capltal 35177 360 14 362 640
Réserves

Réserve légale 32414932 3335306

Réserve statutaire fonds devpt Esus 31624359 3037866

Autres réserves déd des ux risgues du PF 7638 440 FER 440
Report & nouvedu - -
Riésuttat de Vexerclce 1454118 132547
TOTAL{) 43 504 307 41 636 758
PROVISIONS

Pravisions pour risgues 403 601 794 849
Autres provisions 262 344 219550
TOTAL {it) £65 945 1014493
DETTES
CCA - Actionnalres 4104 5488
Actionnaire - SIDIGESTION 11325 14 765
CCA-FID 4470047 4£52 639
CCA - Personnes motales 528157 9EE 929
CLA - Patsonnes physigues 9485 21097
Emprunts 1753774 2 6RIITD
Autres dettes financidres 1016528 1491321
Sous-total Dettes & fang terme 8754121 8§ 856 568
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 89213 76728
Dettes fiscales et sociales 4313862 446926
Investisserments A réaliser 400 000 S50 000
Autres dettes £9243 98032
Sous-total Deties covrantes 892427 13171685
COMPTES DE REGULARISATION
Produits eonstatds d'avance 1185 476 1315341
TCOTAL{N] 10982 025 121431594
TOTAL CEMERAL (13 111) 55552277 54 794 891
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Campte de résultat 2024
| £ Fairay ] 3024 = rd] ) |
Frestation CCFD pour Faccompagnemert des partenalres 640 000 750000
Prestations auvtres (dont FEFISOL) 244473 213580
Cofinancements pour Faccompagnemenl des partenaires 251 905 203029
Cofinancements Facilité Asststance Technigue FEFISOL 220898 BO 164
Prodults portefeuille (commizsions, Jetons présence—) 202 844 146 003
Refacturation de charges Li] 2723
Autres prodults d'explotlation 71357 63438
Reprices de provisions ¢'exploitation 1] 87 356
| Fancl prodiults o ewploltotion’ 3 4127 P S45 195"
Frais de personnel 2020149 2181677
Frais de misstans suwvifaccompagnemaent 1E1 487 4918
Prestations exterras 361 EE3 26073
Charges £ transferts 3 projets hées aux cofinancements 269038 206937
Charges liées b [a Facifité Assistance Technigue FEFEOL 220¢98 27218
Autres charges dexploftation 3E9000 359317
Taxes ¢ versements sssimilés 160433 192 912
Dotat'ons Aud 3MOrLstements 13791 13649
Dotations aux provicons d'exploitation 14326 33448
| Total charges & explahiation 3 630 $90 13 508 150 |
| RESUATAT D EEMLOITATION | [N FEUEN |
Revenus du porte‘eulls de préts - Intéréts brut 1281683 1CE64E2
Revenus des prises de participation - Dividendes 2393548 1737018
Revenus des placements | dont FID) 416 560 191344
Gains de change réalisés 71821 79 5€2
Gains de changes [atents 137423 14 847
Reprlse de provisions sur fa portefeuile HORS FID) 486 105 153 749
Reprise ¢ provisions zutres i1ni1m £87 561
| 2 Biacleits Fincadierk! i BOR-FI VA 3 851043
Intéréts sur emprunts TT A3 132154
Pertes de changes réalisées 157596 398 268
Pertes de changes latentes 9 131565
Pertes hés au partefeuille [raclations..} 642 786 1C8 833
Pertes cession valeus mobildre de placement 113658 7098
Dotation provisions portefeukils {F1D-S1D1) 1170476 0% 627
Dotation provision portefeuille (HORS FID) 1571291 426160
Dotabon provision dutres [ 2184
Autres charges financidres 0 44 726
ol chavges fimanclivesi 2278 964 120 $80)

=z"l;l.m*:f‘jf"‘3'n : J'ﬁ-"’szi AT

Ypuluits pateptionagiyt B3S6TIL fisd 143
nrpes e toaneted it iz
| RESLATAT EXCEPTIONNIA 33 T3 1IN ]
Impéits wr be résultat [+ a
| MESULTAT NET! 3 ASH 114 94 FEII ST 6
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Présentation de [a SIDI et son activité

La $IDI, Solidarité Internationale pour le Développement et I'lnvestissement, est un Investisseur
social créé en 1983 par le CCFD-Terre Solidaire pour contribuer b la consolidation d'activités
économiques initiées par des populations défavorisées dans les pays du Sud et de I'Est.

Pour ce faire, elle fournit A des acteurs locaux, tels que les institutions de microfinance et les
organisations de producteurs, des financements adaptés (prises de participation durables, préts en
monnaie locale, garanties) et de I'accompagnement sur mesure afin d’appuyer leur consolidation.

I. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES RETENUS POUR L’ELABORATION DES
COMPTES

1. INFORMATIONS PARTICULIERES AYANT UNE INCIDENCE SUR L’ARRETE DES COMPTES

1.1 Le compte courant F.L.D. ~ Fonds d’Incitation au Développement

Les conventions slgnées entre fa SiDI, la Congrégation SAAP et le Comité Catholique contre
fa Faim et pour le Développement {CCFD Terre Solidaire) permettent de contribuer a couvrir des
risques inhérents aux métiers de [a SIDI. Ces conventions ont été renouvelées en 2019 pour une
péricde fixée a dix ans allant jusqu‘au 31 décembre 2029.

Ces conventions ont pour objet de formaliser un accord entre les parties concernant
I'engagement de la totalité du dépbt, intitulé FID, placé en compte courant a la SIDI & l'effet, si
nécessaire, d’acheter, 3 un prix fixe convenu et sur une durée déterminée, une série de titres

détenus par la SIDL.

Ces différentes conventions permettent de couvrir les principaux risques liés au métier
d’investisseur solidaire de la SIDI :

- Risques politiques des pays

- Risque de change des monnaies utilisées pour les différentes opérations
- Risque du contrdle de change et de transferts a l'étranger

- Risques relatifs aux réalités des partenaires locaux

- Risques liés & I'activité des bénéficiaires & la base

- Risques du secteur de la Microfinance et de I'agriculture

Ainsi, dans le cas ol les titres de participation, les préts ou les garanties réalisés dans ces
pays subissent des pertes, réelles ou potentielles {moins-value latente) liées aux conditions
économiques du pays {perte de change, inflation locale, difficultés sociales et économiques des
poputations) ou pour toute cause liée a la mise en ceuvre du mandat qui est confié a la SIDI, les
pertes constatées n"entralnent pas la nécessité de provisionner le montant correspondant dans les
comptes de la SIDI. Dans Ja mesure ou ces titres peuvent étre acquis & tout moment a |a valeur
précisée ci-dessus par les parties signataires de ces conventions,

[“encours du FID qui s'élevait 4 4.652.640 € au 31/12/2023 et représentait 10% du portefeuille de la
SID! n'a pas été réabondé cette année et a donc diminué compte tenu de pertes enregistrées en fin
d'année.




Au 31/12/2024, encours du FID s’éléve & 4.470.048 € (9% du portefeuille) et est affecté a 100% du
fait du niveau de provisions sur le portefeuille (Cf. tableau ci-dessous}.

déc-20 dgée-21 téc-22 déc-21 déc-24

Fonds Tinch tion S0 Bivetoppament L FiD) Su o1 DIl IR 541 Yo VORRE 726157 §UNNS K34 s § IS 425 ho7 { AW bs1d3s”
Contribution CCFD-TERRE SOLIDAIRE ! - *
Contribution Congrégation SAAP . -
Contribution ESD l (15 000}
Totzl eartributinn au FID dans 'année {15 D008
iy Sy 31 Y1 VRt B eckation dé T pavtad &1 Brovidiond J{ IS Fi5 Y93}
Pertes affectées au FID dans 'année -
Recouvrerrents pertes surexerclces antérieurs
oA U O ST SdveTorpe et LF10) b B11) o S 73 v -
CCFD-TERRE SOUDATFE 505314 496 301 17831 410577 354454
ESD
Congrégation SAAP 42)0921 5127757

Rons witec h B{ N4 341 500 $ON3 713 331
Ratio d'utillsation du fID 71% £7%
Ratio FIR/portefeuille 13% 16%

Depuis 2019, la SID! a constitué une réserve pour couvrir les risques financiers sur les
mémes modalités que le F.1.D 3 hauteur de 768.440¢€.

L'augmentation significative des risques a entrainé un niveau de fisques dépassant les
capacités du FID depuis 2023,

Une perte de 182.592€ a été comptabilisée sur le FID qui s’éleve donc désormais a
4.470.048€ au passif du bilan SIDI. La SIDI a absorbé une perte de 62.388 € dans le cadre de sa

contribution au FID.

Le total des nouvelles dotations aux provisions éligibles au FID pour I'exercice ont été
intégralement affectées a la SID! pour un montant del 170 476€, dont :
- 438254 € pour couvrir le risque contrepartie sur les titres de participation ;
- 732222 € pour couvrir le risque contrepartie sur les préts.
Ces dotations aux provisions ont é1é partiellement compensées par les reprises de provisions sur fe
risque de change de 373.708€ soit 736.768€ de dotations nettes supportées parlaSIDIsurle
portefeuille SUD éligible au FID.

1.2 Les autres titres non couverts par le FiD
Les autres titres de participation, ainsi que les autres immobilisations financiéres ne

rentrant pas dans le champ de la convention FID, ont été évalués au prix pour lesquels ils ont été
acquis.

Au 31/12/2024, 3 la cléture de Vexercice, des reprises de provisions et des dotations
complémentalres ont été constatées concernant les autres risques des fonds de financement, non
couvertes par [e FID.

- Des dotations ont #té constatées pour les titres de participation dans SEFEA, KAMPANI,
PHITRUST ASIA, DAMAN et INPULSE & hauteur de 132,730 €
- Une reprise de 100.000 € pour le compte courant logé chez DAMAN {Palestine} suite au

passage en perte de cet actif.

Le stock des provisions prises en charges par la SIDI au 31.12.2024 s’éléve 33.106.538 €. {cf.
tableau ci-dessous)




Partenaires Provisions au Dotations Reprises provisions au
31/12/N-1 31712/

Titres de participation
ABC 43935 . 49939
COOPMED 520408 526408
KAMPANI 10440 43559 53999
SEFEA 109311 256 109576
PHITRUST ASLA 67688 p7688
DAMAN 4497 4497
INPULSE 16720 16720
PF éligible au FID 742671 438254 1180924

Total Participations 1438823 £70983 2009812
Prit
PF éligible au FID 364504 732222 1096726

Total Préts 364504 732 222 - 1096726
Garantie
DAMAN 100000 100000
Total Garantie 100 600 100000
Perte de change
PFcomplément FID 373708 373708
Total Perte de change 373708 373708
Total général 2277040 1303206 473708 3106538

1.3 Le capital variable

Depuis 'AGE du 5 novembre 2013, le capital de 5IDI SCA est variable. [l s’éléve a
35.177.360 € au 31/12/2024 contre 34.362.640 € au 31/12/2023

2. PRESENTATION DES COMPTES
Sont dénommés ci-aprés documents financlers:

- le bilan,
- le compte de résultat,
- I'annexe comprenant :
* |a présente note de principes et méthodes comptables retenus pour I'élaboration des
comptes,
* 1a note explicative des comptes de bilan et de résultat.

Ces documents forment un tout.




3, PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

3.1 Régles générales

Les comptes annuels de Vexercice clos le 31/12/2024 ont été établis conformément au
reglement de I'Autorité des Normes Comptables n® 2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents
réglements complémentaires a la date de J'établissement des dits comptes annuels.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base:

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice 3 I'autre,

- indépendance des exercices.
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est Ja méthode
des colits historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives, Sauf mention, les montants sont exprimés en
curos.

3.2 Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées & leur colt d"acquisition {prix

d'achat et frais accessoires).
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaires ou

dégressifs en fonction de la durée de vie prévue.

Durée Méthade
Logiclels informatiques 1an Linéaire
Agencements etinstallations divers 10 ans Linéaire
Matériels informatique 3 ans Linéaire
Mobilier de bureau 10 ans Linéaire

3.3 Immobilisations financiéres
3.3.1 Participations, créances rattachées

Ils font Fobjet d’une dépréciation si leur valeur comptable est inférieure & leur colt
d’acquisition net des pertes de change latentes.

Compte tenu des conventions « FID » signées avec la Congrégation SAAP et le CCFD Terre
Solidaire pour la couverture du risque, les titres de participation ne sont dépréciés qu'a hauteur de
la partie non couverte par le F.1.D. (cf supra 1}. Les titres de participations qui ne rentrent pas dans
le champ d'application du F.LD, concerne les prises de particlpations nordles fonds
d'investissements (COOPMED, FEFISOL) et la filiale SOLUTI.



En cas de circonstances structurelles critiques — telles que des problémes de gouvernance
chez le partenaire, des risques de convertibilité ou de transfert de devises — la SIDI peut décider de
provisionner au-dela de la situation bilancielle. Le niveau de provisionnement est alors défini au cas
par cas par le Comité de direction (CODIR), sur propasition conjointe de la Directrice de la stratégie
financidre et du Directeur du partenariat et des opérations.

3.3.2 Préts

Ils sont valorisés a la valeur historique net des remboursements et des pertes de change latentes.

Compte tenu des conventions « FID » (cf. supra 1}, les préts ne sont dépréciés qu’a hauteur
de la partie non couverte par le F.I.D,, & I'exception des avances et des préts nord (FISIQ) et & la
filiale SOLUTI qui ne rentrent pas dans le champ d’application de [adite convention.

Iis font Pobjet d’une dépréciation si les échéances de paiements sont enretard.

A la cldture de I'exercice, les préts faisant partie du portefeuille 4 risque & 90 . {PAR 90) font I'objet
d’un provisionnement a hauteur de 100%.

En cas de prét restructuré ou d’un risque majeur lié au contexte, le niveau de provisionnement est
décidé au cas par cas au niveau du CODIR sur proposition de [a Directrice de la stratégie financiére
et du Directeur du partenariat et des opérations.

Le PAR & 30j est mentionné dans les rapports intermédiaires afin de se rapprocher des régles du
secteur et de répondre au mieux aux principes de prudence.

3.2.3 Garanties

Les sommes versées a titre de garantie ou de cautionnement sont valorisés 3 la valeur historigue.
i1s font I'objet d’une dépréciation en cas de recouvrement Incertain.

3.4 Valeurs mobiligres de placement
3.4.1 Evaluation des valeurs mobilitres de placement

Les valeurs mobilieres de placement ont été évaluées a leur co(it d’acquisition, & I'exclusion
des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, 1a valeur d’entrée des titres cédés a été estimée selon la méthode FIFO,

3.4.2 Mandat 3 la société MEESCHAERT

La SID! a donné mandat A Ia société MEESCHAERT pour gérer une partie de 5a trésorerie, et
ce, pour un montant de 5.380.213 € au 31/12/2024.

Une reprise de provision pour dépréciation des comptes titres gérés par Ia société
Meeschaert a été constatée pour un mentant total de 106.048 € et une dotation de 5.993 €, tandis
le montant des plus-values latentes est de 825.428 € au 31/12/2024.



3.5 Créances

les créances sont valorisées 3 la valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque |a valeur d’inventaire est inférieure 3 la valeur comptable.

3.6 Opérations en devises

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leurs contre-valeurs i la date de
{'opération. Les dettes, créances, et disponibifités en devises figurent au bilan pour feurs contre-

valeurs au cours de fin d’exercice.
La différence résultant de Pactualisation des dettes et créances en devises 3 ce dernier cours est
portée au bilan en « écart de conversion », Les pertes latentes de change font l'objet d’une

provision pour risques.
3.7 Provisions pour risques et charges
3.7.1 Indemnités de départ a la retraite

La provision constituée chaque année pour départ des cadres a été requalifiée en indemnités de
départ 3 la retraite pour P'ensemble des salarié-es cadres et employé-es.

Une provision complémentaire a été constituée de 24.226 € afin de pallier aux engagements de
retraite de 'ensemble du personnel. La ladite provision s'éléve & 243.776 € au 31/12/2024.

3.7.2 Autres provisions pour risques et charges

Au 31/12/2024, une provision supplémentaire a été enregistrée cette année pour couvrir fe
risque de change sur un prét accordé & Soluti en fin d’année, dont le décaissement a eu lieu en

janvier 2025.

Dans le méme temps, des reprises de provision significatives par rapport 3 2023 ont été constatées
représentent un montant total de 391.348 € répartit comme suit

- 373.708 € pour couvrir le risque de change sur le portefeuille des préts;

- 17.640 € d’ajustements pour couvrir le risque sur les comptes bancaires domiciliés 3
I'‘étranger et le risque convertibilité du Franc CFA vis-&-vis de I'EUR dans le Sahel.

3.8 Ligne de crédit
Dans le cadre d’un partenariat « innovant », et ce, depuis 2015, avec Banca Popolare Etica

en Italie, suite & une participation eroisée, une ligne de crédit s'éfevant au 31/12/2024 31.016.528 €
a été ouverte auprés de cette banque éthigue au profit de la SIDI pour le refinancement de ses

partenaires SID1 au Sud.

4, CHANGEMENTS DE METHODES D’EVALUATION

Aucun changement de méthode d’évaluation n'est intervenu au cours de I'exercice.



5. CHANGEMENTS DE METHODES DE PRESENTATION

Aucun changement de méthode de présentation n’est intervenu au cours de I'exercice.

6. EVENEMENTS POSTERIEURS

Risque Financement américain :

U'élection de Donald Trump en tant que Président des Etats-Unis et [a suspension de certains
financements américains ont un impact direct assez limité sur les comptes de la SIDI. Le
financement de Iassistance technique FEFISOL If par DFC n’est pas formellement remis en cause,
mais par prudence, la contribution de DFC na été comptabilisée qu’'d hauteur du montant
effectivement pergu, soit 230 k€ sur les 1,3 M€ prévus par la convention d'accord.

EXPLICATIONS DES POSTES DE BILAN

1. TABLEAU IMMOBILISATIONS

Valeur brute Virements Valeur brute
Détail des immobilisations (en €uros} début exercice | Acguisitions Cesslons de poste & posta fin exercice
IMMOBIISATIONS INCORPORELLES
Logiciels 66341 96 341
Total des Immablirsations incorporelies 96 341 - - - 46341
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Instal.Générales et agencements divers 211 292 11744 14671 208 265
Matériel de bureau et mobll erinformatique 114767 2 460 5237 11199
Totaf des Immobliisotions corporelies 326039 14204 13 9c8 . 320356
IMMOEBILSATIONS FINANCIERES
Participations 25821454 1225146 1658 34 =152 449 25235286
Autres titres [minobiliisés 100 600 100 060 -
Préts & autres immob.financ. 14 481 280 13 467 ERL 8 334 656 152 449 19756554
Total des Immobliisations Firancibres 40 5012 934 14 £92 827 10103520 . 44992 241
TOTAL GES IMMOBILISATIONS 40225334 147067031 10123 428 . 45 408 937
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2. TABLEAU AMORTISSEMENTS

Valeur Reprise Virements Valeur
Détall des amortissements {en €uros) début exergice Dotatlon Cession poste 3 poste fin exerclce
IFMMOEILISATIONS INCORPORELLES
Logcick 95 639 517 96 225
Totef des Immobilisations incorporelles 95 629 £27 - - 96 225
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Instal.Générales et zgencements divers 199 820 5092 14671 130 3208
Matériel de bureau et mobilier informatigue 98 002 8 165 5237 120930
Total des immobillsatlons eorporelies 297 882 132¢4 13908 - 2912138
TOTAL DES AMORTISSEMENTS 393 581 13791 199c8 . 387484
3. TABLEAU PRQVISIONS
Détail des provisions MONTANTS DATATIONS REPRISES MONTANTS
€uros Ler Janvier EXERGCE EXERCICE 31-déc
PROVISIONS REGLEMENTEES
provislons réglementées pour investissements
Amnartissments dérogatoires
Autres provisions réglementées
Total "Provisions Réglementfes.” . - - .
PROV, P/RISQUES ET CHARGES
Prov. pour litiges - -
Prov. pour perte de change 3737C8,07 373708,07 -
Prov, pour compte bancaies etrangers OB 143,01 5143,04 43 005,97
Proy, pour prét Sofutl - 18 568,22 18 EE2,22
Prov. pour risque spécifigue contextuel FCFA/Sahel 323 092,00 12 457,00 310 595,00
Frov. départ A la retraite 219 550,00 24 226,00 243 776,00
Total "Prov. p/Risques & Charges.” 1014499 42 794 32134811 6E5 945
Provision pour dépréciation
- Titres de participation 143282853 57058338 - 2009 211,91
- Préts & avtres immob.financ, 364 503,88 T2 22105 1056 726,13
« Autres trtres Immobllisés 100 000,00 100 000,00 .
- Autres provisions pour dépréciation 106 915,37 5932,71 106 048,29 6 £59,79
Total "Prov. Pour Dépréciation.™ 2010 248 1309188 206 048 31131398
TOTAL PROVISIONS 3028747 1351993 557 39% 3779343
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4. ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

Etat des créances MONTANTS Alan Aplus
£uros 31/12/2024 au Plus d'un zn
ETAT DES CREANCES
Actif immobilisé
Préts 19 708 960 12 454 556] 7304404
Autres immaobilisations financiéres 47994 47994 -
Seus-total 197569 12 452 550 7304404
Actif circulant
Créances clients et comptes rattachés 42391 42331
Autres créances - états et autres 105 00D . 105 000
Autres Créances - Déblteurs divers 844 6304 387346 457 224
Charges constatées d'avance 7 180] 7 180
Sous-total 8993 201 436917 562 284
Totaf "CREANCES” 20756 156 12 823 457 7 866 688
ETAT DES DETTES
Emprunts auprés des établissements de crédits 2753774 2753774
Découverts bancaires 1016528 1016528
Compte-courant ~ Associés 553772 553772
Compte-courant - Fonds d'Incitation au développement 4470047 4470047
Dettes fournisseurs et comptes rattachés £9 223 £9223
Dettes fiscales et sociales 433962 433562
Investissements a réaliser 400 000 £00 000§
Autres dettes 69243 63243
Produits constatés d'zvance 1195476 545448 650028
Total "DETTES" 10982025 1537 876 444 149
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5. DETAIL DES CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

5.1 Charges constatées d’avance

Ubellés Miontants
Lamy Lialson - abonnement juridique 2025 4203
Amplitudes - déplacements 2025 2372
Divers 605
Total 7 180

5.2 Produits constatés d’avance

Libellés Montants
AT - FEFISOL Afrique 695 518
BIO 240194
AFD - FISEA 201714
US-DFC 231408
Contribution locale 25202
PROJET ADA- SSNUP 493 424
AT-SIDI- dijvers 3534
1195476

te programme d'assistance technique de FEFISOL Il {Fonds Européen de Financement Solidaire
pour I'Afrique) bénéficie de plusieurs sources de financement ;
- Depuis 2022, et pour une durée de cing ans, la BIO {Belgian Investment Company for
Developing Countries) contribue a son financement.
- A partir de 2023, I'AFD {Agence Frangaise de Développement} soutient également ce
programme pour cing ans via la facilité FISEA.
- En 2024, la DFC {United States International Development Finance Corporation} s’est
engagée 3 financer 'assistance technique sur cing ans, mais le contrat est actuellement

suspendu aprés le versement d’un premier acompte.

A partir de 2021, 'ONG ADA {Appui au développement autonome) dans le cadre du programme
SSNUP {Smallholder Safety Net Upscaling) -proposé par un consortium de bailleurs internationaux
(coopérations suisse, luxembourgeoise et liechtensteinois} - contribue au financement des projets
d’assistance technigue soutenant les acteurs de la chaine de valeur agricole. La convention qui était
initialement de 3 ans a été reportée de 16 mois pour la phase 1.

6. DETAIL DES FOURN!ISSEURS FACTURES NON PARVENUES

Libellés Montants
BAKERTILLY STREGQ - Cammissaire aux comptes 23 000
MFX- Frais annuels liés au reporting financier 1846
Divers 3197
Total 33043
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|11, EXPLICATIONS DU COMPTE DE RESULTAT

1. CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS ET IMPOTS

Ventillation Avant impdt impBt Aprés impdt
Résultat courant 600 359 600 359
Résultat exceptionnel 853 755 853755
Résuitat comptable 1454114 1454114
IV. LOYERS
1. INFORMATIONS EN MATIERE DE LOYERS
1.1 Location de matériel
Montants des redevances annuelles
Red
Matériel edevances Durée
annuelles H.T.
Photocopieur C2501 9416 5ans
Photocopieur C458 112 5ans
Total 9528

Le contrat CAS8 a été souscrit en juillet 2019 pour 5 ans.
Le contrat C250! a été souscrit en avril 2023 pour 5 ans.

1.2 Location immabillére

Néant.




[V. ENGAGEMENTS HORS B

ILAN

1. INFORMATIONS DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

1.1Engagements 4 'étranger donnés au profit de:

LuiFiiaer

cdeie o

Fir et AR B H IS B RIS RS IS A IS
AT e s SEDON R 1E) 252D 5
' RPN
MADAGASCAR MGA 375 000 000 78393 78923 01/06/2026
Total 375 000 000 78 993 78993

Cet engagement est couvert par un montage financier auprés de [a BNPP, mis en place pour
financer des investissements locaux, La SID! s'est portée caution de cet engagement auprés de la

BNPP,
1.2 Contre-garanties données au profit de:
P ‘E,‘"f;;‘.
v e AR ik rrenmaa o
2 R BOVSE ‘;‘. TERNEN IIZII0Y) MR AT AR
Al ceb
AFRIQUECENTRALEEST  fuex | $000000000| 1152303 222 045 330264]  30/06/2025
AFRIQUE CENTRALE EST uGx __5000000000] _ 1254 965 301192 953 773 07/07/2025
AFRIQUECENTRALEEST  fucx | s5cocoooooof 1206805]  €0340f 1146465 07/07/2025
ASRIQUE CENTRALEEST _ |UGX _ 8400000000] 2041764 346923| 1694 841 24/11/2026
MADAGASCAR  IMGA 990 000 000 200527| __200527|  01/03/2025
MADAGASCAR EUR 100 000 160 00D 100 000 26/01/2026
Total 5556370 1530500 4425870

Les contre-garanties représentent également des engagements hors bilan a hauteur de 4,4 M€,

facilitant un refinancement bancaire local sans &tre couvertes par une caution bancaire,

V1. AUTRES INFORMATIONS

1. VENTILATION DE L’EFFECTIF GLOBAL DU PERSONNEL

Au 31/12/2024

personnel Persannel mis &

disposition de Vsl
salarié-es s .
Pentreprise
Ingénieurs et cadres 22 5 1
Employés 6
Total 31
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SAS Baker Tilly STREGO exergant sous la nom commarcia) de Baker Tilly est membre du résesu mondiat Baker Tilly Internaticnal
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SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d'approbation des comptas
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Rapport spéclal du commlissaire aux comptes
sur les conventions réglementées

Assemblée générale d'approbation des comptes
de l'exeicice clos e 31 décembre 2024

A l'Assemblée Générale de 1a SCA SIDI,

En notre qualié de commissaire aux comptes de volre société, et & volre demande, nous vous
présentons notre rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient ce vous communiguer, sur la base des informations Gui nous ont &1é donnédes, les
caraciéristiques et les modalités essentielles ainsi que les motifs justifiant de Vintérél pour la société
des conventions dont nous avons ét& avisés ou que nous aurions découvertes & l'occasion de notre
mission, sans avoir & ncus prononcer sur leur utiité et leur bien-fondé ni & rechercher existence
d'autres conventions. Il vous eppartient, selon les termes de larticle R.226-2 du Code de commerce,
d'apprécier intérét qui s'attachalt & Ia conclusion de ces convemions en vua de leur approbation.

Par aflleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiguer les Informations prévues & l'article
R.226-2 cu Code de ccmmerce relatives A l'exécution, au cours de I'exercice écoulé, des conventions
déja approuvées par l'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avens estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle e la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier 1a concordance des informations qui nous ent été données avec les
documents de base dont slles sont issues,

Conventions soumises a I'approbation de Fassemblée générale

Nous vous informons quil ne neus a été donné avis d’aucune convention autorisée au cours de
l'exercice écoulé A soumettre & Fapprobation de I'assemblée générale en application des disposttions
de I'article L.226-10 du Code de commerce.

Conventions déja approuvées par Fassemblée générale

Nous vous informons quil ne nous a été donné avis d'aucune convention déja approuvée par
Fassemblée générale dont lexécution se serait poursuivie au cours de l'exercice ecoulé.

Fait & Paris le 12 mai 2025

Le Commissaire aux Comptes
Baker Tilly STREGO
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Cyrille BAUD

SOUDARITE INTERNATIONALE POUR LE DEVELOPPEMENT ET LINVESTISSEMENT
Exercice clos Jo 31 gécermbre 2024 Pagedsw2



