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Bilan actif

Exercice N-1

Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé (I) 0 0 0

Frais d'établissement 0 0 0 0

Frais de développement 0 0 0 0

Concessions,brevets et droits similaires 31 330 453 15 384 649 15 945 803 13 131 821

Fonds commercial 6 564 049 2 400 336 4 163 713 4 054 832

Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0

Avances sur immobilisations incorporelles 0 0 0 0

TOTAL immobilisations incorporelles 37 894 502 17 784 986 20 109 516 17 186 653

Terrains 129 577 0 129 577 4 305 012

Constructions 5 640 355 5 236 391 403 964 9 073 557

Installations techniques, matériel 274 801 268 021 6 780 8 346

Autres immobilisations corporelles 9 562 969 8 439 738 1 123 231 1 534 005

Immobilisations en cours 4 778 463 0 4 778 463 6 219 506

Avances et acomptes 0 0 0 0

TOTAL immobilisations corporelles 20 386 166 13 944 150 6 442 016 21 140 426

Participations selon la méthode de meq 0 0 0 0

Autres participations 132 650 616 9 987 560 122 663 056 112 694 056

Créances rattachées à des participations 0 0 0 0

Autres titres immobilisés 0 0 0 0

Prêts 0 0 0 0

Autres immobilisations financières 4 245 183 0 4 245 183 2 863 464

TOTAL immobilisations financières 136 895 799 9 987 560 126 908 239 115 557 520

Total Actif Immobilisé (II) 195 176 466 41 716 695 153 459 771 153 884 599

Matières premières, approvisionnements 0 0 0 0

En cours de production de biens 0 0 0 0

En cours de production de services 0 0 0 0

Produits intermédiaires et finis 0 0 0 0

Marchandises 55 196 255 12 358 414 42 837 840 53 034 417

TOTAL Stock 55 196 255 12 358 414 42 837 840 53 034 417

Avances et acomptes versés sur commandes
2 311 583 0 2 311 583 1 385 915

Clients et comptes rattachés 22 669 491 8 193 006 14 476 485 18 626 028

Autres créances 105 418 658 5 976 742 99 441 916 137 813 501

Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 0 0

TOTAL Créances 130 399 731 14 169 748 116 229 983 157 825 444

Valeurs mobilières de placement 0 0 0 0

dont actions propres: 

Disponibilités 50 909 124 0 50 909 124 8 638 682

TOTAL Disponibilités 50 909 124 0 50 909 124 8 638 682

Charges constatées d'avance 6 077 889 0 6 077 889 8 669 544

Total Actif Circulant (III) 242 582 999 26 528 163 216 054 836 228 168 087

Frais d'émission d'emprunt à étaler (IV) 682 990 682 990 226 938

Prime de remboursement des obligations (V) 0 0 0

Ecarts de conversion actif (VI) 5 426 233 5 426 233 2 916 161

Total Général (I à VI) 443 868 688 68 244 858 375 623 830 385 195 785

BILAN-ACTIF
Exercice N



Bilan passif

Exercice N Exercice N-1

Capital social ou individuel dont versé : 5 067 884 5 067 884 69 728 100

83 943 138 109 959 676

Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence 0 0 0

506 789 1 354 510

0 0

Réserves réglementées
dont réserve des prov. fluctuation des 

cours : 0 0 0

Autres réserves
dont réserve achat d’œuvres originales 

d’artistes : 0 0 0

506 789 1 354 510

0 -110 288 566

-28 853 114 -38 204 909

751 804 915 834

0 0

61 416 502 33 464 646

0 0

0 0

0 0

8 720 498 13 345 005

0 0

8 720 498 13 345 005

6 936 30 605

0 0

50 073 642 12 000 983

Emprunts et dettes financières 

divers
dont emprunts participatifs : 0 61 465 261 108 520 167

111 545 838 120 551 756

0 0

38 059 960 44 661 408

17 298 914 12 067 055

0 0

134 650 249 157 234 335

190 009 123 213 962 797

928 938 0

302 483 899 334 514 553

3 002 931 3 871 581

375 623 830 385 195 785

Report à nouveau

BILAN-PASSIF

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

TOTAL Réserves

Autres emprunts obligataires

RÉSULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I)

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (II)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (III)

Emprunts obligataires convertibles

TOTAL GENERAL - PASSIF (I à V)

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

TOTAL Dettes financières

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

TOTAL Dettes d’exploitation

Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES (IV)

Ecart de conversion Passif (V)



Compte de résultat

France Exportation Total

77 637 956 134 955 612 212 593 568 251 103 085

0 0 0 0

253 472 1 434 126 1 687 598 2 290 460

77 891 428 136 389 738 214 281 166 253 393 544

0 0

0 0

0 0

57 831 138 75 279 272

14 828 216 7 278 035

286 940 521 335 950 851

127 665 202 151 904 506

-6 618 215 -6 630 697

13 433 389 15 671 639

-1 201 758 -3 047 229

91 049 473 103 695 601

2 115 150 2 272 483

33 394 528 35 581 401

11 086 870 13 319 118

4 679 068 5 123 282

0 0

21 597 707 15 417 494

6 545 117 12 688 005

20 834 819 20 017 386

324 581 350 366 012 987

-37 640 829 -30 062 136

0 0

0 0

747 139 1 088 906

7 924 19 066

91 675 1 730 252

0 0

0 0

0 0

846 738 2 838 224

231 938 336 740

10 631 447 10 955 244

0 0

0 0

10 863 386 11 291 984

-10 016 647 -8 453 760

-47 657 477 -38 515 897

Production vendue services

COMPTE DE RESULTAT
Exercice N

Exercice N-1

Ventes de marchandises

Production vendue biens

Autres achats et charges externes

Chiffres d'affaires nets

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges

Autres produits

Total des produits d'exploitation (I)

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matières premières et autres approvisionnements (y compris droits de 

douane)

Variation de stock (matières premières et approvisionnements)

Impôts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations d’exploitation

sur 

immobilisations

Dotations aux amortissements

Dotations aux provisions

Sur actif circulant : dotations aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions

Total des produits financiers (V)

Autres charges

Total des charges d'exploitation (II)

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

Bénéfice attribué ou perte transférée (III)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé

Autres intérêts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS  (I-II+III-IV+V-VI)

Dotations financières aux amortissements et provisions

Intérêts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des charges financières (VI)

RÉSULTAT FINANCIER



Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) Exercice N Exercice N-1

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 154 242 31 107

Produits exceptionnels sur opérations en capital 32 460 135 166 163

Reprises sur provisions et transferts de charges 0 0

Total des produits exceptionnels (VII) 32 614 377 197 270

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 20 521 23 676

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 13 667 309 12 207

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 225 000 0

Total des charges exceptionnelles (VIII) 13 912 829 35 884

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII) 18 701 547 161 386

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise  (IX) 0 0

Impôts sur les bénéfices  (X) -102 816 -149 602

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII) 320 401 636 338 986 345

TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 349 254 749 377 191 253

BÉNÉFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) -28 853 114 -38 204 909



ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

NA PALI SAS



dont le total est 375 623 830 € et le résultat s'élève à -28 853 114 €

 

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/11/2019 au 31/10/2020.

Les notes ou tableaux ci-après font partie intégrante des comptes annuels.

I. Faits caractéristiques

En Europe, la crise sanitaire du Covid-19 vient frapper le Groupe BOARDRIDERS à partir du mois de mars 

2020.

Les mesures de fermetures des commerces non essentiels dans l’ensemble des pays européens afin de 

limiter la propagation de la pandémie du Covid-19 ont eu pour conséquence un arrêt quasi-total de l’activité 

du Groupe en Europe.

L’impact pour le Groupe Europe est sans précédent avec un arrêt quasi total des ventes dans ses réseaux 

physiques Retail.

Les magasins des clients Wholesale de BOARDRIDERS ont également été fermés en quasi-totalité, avec 

pour conséquence, de très significatives annulations de carnets de commandes.

Les informations ci-après constituent l'annexe au Bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/10/2020

1.1 La Vente du Campus de Saint Jean de Luz

Le 27 Décembre 2019, la Société NA PALI a cédé les terrains et bâtiments de son siège social situé à Saint 

Jean de Luz au groupe SCI Epargne Pierre. La Société a concomitamment signé un bail locatif de 12 ans 

renouvelable 3 fois pour maintenir son siège à la même adresse.

1.2 La Vente de l'entrepôt de Soorts Hossegor

Suite aux apports partiels d’actifs entre GSM Europe, PILOT et Na Pali, Na Pali détenait la propriété d’un 

entrepôt logistique et d’un terrain situé Soorts Hossegor. Cet entrepôt logistique était utilisé pour 

l’entreposage et la réception des retours des produits de marques Billabong.

En date du 25 mai 2020, Na Pali a cédé cet ensemble immobilier à la société Facilities Multi Services (« FMS 

»)

En parallèle, Na Pali a conclu un contrat de services avec FMS pour la continuité de l’entreposage et la 

gestion de certains retours des Clients Wholesales.

1.3 L'acquisition du business Market place espagnol de Billabong

En vue de continuer la rationalisation des opérations du Groupe, Na Pali a acquis le 1er avril 2020 auprès de 

GSM Espana, filiale espagnole  du sous-groupe Billabong, ses activités de Marketplace espagnoles.

1.4 La crise épidémique du Covid-19

La crise sanitaire évolutive du Covid-19 a débuté en fin d’année 2019, impactant dans un premier temps la 

Chine, pays d’établissement des principaux fournisseurs de matières du Groupe BOARDRIDERS.

La crise s’est ensuite étendue dans les autres pays du monde, impactant les trois régions du Groupe 

BOARDRIDERS.

NA PALI a pris toutes les mesures d’urgence nécessaires à court terme pour faire face à ses problèmes de 

trésorerie :

- Tout d’abord, la Société a bénéficié des mesures de chômage partiel pour une partie significative de ses 

salariés entre les mois d’avril et octobre 2020 

- Ensuite, la Société a pris contact avec la Direction Départementale des Finances Publiques des Pyrénées 

Atlantiques afin de demander un plan de paiement de ses cotisations sociales des mois mars, avril et mai 

2020 et de ses dettes fiscales (TVA, C3S, CFE et CVAE). La Commission des Chefs des Services Financiers 

lui a accordé en date du 2 juillet 2020 un plan de paiement sur 15 mois démarrant le 15 juillet 2020. 

- La Société a demandé le report des paiements de ses loyers ou des franchises partielles à ses bailleurs

- Elle a procédé à des coupes de dépenses (arrêt ou réduction d’activité de ses entrepôts logistiques français 

et belge, réduction des dépenses de marketing, réduction de toutes les dépenses discrétionnaires de frais 

généraux et des frais de déplacement).



II. Financement

Un 2ème confinement a débuté en France le 30 Octobre 2020. Les magasins des clients Wholesale ont une 

nouvelle fois subi la fermeture des commerces non-essentiels. L'allègement progressif du confinement a 

permis la réouverture de l'ensemble des commerces le 28 Novembre 2020.

Malgré ces mesures d’urgence et face au risque de pertes d’exploitations prévisionnelles à la clôture 

31/10/2020, la Société NA PALI qui porte le financement du Groupe Europe, a fait appel au soutien de ses 

associés et de ses partenaires financiers externes afin d’obtenir des financements complémentaires 

nécessaires à la continuité de son exploitation et de celles de ses filiales en Europe (cf. paragraphes ci-

dessous).

1.5 Cyber Attaque

Le Groupe a subi une Cyber Attack mondiale le 24 octobre 2019, occasionnant un ralentissement général de 

son activité, notamment au niveau de ses entrepôts logistiques qui ne pouvaient plus recevoir de commandes 

de marchandises. Ce ralentissement a entrainé une perte de chiffres d’affaires significative pour le Groupe.

Le Groupe a toutefois réussi à rapidement stabiliser son environnement informatique et à le sécuriser. 

L’ensemble de ses données essentielles à la continuité de l’exploitation ont pu être restaurées.

En Octobre 2020, suite au retour à meilleure fortune de la société affiliée Tavarua, Na Pali a perçu le 

remboursement de créances ayant fait l’objet d’abandons de créances en FY2005 pour 91 675€.

1.6 Autres produits

Suite à l’acquisition du Groupe Billabong en avril 2018, l’ensemble de l’endettement du Groupe Boardriders 

Inc a été restructuré, permettant à Na Pali de rembourser ses anciens emprunts et de souscrire un nouveau  

prêt auprès de Boardriders Inc, pour un montant nominal de 95,7 M€, portant intérêt au taux de 9,0% et 

arrivant à échéance en avril 2023. 

Pour le financement de son besoin en fonds de roulement, Na Pali bénéficiait par ailleurs : 

   - D’un contrat de crédit syndiqué de 31.5 millions d’euros avec Crédit Agricole, Société Générale et BPACA 

accordant des crédits documentaires et des lignes de découverts, ces dernières étant plafonnées à 12 

millions d’euros. Ce contrat de crédit arrivait à échéance au 30 juin 2020.  

   - D’un contrat d’affacturage avec Crédit Agricole Leasing & Factoring pour un montant maximum de 45 

millions d’euros utilisé au maximum à hauteur de 25 millions d’euros compte tenu des créances sur les 12 

derniers mois.

Dans le contexte de la crise générée par la Covid-19, le financement de la société a été restructuré, donnant 

lieu à :

- Une restructuration des fonds propres (cf. ci-après)

- L’octroi d’un prêt garanti par l’Etat (cf. détail ci-après).

2.1 Désendettement intragroupe de Na Pali et augmentation de son capital de 47 000 000 

d'Euros

En date du 21 Août 2020 :

   - Boardriders Inc, titulaire d’une créance principale de 95,7 M€ sur Na Pali, a apporté une partie de cette 

créance sur Na Pali ( soit 47 000 000 euros)  à sa filiale Mountain & Wave Sarl

   - Mountain & Wave Sarl a apporté cette créance sur Na Pali à sa filiale QS Holdings Sarl

   - QS Holdings Sarl a apporté cette créance sur Na Pali à Biarritz Holdings Sarl

   - Biarritz Holdings Sarl a cédé cette créance sur Na Pali à PILOT

   - PILOT, titulaire de la créance sur Na Pali, a procédé à l’augmentation de capital de Na Pali par voie de 

compensation avec sa créance sur Na Pali.

Ces opérations successives ont conduit à une augmentation de capital de Na Pali de 47 000 000 € et 

également à une réduction de sa dette financière vis-à-vis de Boardriders Inc pour le même montant.

La réduction de la dette financière permettra une réduction significative des charges d’intérêt futures dues à 

Boardriders Inc.



III. Evènements post clôture 

Concomitamment, ses lignes de découvert antérieurement plafonnées à 12 M€ ont été diminuées de 10 M€ 

et s’établissent désormais à 2 M€.

En date du 24 Août 2020,  Na Pali a signé avec la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Pyrénées 

Gascogne,  la Banque Populaire Aquitaine Centre Atlantique et la Société Générale un prêt garanti par l’Etat 

d’un montant de 50 M€ au taux de EURIBOR 12 mois +0.50%. La date de maturité initiale est le 3 septembre 

2021 et peut être étendue sur une période allant jusqu’à 5 ans à la demande de la société. 

2.4 Souscription d'un Prêt Garanti par l'Etat

Le 21 Août 2020 , les deux augmentations de capital de Na Pali de 47 000 000 € et 9 969 000 € par 

compensation de créances  ont été suivies d’un réduction de capital en vue d’apurer ses pertes.

Son capital social a ainsi été porté à 5 067 884 €.

2.3 Coup d'accordéon

Monsieur Arne ARENS a été nommé aux fonctions de Président en remplacement de Monsieur David Tanner 

par décision de l'associé unique en date du 1er mars 2021.

3.1 La crise épidémique du Covid-19

Dans le contexte d’épidémie Covid-19, le gouvernement français a pris des mesures de confinement total ou 

localisé pendant l’exercice et également sur la période post-clôture. 

Cela a notamment conduit à la fermeture de plusieurs magasins, sur une période plus ou moins longue ainsi 

qu’à la poursuite des mesures d’activité partielle.

Seule l’activité e-commerce est maintenue.

La situation est évolutive à la date d’arrêté des comptes. Toutefois, la direction estime que la continuité 

d’exploitation de la société est maintenue.

Ces opérations ont conduit à une seconde augmentation de capital de Na Pali d’un montant de  9 969 000 € 

en date du 21 Août 2020.

2.2 Augmentation de capital de Na Pali de 9 969 044 € en vue du désendettement de sa filiale 

Na Pali Europe

En vue d’intégrer la filiale espagnole de BILLABONG dans le périmètre européen du Groupe 

BOARDRIDERS, Billabong International Ltd. a cédé le 20 février 2020 ses titres de participations dans la 

société GSM Espana Operations SL à Na Pali Europe SARL.

Suite à la cession des titres de participation, Na Pali Europe SARL avait une dette vis-à-vis de Billabong 

International Ltd. d’un montant de  9 969 044 €.

Afin de désendetter la filiale Na Pali Europe SARL, il a été proposé d’apporter la créance de Billabong 

International Ltd.  sur Na Pali Europe SARL à cette même société (et donc d’annuler sa dette) par voie 

d’apports et de cessions successifs entre Billabong International Ltd,  Quiksilver Australia Pty Ltd, QS 

Holdings Sarl, Pilot SAS et Na Pali SAS.  De cette manière, Na Pali SAS pourrait augmenter le capital de Na 

Pali Europe par voie de conversion de sa créance sur la filiale et ainsi contribuer au désendettement de Na 

Pali Europe.

3.2 Changement de dirigeants   

Depuis le 15 décembre 2020, un projet de réorganisation de notre société assorti d’un projet de licenciement 

collectif pour motif économique a été engagé auprès des élus de la société.

La Direccte (administration du travail) a homologué le document unilatéral relatif au projet de licenciement 

économique collectif au mois de Mars 2021.

3.3 Plan Social et Economique



IV. Continuité d'exploitation

et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

5.2 Immobilisations corporelles

5.1 Immobilisations incorporelles

La direction estime que l’application du principe comptable de continuité d’exploitation pour l’arrêté des 

comptes du 31 octobre 2020 reste appropriée. 

La société a procédé à une mise à jour de ses prévisions de trésorerie en intégrant son nouveau plan de 

financement et ses nouvelles hypothèse de croissance, au mieux des informations disponibles à date.

         Indépendance des exercices,

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts 

historiques.

Le prix d'achat des progiciels informatiques est porté à ce poste. Ils sont amortis conformément aux 

dispositions fiscales en vigueur sur une durée pouvant aller de un an à trois ans, selon la nature des 

progiciels.

Les fonds commerciaux sont comptabilisés selon leur prix d'acquisition. Une dotation de dépréciation est 

inscrite en comptabilité lorsque la valeur du fonds est inférieure à sa valeur nette comptable.

Les éléments corporels sont évalués :

         à leur coût d'acquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frais accessoires (biens acquis à titre 

onéreux)

         à leur coût de production (biens produits),

         à leur valeur vénale (biens acquis à titre gratuit).

V. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont établis conformément au règlement comptable de l'Autorité des normes 

comptables ANC 2016-07 du 4 novembre 2016.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 

conformément aux hypothèses de base :

         Continuité de l'exploitation,

         Permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre,

La société bénéficie du soutien financier de son associé unique jusqu’à l’approbation des comptes de 

l’exercice clos le 31 octobre 2021.



5 à 30 ans 

5 à 30 ans 

2 à 10 ans

3 ans

2 à 10 ans

1 à 10 ans 

5.6 Créances et dettes 

Mobilier de bureau Linéaire

Les intérêts des emprunts dédiés à la production sont  toujours exclus de la valorisation des stocks

Lorsque la valeur brute déterminée suivant les modalités précédentes est supérieure au cours du jour ou à la 

valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, une dépréciation des stocks est 

comptabilisée pour le montant de la différence.

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur 

comptable. Les créances échues depuis plus de 90 jours (hors contentieux et redressement judiciaire), ainsi 

que les clients contentieux et les clients en redressement judiciaire, quelque soit leur ancienneté, sont 

provisionnés pour la totalité de leur créances, diminuée de la part couverte par l'assurance crédit.

Les créances et dettes sont telles qu'elles apparaissent dans le tableau "état des échéances des créances et 

dettes" annexé ci-après.

Na Pali a mis en place depuis le 31 octobre 2006 une nouvelle méthode de prix de transfert à ses filiales de 

distribution et ses magasins de détail. Compte tenu de la très forte dépendance des filiales (directes et 

indirectes) vis-à-vis de Na Pali, tant au niveau commercial qu'au niveau administratif, il a été décidé de 

garantir aux filiales un résultat avant éléments exceptionnels indexé sur le chiffre d'affaires.

Les créances clients sont enregistrées en fonction de l'incoterm de livraison des marchandises.

5.7 Frais sur emprunts et Couverture de taux

5.4 Stocks

Les frais de mise en place du Crédit Syndiqué, d'un montant de 639 K€, sont étalés sur la durée du 

financement soit du 15 juin 2018 au 14 juin 2020. D'autres frais de mise en place d'un complément de Crédit 

Syndiqué, d'un montant de 45 K€, sont de la même façon, étalés sur la durée du financement soit du 15 juin 

2019 au 14 juin 2020. Tous deux figuraient au bilan dans le compte frais d'emprunt à étaler.

Les amortissements correspondants comptabilisés sur l’exercice 2020 s'élèvent à 226 938€

5.3 Participations et autres titres immobilisés

5.5 Créances clients et dépréciations 

Agencement & aménagement des 

constructions
Linéaire

Matériel de bureau et informatique Linéaire

Matériel de transport Linéaire

Construction

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire, en fonction de leur durée 

d'usage :

Sur l'exercice fiscal 2020, en raison de la crise sanitaire de la Covid-19 et après étude, il a été décidé de 

modifier les taux de calcul du prix de transfert uniformisant ainsi le calcul des trois branches d'activité: 

Wholesale, Retail et Ecommerce.

Linéaire 

Matériel industriel Linéaire

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés ont été évalués au prix pour lequel ils ont été 

acquis, hors frais d'acquisition.

Une dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur d'acquisition.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais 

accessoires.

Le Factor représente au 31 octobre 2020 la somme de 8 512 540 €.



          5 426 233   €

      171 000 000   €
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Crédit d'impôt:

5.13 Comptes consolidés

5.12 Impôt sur les sociétés 

L'effectif moyen du personnel sur l'exercice N-1 est de : 

Au titre du 31/10/2020, Na Pali a enregistré plusieurs créances vis-à-vis de PILOT, tête de l’intégration 

fiscale:

- une créance de Crédit d'Impôt Mécénat de 9 600 €

- une créance de CIR de 88 310 €

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de l'opération. Les 

dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur à la clôture de l'exercice.

La différence résultant de l'actualisation des dettes et des créances en devises à la fin de l'exercice est portée 

au bilan en "écart de conversion".

Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d'une provision pour risque.

L'effectif moyen du personnel sur l'exercice 2020 est de : 

Les provisions réglementées figurant au bilan représentent la différence entre les amortissements fiscaux et 

les amortissements pour dépréciation calculés suivant les modalités énoncées ci-avant.

La contrepartie des provisions réglementées est comptabilisée en charges exceptionnelles, au poste 

"Dotations aux provisions réglementées - Amortissements dérogatoires".

Il s'agit des contrats à terme dont les échéances sont comprises entre novembre 2020 et octobre 2021. Les 

pertes et gains de change sont comptabilisés en fonction de l'écart entre le cours de réalisation de chaque 

opération de change et le cours moyen de couverture utilisé pour la comptabilisation des achats et des 

ventes. 

Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin 

d'exercice pour la partie non couverte par un contrat ferme de vente ou d'achat de devises à terme. La 

différence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises au cours de clôture est portée au 

bilan en "écart de conversion" actif ou passif.

5.8 Provisions réglementées

5.9 Opérations en devises

5.10 Couvertures à terme et écarts de conversion

Ecart de conversion actif au 31/10/2020

Engagements à terme relatifs aux devises au 31/10/2020

Les comptes de NA PALI SAS sont consolidés selon la méthode de l'intégration globale dans les comptes de 

Boardirders Inc, société de droit américain domiciliée 5600 Argosy Circle # 100, HUNTINGTON BEACH, CA 

92649.

NA PALI fait partie de l'intégration fiscale dont la tête d'intégration est Pilot SAS depuis le 1er novembre 2005. 

Les relations entre la société mère Pilot et la filiale sont régies par une convention d'intégration fiscale.

5.11 Effectifs



Entreprise

*TAM: 1%

*Ouvriers: 1%

Hypothèses

Octroi d'une contre-garantie auprès de la BNP Espagne pour sa filiale indirecte espagnole Boardriders 

Trading Espana (ex Sumbawa) à hauteur de 200 626 € pour son showroom et plusieurs de ses magasins.

Octroi de deux cautions auprès de la BNP Paribas pour sa filiale indirecte espagnole Boardriders Trading 

Espana (ex Sumbawa) à hauteur de 119 499 €.

5.14 Engagement de retraite 

5.15 Engagement hors bilan

Valeur du fonds existant au 31/10/2020: 624 922 €

La provision des indemnités de départ à la retraite est comptabilisée en engagement hors bilan.

Personnel concerné : Cadres Dirigeants, Cadres, TAM, Employés et Ouvriers

Convention Collective : HABILLEMENT (Industries de l )

Masse salariale : 29 164 864 €

Evolution des salaires :

*Cadres Dirigeants: 1%

*Cadres: 1%

*Employés: 1%

Date d'effet : 31 Décembre 2019

Mode de départ à la retraite : Départ à l'initiative du salarié

Taux moyen de charges sociales : 41 %

Table de mortalité pour l'actualisation : TH00-02 pour les hommes et TF00-02 pour les femmes

Taux d'évolution estimée du PASS : 2,00 %

Méthode de calcul : Prospective

Méthode d'amortissement : Amortissement immédiat de la totalité des droits acquis

Gestion financière : en euros

Taux de rémunération net du fonds* : 1 %

Frais sur versements : 1 %

Frais sur encours : 0,90 %
*Ce taux est fourni à titre indicatif. Le taux de rémunération dépend des fluctuations des marchés financiers sans garantie de 

rémunération minimum.

a) Engagements donnés:

Taux de rotation du personnel (turn over) :

- Cadres Dirigeants : Tranche d'âge Turn over

De 14 ans à 62 ans 17,02 %

- Cadres : Tranche d'âge Turn over

De 14 ans à 62 ans 17,02 %

- TAM : Tranche d'âge Turn over

De 14 ans à 62 ans 17,02 %

- Employés : Tranche d'âge Turn over

De 14 ans à 62 ans 17,02 %

- Ouvriers : Tranche d'âge Turn over

De 14 ans à 62 ans 17,02 %



La société a accordé à ses filiales depuis l'exercice 1997/1998 plusieurs abandons de créances avec clause 

de retour à meilleur fortune. Au 31 octobre 2020, le cumul de ces abandons s'élève à 7 476 742 €.

Garantie reçue de la banque Société Générale pour le paiement des sommes dues à la Direction Générale 

des Douanes au titre des droit et taxes pour un pontant de 500 000 €.

b) Engagements reçus:



Effectf N N-1 N N-1 N N-1

Mandataire 0 0

Ingénieurs et Cadres 298 291 298 291

Agents de maîtrise 226 230 226 230

Employés et techniciens 174 237 174 237

Ouvriers 0 0

Autres 0 0

TOTAL 698 758 0 0 698 758
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Effectifs

Effectif moyen salarié
Effectif moyen mis à la 

disposition de l'entreprise
Effectif moyen global

L'effectif moyen du personnel est de : 



 

 

NA PALI 

Société par actions simplifiée  

au capital de 5 067 884 euros 

Siège social : 162 rue Belharra -64500 Saint Jean de Luz 

331 377 036 RCS BAYONNE 

 

 

 

DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE DU 28  AVRIL 2021 

 

DECISION D’AFECTATION DU RESULTAT  

DE L’EXERCICE CLOS LE 31 OCTOBRE 2020 

 

 

 

DEUXIEME DECISION 

 

L'associée unique décide d'affecter la perte de l'exercice clos le 31 octobre 2020 s’élevant à 

- 28 853 114 euros au compte "report à nouveau", lequel s'élèverait ainsi à -28 853 114 euros. 

 

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de 61 416 502 euros. 

 

Conformément à la loi, l'associée unique constate qu'aucun dividende n'a été distribué au titre des 

trois exercices précédents. 

 

 

Certifié conforme 

 

 

Le Directeur général 

M. Gregory HEALY 

 
 
 




































































