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Gretfe du trilnu};nl
: de commerce de Paris
COVEA Obhg Inter Comptes annuels déposfs fe:
[l Société d'investissement 4 capital variable
RCS PARIS : 343003779 I 8 JU]L' 2019
", Sidge Social : 8-12 rue Bolssy d’Anglas — 75008 PARIS
// el Sous le N° 2 66 %5

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 20 MARS 2019

L'an deux mille dix-neuf, le vingt mars 3 quinze heures trente, les actionnaires de COVEA Oblig Inter,
Société d'Investissement A Capital Variable, se sont réunis en Assemblée Générale mixte au 8 rue
Boissy d’Anglas 75008 PARIS sur convocation du Conseil d'Administration.

1] est dressé une feuille de présence qui est signée par chaque membre de ['Assemblée en entrant en
séance.

En I'absence de Ia présidente du conseil d'administration, M, Eric LECUYER est désigné pour présider
['Assemblée Générale.

M. Christian LOCARD est désigné pour remplir les fonctions de secrétaire de I'Assemblée Générale.

Le Président constate d'aprés la feuille de présence certifiée exacte par les membres du bureau quau
moins un actionnaire est présent; P'assemblée est donc régulidrement constituée et peut

valablement délibérer.
Le commissaire aux comptes titulaire, réguliérement convoqué, est excusé.

Le président ouvre la séance et rappeile I'ordre du jour :

- Maodifications statutaires.

En matitre ordinaire :

- lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport général du
Commissaire aux Comptes sur les comptes de lexercice clos le 31 décembre 2018,
approbation desdits comptes et quitus aux administrateurs ;

- Affectation des résuitats ;

- lecture des rapports spéciaux du Commissaire aux Comptes sur les conventions visées a
Particle 1225-38 du Code de Commerce et sur le gouvernement d’entreprise et approbation
des termes desdits rapports ;

- Nomination d’'un administrateur ;

- Pouvoirs.

Le président dépose sur le bureau et présente a Fassemblée

- un examplaire du journal d'annonces 1égales "Les Petites Affiches” en date du 5 mars 2019,
portant convocation ;
- unexemplaire du rapport annuel, contenant les comptes de I'exercice ainsi que le rapport de
gestion du conseil d’administration et les rapports du Commissaire aux Comptes ;
- le texte des résolutions ;
- lesstatuts de la société en vigueur ;
- le projet de statuts tels que devant étre modifiés ;
- la feuifle de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés et les formulaires de vote par
correspondance.
Le président déclare que tous fes documents devant étre communiqués aux actionnaires ont été
tenus 3 leur disposition au siége social 3 compter de la convocation 3 PAssemblée et que la société a
satisfait dans les délais légaux aux demandes d'envoi de documents dont elle a été saisie, en
application des textes en vigueur, L'Assemblée lui donne acte de ces déclarations.

La discussion est ouverte. Diverses observations sont présentées et le président fournit les précisions
supplémentaires qui fui sont demandées.




Personne ne demandant plus !a parole, le président met successivement aux voix les résolutions
inscrites A Pordre du jour.,

()

En matiére ordinaire

Deuxiéme résolution

L'Assermbliée Générale, apres avoir entendu la lecture des rapports du Consell d'Administration et du
Commissaire aux Comptes, approuve le rapport de gestion et les comptes de l'exercice clos le 31
décembre 2018,

L'Assemblée Générale donne en conséquence quitus aux administrateurs pour l'exécution de leurs
mandats au cours de 'exercice écoulé.

Cette résofution est adoptée a "'unanimité.

Troisiame résolution

L'Assemblée Générale constate que le résultat net de l'exercice clos le 31 décembre 2018 s'éléve 2
2 003 865,11 euros. Compte tenu de Vabsence de report & nouveau et aprés intégration des
régularisations, le bénéfice distribuable s'é1éve 3 2 065 282,52 euros.

L’Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration et conformément aux
dispositions du prospectus, décide de Vaffecter comme suit :

- 1339166,75 euros distribués en dividendes (soit 0,20 euros par action) ;
- 726115,77 euros en capitalisation.

Le dividende sera mis en paiement & compter du 15 avril 2019,

Conformément aux dispositions légales, nous vous rappelons que les dividendes mis en distribution
au titre des trois derniers exercices ont été de ¢

- 2017:0,25 euros;
-~ 2016:0,25 euros;
- 2015:0,50 euros.

L'Assemblée Générale constate que les plus et moins-values réalisées nettes de Pexercice clos le 31
décembre 2018 s'éléevent 3 — 2571 107,45 euros et décide, conformément aux dispositions du
prospectus, de les affecter dans leur intégralité au compte de capitalisation.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.

(.)
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SICAV COVEA OBLIG INTER

COMPTES DE L'EXERCICE

» BILAN ACTIF au 31/12/2018 {EUR)

31/12/2018

2971272017

Immobilisations nettes

Dépbts

Instruments financiers

226 609 037,10

206 001 529,13

Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négocides sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées

215293 420,08

182916 646,76

Négocides sur un marché réglamenté ou assimilé

216 293 420,08

182 916 646,76

Non négocides sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances

2299 128,25

2 456 262,90

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

2299128,25

2 456 262,90

Titres de créances néqgociables

2 299 128,25

2 456 262,90

Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Organismes de placement collectif

7 945 222,53

20 568 109,47

OPCVM et FIA 3 vocation générale destinés aux non professiannels et
équivalents d'autres pays

7945 222,53

20 568 109,47

Autres Fonds destinés a des non professionnals et équivalents d'autres
pays Etats membres de 'UE

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de 'UE et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds dinvestissement professionnels et équivalents d'autres
Etats membres de 'UE et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non europgens

Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titres regus en pension

Créances représentatives de titres prétés

Titres empruntés

Titres donnés en pension

Autres opérations temporaires

Instruments financiers a terme 71 266,24 60 510,00
Opérations sur un marché réglamenté ou assimilé 71 265,24 60 510,00
Autres opérations

Autres instruments financiers

Créances 287 833,43 77 476,55

Opérations de change a terme de devises

287 833,43 77 476,55

Autres

Comptes financiers

1017 773,43

4 542 842,72

Liquidités

1017 773,43

4 542 842,72

Total de I'actif

227 914 643,96

210 621 848,40
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SICAV COVEA OBLIG INTER

= BILAN PASSIF au 31/12/2018 (EUR)

31/12/2018

29/12/2017

Capitaux prapres

Capital

228 194 389,64

211 137 413,31

Plus et moins-values nettes antérieures nan distribuées (2)

Report & nouveau {a)

Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b)

-2571 107,45

=3 174 953,44

Résultat de I"exercice (a, b)

2 065 282,52

2 464 975,42

Total des capitaux propres (= Montant représentatif de I'actif net)

227 688 564,71

210 427 435,29

Instruments financiers

71 266,24

60 510,00

Opérations de cession sur Instruments financiers

Opérations temparaires sur titres

Dettes représantatives de titres donnés en pension

Dettes représentatives de titres empruntés

Autres opérations temparaires

Instruments financiers a terme

71 266,24

60 510,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

71 266,24

60 510,00

Autres opérations

Dettes

154 813,01

133 903,11

Opérations de change a terme de devises

Autres

154 813,01

133 903,11

Camptes financiers

Caoncaurs bancaires courants

Emprunts

Total du passif

227 914 643,96

210 621 848,40

(a) Y compris comptes de régularisation
(b} Diminués des acomptes versés au titre de 'exercice

* HORS 8ILAN au 31/12/2018 (EUR)

31/12/2018

29/12/2017

Opérations de couverture

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

CME EC EURUSD 0319

7 044 323,14

XEUR FGBL BUN 0318

5173 760,00

XEUR FGBL BUN 0319

10 957 180,00

Engagement sur marché de gré 3 gré

Autires engagements

Autres opérations

Engagement sur marchés réglementés au assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements

Oonnées au 31/12/2018 28




SICAV COVEA OBLIG INTER

COMPTE DE RESULTAT au 31/12/2018 (EUR)

31/12/2018 29/12/2017
Praduits sur opérations financiéres
Praduits sur dépébts et sur comptes financiers 2 065,24 3791,94
Praduits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur abligations et valeurs assimifées 3793 636,74 4 142 048,55
Praduits sur titres de créances 10 395,01 11 548,86

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur instruments financiers a terme

Autres produits financiers

Total (1)

3 B06 096,99

4 157 389,35

Charges sur opératians financiéres

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur instruments financiers a terme

Charges sur dettes financiéres

8 454,77

112205

Autres charges financieres

Tetal (2)

8 454,77

1122,05

Résultat sur apérations financiéres (1 ~ 2)

3797 642,22

4 156 267,30

Autres produits (3)

Frais de gestlon et dotations aux amortissements {(4)

1793 777,11

1697 508,14

Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1)} (1 -2 + 3 - 4)

2 003 865,11

2 458 759,16

Régularisation des revenus de I'exarcice {5)

61 417,41

6 216,26

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6)

Résultat (1-2+3-4 +5-6)

2 065 282,52

2464 975,42

Données au 31/12/2018 29
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SICAV COVEA OBLIG INTER

« ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour cet exercice, sous la forme prévue par le réglement ANC
2014-01 abrogeant le Réglement CRC 2003-02 modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s‘appliguent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de Vactivité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d’un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour Venregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui des intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus,
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURQ.
La durée de Vexercice est de 12 mois.

Régles dévaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colits historiques
et inscrits au bilan & leur valeur actuelle qu} est déterminée par la derniére valeur de marché
connue ou & défaut d’existence de marché par tous moyens externes cu par recours a des madéles
financiers,

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs maobiliéres & leur entrée en portefeuille sant enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe
enoncé ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au
jour de I'évaluation.

Dépbts ¢
Les dépéts d'une durde de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la
méthode lindaire,

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché
réglementé ou assimilé sant évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont
calculés jusqu’a la date de Ia valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du
Conseil d’Administration en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le
rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions significatives
récentes.

<A
Fi ®
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SICAV COVEA OBUIG INTER

» ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS (suite)

Titres de créances négociables :

1, Les bons du trésgr et valeurs assimilées (BTF, T-bill, Letras, BOTS etc..) ainsi que les titres
négociables & moyen terme et valeurs assimilées dont V'échéance est supérieure & un an sont
évaluds sefon un prix de marché sur {a base de cours contribués,

ii. Les titres négociables & court terme et valeurs assimilées {ECP, NEU CP etc...) dont I'échéance
est inférieure & un an sont évalués quotidiennement selon les modalités suivantes :

1, Pour les titres acquis jusqu’au 30/11/2018 :
- Si la date de maturité est inférieure au 21/0172019 Inclus ; ils sont évalués de fagon linéaire ;
- Gi la date maturité est supérieure au 21/01/2019 : ils sont évalués via un spread et une courbe
de taux composite représentative de l'univers d‘investissement 8 compter du 03/12/2018,

2. Pour les titres acquls & partir du 03/12/2018 et quelle que soit la date de maturité : ils sont
évalués via un spread et une courbe de taux composite représentative de [‘univers
d’investissement.

¢ Parts et actions d'OPC : Les actions de SICAV et parts de Fonds Communs de Placement sont
évaludes & la derniére valeur liquidative connue,

OPC détenus :
Les parts ou actions d’OPC seront valorisées & la derniére valeur liquidative connue,

Opérations temporaires sur titres ;

Les titres recus en pension sont inscrits & I'actif dans la rubrique « créances représentatives des
titres recus en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a
recevolr,

Les titres dennés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La
dette représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur & la valeur
fixée au contrat majorée des intéréts caurus & payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits & J'actif dans la rubrique
« créances représentatives de titres prétés » d la valeur actuelle majorée des intéréts courus a
recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits & l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant
prévu dans le contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés »
pour le montant prévu dans le contrat majoré des intéréts courus d payer,

Instruments financiers  terme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marcheé réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers A terme négociés sur les marchés réglementés sont velorisés au cours

de compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négeciés sur un marché réglementd ou assimile

Los swops @

Les contrats d’échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés & Jeur valeur de marché en
fonction du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux toux d‘intéréts et/ou de
devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués 3 leur valeur de marché ou 3 une valeur estimée selon les modalités
arrétées par le Conseil d’Administration,

Donndes au-3 1/12-/20115




SICAV COVEA OBLIG INTER

« ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS (suite)

Engagements Hors Bilan :

Les contrats 3 terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au
cours utilisé dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduitas en equivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d’échange sont présentes a leur valeur nominale, ou en I'absence de
valeur nominale pour un mentant équivalent,

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés a chaque valorisation sur \'actif net.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 1'OPC.

Les frais de gestion sont intégralement versés & la société de gestion qui prend en charge
Iensemble des frais de fonctionnement des OPC.

Les frais de gestion n’incluent pas les frais de transaction.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frals maximum de 0,80% TTC de l'actif net indiqué dans
le prospectus ou le réglement du fonds.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au mentant des intéréts, arrérages, primes et iots, dividendes,
jetons de présence et tous autres produits reiatifs aux titres constituant le pertefeuille, majorés du
produit des semmes mementanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de
la charge des emprunts,

Il est augmenté du report @ nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation
des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de 'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d’une distribution ou dune capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des semmes distribuables :

Sommes Distribuables Actions C/D
Affectation du résultat net Capitalisation et/ou distribution
Affectation des plus ou molns- values nettes réaliséas Canitalisation

CO
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2018

COVEA OBLIGINTER
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
COVEA FINANCE

8-12, rue Boissy d'Anglas
75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nons a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué andit
des comptes annuels de FOPCVM constitué sous forme de société d'investissemnent a capital variable
COVEA OBLIG INTER relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de Ia situation finaneiére et du patrimoine de YOPCVM constitué sous forme de société

d'investissement A capital variable 4 1a fin de cet exercice.

Fondement de Popinion
Référentiel dandit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exereice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés poar fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiqnées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'andit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applieables, sur la période du 01/01/2018 i la date d'émission de notre rapport, ¢t notamment nous
n"avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux

caomptes.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33(0) 156 5758 59. F: 433 (0) 156 5758 60, w. preer

Sorield desperlise complable nscrte au fableay de tordre de Pans - lle de France Socié de commissanal aux comptes membrg da la compagrre régondle de
Versalles, Soctté par Actong SmpiTée au capilal de 2 510 460 € Sitge sowal * 63, rue de Villers 92200 Mew lly sui- Semre RCS Manferre 672 006 483 TVA
#* R 76 672 006 483 Siret 672 004 483 00362, Code APE 6020 Z Bureaux  Bodeaux, Grenctle, Gite Lyon Marselie Metz Nantes Nice Pans Poliers Fernres

Rouen, Strasbourg Toulouse
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COVEA OBLIG INTER

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
Jjustification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemnble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant, Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des antres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues parlaloi,

Informations données dons le rapport de gestion et dans les autres documents
adressés qux actionnaires sur la situation financiére et les comptes amnmuels

Nous n'avons pas d'ebservation 4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations doennées dans le rapport de gestion et dans les documents adressés aux actionnaires
sur la situation financiére et les comptes annuels.

Informations relotives ou gonvernement d’entreprise

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion consacrée au gouvernement
d’entreprise, des informations requises par P'article L. 225-37-4 du code de commerce.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe fr

Soribté dexpertise comptable inscrie au tableau de Vordre de Pans - lle de France, Sonéié de commissartat aux comptes membre de la compagnia régionaie de
Voarsalles, Sociétd par Actons Smplfiée su capital de 2 510 460 € Sibge social © 63, rue de Villers 82200 Neufly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483, TVA
n® FR 78 672 006 483. Siret 872 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenobls, Liie, Lyon, Marsaifle, Metz, Nantes. Nica, Pans, Poriers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Tououse.




COVEA OBLIG INTER

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

1l appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformémient aux régles et principes comptables frangais ainsi qne de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire & 'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de frandes ou résultent d'erreurs,

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 4 la société de gestion d'évaluer la capacité de
1'OPC & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas éehéant, les informations
nécessaires relatives i la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider 'OPC ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels

Objectif et démarche d’audit

Tl nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond 4 un nivean élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qunn audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anamalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on pent raisonnablement
s'attendre 3 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influeneer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comime précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas i garantir 1a viabilité ou la qualité de la gestion de 'OPC.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux eomptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels ecomportent des anomalies
significatives, que celles-¢i proviennent de fraudes ou résultent d’errears, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit faee A ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion, Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les [ausses déclarations ou le

contournemernt du contrdle interne ;

: PricawaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 02208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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COVEA OBLIG INTER

. il prend connaissance du controle interne pertinent pour Yaudit afin de définir des procédures
d’andit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur Vefficacité dn
contrdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retennes et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, Yexistence ou nen d'une
incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de I'OPC i poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu'a la date de son rapport, étant tontefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. §'il conclut & l'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sent
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner uncimage fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes )
PricewaterhouseCoopers Andit
Frédéric SELLAM




