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Pénode du 01/01/2018 au 31/12/2018

/| SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS
AGlI CONSEIL
Expertise comptabie
Compte de résultat 1/2
France Exportations 3‘11‘121201 8 - 31122017
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 23 243 23243
Production vendue (biens) 29 223 092 4298 319 33521 411 34 306 324
Production vendue (services) 101 260 4 096 105 356 93 656
Chiffre d'affaires net 29 347 595 4 302 415 33 650 010 34 399 980
! Productlon-s"tocie_gi - i ST i ) o - 225 3;19 - -90 690
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 17 710 32393
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 2 447 006 2 229 327
Autres produits 58 894 12 824
! Total produits d'exploitation (1) 36 398 969 36 583 834
Charges d’exploitation (2)
Achats de marchandises
Variations de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 8 054 582 8 059 892
Variations de stock -100 305 -3226
Autres achats et charges externes (a) 11 336 728 10 921 841
Impbts, taxes et versements assimilés 1148 084 1131939
Salaires et traitements 7 814 680 7 816 555
Charges sociales 2 959 404 2 887 919
Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 847 478 911 878
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations 410 000
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 2 024 963 2128345
- Pour risques et charges : dotations aux provisions 73343 196 990
Autres charges 158 883 148 972
Total charges d'exploitation (li) 34 317 841 34611 104
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 2081128 1972730
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (1) .
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers
De participation (3) 192 202 266 043
D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3) 7 267
Autres intéréts et produits assimilés (3) 11 611 11830
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change 66 151 24 040
Produits nets sur cessions de valeurs mobxheres de placement
Total produits financiers (V) ~ " : 277 230, - . 301913
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 2288
Intéréts et charges assimilées (4) 245 488 390617
Différences négatives de change 360 31143
Charges nettes sur cessions de valeurs moblheres de placement
rges findnciéres (Vl) LT = - :
: RESULTAT FINANCEER (Vs-Vl) LT
RESULTAT COURANT avant impéts. (I u+|
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

YT,

| sAs coTeLAC // COMPTES ANNUELS
AGI CONSEIL
Expertise comptable
Compte de résultat 2/2

TU31M22018 [ 311202017
Produits exceptionnels - N NN )
Sur opérations de gestion 45 986,62
Sur opérations en capital 27 500,00 330 925,00
Reprises sur proyisions et dépreciation et transferts de charges 251 248,00 254 769,00
Total produits exceptionnels (Vil) ‘ 324 734,62 585 694,00
Sur opérations de gestion 561 590,04 94 957,92
Sur opérations en capital 20770,13 636 786,17
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 224 475,41 456 176,54
Total charges exceptionnelles (VIil) 806 835,58 1187 920,63
RESULTAT EXCEPTIONNEL (vi-viil) -482 100,96 -602 226,63
Participation des salariés aux résultats (IX) 19 286,00
Impodts sur les bénéfices (X) 331 181,00 10 933,00
Total des produits (I+111+V+Vil) 37 000 933,66 37 471 440,89
Total des charges (lI+1V+VI+VHI+{X+X) 35 720 990,55 36 234 005,70
BENEFICE OU PERTE 1279 943,11 1 237 435,19
- Redevances de crédit-bail mobilier 3932,04 3 301,74
(3) Dont produits concernant les entités liées 10 488,35 273 238,46
(4) Dont intéré@ concernant les entités liées 909595
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018 .

/ SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS
AGI CONSEIL
Expertise comptable
Bilan Actif et Passif
_Brut - | ‘Amortissement | .~ Netau - | 'Netau - .
o Dépréciations |- ~ 31/12/18 -3z
ACTIF ‘ R L
Immoblllsatmns mcorporelles . ) o T
Concessions, brevets et droits assimilés 696 136 648 670 47 466 49 572
Fonds commercial 15 433 527 410 000 15 023 527 14 439 717
Autres immobilisations mcorporelles 9284 9284
Immoblllsatlons corporelles ‘ . .
Terrains 14 126 14 126 14 126
Constructions 588 738 564 580 24 158 32825
Installations techniques, matériel et outilla 657 928 580 534 77 394 86 390
Autres immobilisations corporelles 13 239 145 11 751 296 1487 849 1725 584
Immobilisations financiéres - ,
Participations et créances rattachées 77 070 34113 42 957 42 957
Autres immobilisations financiéeres 1139 990 1139990 940 473
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 31 855 943 13 998 477 17 857 466 17 311644
Stocks . )
Matiéres premiéres et autres approv. 1223758 1223758 1123 453
Produits intermédiaires et finis 11177 222 1997 131 9 180 091 8 920 753
Créances
Clients et comptes rattachés 3741 361 97 397 3643 965 3670343
Fournisseurs débiteurs 9 061 9 061 28 227
Personnel 7 982 7 982 6777
Etat, Impéts sur les bénéfices 1059 185 1059 185 998 416
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 65 891 65 891 195 461
Autres créances 2727 145 2727 145 1 066 306
Divers
Avances et acomptes versés sur comman 1075
Disponibilités 3 166 983 3166 983 2 957 843
Charges constatées d'avance 482 858 482 858 574 825
TOTAL ACTIF CIRCULANT 23 661 446 2 094 528 21 566 919 19 543 479
Ecarts de conversion - Actif I 73 343 ‘ 73 343| 196 990
COMPTES DE REGULARISATION 73343 73 343 196 990
TOTAL ACTIF _ - | 55590733 16 093 005/ 39 497 729| 37 052 113
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Pérnode du 01/01/2018 au 31/12/2018

/ SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS
AGI CONSEIL
Expertise comptable
§€?§ Bilan Actif et Passif
Netau - = . Netau - "
© 31M218 - - BA2AT

PASSIF T v
Capital social ou individuel 1360 800 1 360 800
Primes d'émission, de fusion, d'apport, . . 5473 532 5473 532
Réserve légale 136 080 136 080
Autres réserves 12 335 916 12 335 916
Report a nouveau 194 770 194 770
Résultat de l'exercice 1279943 1237 435
TOTAL CAPITAUX PROPRES 20781041 20 738 533
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES I R
Provisions pour risques 862 192 1012611
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES - 862 192 1012611
Emprunts o 9 545 558 9672616
Découverts et concours bancaires 1134 366 336
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits 10679 923 9672 952
Emprunts et dettes financieres diverses 2110536

Emprunts et dettes financiéres diverses - Associés 100
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 20 744 24 998
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2612075 2 908 626
Personnel 892 773 T 854 173
Organismes sociaux 853 225 840 545
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 305 023 551 884
Autres dettes fiscales et sociales 320 840 386 260
Dettes fiscales et sociales 2371 860 2632 862
Autres dettes 29 449 61 431
TOTAL DETTES 17 824 588 15 300 969
Ecarts de conversion - Passif 29 908

TOTAL PASSIF 39 497 729 37 052 113
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

/ SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS

. E
Eﬁ‘%
AGI CONSEIL

Expertise comptable

Régles et méthodes comptables

Désignation de la société : SAS COTELAC

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2018, dont le total est de 39 497 729 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 1 279 943 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2018 au 31/12/2018.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Regles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2018 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2016-07 du 4 novembre 2016 a jour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des dits comptes
annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabiiité est la méthode des colts historiques.

Application du reglement 2016-05 relatif aux actifs incorporels :

Les fonds commerciaux comptabilisés au bilan sont assimilés a des droits au bail du fait que la quasi totalité des rachats de boutique se
fait par rapport a leur emplacement et non par rapport a leur profitabilité passée ou future.

Ces actifs incorporels sont juridiqguement non caractérisés de maniére précise, mais ils sont définis comme des droits au bail en raison de
I'absence de clientéle attachée, d’achalandage défini, d’enseigne particuliére, de nom commercial déterminé ou des parts de marché
liées a son utilisation lors du rachat. Les boutiques de fa société COTELAC sont agencées de maniére identique par marque.

Ces droits au bail font I'objet d'un test de dépréciation uniquement si un indice de perte de valeur a été identifié.

L'indice de perte de valeur est réalis€ sur une approche multicritére objective reposant notamment sur un muiltiple de CA et un
rapprochement des performances économiques de chaque boutique. L'examen est sujet a appréciation et interprétation par le dirigeant
en fonction d’'autres critéres internes et externes.

Sur I'exercice 2018, aucun indice de perte de valeur n'a été relevé.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur coQt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur cout de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le couat d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre 'actif en
place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a
l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce codt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de I''mmobilisation et
qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner
conformément a l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

/ SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS

)1

AG] CONSEIL

Expertise comptable

Reégles et méthodes comptables

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

* Concessions, logiciels et brevets : 3 a 5 ans

* Agencements des constructions : 10 a 20 ans

* Installations techniques : 5 a 10 ans

* Matériel et outillage industriels : 5 a 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 10 ans
* Matériel de transport : 4 a 5 ans

* Matériel de bureau : 5 a 10 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a I'origine.

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, I'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Fonds commercial
Dans le cadre de l'application du réglement ANC n°2015-06, I'entreprise considére que I'usage de son fonds commercial n'est pas limité
dans le temps. Un test de dépréciation est effectué en comparant la valeur nette comptable du fonds commercial a sa valeur vénale ou a

la valeur d'usage. La valeur vénale est déterminée suivant des critéres de rentabilité économique, d'usages dans la profession. Une
provision pour dépréciation est comptabilisée le cas échéant.

Stocks

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a I'exclusion des taxes ultérieurement
récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de transport, de manutention et autres colts directement
attribuables au colt de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les colts d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du coat moyen pondéré.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du

jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est prise en compte lorsque cette valeur brute est
supérieure a l'autre terme énoncé.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
comptable.

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de I'entreprise a I'égard d'un tiers, susceptible d'étre estimée avec une fiabilité
suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait I'objet d'une comptabilisation au titre de provision.

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de I'exercice.
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

S
' Eamﬁ | SAs coTeLAC // COMPTES ANNUELS
AGI CONSEIL

Expertise comptable

S Régles et méthodes comptables

R o

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a l'activité normale de I'entreprise.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change a la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couverture si celle-ci a été prise avant l'opération. Les frais engagés pour mettre en place les couvertures sont également
intégrés au colt d'acquisition

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant
de l'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Engagement de retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriere. li n'a pas été signé un accord particulier.

Les engagements correspondants font l'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carriére, du
taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles.

Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

- Taux d'actualisation : 2,4 %

- Taux de croissance des salaires : 1,5 %

- Age de départ a |a retraite : 62 ans

- Taux de rotation du personnel : 10 %

- Table de taux de mortalité : (table INSEE TD 88-90)

Le taux d'actualisation retenu tient compte de I'ancienneté moyenne du personnel et de son age moyen (41 ans).
Le taux ainsi retenu correspond a la tranche supérieurs du taux OAT a horizon 20 ans.

Credit d'imp6t compétitivité et emploi
Le crédit d'impbt compétitivité emploi (CICE) correspondant aux rémunérations ¢ligibles de I'année civile 2018 a été constaté pour un
montant de 380 794 euros. Conformément & la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le produit correspondant a été

porté au crédit du compte 649 - Charges de personnel - CICE.

Le produit du CICE comptabilisé au titre de I'exercice vient en diminution des charges d'exploitation et est imputé sur I'imp6t sur les
sociétés da au titre de cet exercice.
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%:‘&W" Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

Jsom, / sAs coTELAC // COMPTES ANNUELS

AGlI CONSEIL

Expertise comptable

Faits caractéristiques
Faits essentiels de l'exercice ayant une incidence comptable

Voir Note sur les emprunts
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

P

/| sAs coTELAC

/[

COMPTES ANNUELS /

AGI CONSEIL

Expertise comptable

Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

- Frais d'etablissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations techniques, matérie! et outillage
industriels

- Installations générales, agencements
ameénagements divers

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

- Immobilisations corporelles en cours

- Avances et acomptes

Immobilisations corporelles

- Participations évaluées par mise en
équivalence

- Autres participations

- Autres titres immobilisés

- Préts et autres immobilisations financiéres

Immobilisations financiéres

ACTIF IMMOBILISE

Au'début ”:Augmeni\':atio' i :Digminutiqn ‘| . Enfin o
d'exercice T 2 - d'exercice -
14 849 717 583 810 15 433 527
656 677 53 051 4 308 705 420
15 506 394 636 861 4308 16138 947
14 126 14 126

578 756 9 982 588 738

607 770 50 157 657 928

11 903 521 353 456 17 890 12 239 087
294 613 148 245 63 150 379 709
600 189 20 161 620 349

13 998 975 582 000 81039 14499 936
77 070 77 070

940 473 199 517 1139 990
1017 542 199 517 1217 060
30522912 1418378 85347 31855943
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”‘“*mg Période du 01/01/2018 au 31/12/2018
??;% / SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS /
AGI CONSEIL

Expertise comptable

s e -
£S89 Notes sur le bilan

Les flux s'analysent comme suit :

Im‘méb‘ilisat‘ibh‘;s [hjhbﬁilfsations?t ’Im‘mdbilisati‘bhs'; . Total B
incorporelles . | corporelles | | financiéres .. . C

_Ventilation des augmentations -

Virements de poste a poste

Virements de I'actif circulant

Acquisitions 636 861 582 000 199 517 1418 378
Apports

Créations

Réévaluations

Augmentations de I'exercice 636 861 582 000 199 517 1418 378
Ventilation des diminutions

Virements de poste a poste

Virements vers l'actif circulant

Cessions 4 308 81 039 85 347
Scissions

Mises hors service

Diminutions de l'exercice 4 308 81 039 85 347
Immobilisations incorporelles
Fonds commercial

31/12/2018

Eléments achetés 15 433 527
Eléments réévalués

Eléments recus en apport

Total - . ) . - ) 15 433 527

Les fonds de commerce inscrits & l'actif sont évalués a leur valeur vénale.

Dans les faits, comme évoqué en début d'annexe, ceux-ci sont assimilés a des droit au bail.

Les valeurs estimées de "marché" de ces droits au bail sont au moins égales aux valeurs nettes comptables en dehors du fonds de Paris
CHERCHE MIDI qui a fait 'objet d'une dépréciation.

Dépréciation du fonds commercial : 410 000 euros
La dépréciation sur fonds commercial s'éléve & 410 000 € et concerne la boutique de Paris CHERCHE MIDL

La dépréciation s'appuie sur une évaluation de la valeur du droit au bail effectuée par un expert indépendant.
Cette dépréciation a été constatée en 2017.
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

}}im% / SAS COTELAC

//

COMPTES ANNUELS /

AGlI CONSEIL

Expertise comptable

Notes sur le bilan

Immobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

o ‘Capitaux . | Quote-pa | Résultat
" ‘Capital propres -du capita du dernier -
: (autres que | | détenue .| exercice clo
" capital) o ’
- Filiales
(détenues a + 50 %)
COTELAC HISPANIA 08007 BARCELONA 60 000 -520 000 100,00 -19 000
COTELAC JAPAN YK 583-0007 OSAKA 583-0007 38 000 555 000 100,00 216 000
COTELAC BELGIUM 1000 BRUXELLES 20 000 -175 000 100,00 /’ T £
EURL ELLAC 44000 NANTES 5000 3700 100,00 16/906 15 oloCd
US COTE 98101 SEATTLE WA 98101 34 000 -1 553 000 100,00 2 000
- Participations
(détenues entre 10 et 50% )
Renseignements globaux sur toutes les filiales
i Valeur Valeur Montant des Cautions et Dividendes
| comptable comptable préts et avals - encaisses
‘ Brute = Nette avances
- Filiales 76 917 42 804

(détenues a + 50 %)

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations francaises
- Autres participations étrangére

Les chiffres communiqués sur les filiales sont en €.

Les chiffres sont relatifs a ceux utilisés pour les comptes consolidés du groupe.
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Pérode du 01/01/2018 au 31/12/2018

/ SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS
AGI CONSEIL
Expertise comptable
Fonacs o .
A907 Notes sur le bilan
Amortissements des immobilisations
Au début de | Augmentatio Diminutions | A la fin de
'exercice C - - I'exercice " -

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 607 105 50 849 657 954
Immobilisations incorporelles 607 105 50 849 657 954
- Terrains
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et

aménagements des constructions 545 931 18 649 564 580
- Installations techniques, matériel et outillage

industriels 541 381 39 153 580 534
- Installations générales, agencements

aménagements divers 10 375 514 645 490 17 890 11 003115
- Matériel de transport 149 038 64 868 42 379 171 526
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 548 187 28 468 576 655
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles 12 160 050 796 629 60 269 12 896 410
ACTIF IMMOBILISE 12 767 155 847 478 60 269 13 554 364
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) E‘%«% Période du 01/01/2018 au 31/12/2018
) - / SAs coTELAC // COMPTES ANNUELS /
AGI CONSEIL

Expertise comptable

Notes sur le bilan

Actif circulant

Stocks

Les flux s'analysent comme suit :

. < Alafin © -1 Audébut. | Augmentatio | Diminution
de I'exercice -| de I'éxercice | des stocks | = des stocks

Marchandises

Marchandises revendues en |'état
Approvisionnements
Matiéres premiéres 1223758 1123 453 100 305
Autres approvisionnements
Total |l ’ 1223 758 1123 453 100 305
Production

Produits intermédiaires
Produits finis 11 177 222 10 951 873 225 349
Produits résiduels
Autres

Total i 11177 222}, 10951 873 225 349
Production en cours
Produits

Travaux

Etudes

Prestations de services
Autres

Total Il

Production stockée - : 225 349

Les produits en cours de production sont évalués a leur colit de production.

Les produits finis sont évalués a leur prix de revient.

La méthode de valorisation n'a pas été modifiée par rapport a l'exercice précédent.

Un coefficient d’évaluation est appliqué aux produits finis pour prendre en compte les éléments indirects du codt de revient, notamment :
les colits de développement et de stylisme, de logistique, de qualité, les frais fixes et loyers des locaux de dépébt, etc.

Ce coefficient n'est pas appliqué au stock en transit.
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

/ SAS COTELAC

/!

COMPTES ANNUELS

AGI CONSEIL

Expertise comptabie

el .
Sy  Notes sur le bilan

Etat des créances

Le total des créances a la cldture de I'exercice s'éléve a 9 233 474 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montan:t
brut

- Echéances -

" |-"a moins d'un an

Echéances. -
aplusd'unan -

Créances de I'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participatfons
Préts

Autres

Créances de l'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

Total

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Produits a recevoir

Clients - Factures a etablir
Fournisseurs AAR
Divers Produits a recevoir

Total

1139 990

3741 361
3 869 264

482 858

9 233 474
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3741 361
3 869 264

482 858

8 093 484

[
i

1139 990

1139 990

Montant

160 507
9 061
27 480

197 049




ngg Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

o, /| SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS
AGI CONSEIL

Expertise comptable

Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs

Dépréciation des stocks

Les stocks font I'objet d'une dépréciation & hauteur de 1 997 131 euros

Les stocks et en cours font I'objet d'une dépréciation par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle a la date de cldture de
I'exercice.

Les provisions sont déterminées en fonction de I'ancienneté et de I'historique d'écoulement.

Les coefficients de dépréciation n'ont pas été modifiés par rapport a I'exercice précédent.

Dépréciation des créances

Les créances font 'objet d'une dépréciation a hauteur de 97 397 euros.

Pour rappel, il avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filiale US COTE en fin d'exercice 2016 afin
d'assainir sa situation financiére et limiter I'exposition au risque de non recouvrement chez COTELAC.

Cet abandon est assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.
Les comptes de la filiale US se redresse mais ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 1 360 800,00 euros décomposé en 68 040 titres d'une valeur nominale de 20,00 euros.

Mission non normalisée
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

| SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS

AGI CONSEIL

Expertise comptable

;;%%%? Notes sur le bilan

ptietnt 5y

Provisions

Tableau des provisions

Provisions | Dotations. | “Reprises | Reprises | Provisions
" “audébut . | de I'exercic -| = utilisées | nonutilisée | alafin .
de I'exercic | - - | de I'exercic | de I'exercic | dé I'exercic
Litiges 815 621 224 475 251 248 788 849

Garanties données aux clients
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités

Pertes de change 196 990 73343 196 990 73343
Pensions et obligations similaires
Pour impbts

Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales

sur congés & payer

Autres provisions pour risques

et charges

Total 1012 611 297 819 448 238 862192

Répartition des dotations et des
reprises de I'exercice :

Exploitation 73 343 196 990
Financiéres
Exceptionnelles 224 475 251 248

Risques provisionnés d'un montant individuellement significatif

Nature Montant Echéance ; Commentaire

Loyer St Honoré 680 000 INCONNUE Hausse de loyer contestée sur le bail de Saint Honoré.
La provision correspond a I'écart
entre le loyer réclamé et le loyer inihal.

Litiges prud’homaux 101 000 inconnue Différents litiges prud'homaux en cours.

la provision correspond a la totalité des demandes

Mission non normalisée
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

/ SAS COTELAC

/!

COMPTES ANNUELS

AGI CONSEIL

Expertise comptable
Sy

Dettes

Notes sur le bilan

Etat des dettes

Le total des dettes a la cldture de I'exercice s'éléve a 17 803 844 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

{
{

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)
Emprunts (*) et dettes auprés des
etablissements de crédit dont :

- a1 anau maximum a l'origine

- aplus de 1analorigine

Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)
Dettes fournisseurs et comptes
rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes (**)

Produits constatés d'avance

Total

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(*) Emprunts remboursés sur l'exercice
(**) Dont envers les associés

EMPRUNTS PARTICIPATIFS

Montant =~

Echéa nces - |

Echéances -

‘Echéances -

brut a'moins d'una | aplus d'unan | aplus de 5 ans
1134 366 1 134 366
9 545 558 1977 864 6 377 058 1190 635
2110536 533 634 1576 902
2612075 2612075
2 371 860 2371860
29 449 29 449

17 803 844 8 659 249 7 953 960 1190 635
6712925
4776 279

En date du 9/10/2018, la société a été autorisée a souscrire deux emprunts participatifs auprés de la société LENDIX (devenue October

depuis) a hauteur de 1 759 000 € et 342 000 €.
Ces 2 emprunts seront remboursés sur 48 mois.
Le taux d'intéréts s'éléve a 5.60 %.

La souscription des emprunts LENDIX est une opération de portage réalisée au profit de PPO, les charges d'intérét sont neutralisées par

une refacturation a l'euro a PPO.
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

1

/ SAS COTELAC

/1

COMPTES ANNUELS /

AGI CONSEIL

Expertise comptable

?&@ Notes sur le bilan

Charges a payer

Fournisseurs FNP

Interet Courus

Charges Bancaires a payer
Provision CP en cours

Provision CP ecoules

Provision RTT

Personnel - Provision Participation
Personnel - Charges a Payer
Provision Heures Recuperation
Provision Prime Precarite

CS / Provision CP en cours

CS / Provision CP ecoules

CS / Provision RTT

Charges Sociales / Personnel CAP
CS / Prov Heures recuperation

CS / Prov Prime precarite

Etat Charges a Payer

Total

Comptes de regularisation

Charges constatées d'avance

Charges Constatees d avance

Montant

358 445
29 384
5370
404 870
267 023
20

19 286
93 877
20650
19 969
161 948
106 809
277

32 849
8 260

7 988
168 154

1705177

Charges
d'exploitation

Charges
Financiéres

Charges
Exceptionnelles

482 858

4382 858

Mission non normalisée

Copie certifiée conforme
LT/ 11((06[2019 18:15:03
N° de dépot - 2019/5732 / 378239974

Page 21 sur 60




Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

» *’-%?
b
Hosoe,

/1

| SAS COTELAC

COMPTES ANNUELS

AGlI CONSEIL

Expertise comptable

@Y/ Notes surle compte de résultat

Chiffre d'affaires

Répartition par marché géographique

Ventes de marchandises France
Ventes de marchandises UE
Ventes de marchandises export
Prestations de services France
Autres produits France

Autres produits Export
Prestation de service Export

TOTAL

Charges et Produits exceptionnels

Résultat exceptionnel

Reésultat exceptionnel

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charge

Total des produits exceptionnels

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles

' Résultat exceptionnel
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29 246 335

1220423

3077 895

1018

29 661

4 096

70 583

33 650 010

T T
| 31/12/2018 31/12/2017

45 987

27 500 330925

251 248 254 769

324735 585 694

561 590 94 958

20770 636 786

224 475 456 177

806 836 1187 921
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

/ sAs coTELAC /] COMPTES ANNUELS

AGI CONSEIL

Expertise comptable

Notes sur le compte de résultat

Opérations de l'exercice

i B - -
| - .Charges |- Produits
Pénalités, amendes fiscales et pénales 180
Autres charges exceptionnelles sur opérations de gestion 561 410
Valeurs comptables des éléments d'actif cédés 20770
Provisions pour risques et charges 224 475
Autres produits exceptionnels sur opérations de gestion 45 987
Produits des cessions d'éléments d'actif 27 500
Provisions pour risques et charges 251 248
TOTAL ‘ . 806 836 324735

Pour rappel, il avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filiale US COTE en fin d'exercice 2016.
Cet abandon est assorti d'une clause de retour & meilleure fortune.
Les comptes de la filiale US se redresse mais ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Sur l'exercice, les principaux éléments exceptionnels sont relatifs a :

- Indemnité pour remboursement anticipé d'un emprunt dans le cadre de la restructuration de la dette financiére pour 150K€.
- Indemnités transactionnelles pour 200K€.

Résultat et imp6ts sur les bénéfices

Montant
Base de calcul de I'impét - )
Taux Normal - 33 1/3 % 635 472
Taux Norma! — 28 % 500 000

Taux Réduit - 15 %
Plus-Values a LT - 156 %
Concession de licences - 15 %
Contribution locative - 2,5 %

Crédits d'impdt )
Compétitivite Emploi ' 380 794
Crédit recherche

Crédit formation des dirigeants
Crédit apprentissage

Crédit famille 19233
Investissement en Corse
Crédit en faveur du mécénat

‘Autres imputations .

Mission non normalisée
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AGI CONSEIL

Expertise comptable

Ventilation de I'imp6t
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+ Résultat courant (**)

+ Résultat exceptionnel

- Participations des salariés

Résultat comptable

(*) comporte les crédits d'imp6t (et & ce titre le CICE)

(**) Majoré du montant du CICE
(montant repris de la colonne "Impét correspondant™)
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Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

/| SAs coTeLAC // COMPTES ANNUELS

AGI CONSEIL

Expertise comptabie

Notes sur le compte de résultat
Accroissements et allégements de la dette future d'impét

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d'imp6t sur les sociétés valorisé a 28 % a hauteur de 500 000 € et 31 % au-dela, fait

ressortir une créance future d'un montant de 32 955 euros. Ce montant ne tient pas compte d'un éventuel paiement de la contribution
sociale sur les bénéfices.

f

. Montant® .

Accroissements de la dette future d'impét
Liés aux amortissements dérogatoires
Liés aux provisions pour hausse des prix

Liés aux plus-values a réintégrer

Liés a d'autres éléments

A. Total des bases concourant a augmenter la dette future
Allégeménts‘de la dette future d'imp6t

Liés aux provisions pour congés payés
Lies aux provisions et charges a payer non déductibles de I'exercice 117 696

Liés a d'autres éléments

B. Total des bases concourant a diminuer la dette future 117 696
C. Déficits reportables

D. Moins-values a long terme
Estimation du montant de la créance future ) 32 955

Base=(A-B-C-D)
Impot valorisé au taux de 28 % a hauteur de 500 000 € et 31 % au-dela

Mission non normalisée
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Mﬁ Période du 01/01/2018 au 31/12/2018
L [ sAs COTELAC /] COMPTES ANNUELS /

\G! CONSEIL

Expertise comptable

ey

oo

Autres informations

Effectif

Effectif moyen du personnel : 243 personnes.

Pc\er‘si‘)‘nnel‘ :}Pé ‘s‘t'j)‘nr‘i:e:i mis,
salarié |- A& disposition . »
Cadres 28
Agents de maitrise et techniciens 94
Employés 121
Quvriers
Total ] 243

Identité de la société meére consolidant les comptes de la société
Dénomination sociale : PPO

Forme : SAS
SIREN : 531589281

Au capital de : 10 640 092 euros

Adresse du siége social :
ZA EN PRAGNAT NORD - 01500 AMBERIEU EN BUGEY

Mission non normalisée

RS o 016 da 13
N°'de ({épot-2019/'5732/378239974 Page 26 sur 60




Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

E&W | SAS coTELAC
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COMPTES ANNUELS |

AGI CONSEIL

Expertise comptable

o

Autres informations

Engagements financiers

Engagements donnés

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions
Engagements de crédit-bail mobilier

Engagements de crédit-bail immobilier

Gages sur véhicules
Retenue de garantie sur emprunts BPI
Autres engagements donnés

Total

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Mission non normalisée
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Nantissement des fonds de commerce sur emprunts. Capital restant du

Garanties bancaires pour paiement a 1ére demande relative a certains baux commerciaux 191 598

oy

Montanten
‘euros

567 160

5 165 383

89 070
283 750
5 729 801

6 296 961

136 998
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%mg Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

COMPTES ANNUELS /

AGI CONSEIL

Expertise comptable

Autres informations

Engagements recgus

[T e el L

Plafonds des découverts autorisés

Caution PPO sur emprunt SG 620 K€
Avals et cautions

Garantie fonds national sur emprunt OSEO

Garantie BPI sur emprunt 500 k€ SG

Clause de retour a meilleure fortune - Créance US COTE
Garantie fonds national emprunt BPI 3 750 K€

Autres engagements recus

Total

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liges
Engagements assortis de suretés réelles

IS

{ O
;- . Montant en
edaros . -

»200 000,
200 000

* 440 000
80420

- 1043544
1 837 500

3401 464

3601 464

1043 544

200 000

Pour rappel, il avait été procédé & un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filiale US COTE en fin d'exercice 2016.

Cet abandon est assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.
Les comptes de Ia filiale US se redresse mais ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 567 160 euros

Credit d'imp6t compétitivité et emploi

Le CICE a pour objet le financement de 'amélioration de la compétitivité des entreprises & travers notamment des efforts en matiére

d'investissement, de reconstitution du fonds de roulement
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A\ Crowe Avvens Audit

30 bis rue Pascal

01100 OYONNAX
Tél.:+33(0)474733580
www.crowe-avvens.fr

Cotélac

S.A.S. au capital de 1 360 800 euros

ZA EN PRAGNAT NORD

01500 AMBERIEU EN BUGEY

R.C.S : BOURG EN BRESSE 378 239 974

Rapport du Commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2018

Siége social : Immeuble le Saphir - 14 Quai du Commerce - CP 113 - 69009 LYON

Avvens Audit est membre du groupe Avvens - Société de Commissariat aux Comptes inscrite a LYON
SA au capital de 150 000 euros - RCS LYON 305 446 577 - TVA intracommunautaire FR46305446577

Tél. +33 (0)4 72 85 75 00 — www.crowe-avvens.fr

Audit / Tax / Advisory Smart decisions. Lasting value.
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COTELAC
Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2018
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Cotélac

S.A.S. au capital de 1 360 800 euros

ZA EN PRAGNAT NORD

01500 AMBERIEU EN BUGEY

R.C.S : BOURG EN BRESSE 378 239 974

A I'Assemblée Générale de la société COTELAC,

1. Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société COTELAC relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

2. Fondement de I’'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilitéts du Commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1°" janvier 2018 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
Commissaire aux comptes.

1/4
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COTELAC
Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2018
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3. Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Votre société posséde a son actif des éléments incorporels ainsi que du stock de produits finis :
» La note « Régles et méthodes comptables » de I'annexe, plus particulierement, le
paragraphe « Application du réglement 2016-05 relatif aux actifs incorporels » expose la
definition des éléments incorporels et la méthode retenue.

. Les notes « Régles et méthodes comptables / Stocks » et « Note sur le bilan / Stocks »
de l'annexe des comptes annuels précise les modalités d’'évaluation des stocks de
matiéres et produits finis.

Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes,
nous avons vérifié le caractére raisonnable des méthodes utilisées pour I'évaluation de ces actifs et
nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Nos travaux ne nous ont pas conduits a remettre en cause le traitement comptable retenu et la
présentation d'ensemble

4. Vérification du rapport de gestion et des autres
documents adressés aux associés

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-4 du code de commerce, pris en application de l'article L. 441-6-1 dudit code,
ne sont pas présentées dans le rapport de gestion.

5. Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément

aux régles et principes comptables frangais, ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle

estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider ia société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

6. Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives
a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de Commissaire aux comptes relatives a I'audit
des comptes annuels figure dans 'annexe du présent rapport et en fait partie intégrante.

Fait a Oyonnax, le 20 mai 2019

Avvens Audit
Membre de Crowe Global

Commissaire aux comptes

Maurice GAVAGGIO
Associé
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Annexe

Description détaillée des responsabilités du Commissaire
aux comptes

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’'audit face a ces risques, et recueille des éiéments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la faisification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation, et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. St conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude, ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.
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/
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EZxpertise comphranie

& Bilan Actif et Passif

[ T T T T T
Brut Amortissement | Net au ' Net au ;
Dépréciations | 3111218 | 3111217 |
- e S, ! | 1
ACTIF l | 1
" Immobilisations incorporelles , 1 ; |
Concessions brevets st droits assimiiés | 896 136 848 675, 47 486 49 572[
Fonds commerciai 13 433 527i 413 OOO? 159323 527 14 439 7’7!
Autres immobilisations incorporelies 9 284! 9 284" {
Iimmobilisations corporeiles | | E
Tarrains 14 126" ; 1425 14 126/
Constructions 588 738; 564 580? 24 1 58’ 32 825§
instaliations techniques matérie: ot outifla 657 928 580 534! 77 394 86 390/
Autres 'mmobilisations corporeiies 13239 145! 11750 208 1487 349 1725 5845
immobilisations financiéres : : 5
Participations et créances rattacrées 779375 34 13 42 357 42 357,
Autres .mmobiiisatons fAirarciéres 1439 390 l © 139 99C 34C 473
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 31 855 943 13 998 477 17 857 466 17 311 6445
Stocks i ‘
Matiéres prarieras 2t autres aporov 1223758 * 223738 * 123 453f
Produts nterméaiairas at Ainis 11177 222 897 137 3 *3C 29~ 8920 753
Créances j ;
Citents et comptes rattacres 37413587, 37 397 3543965 3570 343"
Sournisseurs déoiteurs 906" ? 36" 28 227
Personnet 7 982! f 7 982 8777,
Etat «rrpdis sur 'es oénréfices 1 059 185" : * 3589135 998 415!
=tat. 7Taxes sur le cniffre d'affaires 55 39~ ! j 38 389" 195 451"
Autres créances 2727 145, ; 2727 145 1066 306

Divers | |
Avances st acomptes versés sur commar | ' 1 375%
Disporubiiités 3 156 983 ' 3456 983 2967 343
Charges constatees d'avance 482 358 : 482 358 574 825;
TOTAL ACTIF CIRCULANT 23 661 446 2 094 528 21 566 919 19 543 479
Ecarts de conversior - Actif 73343, 73 343 196 990}
COMPTES DE REGULARISATION 73 343 73 343 196 990°
TOTAL ACTIF ! 55 590 733 16 093 005} 39 497 729 37 052 113!

Mission non normaisae
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Expertise compranle

& Bilan Actif et Passif

e m o e e e iy

|

Net au i Net au i
31/12/18 ; 311217 !
' PASSIF |
Capital social ou Individuel 1 360 800" 1360 800
Primes d'amussion, de fusion d'apport, 1 5473 532;' 5473 532
Reserve {égale ! 136 08C, 136 28C
Autres réserves | 12335 915" 12335918
Report 2 nouveau 194 779t 194 7795
Résultat de I'exercice 1279 943 1237 435
TOTAL CAPITAUX PROPRES 20 781 041 20 738 533
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES 5
Provisions pour rsques 862 192 1 G267
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 862 192 1012611
Emprunts T T T osassssl 7 9672616
Découverts et concours bancaires 1134 366, 3361
Emprunts 2t dettes aupras des stabissermerts de oradi's 12379323 3872 952§
Emprunts et dettes financieras diverses 2113538 ‘
Zmprunts et dettes financierss diverses - Assccies ‘DCQ
Avances 2t acCoOMpPtes "2CuLS Sur commanrdes 2r cou’s ' 20 744 24 QQST
Dettes fournissawurs 2t comptes rattacreés ‘ ) o282 O7j5+ . 2908 526J
Personnei 892 773, 854 173
Organismes sociaux 853 225/ 840 545!
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires ‘ 305 023§ 551 884/
Autres dettes fiscales et sociales 320 840 386 260
Dettes fiscaies st sociales 237 36C 2 532 862"
Autres dettes : 28 443 8% 437,
TOTAL DETTES 17 824 588 15 300 968S.
Ecarts de conversion - Passif 29 9C8 ;
. |
|
1
' |
TOTAL PASSIF : 39 497 729? 37052 1 i:if
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B Compte de résultat 1/2

e e e e o e e e R R e e e e

|
France | Exportations |  31/12/2018 311212017 |

[ NN RIS LLLLLLLLLLLLE S S - |

. Produits d'exploitation (1) i ; !
Ventes de marchandises ‘, 23 243 | 23 243,

. Production vendue (biens) ‘ 29223992 4 298 3192 33 521 411 34 306 324
Production vendue (services) ’ 19+ 250" 4 096. 105 356 93 556!
Chiffre d’affaires net 29 347 595 4 302 415 33 650 010 34 399 980!
Production stockée ' 225 349 -90 90|
Production immopilisée " ‘ |
Subventions d'exploitation ‘ 17 710 32 393’:_
Reprises sur provisions (et amortssements; transferts de charges 2 447 006" 2 229 327‘1
Autres produits ‘5 58 894 2 824
Total produits d'exploitation (1) 36 398 969 36 583 834
Charges d'exploitation (2) l
Acpats de marcnardises ' |
vanations de stock ‘ ‘
Acrats de matiéras prermiéras a1 autres aporovsionnemenrts ' 3 354 382 3 255 8921
‘ariations de stock -10C 305 -3 226]
Autres acrats st charges exterres {a: 1+ 336 728 1332 3a4° [
Imp6ts taxes st versements assimiiés 1748 284 1 73% 939!
Salaires st traitements i 7 344 38C 7318 555?
Charges sociates : 2 359 404 238739
Dotauons aux amortissements et déprécrations ‘
- Sur immobilisations . dotations aux amorlissements 347 473 31 878‘;
- Surimrobilisations  dotations aux déoréciatiors ' 473 3C0,
- Sur actf circuiant  dotatiors aux dépreciations 2 224 363 2 128 345
- Pour risques et charges . dotations aux drovisiors f 73 343, 196 39C:
Autres charges ; 58 833" 118 972
Total charges d'exploitation (11) 34 317 841 34 611 104’
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-H) § 2 081 128, 1 972 730/
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun ] j
Bénéfice attribué ou perte transférée (Hl) ; ; |
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) | ;
Produits financiers |
De participatior {3 ; 132 202 266 943
D'autres valeurs mobilieres at créances de ‘actif immogpilisé 3) 7 267 i
Audtres mtéréts et produits assimilés '3} : s " 830"
Reprises sur provisiors et deoréciations et rransferts de charges : |
Différances positives de zharge ) 56 13" 24 34031
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de olacement i ‘
Total produits financiers (V) 277 230 301913
Charges financiéres | |
Dotations aux amortissements aux dépr2ciations et aux provisions , 2 288!
intéréts st charges assimiées (4; : 245 488 39C 817
Différances negatives de change ' 36C 31143
Charges rettes sur cessions de valeurs mooilierss de placemenrt '
Total charges financiéres (V1) 424 0481
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -122 136
RESULTAT COURANT avant impots (i-li+1ll-IV+V-V]) 1 850 595
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87 Compte de résultat 2/2

- :
3112/2018 | 31/12/2017
i

Produit"s ;;ceﬁfibnnelé 7

Sur opérations de gestion ‘ 45 986,62 ,
Sur opérations en capital ‘ 27 500 00! 330 925.00]
Reprises sur provisions at dépréciatior et trarsferts de charges 251 248 00 254 769 Ooi
Total produits exceptionnels (VI) 324 734,62 585 694,00,
Sur opérations de geshion 58* 59C 24 94 957 92
Sur opérauons en capital ' 2077213 536 736 17
Dotations aux amortissements aux dépréciations et aux provisions ) 224 475 41 456 176,54
Total charges exceptionnelles (Vi) 806 835,58 1187 920,63.
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vii-Vlli) i -482 100,96 -602 226,63%
Darticipation Jes saiares aux résuitats (X, 13 288 3¢

impdts sur 'es pénéfices X 33" 187 0C 393320
Total des produits (I+Hi+V+Vil) 37 000 933,66 37 471 440,89
Total des charges (H+IV+Vi+VHI+IX+X) 35 720 990,55 36 234 005,70
BENEFICE OU PERTE ! 4 279 943,11 1237 435,19%
- Redevances de crédit-bail mobilier 393204 3301,74
{3) Dont produits concernant les entités liges ' 10 488.35 273 238,462
{4) Dont intéréts concernant les entités lides ‘ e 9 095,95!
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Expesrtise comptable

£ Regles et méthodes comptables

Désignation de la société : SAS COTELAC

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2018, dont le total est de 39 497 729 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 1 279 943 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2018 au 31/12/2018

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels

Regles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2018 ont été établis conformément au réglement de I'Autonté des Normes Comptables
n°2016-07 du 4 novembre 2016 & jour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des dits comptes
annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels
La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Application du réglement 2016-05 relatif aux actifs incorporels .

Les fonds commerciaux comptabilisés au bilan sont assimiiés a des droits au bail du fait que la quasi totalité des rachats de boutique se
fait par rapport a leur emplacement et non par rapport & leur profitabilité passée ou future.

Ces actifs incorporels sont juridiquement non caractérisés de maniére précise, mais ils sont défims comme des droits au bail en raison de
labsence de clientéle attachée, d’achalandage défini, d’enseigne particuliére, de nom commercial déterminé ou des parts de marcheé
liées a son utilisation lors du rachat. Les boutiques de la société COTELAC sont agencées de maniére identique par marque

Ces droits au bail font I'objet d'un test de dépréciation uniquement si un indice de perte de valeur a été identifié.

L'indice de perte de valeur est réalisé sur une approche muiticritére objective reposant notamment sur un multiple de CA et un
rapprochement des performances économiques de chaque boutique. L'examen est sujet a appréciation et interprétation par le dirigeant
en fonction d’autres critéres internes et externes

Sur 'exercice 2018, aucun indice de perte de valeur n'a été relevé.

Seules sont exprimées les informations significatives Sauf mention, ies montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelies et incorporelies

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur colt de
production pour les actifs produits par l'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'echange

Le colt d'une immobilisation est constitué de son pnx d'achat, y comprs les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de reéglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre I'actif en
place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a
'acquisition, ne sont pas rattachés a ce cout d'acquisition Tous les colts qui ne font pas partte du prix d'acquisiiaa.dg I'mmobilisation et

conformément a l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges
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& Régles et méthodes comptables

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

* Concessions, logiciels et brevets : 34 5 ans

* Agencements des constructions - 10 & 20 ans

* Installations techniques : 5 a 10 ans

* Matériel et outillage industnels - 54 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers - 10 ans
* Matériel de transport: 4 2 5 ans

* Matériel de bureau : 5 a 10 ans

* Maténel informatique - 3 ans

* Mobilier : 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est ia durée d'usage pour les biens non décomposables a 'ongine

L'entreprise a apprécié a la date de cldture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, I'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Fonds commercial
Dans le cadre de l'application du réglement ANC n°2015-06, l'entreprise considere que I'usage de son fonds commercial n'est pas hmité
dans le temps Un test de dépréciation est effectué en comparant la valeur nette comptable du fonds commercial a sa valeur vénale ou a

la valeur d'usage La valeur vénale est déterminée suivant des critéres de rentabilité économique, d'usages dans la profession Une
provision pour dépréciation est comptabilisée le cas échéant

Stocks

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a I'exclusion des taxes ulténeurement
récupérables par I'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de transport, de manutention et autres codts directement
attribuables au colt de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits fimis Les rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les codts d'acquisition

Les stocks sont évalués suivant la méthode du colt moyen pondére.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre fa valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du

jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est prise en compte lorsque cette valeur brute est
supérieure a l'autre terme énonce.

Créances

L es créances sont valorisées a leur valeur nominale Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inféneure a la valeur
comptable

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de I'entreprise a 'égard d'un ters, susceptible d'étre estimée avec une fiabilite
suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait 'objet d'une comptabilisation au titre de provision

Frais d'emission des empunis

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de I'e)
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B Reégles et méthodes comptables

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a 'activite normaie de I'entreprise

Opeérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change a la date d'entrée ou, le cas échéant,
celul de la couverture si celle-ci a été prise avant I'opération. Les frais engagés pour mettre en place les couvertures sont eégalement
intégrés au cout d'acquisition

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice La difference résuftant
de 'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Engagement de retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carrieére |l n'a pas été signé un accord particulier

Les engagements correspondants font l'objet d'une mention intégrale dans ia présente annexe

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carnere, du
taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles.

Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

- Taux d'actualisation : 2,4 %

- Taux de croissance des salaires : 1,5 %

- Age de départ a la retraite . 62 ans

- Taux de rotation du personnel : 10 %

- Table de taux de mortalité - (table INSEE TD 88-90)

Le taux d'actualisation retenu tient compte de 'ancienneté moyenne du personnel et de son age moyen (41 ans)
Le taux ainsi retenu correspond & la tranche supérieurs du taux OAT a horizon 20 ans

Crédit d'impdt compétitivité et emploi

Le crédit d’impot compétitivité emplol (CICE) correspondant aux rémunérations éligibles de 'année civile 2018 a été constaté pour un
montant de 380 794 euros. Conformément a la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le produit correspondant a éte
porté au crédit du compte 649 - Charges de personnel - CICE.

Le produit du CICE comptabilisé au titre de I'exercice vient en diminution des charges d'exploitation et est imputé sur 'impot sur les
sociétés di au titre de cet exercice
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B raits caractéristiques
Faits essentiels de I'exercice ayant une incidence comptable

Voir Note sur les emprunts
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Expertise comptable

N Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

- Frais d'étabuissement et de déveioppement

- Fonds commerciai

- Autres postes d'immobilisations incorporeiles
Immobilisations incorporeiles

- Terrains

- Corstructions sur sot oroore

- Corstructions sur soi d'autrw

‘nstailatiors généraies agercements et
amenagements des constructions
‘nstailations techrigues mMateriel et outiflage

ndustreis

- instailations géneérales agencements

améragements divers
Matérel de transport

- Ayances st acomptes

immobilisations corporelies

- Participations gvaiuges par mise en

aquivalerce
- Autres participations
- Autres titres ‘mmovilisés

- Prats ot autres '/mmobilisations financieres
{mmobiiisations financieres

ACTIF IMMOBILISE
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i
Au début ' Augmentatio :
d'exercice :
14349777, 383 370
656 577 53 05"
15 506 394 636 861
t4126
573 753 3 382
507 770 5C 57
“t 363 527 3353 456
294 53 148 245
80C 189, 26 *5°
13 998 975, 582 000
|
77 37Oi
34C 473; 199 577
1017 542 199 517
30 522 912 1418 378
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4 308
4 308

*T88C

33 "50

81 039

85 347!

En fin
d'exercice

- Yy O}

15433527
705 420
16 138 947

4 125,

538 738
557 928
12239287

373739
820 349/

14 499 936

77 573

1139 990‘
1217 060

31 855 943/
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Expertisa comptable

' Notes sur le bilan

Les flux s'analysent comme suit :

T ST ST e s s e e = e — T TS T s e s ey

|

Immobilisations : Immobilisations | Immobilisations ' Total ;
incorporelles . corporelles | financiéres i :
S e t : I I
I ! ‘ !
Ventilation des augmentations i ‘ } |
" Virements de poste a poste : %
Yirements de “actif circuiant ;
Acquisitions ! 336 367 582 0CC 199 517 1418 378i
Apports ! i
Créations ) |
Reévaluatiors !
: |
Augmentations de I'exercice ! 636 861. 582 000 199 517! 1418 378,
: !
é ;
Ventilation des diminutions ' :
v'rements de ooste a ooste ‘
Virements vers "actf circutant . :
Cessions 4308 8+ 239 35 347!
. I
Scissiors
Mises rors service t
. . . . . H ' ' i
Diminutions de I'exercice i 4308 81 039 f 85 347
]
!

Immoobilisations incorporelles

Fonds cormercial
31/12/2018

e e e e e e e e e ——————— e —— o e ,4}
Eléments achetés ‘ 5433 527
Eléments réévaiués '
Ziémrerts ragus 2n appor ‘
i
Total f 15 433 527/

Les fonds de commerce inscrits & I'actif sont évalués a leur valeur vénale

Dans les faits, comme évoqué en début d'annexe, ceux-ci sont assimilés a des droit au bail

Les valeurs estimées de "marché” de ces droits au bail sont au moins égales aux valeurs nettes comptables en dehors du fonds de Paris
CHERCHE MIDI qui a fait I'objet d'une dépréciation

Dépréciation du fonds commercial - 410 000 euros

Cette dépréciation a été constatée en 2017

Mission non normalisée
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Expertis> comprable

‘ Notes sur le bilan

Immobilisations financieres

Liste des filiales et participations

Renseignements détailiés sur chaque utrs
S

Capitaux Quote-pa Résultat

Capital , propres du capita du dernier

" {autres que! détenue exerciceclo |
. capitaf) :
- - ————— —_—— e —_——— — ————— - S e e e i e e - B .- ,,*,,1
- Siliaes ‘, :
‘déterues a ~ 5C Yo, ‘ ‘
i
TCTELAC ~ISPAN.A 28007 3ARCELDONA 3C 20C -322 2CC 12C 3¢ -*3 2CC,
CTOTELAT JAPAN VK 383-00C7 CSAKA 383-C0C7 38 200 355 3CC. 13t 36 273 300
COTELAC BELGUM 1300 BRUXZLES 20 200 -4753CC *3C3C ‘]
= URL ELLAC 44000 NANTES 5 300 373C *2C 3C 3 SOCE
S8 COTE 982" SEATT_C MAB8CY 34 30C -*3333CC:  "363C 2 3CC{
- Participations |
(détenues enue 10 et 50% ) 1
}
|

srseigremerts giooaux sur toutes 'es fliaies
i
Valeur Valeur Montant des Cautions et Dividendes
comptable comptable préts et avals encaissés
Brute Nette avances ‘
W O N SO e — )
- Filiales 75917 12 804 :

(détenues a + 50 %; ‘ ' ; |
3 t

- Participatuons
(détenues entre 10 2t 50%

- Autres fillales frarcaises ' \
- Autres flliales 2trangerss ‘ . i
- Autres participations frarcaises } ‘ , |
- Autres participatiors 2trangere " ‘ i

Les chiffres communiqués sur les fillales sont en €.
Les chiffres sont relatifs a ceux utilisés pour les comptes consolidés du groupe
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' Notes sur le bilan

Amortissements des immobilisations

““““““““““““ S e S ;
Au début de | Augmentatio ' Diminutions ‘ Alafin de |
I'exercice | ‘ l'exercice
" Frais d'stablissement et de déveioppgr;ent ' o }F co o “mwvﬁ‘iﬂ;
- Fords commercial : ]
- Autres postes d’.mmobilisations incorporeiles 807 195} 50 849 857 954"
Immobilisations incorporelles 607 105 50 849 857 954,
- Terrains ) : !
- Constructions sur soi propre , ‘
- Constructiors sur sot d'autru

- Installatiors géréraies agencements 2t x
aménagemerits Jdes corstructions ! 545 33" 13 343 584 38C"
- installations rechniques rmatene: et sulilage ‘ 3
ndustrieis 347 33" 33 133 38C 534j

- installatiors gereraies agercements \
aménragerments divers : *23755%4 5345 19C '789C ‘t*3C3 13
- Matérei de rarspor f 149 338 54 368 42 379 174 526
- Matgret de purzau at informatiqgue mooiter . 348 137 28 168 575 655
- Emrpailages ~écupéraptes et divers ‘
Immobilisations corporelies , 12 160 050 796 629 60 269 12 896 410
ACTIF IMMOBILISE ; 12 767 155§ 847 478 60 269 13 554 364l
’ ‘ 1

Missior non normalisee
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Expertise comptabie

m Notes sur le bilan

Actif circulant

Stocks

Les flux s'analysent comme suit :

e e e e e e e e o
P

A la fin Au début Augmentatio Diminution
de l'exercice de I'exercice des stocks des stocks

— e e e e e e e e e o — [ e e e e e -

Marchandises ;
Marchandises revendues en 'gtat '
" Approvisionnements '
f Matieres premieres 1223758 1123433 1CC 305
. Autres aperovisionnemenis ‘
Total | : 1223758 1123 453 100 305
' Production '
Oroduits intermédiaires
. Produits firis 77 222 "395' 373 225 349
Produits residuers
Adtres
' Total i ) 11 177 222 10 951 873 225 349,
" Production en cours ;
Produits
Travaux
" Ewdes
'+ Prestations de services
~ Autres
Total It i
- Production stockée ; 225 349

Les produits en cours de production sont évalués a leur coat de production

Les produits finis sont évalués a leur prix de revient

La méthode de valorisation n'a pas été modifiée par rapport a I'exercice précédent.

Un coefficient d’évaluation est appliqué aux produits finis pour prendre en compte les éléments indirects du cout de revient, notamment
les colts de développement et de stylisme, de logistique, de qualité, les frais fixes et loyers des locaux de dépét, etc

Ce coefficient n'est pas appliqué au stock en transit.
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Expertise comptabln

" Notes sur le bilan

Etat des créances

Le total des créances a la cléture de I'exercice s'éléve 4 9 233 474 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Créances de l'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participations
Préts

Autres

Créances de l'actif circulant :
Cr2arces Clients et Comptes rattacheés
Adtres

Capitai souscrt - appeié nor versé
Charges constatées d'avance

Total

Prats accordés en cours d'sxarcice
Prars récuperas er cours d'exarzice

Montant
brut

Echéances
a moins d'un an

r— - -

i
. Echéances i
i =
., aplusdunan '
} .

R

!

. |
1
i

1139990

§ i
'
)

3747 367
3369 264,

482 858

! 9 233 474|

Clierts - Factures a stabiir
Foumisseurs AAR
Dwers Produits a recevolr

Total

Mission
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- Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs

Dépréciation des stocks

Les stocks font I'objet d'une dépréciation a hauteur de 1 997 131 euros

Les stocks et en cours font 'objet d'une dépréciation par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle a la date de cléture de
I'exercice.

Les provisions sont déterminées en fonction de I'ancienneté et de I'historique d'écoulement
Les coefficients de dépréciation n'ont pas été modifiés par rapport a I'exercice précédent.

Dépraciation des créances

Les créances font l'objet d'une dépréciation a hauteur de 97 397 euros.

Pour rappel, il avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filaile US COTE en fin d'exercice 2016 afin
d'assainir sa situation financiére et imiter 'exposition au risque de non recouvrement chez COTELAC

Cet abandon est assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.
Les comptes de la filiale US se redresse mais ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Capitaux propres

Composition du capita: social

Capital social d'un montant de 1 360 800,00 euros décomposé en 68 040 titres d'une valeur nominale de 20,00 euros

Mission non normalisée
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£ Notes sur le bilan

Provisions

Tableau des provisions

Provisions
au début
de 'exercic

Libges 81552%'

[

Dotations
de 'exercic

224 475

Reprises
utilisées
de l'exercic

Reprises

" non utilisée

257 248

de l'exercic

JRUIR

e

Provisions
afafin
de l'exercic

H v
i

i
738 843

Garanties données aux clients
Pertes sur marchés i terme
Amendes et pénalités . : |
Pertes de charge 136 290 73343 196 96C
Persions et obligations simyaires

Pour impots '
Rerouvellement des mmoodisations :
570s entretien et grardes "2wssions |
Chrarges sociaies 2t fiscaies ' ‘
sur congés a oayer |
Autres provisiors souwr nsgues : !
a2t charges i

v

Total 1012 611 297 819, 448 238 |
Répartition des dotations et des ; '
reprises de I'exercice : 1 . !
Exploitation 73 343 “26 980 ]
Frnancieres ? ‘ i
Exceptiorneiles 224 475 25* 248

Risques provisionnés d'un montant individuellement significatif

T ST TmT Tm T ST e e s s e T T " T T mem e e e o T T T T mm e m e e Ty
f i
Nature Montant ' Echéance Commentaire
——— . - e i aem U s AU e od
i
Loyer St Honorg 580 000, NCONNLE —ausse de loyer contestée sur ‘e oaill de Saint -onoré !
1 |
La orowvision corraspond 2 {'2cart |
artre e ‘oyer réciamé 3t e ‘oyer nitial j
_itiges prud™omaux neorrue Differents miges orud’momaux er sours ‘

101 200
' ‘a provision correspond a .a fotamé Jes demandes

Mission non normaiisée
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AW Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cléture de I'exercice s'éléve a 17 803 844 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

g P SR -

i

Montant Echéances Echéances = Echéances '
brut amoinsduna aplusdunan aplusdeSans f

Emprunts obligataires convertibles *)
Autres emprunts obligataires /™) !
Emprunts '*) ot dettes aupres des ‘:
staplissemerts de crédit dont , :
- atanau maximum a fongire : 1134 386 * *34 388
- apiLs de 1 ar a ‘ongine J 3 545 558, 37T 364 5377 358 * P9 338
Zmprunts 21 dettes financieres divers ) T 2 '*7 338 533 834 1373 302
Dettes fourmisseurs et comptes }
rattaches ‘ 23%2275 282275
Dettes fiscales ot sociaies : 2371 38C" 237" 36C
Deftes sur mmouiiisatiors et comptes
rattachés
Autres dettes ™% 29 449 29 443 1
Produits constatés d'avance } ;
Total : 17 803 844% 8 659 249 7 953 960 1 190 635i
=y Epprunts scuscrits en cours d'sxercice 5772325

*y Emprurts ramooursés sur i'exercice : 4778 273,
**) Dont envers les associes »

EMPRUNTS PARTICIPATIFS

En date du 9/10/2018, la société a été autorisée a souscrire deux emprunts participatifs auprés de la société LENDIX (devenue October
depuis) a hauteur de 1 759 000 € et 342 000 €

Ces 2 emprunts seront remboursés sur 48 mois

Le taux d'intéréts s'éléve a 5 60 %.

La souscription des emprunts LENDIX est une opération de portage réalisée au profit de PPO, les charges d'intérét sont neutralisées par
une refacturation a 'euro a PPO.
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- Notes siur le bilan

Charges a payer

Fournisseurs FNP

~Interet Courus
Charges Bancaires a payer
Provision CP 2n cours
Provision CP ecoules
Provisior RTT
Personnel - Provision Participatior
Personret - Charges a Payer
Provision Heures Recuperatior
Provision Prme Precarite
CS . Proyisior CP er cours
CS Provisior TP ecoules
8 Provisior RT T
Charges Sociaies “ersorner CTAP
TS Prov Heures ~ecuperatior
TS Prov Prirme precarite
Etat Crarges a Payer

Total

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Montant

Ao e e

358 445
29 384
5 370!
404 379!
267 023
20

19 286
93 877
20 85C
3 369
15 48
196 3¢9/
o
32343
8 260
7988

138 54

; 1705177,

'
i

Charges
d'exploitation

Charges Corstatees d avance

Totai
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- Notes sur le compte de résultat

Chiffre d’affaires

Repartition par marché géographique

Vantes de marchandises France
“entes de marcrandises UE
Ventes de marchandises axport
Prestations de services France
Autres produits France

Autres produits Export
Prestatior de sen/ice Zxport

TOTAL

Charges et Produits exceptionneis

Resultat exceptionnel

Resultat exceptiorres

Produits exceptiornels sur operations de gestior
Produits axceptionnels sur Dpératiors on capitai
Reaprises sur provisiors et transferts de charge

Total des produits exceptionnels

Charges exceptionneiles sur coérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations 2n capital

Dotations exceptionneties aux amortissements 2t provisions

Total des charges exceptionnelles

Résultat exceptionnel

Mission non noermalisee
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R WT
29 245 335/
1220 423:;
3077 895,
1013/
29867
4 ng6!
73 583
33 650 010,

31/12/2018 31/12/2017
45 987 :
27 300 33C 9251
257 248 254 759
|
324 735 585 6941
567 590 94 958%
20 770 536 7386,
224 475 456 177
806 836, 1187 921|

-482 101’ -602 227/
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Experfise comptabdre

# Notes sur le compte de résultat

Opérations de 'exercice

Pénalités amendes fiscales et pénales

Autres charges axceptionnelles sur opérations de gestion
Valeurs comptables des éiéments d'actif cédés
Provisions pour nsques 2t charges

Autres oroduits exceptionnels sur opérations de gyestion
Produits des cessions d'éiéments d'actif

Provisions pour risques et charges

TOTAL

Pour rappel, Il avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filale US COTE en fin d'exercice 2016

Cet abandon est assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.

Les comptes de la filiale US se redresse mais ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Sur 'exercice, les principaux éléments exceptionnels sont relatifs a .
- Indemnité pour remboursement anticipé d'un emprunt dans le cadre de la restructuration de la dette financiére pour 150K€

- Indemnités transactionnelles pour 200K€.

Reésultat et imps6ts sur les bénéfices

Base de calcul de I'impét
Taux Normal - 33 173 %

Taux Normail — 28 %

Taux Réduit- 15 %
Plus-Values a L7 - 15 %
Concession de iicences - 15 %
Contribution locative - 2.5 %

Crédits d'impot
Compétitivité Emploi

Creédit recherche

Cradit ‘ormatior des dirgeants
Cradit apprentissage

Credit famille

investissemenrt en Corse
Crédit en faveur du mecénat

Autres imputations

Mission non normalisee
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Charges : Produits

e UA-j‘

( ]

180° |

561410 ,

20 779 |

224 475 |

45987

27 500

254 248,

806 836 324 735!
Montant

E

t

535 472

500 000

!

I

38C 794

19 233
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Expertise comptabie

AW Notes surle compte de résultat
Ventilation de l'impdt

. 1

Résultat % Impét i Résuitat !

avant ; correspondant (* ' aprés |

Imp6t ! : Impo6t ,[

+ Résultat courant (**) 1731717 117 515 1514 207 |
| | |

+ Résultat exceptionnel -482 101 -180 700 -32" 401 E
- Participations des saianés " ‘3 286, -8 428 25 7x4!
| T

Résultat comptable ‘ 1230 3305 -49 613 1279 943;

*; corrporte les crédits d''mpdt ‘et a ce titre e C'CI)
L Mlagoré du mortant du CiCE

‘mortart repris de a coiorre 'rrpdt correspordanrt™
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£ Notes sur le compte de résultat

Accroissements et aliégements de la dette future d'imp6t

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d'impét sur les sociétés valorisé a 28 % a hauteur de 500 000 € et 31 % au-dela, fait
ressortir une créance future d'un montant de 32 955 euros. Ce montant ne tient pas compte d'un éventuel paiement de la contribution
sociale sur les bénéfices.

Montant 1

Accroissements de la dette future d'impot

Liés aux amortissements dérogatoires

Liés aux provisions pour nausse des orix

_1és aux pius-values a réintégrer

—es a d'autres 2éments

A. Total des bases concourant a augmenter la dette future

Allégements de {a dette future d'impot

.85 aLX provisions pour conges cayss
_188 AuX OrovISIoNs et crarges a payer "or Jdéductibies d2 exarcice

ies a d'autres siéments

B. Total des bases concourant a diminuer la dette future
C. Déficits reportables

D. Moins-values a long terme

Estimation du montant de la créance future

Sase ={(A-B-C-D;
impdt vaiorsé au taux de 28 % a nauteur de 50C J00C € 21 31 % au-deia

Missior non normalisee
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Pengge du 310203 au 31722013

A / SAs COTELAC // COMPTES ANNUELS

AGI CONSEIL

Expe-tise compiabie

& Autres informations

Effectif

Effectif moyen du personnel : 243 personnes.

i

Personnel * Personnel mis |

salarié a disposition

——— - S S - — R
Cadres 28
Agents de maitrise at techniciens 94
Empioyés : 121

Quvriers

Total } 243

identité de la société mére consolidant les comptes de la société
Dénomination sociale PPO

Forme - SAS
SIREN . 531589281

Au capital de : 10 640 092 euros

Adresse du siege social
ZA EN PRAGNAT NORD - 01500 AMBERIEU EN BUGEY

Missior non normaiisee
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s ;wé P2rode 3. 002018 au 31122043
.. / SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS /

AG! CONSEIL

Expectise comptable

- Autres informations

Engagements financiers

Engagements donnés

|
Montant en X

euros )

-— -————— -- T T T T e e e e e e s ey
|

Effets escomptés ror 2chus ‘;
i

) f

Avals et cautiors |
Engagements er mateére de pensions 567 150/
Engagements de crédit-ban mooiiier !
Ergagements de cradit-bdaii .mmooiher ‘
Nantissement des fonds de commerce sur emprunts. Capital restant du o " 5165 3835
i

Garanties bancaires pour paiement a 1ére demande relative a certains baux commerciaux 191 598!
Gages sur véhicules 89 070,
Retenue de garantie sur emprunts BPI 283 750!
Autres engagemenrts dornes . 5 729 301,
Total , 6 296 961

Dort concernanrt
.es dirgearts ;
Les filiales ‘ 136 398.
Les participations ‘ '
Les autres entreprses liées

Engagements assortis de suretés reelles

Mission non normatisée
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Periode du 310 2073 34 37, 12,223

i / SAS COTELAC

COMPTES ANNUELS /

AGI CONSEIL

Expertis2 complable

& Autres informations

Engagements recus

Plafonds des découverts autorisés

Caution PPO sur emprunt SG 620 K€
Avals 21 cautions

Garantie fonds national sur emprunt OSEO

Garantie BP! sur emprunt 500 k€ SG

Clause de retour a meilieure fortune - Créance US COTE
Garantie fonds national emprunt BPl 3 750 K€

Autres 2cgagements "a2cus

Total

Dort corcernant

ves dirgearts

Las filiales

Les participations

Les autres entreprses liées
Engagements assorts de suretes réelles

1
i
I
I

200 000
200 000,

" 440000’
80 420|
1043 544,
1 837 500
i

3407 184

3 601 464

" 243 544

20C 3CC

Pour rappel, il avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filiale US COTE en fin d'exercice 2016

Cet abandon est assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.

Les comptes de la filiale US se redresse mais ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées - 567 160 euros

Credit d'impdt compaetitivité et emploi

Le CICE a pour objet le financement de 'amélioration de la compétitivité des entreprises a travers notamment des efforts en matiere

d'investissement, de reconstitution du fonds de roulement.
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COTELAC
Société par actions simplifiée
au capital de 1 360 800 euros
Siége social : Rue du Professeur Luc Montagnier ZA En Pragnat Nord
01500 AMBERIEU EN BUGEY
378 239 974 RCS BOURG EN BRESSE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 29 MAI 2019

RESOLUTION D’AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide d’affecter le résultat bénéficiaire s’élevant 3 1 279 943 euros de la
maniére suivante :

ORIGINE

Résultat de I'exercice 1279943 euros

Report a nouveau antérieur 194 770 euros
AFFECTATION

Dotation aux réserves :
1279943 euros

1474713 euros

Aux autres réserves, soit

Total 1474713 euros

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

L’Assemblée Générale prend acte de ce que les sommes distribuées a titre de dividendes au titre des
trois exercices précédents, ont été les suivantes :

Exercice clos le Revenus éligibles a la réfaction Revenus non éligibles 3 la réfaction
résultant de I'article 158-3-2° duy CGl résultant de l'article 158-3-2° du CGl
Dividendes Autres revenus Dividendes Autres revenus
31 décembre 1237 435,00 0,00 euros 0,00 euros
2017 euros
31 décembre 0,00 euros 0,00 euros 0,00 euros
2016
31 décembre 0,00 euros 0,00 euros 0,00 euros
2015 r//

La Société PP

re,

egftée par M. Pierre PERNOD
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