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Compte de Résultat 1/2

~ France "~ | " Exportations | ~311M2/2020, | . 3111212019 . .
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 58 345 58 345 119 557
Production vendue (biens) 18 822 171 3368 571 22190 742 32934293
Production vendue (services) 27 754 60 839 88 593 145 845
Chiffre d'affaires net 18 908 271 3429 409 22 337 680 33199694
Production stockée 1358173 -567 233
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 16 586 64 406
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 2005 449 2240165
Autres produits 55 884 83196
Total produits d'exploitation (1) . 7T LTI T T T T T T e g g T T 35056 928
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 58 345 119 440
Variations de stock '
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements | 6 042 569 8224 954
Variations de stock ' 216228 -163 264
Autres achats et charges externes (a) 9024 038 11 436 367
Impbts, taxes et versements assimilés 884 480 1069 715
Salaires et traitements 5811393 8 016 093
Charges sociales 2268673 3047 188
Dotations aux amortissements et dépréciations -
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 619 901 797 491
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations 1 505 000
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 2 306 893 1906 930
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges 132 550 162 582
.Tot'a'l Qhéifgwtd'éxﬁl‘é?"""' n:(11)- o e T KN 28870070 _,,3.4 617 495
RESULTAT D EXPLO "ATION ("-, £ gt GE =t TP ety ,‘_-73___(;)'_95 296 e ‘_402 733
Quotes-parts de resultat sur operatlons faltes en commun
Beneflce;;a'lbue o‘ perte transferee (III) = A PR
Perte supportee ou beneflce transfere (IV) s _ . RE B
Produits financiers
De participation (3) 226 315 257 319
D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3) 175 2 468
Autres intéréts et produits assimilés (3) 28 545 8 529
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 118 541
Différences positives de change 3841 -309
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Fotal produils fitanciers (V) & = 1 T T T R T T T 566 607
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 537 827 2 400 003
Intéréts et charges assimilées (4) 1673774 281148
Différences négatives de change 599 2316
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Fotal charges fin financiéres (V- T T “*‘“’"”Zﬁt’. o ’”:”_ d__~2 212200 . T B83467
RE§JLTAT FINANCIER (V-VI) : - -1 834 784 L F »':-,-2 415 461
RESULTAT COURANT avant lmpots (| n+||| IV+V-VI) 4931083]. . 2012728
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f 3 IR
SeXceptonners

Sur opérations de gestion 15 242,93

Sur opérations en capital 377 333,33 411 000,00
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charge 514 228,32 258 774,61
Sur opérations de gestion ' » 240656,97| 321 554,33
Sur opérations en capital 424 694,38 178 297,13
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 224 793,00 349 370,00

e R YT T e e e s s o s
L OtaICNAT ge s EXCaPUONNENESH VA1) i, CHAABbIEss es 2840221546,

FTs

Impbts sur les bénéfices (X) v : -41 539,00 - 1542746,00

T I
728837,

- Redevances de crédit-bail mobilier ]
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs

S

a .
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Bilan Actif et Passif

‘ACTIF
SNTRTeTIy
'zlniuﬁoblllsatlons mcorporelles sl e Tl
Concessions, brevets et droits assumlles 791865 741 661

Fonds commercial 14 979 337 1915 000

Autres immobilisations incorporelles 9284 9284
B Y I I N NI TS S e~ Bt o e N g T ki | T P
Immobilisations corporelles -+, &% LR Ay RS

14 126

Terrains 14 126

Constructions 603 321 600 855 2 465 17 689
Installations techniques, matériel et outilla 785 804 673 826 111978 151 841
Autres immobilisations corporelles 13757279 12 690 380 1 066 900 1244 989
Immob. en cours / Avances & acomptes 2193

In{r.'noblhsatlons financieress. . - = |n IR e R B SRR .
Parhcupattons et créances rattachées 5§72 070 37 954 42 954
Autres immobilisations financiéres 1116 115 1116115 1152 151

_TOTAGACTIE. lMMOBILISE AR 1& ':',; 15 466 273A =317.612 214
Matleres premleres et autres approv. 1170794 1 170 794 1 387 022

Produits lntermedlalres et fms 11 968 161 9671 368 8726 346

< %
L
T I S

Clients et c‘(;mptes rattaches 1410 086 123 353 1286733 1752678
Fournisseurs débiteurs 81008 . 81008 27 862
Personnel 44 206 44 206 25 056
Etat, Impots sur les bénéfices 1353916 1353916 2125 341
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 43 524 ' 43 524 97 691
Autres créances 4 184 941 ) 281 459 1903 482 2 660 831
Y s oty kot e 2 S gl :“vrﬁ,v:& Sl

Valeurs mobiliéres de placement 100 000 100 000

Disponibilités 5000836 5000836 1904 006
Charges constatées d'avance 299 932 299 932 510 981
wTOTAL ACTIR CIRCUCANT. T o™ s TR D5 657,404 ¥ et oo 4170 11605 Ssae 1901055 7005 % = P16 317,815
Ecarts de conversion - Actif | 37 827! 37 827|
’COMPTES'DE'REGUL‘ARISATIONU’E e i T e o Ay 37 807y ST e g
STOTALCACTIE 5ot ot gt J:ss 1326 626! %&21{866*726 %36 459900 | & .36 ]
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Bilan Actif et Passif

Capital social
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Réserve légale

Autres réserves

Report a nouveau

RORRES#H

\E KBROP
AT OTALAUTRE SIEONDSHR

Provisions pour risques

LAk et ZC A 55

Découverts et concours bancaires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits’
Emprunts et dettes financiéres diverses ;
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Personnel

Organismes sociaux

Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires

Autres dettes fiscales et sociales

Dettes fiscales et sociales

Autres dettes
[HOTAERERIES:
Ecarts de conversion - Passif .

0
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Régles et méthodes comptables

Désignation de la société : SAS COTELAC

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2020, dont le total est de 36 459 900 euros
et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 4 872 883 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés le 07/06/2021 par les dirigeants de I'entreprise.

Regles générales

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2020 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2018-07 a jour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des dits comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.

Application du réglement 2016-05 relatif aux actifs incorporels :

Les fonds commerciaux comptabilisés au bilan sont assimilés a des droits au bail du fait que la quasi totalité des rachats de boutique se
fait par rapport a leur emplacement et non par rapport a leur profitabilité passee ou future.

Ces actifs incorporels sont juridiquement non caractérisés de maniére précise, mais ils sont définis comme des droits au bail en raison de
Iabsence de clientéle attachée, d‘acha|andage défini, d'enseigne particuliére, de nom commercial déterminé ou des parts de marché -
liées & son utilisation lors du rachat. Les boutiques de la société COTELAC sont agencées de maniere identique par marque.

La continuité d'exploitation est maintenue malgré les incertitudes qui pésent sur celle-ci compte tenu de la crise sanitaire.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelies et incorporelles sont évaluées a leur coft d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur colit de
production pour les actifs produits par l'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le codt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre l'actif en
place et en état de fonctionner selon I'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a
l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce coit d'acquisition. Tous les couts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de I'immobilisation et
qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner
conformément a l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.
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Régles et méthodes comptables

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

* Concessions, logiciels et brevets : 1 a 5 ans

* Agencements des constructions : 5 2 20 ans

* Installations techniques : 4 4 10 ans

* Matériel et outillage industriels : 4 2 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 3 4 10 ans
* Matériel de transport: 4 4 5 ans

* Matériel de bureau : 5 3 10 ans

* Matériel informatique : 3 4 5 ans

* Mobilier : 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a l'origine.

L'entreprise a apprécié a la date de cléture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, Fexistence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Fonds commercial
Dans le cadre de l'application du réglement ANC n°2015-06, I'entreprise considére que l'usage de son fonds commercial n'est pas limité
dans le temps. Un test de dépréciation est effectué en comparant la valeur nette comptable du fonds commercial & sa valeur vénale ou a

la valeur d'usage. La valeur vénale est déterminée suivant des critéres de rentabilité economique, d'usages dans la profession. Une
provision pour dépréciation est comptabilisée le cas échéant.

Stocks

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, & I'exclusion des taxes ultérieurement
récuperables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de transport, de manutention et autres codts directement
attribuables au colit de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les codts d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du colit moyen pondére.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du
jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est prise en compte lorsque cette valeur brute est
supérieure a l'autre terme énoncé.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
comptable.

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de l'entreprise a I'égard d'un tiers, susceptible d'étre estimée avec une fiabilite
suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait I'objet d'une comptabilisation au titre de provision.

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de l'exercice.
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Régles et méthodes comptables

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a I'activité normale de I'entreprise.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change & la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couverture si celle-ci a été prise avant l'opération. Les frais engagés pour mettre en place les couvertures sont également
intégrés au codt d'acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bitan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant
de l'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compenseées font l'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Engagement de retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriére. |l n'a pas été signé un accord particulier.

Les engagements correspondants font I'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carriére, du
taux de rotation du personnel, de l'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles.

Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

- Taux d'actualisation : 2 %

- Taux de croissance des salaires : 1 %

- Age de départ a la retraite : 65 ans

- Taux de rotation du personnel : 10 %

- Table de taux de mortalité : (table INSEE TD 2001/2003)

Le taux d'actualisation retenu tient compte de I'ancienneté moyenne du personnel et de son 4ge moyen (42 ans).
Le taux ainsi retenu correspond a la tranche supérieurs du taux OAT a horizon 20 ans.
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Faits caractéristiques
Faits essentiels de I'exercice ayant une incidence comptable
L'événement Covid-19 est suceptible d'avoir des impacts significatifs sur le patrimoine, la situation financiére et les résultats des

entreprises. Une information comptable pertinente sur ces impacts constitue un élément clé des comptes de la période concernée.
Pour cela, I'entreprise a retenu une approche ciblée pour exprimer les principaux impacts pertinents sur la performance de l'exercice et sur

sa situation financiére. Cette approche est recommandée par FAutorité des Normes Comptables dans la note du 18 mai 2020 pour fournir _

les informations concernant les effets de I'événement sur ses comptes.

Pour faire face a cette crise la société s'est organisée rapidement afin d'assurer la continuité de I'exploitation et de faire face aux dettes
malgré les arréts d'activité et la fermeture administrative des magasins. Fermeture des boutigues durant 12 semaines (17 mars au 11 mai
inclus soit 1 mois et 28 jours puis du 30 octobre au 28 novembre soit 1 mois).

L’entreprise a retenu une approche ciblée pour exprimer les principaux impacts pertinents sur la performance de I'exercice et sur sa
situation financiére. '

L'épidémie de COVID-19 a généré une grande incertitude sur I'économie mondiale et sur l'activité opérationnelle de nombreux secteurs
donc le secteur dans lequel évolue la société Cotélac.

Suite a cela plusieurs actions ont été entreprises ; des préts PGE ont été contractés, un accord de conciliation est aussi en cours de
signature ainsi qu'un accord CCSF a été conclu afin de permettre a la société de conserver un niveau de liquidité. Ces actions ont conduit
a augmenter d'une part fortement le niveau d'endettement et d’autre part & maintenir un équilibre financier.

En ce qui concerne le compte de résultat :

- Nous avons obtenu quelques aides aux loyers de la part des collectivités.

Ces montants ont été portés en subvention pour un montant de 3 k€

- Recours au chdmage partiel : 75 852 heures pour un total de 824 837 €

Les indemnités sont comptabilisées au crédit des comptes de rémunérations

- Report/ abondons des loyers ou crédits-baux pour un montant de 545 042 € dont 362 000 € pour le 1er confinement et 183 042 € pour le
second.

Les économies sont comptabilisées le cas échéant au crédit des comptes par nature (retouches boutique, électricité, location véhicule,
entretien boutique, créche, maintenance, comptage...)

En ce qui concerne le bifan :
- Souscription d’un Prét garantie par I'état pour un montant de 8 174 K€ dans les dettes financiéres
- Report des échéances d’emprunts existants avant la crise de 6 mois.

Ces actions ont conduit 4 augmenter d'une part fortement le niveau d’endettement et d'autre part & maintenir un équilibre financier.

L'accord CCSF a un montant total de 3 169 K€ et a été établi le 18/05/2021. II s'agit de dette sociale et fiscale : URSSAF, AG2R, CFE ou
encore TVA au titre de la période d'octobre 2020 a mars 2021. Le remboursement se fera en 36 mensualités de 88 K€ de juin 2021 a mai
2024,

La dette fiscale et sociale relative a cet accord au 31/12/2020 a plus d’un an s'éléve a 1 365 K€,

Sur la base de ces éléments et bien que des incertitudes demeurent quant aux impacts de I'évolution future de la crise sanitaire sur
lactivité de la société & la date d'arrété des comptes au 31.12.2020, la société s'est organisée pour assurer la continuité
d'exploitation de la société sur les 12 prochains mois de Fexercice 2021 mais une incertitude demeure pour I'avenir compte tenu de
Iévolution imprévisible de la crise sanitaire.

La société a fait 'hypothése principale d'un niveau d'activité en 2021 équivalent a celui de 2020 et d'un retour a une activité normale dans
le courant de I'année 2022 (en cohérence avec les hypothéses retenues dans les tests de dépréciation des immobilisations incorporelles).

La société Cotelac, ses partenaires bancaires (La Société Générale, le LCL, Le Crédit Agricole Centre Est, BNP Paribas, BPI France et le
CIC LDB) et I'établissement financier October Factory ont, sous l'égide de Me Picard, conciliateur entrepris de mettre en place un

accord de conciliation et ce, & compter du 19 mars 2021.

Dans le cadre de cet accord, les banques discutent sur :
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- Le maintien de lignes de découvert réduites de 30 % a compter du 1er mars 2021 pour un montant total de 895 K€.

- Le maintien du crédoc & hauteur de 400 KE

- de différer 'amortissement en capital des crédits moyen terme consentis a la société a compter du 1er mars 2021 et jusqu’au 28
février 2022. L'amortissement en capital des crédits moyen terme sera repris a compter du 1er mars 2022, selon des modalités a définir
dans le cadre de la réunion de revoir qui doit se tenir au plus tard le 31 juillet 2021.

La société Cotelac s'engage de son coté a respecter des conditions de traitements identiques sur les PGE bilatéraux. La société
s'engage par ailleurs a communiquer différents éléments relatifs & sa situation comptable au 30 juin 2021, & communiquer un
prévisionnel de trésorerie ainsi que la liste de cessions de boutiques sous performantes et ce, au plus tard le 31 juillet 2021.

En cas d’accord, la dette bancaire a payer sur I'exercice 2021 s’élévera a 520 K€E. La ventilation de la dette & + de 1 an sera la
suivante (y compris PGE et prét atout) a la date du 31/12/2020.

Capital début exercice  Amort. Exercice Restant-1an Restant+1an  Restant +5ans Capital Fin Exercice

9 921 303,95 1789 600,54 519992,99 13996757,61 1877 487,30 16 394 237,90

Si le protocole n’est pas signé, la dette bancaire a payer sur I'exercice 2021 s'élévera a 2 687 K€E. La ventilation de Ia dette & + de 1
an sera la suivante (y compris PGE et prét atout) a la date du 31/12/2020.
Capital début exercice  Amort. Exercice Restant-1an  Restant +1an Restant +5ans Capital Fin Exercice

9921 303,95 1789 600,54 268691783 12622 308,23 1085011,84 16 394 237,90

Les discussions sont en bonne voie a la date de la rédaction de la présente annexe.
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Notes sur le bilan
Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

- Audébut' | Augmentatio | -Diminution, | - Enfin
d'_ékertzi;"_:é;-. S “ d'éxércice

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial : 15 329 200 55 000 404 863 14 979 337
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 754 550 46 599 801 149
Immobilisations incorporelles 16 083 750 101 599 404 863 15780 487
- Terrains 14 126 14126
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et

aménagements des constructions 601 326 1995 603 321
- Installations techniques, matériel et outillage )

industriels 777 373 8432 785 804
- Installations générales, agencements

aménagements divers 12 440 240 333367 18959 12 754 647
- Matériel de transport 369 255 27 563 33900 362919
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 631299 8415 639713
- Emballages récupérables et divers
- Immobilisations corporelies en cours
- Avances et acomptes 2193 2193
Immobilisations corporelles 14 833 619 381 964 52 859 15162723
- Participations évaluées par mise en

équivalence
- Autres participations 77 070 500 000 5000 572 070
- Autres titres immobilisés
- Préts et autres immobilisations financiéres 1152 151 78192 114 228 1116 115
Immobilisations financiéres 1229 221 578 192 119 228 1688 185
ACTIF IMMOBILISE "~ "~ """ | 32146590 _1061755| 576 950| 32631395
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Notes sur le bilan

Les flux s'analysent comme suit :

Virements de poste a poste
Virements de ['actif circutant
Acquisitions

Apports

Créations

| Réévaluations

ventilationidesidiminutions
> AWM«M»&.&&:&L&T.XM&MRE&%M’%&#‘
Virements de poste a poste
Virements vers l'actif circulant
Cessions

Scissions

Mises hors service

& ooTRELRTEI
RS iad

Diminy

prd P e et o

404 863

52 859

COMPTES ANNUELS

578 192 1061755

119 228 . 576 950

761950

S AN

Immobilisations incorporelles-

Fonds commercial

Eléments achetés
Eléments réévalués
Eléments regus en apport

6 820740

Les fonds de commerce inscrits 3 I'actif sont évalués 2 leur valeur vénale.

Dans les faits, comme évoqué en début d'annexe, ceux-ci sont assimilés a des droit au bail. ‘ o e )
Les valeurs estimées de "marché" de ces droits au bail sont au moins égales aux valeurs nettes comptables en dehors du fonds de Paris

CHERCHE MIDI qui a fait I'objet d'une dépréciation.

Lors de I'exercice, une TUP a été effectué entre Ellac et Cotelac.

La valeur nette comptable des immobilisations incorporelles et corporelles est testée au moins une fois par an. S .
Le test de dépréciation consiste & comparer la valeur comptable des actifs immobilisés a leur valeur actuelle. La valeur actuelle est la
_ valeur la plus élevée de la valeur vénale (valeur de marché ou valeur patrimoniale) et de la valeur d'usage.

Mission non normalisée
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Notes sur le bilan

La valeur d'usage correspond 4 la valorisation par la méthode des flux futurs de trésorerie actualisés est estimé a la cléture (méthode dite
DCF, « Discounted Cash-Flow »). Ces flux sont estimés sur la base des comptes de résultat prévisionnels sur 4 ans et d'un compte de
résultat normatif projeté a l'infini. Compte tenu de la crise sanitaire COVID-19 les hypothéses prévisionnelles qui ont été retenues pour fe
calcul de cette valeur d'usage ont été les suivantes :

- Année 2021 : activité fortement dégradé compte tenu de F'anticipation de confinements et de fermetures administratives de magasins,

- Année 2022 : activité de retour a la normale sur la base du niveau d’activité avant la crise sanitaire (année 2019),

- A compter de 2023 : Activité en légére croissance.

Lorsque la valeur actuelle est inférieure a la valeur nette comptable, une dépréciation est comptabilisée.

Une immobilisation destinée & étre vendue, o0 dont le potentiel est significativement dégradée, fait 'objet d'un test de dépréciation a son
seul niveau.

Les tests ont conduit & déprécier différents fonds pour un total de 1 505 K€.
Pour mémoire 410KE avait déja été déprécié sur I'exercice antérieur.
Le total des dépréciations a la cléture s'éléve donc a 1 915 KE.

Immobilisations financieres

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

- Filiales
(détenues a + 50 %)

COTELAC HISPANIA 08007 BARCELONA 60 102 -209 240 100,00 -137 787
COTELAC JAPAN YK OSAKA 583-0007 37 801 356282 100,00 131083
COTELAC BELGIUM 1000 BRUXELLES 20 000 65706) 100,00 250 161
US COTE SEATTLE WA 98101 34113 -1 362120 100,00 499714
- Participations

(détenues entre 10 et 50% )

Mission non normalisée
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Notes sur le bilan

Renseignements globaux sur toutes les filiales

- Filiales ‘ 71917
(détenues a + 50 %)

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations frangaises
- Autres participations étrangére

37 804

2478 651

226 315

Les chiffres communiqués sur les filiales sont en €.

Les chiffres sont relatifs a ceux utilisés pour les comptes consolidés du groupe.

Le montant des avances consenties aux filiales pour 2 478 651.33 € a fait I'objet d'une dépréciation & hauteur de 500 000 € sur 'exercice.

Le montant de retenue de garantie BPI ressort 4 208 750 € a la cléture suite au remboursement de 75 000 € intervenu en cours

d'année.

Amortissements des immobilisations

Mission non normalisée
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Notes sur le bilan

| ‘Au début de | Augmentatio; | Diminutions, | A la fin de
I'exercice - ’ " I'exercice -

- Frais d'établissement et de développement )
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 685 286 65 659 750 945
Immobilisations incorporelles 685 286 65 659 750 945
- Terrains
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et

aménagements des constructions 583 638 17 218 600 855
- Installations techniques, matériel et outillage

industriels 625 531 48 295 673 826
- Instaliations générales, agencements

aménagements divers 11 402 442 458 281 18319 11 842 404
- Matériel de transport 195 053 48 500 14709 228 844
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 598 311 20 821 619132
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelies 13 404 974 593 115 33028 13 965 061
ACTIF IMMOBILISE ™~ """ |7"14'080260| " "8 774| . 33028| . 14716 006

|
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Notes sur le bilan

Actif circulant
Stocks ; ' _ ’

Les flux s'analysent comme suit : : .

Marchandises
Marchandises revendues en l'état _
Approvisionnements : ‘ ;
Matieres premiéres 1170794 1387 022 : " 216228
Autres approvisionnements : " )
tal - |
Production ; ' - ] : .
Produits intermédiaires . o - -
Produ_its finis . 11 968 161 10 609 989 1358 173
Produits résiduels '
Autres

e =

Production en cours
Produits

Travaux

Etudes

Prestations de services .
. | Autres o -

Les produits en cours de production sont évalués a leur coilt de production.

Les produits finis sont évalués & leur prix de revient.

La méthode de valorisation n'a pas été modifiée par rapport a 'exercice précédent. _

Un coefficient d'évaluation est appliqué aux produits finis pour prendre en compte les éléments indirects du coGt de revient, notamment :

les coits de développement et de stylisme, de logistique, de qualité, les frais fixes et loyers des locaux de dépdt, etc.

Ce coefficient n'est pas appliqué au stock en transit. ; e
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Notes sur le bilan

Etat des créances

Le total des créances a la cloture de I'exercice s'éléve 3 9 033 729 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit

Echéances

Echéances

Montant

" brut- amoins d'un an aplus d'unan. |
Créances de I'actif immobilisé : ~ v
Créances rattachées a des participations 500 000 500 000
Préts
Autres 1116 115 1116 115
Créances de l'actif circulant : 7
Créances Clients et Comptes rattachés 1410086 1410 086
Autres 5707 595 1554 313 4153 282
Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance 299 932 299 932
Total 9033729 3 264 332 5769 397
Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Produits a recevoir
Montant
Clients - Factures a établir 120 904
Fournisseurs AAR 62 201
Divers Produits a recevoir 11789
Total ‘ o Tl 194894
Créance résultant du report en arriére des déficits
‘Montant . Echéance

Créance Carry Back 2019 303 075 31/12/2020
TotAL T T T T s T T T
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Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs
Dépréciation des stocks
Les stocks font 'objet d'une dépréciation a hauteur de 2 296 793 euros.

Les stocks et en cours font I'objet d'une dépréciation par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle a la date de cléture de
I'exercice.

Les provisions sont déterminées en fonction de l'ancienneté et de [‘historique d'écoulement.

Les coefficients de dépréciation n'ont pas été modifiés par rapport a 'exercice précédent.

Dépréciation des créances
Les créances font 'objet d'une dépréciation a hauteur de 2 404 812 euros.

Pour rappel, it avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filiale US COTE en fin d'exercice 2016 afin
d'assainir sa situation financiére et limiter I'exposition au risque de non recouvrement chez COTELAC.

Cet abandon est assorti d'une clause de retour a meilleure fortune.

Les comptes de la filiale US ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause. *

Sur l'exercice, les créances commerciales échues des filiales de la société ont été comptabilisées en compte courant.

Un abandon de créance de 1 000 000 € a été procédé au profit de la filiale US COTE durant l'exercice.

Un abandon de créance de 420 000 € a été procédé au profit de la filiale COTELAC BELGIUM durant I'exercice.

Ces abandons de créances sont assorti d'une clause de retour a meilleur fortune.

Enfin, une avance permanente de 500 000 € a été procédé au profit de la filiale COTELAC ESPAGNE durant l'exercice.

Les provisions pour dépréciations constatées en 2019 ont été reprise pour 118 541 euros et les nouvelles avances de 2020 ont été dotées
d'un complément de dépréciation & hauteur de 500 000 euros.

Ces dépréciations ont été déduites du résultat fiscal, les avances ayant un caractere financier.

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 1 360 800,00 euros décomposé en 68 040 titres d'une valeur nominale de 20,00 euros.
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Provisions
Tableau des provisions
Prbvisi_ohs Dotations .Repr__i_seé Reprises Provisions
audébut | délexercic utilisées - | non utilisée alafin
. de l'exercic | | delexercic | de I'exercic | de I'exercic_
Litiges 879 444 224 793 514 228 590 009
Garanties données aux clients
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités
Pertes de change 37 827 37 827
Pensions et obligations similaires
Pour imp6ts
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales
sur congés a payer
Autres provisions pour risques
et charges
Total _ .. .1 _s8m94a4] 262620 514228 - . 6273836
Répartition des dotations et des ' R T T
reprises de l'exercice : N R g e
Exploitation
Financieres 37827
Exceptionnelies 224 793 514 228

Risques provisionnés d'un montant individuellement significatif

Nature ~ ‘Montant" Echéance. Commentaire-
Loyer St Honoré 166 141 2021 Hausse de loyer contestée sur le bail de Saint Honoré.
Litiges prud'’homaux 423 866 inconnue Différents litiges prud’homaux en cours.
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Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cldture de l'exercice s'éléve a 21 447 429 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)
Emprunts (*) et dettes auprés des
établissements de crédit dont :

- a1 anau maximum a l'origine 792 822 444 681 348 141

- aplusde 1 analorigine 15119820 484 054 12758 279 1877 487
Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**) 1373004| . 134 525 1238479

Dettes fournisseurs et comptes

rattachés 1292176 1292176

Dettes fiscales et sociales 2755681 1390 681 1 365 000

Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés

Autres dettes (**) 113925 113 925

Produits constatés d'avance

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice 8262 534
(*) Emprunts remboursés sur l'exercice 1476 659
(**) Dont envers les associés

Les dettes bancaires affichée si dessus sont celles que nous devrons payer si la conciliation est signée.
Si 'accord de conciliation n'est pas signée, la dette @ moins d'un an passera de 520 K€ a 2 687 KE.

EMPRUNTS PARTICIPATIFS

En date du 9/10/2018, la société a été autorisée a souscrire deux emprunts participatifs auprés de la société LENDIX (devenue October
depuis) a hauteur de 1 759 000 € et 342 000 €.

Ces 2 emprunts seront remboursés sur 48 mois.

Le taux d'intéréts s'éléve a 5.60 %.

La souscription des emprunts LENDIX est une opération de portage réalisée au profit de PPO, les charges d'intérét sont neutralisées par
une refacturation a l'euro a2 PPO.

Des discussions sont en cours afin d'étaler les dettes financiéres avec les partenaires financiers. L'entreprise est toujours en négociation
pour établir un accord.

Mission non normalisée




Période du 01/01/2020 au 31/12/2020 )

L

AGI

| SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS
CONSEIL
Expertise comptable
Notes sur le bilan
Charges a payer
© Montant
Fournisseurs FNP 319260
Intérét Courus 49836
Charges Bancaires a payer 26 070
Provision CP en cours 372 365
Provision CP écoulés 183 281
Provision RTT 838
Personnel - Charges a Payer 4653
Provision Heures Récupération 7 441
Provision Prime Précarité 9870
CS / Provision CP en cours 148 946
CS / Provision CP écoulés 73312
CS / Provision RTT 604
Charges Sociales / Personnel CAP 1861
CS / Prov Heures récupération 2976
CS / Prov Prime précarité 3948
Etat Charges a Payer 168 636
Total T T T T T T 4573 688
Comptes de régularisation
Charges constatées d'avance
~ Charges Chafges - C’ha_rgés' _
_d'exploitation- - | - Financiéres -| Exceptionneélles "

Charges Constatées d avance 299 932

Total T T T geeesel . T T T
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Notes sur le compte de résultat

Chiffre d'affaires

Répartition par marché géographique

Ventes de marchandises France 58 345
Ventes de produits France 19170995
Ventes de produits UE 727619
Prestations de services France 20 894
Autres produits France 6 861
Autres produits Export 1180
Prestation de service Export 59 658
Ventes de produits Export 2292128

- Charges et produits d'exploitation et financiers

Résultat financier

Produits financiers de participation

Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

226 315 257 319

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de l'actif immobilisé 175 2468

Autres intéréts et produits assimilés ' 28 545 8 529
Reprises sur provisions et transferts de charge 118 541

" Différences positives de change -309

3 841

Dotations financiéres aux amortissements et provisions 537 827 2400003
Intéréts et charges assimilées 1673774 281 148
Différences négatives de change 599 2316

Au 31 décembre 2020, la société a déprécié les avances consenties a ses filiales, les probabilités de recouvrement de ces créances étant

jugées trés faibles.

Les dépréciations globales ont été comptabilisées en résultat financier & hauteur de 500 000 €.
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Charges et Produits exceptionnels
Résultat exceptionnel
Résultat exceptionnel
31/12/2020 3111212019,
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 15243
Produits exceptionnels sur opérations en capital 377 333 411000
Reprises sur provisions et transferts de charge 514 228 258 775
Total des produits exceptionnels * """ 906 805 669775
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 240 657 321 554
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 424 694 178 297
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 224 793 349 370
Total deé_Kct'l_a__rgés' e'x-cep.tionneliééww ‘- 890 144 B 81?9_ 221
Résultat exceptionnel _ .~ : 1660 79447
Opérations de l'exercice
" Charges . Produits
Pénalités, amendes fiscales et pénales 100
Autres charges exceptionnelles sur opérations de gestion 174 538
Valeurs comptables des éléments d'actif cédés 424 694
Autres charges 66 019
Provisions pour risques et charges 224 793
Produits des cessions d'éléments d'actif 377333
Autres produits 15243
Provisions pour risques et charges 514 228
TotAL T T TTOTLT T DU Beudaal T T Te0eos

Sur 'exercice, les principaux éléments exceptionnels sont relatifs a :

PRODUITS :

- Reprise sur provision pour risque et charges sur litige Loyer Paris Saint Honoré : 438 k€
- Reprise sur provision risque prud’homal pour 69 k€

- Produits sur ex antérieurs : 15k€

CHARGES

- Dotation provision risque social pour 225 k€

- Charges sur ex antérieurs : 66 k€
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L,Aj Notes sur le compte de résultat

Résultat et impots sur les bénéfices

Montant

Base de calcul de I'impot
Taux Normal - 31% '
Taux Normal - 28 %

Taux Réduit - 15 %
Plus-Values 8 LT -15%
Concession de licences - 10 %
Contribution locative - 2,5 %

Crédits d'imp6t
Compétitivite Emploi

Crédit recherche

Crédit formation des dirigeants
Crédit apprentissage

Crédit famille 24 259
Investissement en Corse
Crédit en faveur du mécénat 17 281

Autres imputations

La société a pergu au titre de 2020 a un crédit d'imp6t famille de 24 259 €.
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Notes sur le compte de résultat

Accroissements et allégements de la dette future d'impét

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d'imp6t sur les sociétés valorisé a 26,5 %, fait ressortir une créance future d'un montant
de 1 713 373 euros. Ce montant ne tient pas compte d'un éventuel paiement de la contribution sociale sur les bénéfices.

Montant '

Accroissements de la dette future d'impét '
Liés aux amortissements dérogatoires
Liés aux provisions pour hausse des prix

Liés aux plus-values a réintégrer

Liés a d'autres éléments

A. Total cj_e_s )b_aées qdncodr_anté ayg'merjt'er I'a-detie f>uAtu'r'ebl
Allegements de la dette future d'impot

Liés aux provisions pour congés payés
Liés aux provisions et charges a payer non déductibles de I'exercice 43 405

Liés a d'autres éléments

B. Total dqs_ f;aseé_ congéu;anﬁ a di'nibi'r_i_u_er la détfg f_q_t_t]re _"" 43 405

C. Déficits reportables 6422154
D.Moins-values alongterme T T UT ot
Estimation du montant de la créance future
Base=(A-B-C-D)

Impét valorisé au taux de 26,5 %.

713373
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Autres informations

Evénements postérieurs a la clbture

Les états financiers de la société ont été préparés sur la base de la continuité de l'activité.

Les aclivités restent affectées par le Covid-19 sur le nouvel exercice sans qu'il soit possible d'en mesurer précisement les conséquences,
ni en termes de chiffre d'affaires, ni en termes de résultats.

Ces incidences dépendront notamment des durées de confinement, tant nationale qu'internationales, ainsi que des conditions de reprise
d’activité des différents acteurs économiques.

Quoi qu'il en soit, la direction estime que ces événements postérieurs a la cloture de I'exercice ne sont pas de nature a remettre en cause
la capacité de la société a poursuivre son exploitaiton.

Dans le cadre de discussions bilatérales avec le pool bancaire, il a été convenu d’un gel des dettes bancaires a compter du 1er mars
2021 pour une durée de 1 an. Nous avons sollicité et obtenu une deuxiéme année de franchise en capital supplémentaire pour le

remboursement des dettes de PGE dont I'échéance était au mois d'avril 2021. Nous avons sollicité de chaque établissement financier
le méme allongement, pour la méme durée et avec le méme profil d'amortissement chacun des PGE.

Effectif

Effectif moyen du personnel : 232 personnes.

: Pefs_’oni_f;_el .| Personnelmis.
- salarié' , |- adisposition
Cadres 22
Agents de maitrise et techniciens 84
Employés 126
Ouvriers

Identité de la société mere consolidant les comptes de la société
Dénomination sociale : PPO

Forme : SAS
~ SIREN : 531589281

Au capital de : 10 640 092 euros

Adresse du siége social :
ZA EN PRAGNAT NORD - 01500 AMBERIEU EN BUGEY
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Autres informations

Engagements financiers

Engagements donnés

- Montant en.

#' | euros
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagements en matiére de pensions 783 488
Engagements de crédit-bail mobitier 175772
Engagements de crédit-bail immobilier
Nantissement des fonds de commerce sur emprunts. Capital restant du 2754 747
Garantie bancaires pour paiement a 1ére demande relative a certains baux commerciaux 2"1”3 680
Acte de cautionnement solidaire - 32400
Autres engagements donnés 3000 797
Total el o T T T T See0 osr
Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales
Les participations
Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Mission non normalisée
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Autres informations

Engagements recus

Plafonds des découverts autorisés

Caution PPO sur emprunt SG 620 K€ ),
Avals et cautions 200 000

Garantie fonds national sur emprunt OSEO

Garantie BPI sur emprunt 500 k€ SG

Clause de retour & meilleure fortune - Créance US COTE

Garantie fonds national emprunt BPI 3 675K€

Clause de retour a meilleure forture - Créance BELGIUM COTELAC

Autres engagements regus : 4126174

Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales 140 230
Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Pour rappel, il avait &té procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filiale US COTE en fin d'exercice 2016.
Cet abandon est assorti d'une clause de retour & meilleure fortune.
Les comptes de la filiale US ne permettent toujours pas de faire appliquer cette clause.
Durant I'exercice, un abandon de créance de 1 000 000 € a été procédé au profit de la filiale US COTE durant I'exercice.
Un abandon de créance de 420 000 € a été procédé au profit de la filiale COTELAC BELGIUM durant I'exercice.
Ces abandons sont assortis d'une clause & meilleure fortune.
' L'engagement pour les filiale est de 107 830 € pour Us Cote et 32 400 € pour Cotelac Belgium.
La garantie locative s'éléve a un montant de 78 889 €.

Engagement de loyer de 3 années « normatives » pour 11 565 K€.

Engagement regu PGE de 90% du montant des PGE soit 7 536 K€.

Mission non hormalisée
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Autres informations
Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 783 488 euros

Mission non normalisée
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COTELAC

S.A.S. au capital de 1 360 800 €

ZA EN PRAGNAT NORD
01500 AMBERIEU EN BUGEY

R.C.S. Bourg-en-Bresse : 378 239 974

A I'Assemblée Générale de la société COTELAC,

1. Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué 'audit des comptes annuels de la société COTELAC relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de |'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

2. Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour forider
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du Commissaire aux comptes, relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1¢ janvier 2020 a fa date d'émission de notre rapport.

Incertitude significativé liée a la continuité d’exploitation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur l'incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
continuité d'exploitation décrites dans la note « Faits caractéristiques » de I'annexe des comptes
annuels.
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3. Justification des appréciations

La crise mondiale lice & la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
preparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles
prises dans le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les
entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues
sur leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement
et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et
sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9
et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, outre le point décrit
dans la partie « Incertitude significative liée a la continuité d'exploitation, nous portons & votre
connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les notes « Regles et méthodes comiptables / Stocks » et « Note sur le bilan / Stocks » de 'annexe
des comptes annuels précisent les modalités d'évaluation des stocks de matiéres et produits finis.
Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes,
nous avons verifie le caractere raisonnable des méthodes utilisées pour I'évaluation des stocks et
nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Nos travaux ne nous ont pas conduits & remettre en cause le traitement comptable retenu et la
présentation d'ensemble.

La note « Notes sur le bilan / Immobilisations incorporelles » de I'annexe des comptes annuels
précise les modalités d'évaluation des dépréciations des droits au bail.

Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes,
nous avons Vvérifié le caractére raisonnable des méthodes utilisées pour I'évaluation des actifs
incorporels et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Nos travaux ne nous ont pas conduits & remettre en cause le traitement comptable retenu et la
présentation d'ensemble.

4. Veérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

En application de Ia loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement

prévues a l'article D.441-4 du code de commerce, pris en application de I'article L. 441-6-1 dudit
code, ne sont pas présentées dans le rapport de gestion
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5. Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais, ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président:

6. Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives
a l'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque ['on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Une description plus détailiée de nos responsabilités de Commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels figure dans l'annexe du présent rapport et en fait partie intégrante.

Fait a Lyon, le 11 juin 2021.

Avvens Audit
Membre de Crowe Global
Commissaire aux comptes
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Annexe

Description détaillée des responsabilités du Commissaire
aux comptes

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au
fong de cet audit.

En outre :

i

L il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comporent des anomalies

significatives, que celles-ci proviénnent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est Pplus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et hon dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du controle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

+ il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable

de continuité d’exploitation, et, selon les éléments collectés, f'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
gue des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude, ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes

annuels reflétent les opérations et événements Sous-jacents de maniére & en donner une
image fidéle.
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[ France Exportations 31M12/2020 | 31/12/2019
‘Produits d'exploitation (1) |
Ventes de marchandises 58 345 58 345; 119 557
| Pro‘du,ction'vendue-(biens) 18 822 171 3368 571 23 190 742 ,32,934 203
‘ | Production vendue (sérvices) 27 754{ 60 839 88 5931 145 845
: Chiffre d'affaires net 18 908 271/ 3429 409 22 337 680 33 199 694
' | Production stockée T o 1358173 567 233
| Praduction immobiliséé o
| Subventions d'exploitation . 16 586 64 406
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 2005 4491 2240165
| Autres produits 55 884 83 196
Total produnts d'e expionatlon (I)-_"_,_, ,h' e .,.._,__,2,5,7;73.7’.-7_1" _ 5—5‘635—2*581
‘Charges d'exploitation (2) |
Achats de marchandises 58 345 119 440
Variations de stock ,
| Achats de matiéres premiéres et autres approvisionhemerits 6 042569 8 224 9541
Variations de stock 216 228 -163 264
Autres achats et charges extérnes (a) 9024 038 11436 367
.!m'péts’, taxes et versements assimilés 884480 1069 715
Salaires et traitements 5811393 8016093
Charges sociales 2268673 3047 188
Dotations aux amortissements et dépréciations : - '
| - Sur immobilisations : dotations aux amortissements .619 901 797 491
- Sur immbbilisations : dotations aux dépréciations 1505 000|
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 2306 893, 1 906 930
- Pour.risques et charges : dotations aux provisions ) '
: Autres charges 132 550, 162 582|,
Total charges d'exploitation (Il) .~ - ) :: . . .. ..28870070 34617 495)
[RESULTAT DEXPLOIATION () |73 096299 402733
Quotes-parts de resultat sur operations faltesieﬂ_cg«rppjuEH . D B ‘
| Bénéfice attribué ou perte transférée (lll) i
_Perte supportée ou bénéfice transfére (Iv) S N SN |
Produits financiers
; De participation (3) 226315 257 319
' D'autres valeurs mobiligres et créances de I'actif immiobilisé (3) 175} 2468
! Autres intéréts et produits assinilés (3) 28 545 8529
% Reprises sur provisions et dépréciations-et transferts de charges 118 5’41‘ :
i Différerices positives de charige 3841 ~308{
i Produnts nets suf cessions de valeurs mobiiiéres de placement | 1
{ Tolal produits financiers (V) . - 377.417 268 007
Charges financiéres _ » '
‘Dotations aux-amortissements, aux déprécialions et aux provisions 537 827 2.400'003
| Interéts et charges assimiléés (4) 1673774, 281 148|
Différences négatives de change 599/ 23186}
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement - '
[?Bialérf(g.“?g:@:az&??es_(wk i L. LRSI T *"'221%202‘ o2 683 467
A‘EESULTAT FINANCIER (V-VI) -1834784 -2 415 461
| RESULTAT COURANT avant impéts (I-l+HI-IV+V-VI) ! -4 931 083 -2012728

Compte dé Résultaf 1/2

iMission nonnormalisée
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| Total des charges (I1+IV+VI+VIIIFIX+X) |

3193087595

| SAS COTELAC // COMPTES ANNUELS /
AGI CONSEIL
Exporstise comptabia
Compte de Résultat 2/2.
31/12/2020 31/12/2019
_Produips exceptionnels o ~ B i o
Sur opérations de gestion 15 242,93
| Sur opérations en capital 377 333,33 411 000,00
| Reprises sur prowsxons et déprémahon et transferts de charges 514 2'28_,32 258 774,61
- Total produits exceptlonnels (Vll) e . 906_804.58 668]],4 61,
Sur opérations de gestion 240 656,97 321 554,33
| Sur opérations en capital 424 694,38 178 297,13
Dotatnonsyayx amorygﬁements aux deprécaahons et aux provus»ons 224 79300 . 349370,00
| Total charges exceptionnelies (VIIl) e . 89014435 _ 84922146
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vilvi) T~ 16660,23|  -179 446,85,
Impdts sur les bénéfices (X) -41 539,00 -542 746,00
Total des produits (I+IVAVI T T T T e 603,48 35 958 000,561

...37.607 438,12

Mission non normalisée,

Certifié
Conforme

|BENEFICEOQUPERTE — ~ " T "7 TN 4a7aee3ar] -1 649 42854
- Redevances de crédit-bail mobilier 32504,53 6 263.94
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs 15 243,00
(2) Dont charges afférentes & des exercices antérieurs /“'\ 66 019,00 40 089,89
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)4 | sAs coTELAC /[ COMPTES ANNUELS, /
AG! CONSEIL ' R

Exportisd.comptabin

. " Bilan Actif et Passif

Brut . . ] Amortissement | . - Net ati .
o 1 oép‘r'é_c’iaﬁq'hé_lg ‘ 31/12120
‘ACTIF feu 7y C ) T P e s ,
| Immobrllsaﬂons mcorporelles
Concessions, brevets et droits assimilés | 791865|  7a1681| s0204] " 69263
Fonds commercial | 14 979 337 1915000 13 064 337 14 919 200
Autres immobilisations incorporelies L‘ ) 9284, -9 284 ‘ :
lmmoblllsatnons corporelles
 Terrains [ Coaazsl T T T a8 T T1a 126
Constructions 1 603 321| * 600 855 2 465 17 689
Installations techniques, matériel et outilla’ | 785 804 673 826 111978 151 841
Autres immobilisations corporelles ‘ 13757 279 12 690 380 1 066 900 1244 988
Immob*erl cours 7 Avances & acomptes ‘ 2193 i 2 193
 Immobilisations financiéres ' 7
‘Participations el créances fattachdes | s72076)  s3diie| a79s54] T angsa
Autres immobilisations financiéres 1116 115] - _ . 1116 115 1152 151}
| TOTALACTIF IMMOBILISE 737631305 _ 47165121 15466273 _ 17612 214]
Stocks i
Matiéres premiéres et autres approv.  aaroreal T TV T T qqrores| T T T iseron
Produxts mtermeg@fgg_ eﬁt f ms . 11 968 161 2296 793 .9 671 368} B 8726 346
Créances 1 ]
Clients et comptes fattachés | 1410088|  123353] T1286733] 1752678]
Fournisseurs débiteurs 81008, » 81008 27 862
Personnél 44206 1 44206 25056
Etat, Impbts sur les bénéfices 1353916 - 1'353 916 2125341
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires , 43524 43 524 97691
Autfescréances | Aneaeaq 12281459 1903 482 2660 831]
1 Divers U DU UUR (SN S R
Valeurs mobilisres de placemenl ' 100 000 100 000]
¢ | Disponibilités ’ | 5 000 836 | 5000 836 1.904 006
' | Charges constalées d'avance o _ 299 932 . 799932 516 981
| TOTAL AGTIE GIRCULANT . 25057404 4701 605_ . 20985799 _ _ 1917815
| Ecarts de conversion - Actif { 37 827| | 37 822' o
| COMPTES DE R B@E’:ﬁ‘ﬂsﬂ@"‘w:; NURE . AT ——— L | g ———
| TOTALACTIF =~ = =~ = | ssa2e 626] 21 866 726] _36459.900| - 36 830 028]
f Certifié
i :\ Conforme
!
!
!
t
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Période tu 01/01/2020 au 31/12/2020

/ sAs coteLAC // COMPTES ANNUELS /
AGI CONSEIL
Exporiise t.fom'plabtn
Bilan Actif et Passif
Net au Net au
3112/20 3112119

PASSF __ N R
Capital social ou individuel 1360 800 ' 1 360 800
Primes d'émission, de fusion, d’apport, ... 5474 032 5473532

| Réserve légale ’ 136 080 136 080
Autres réserves 11966 430 13 615859
Report & nouveau _ 194 770 194770

| Résultat de Fexercice . _ T T 4872883 1649429
[TOTAL CAPITAUXPROPRES ~ ~ ~ _ ~—~ "7 — "~ 14269228 19131612
| TOTAL AUTRES FONDS PROPRES L T
Provisions pour risques 627 836| 879 444
'TOTAL PROVISIONS POUR RISOUES ET CHARGES . 62783 . _879444]
Emprunts 15 119 820 8369 178
Découverts et concours bancaires 792 822 1515076
Emprunts et detles auprés des élablissements de crédits T sotzed2|” T T gess 254
Emprunts et dettes financiéres diverses 1373 004 1625652
Avances el acomptes regus sur commandes en cours 70 800 25528
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1292176 2516 366
Personnel 580 448 - 993 717
Organismes sociaux 1147 791 842 283
Etat, Taxes sur le chiffre d'affdires 809 954 265 612
Autres dettes fiscales et sociales 217 488 122 790},
Dettes fiscales et sociales 2755681 2224401
Autres detles 113925 144 956
[TOTALDETTES T 21518220 ____ 164211567
Ecarts de conversion - Passif 54 606 397 815

! | TOTAL PASSIF 36 459 900 36 830 028

e — ——————
A ey Pogy— A———
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W Ve o __Période du 01/01/2020 au 3112/2020
).::.. [sascotetac ]/ | COMPTES ANNUELS. /
AGlI CONSEIL "

Ezportise complable

D | Régles et méthodes comptables

Désignation de la sotiété : SAS COTELAC

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/12/2020, dont le total est de 36 459 900 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 4 872 883 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels,

Ces comptes annuels ont été arrétés le 07/06/2021 par les dirigeants de I'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2020 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2018-07 & jour des différents réglements complémentaires 4 la date de 'établissement des dits comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

= continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a f'autre,

- indépendance des exercices.

et conformement aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de basé retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cotts historiques.

Application du réglement 2016-05 relatif aux actifs incorporels :

Les fonds commierciaux comptabilisés au bilan sont assimilés a des droits au bail du fait que la quasi totalité des rachats de boutique se
fait par rapport a leur emplacement et non par rapport & leur profitabilité passée ou future.

Ces actifs incorporels sont juridiquement non caractérisés de maniére précise, mais ils sont définis comme des droits au bail en raison de
I'absence de clientéle attachée, d'achalandage défini, d'enseigne particuliére, de nom commercial déterminé ou des parts de marché
liées & son utilisation lors du rachat. Les boutiques de la société COTELAC sont agencées de maniére identique par marque.

La continuité d'exploitation est maintenue malgré les incertitudes qui pésent sur celle-ci compte tenu de la crise sanitaire.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

[mmobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur cott de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis 4 fitre gratuit et par voie d'échange.

Le coit d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes-de réglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre l'actif en
place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a
l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de limmobilisation et
qui ne peuvent pas étre raltachés directement aux codts rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner
conformement & I'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Mission non normalisée
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Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue,

* Concessions, logiciels et brevets : 1 4 5 ans

* Agencements des constructions : 5 & 20 ans

* Installations techniques : 4 a 10 ans

* Matériel et outillage industriels * 4 3 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 3 4 10 ans
* Malériel de transport : 4 4 5 ans c‘onform_e
* Matériel de bureau : 5 & 10 ans
* Matériel informatique : 3a 5 ans
* Mobilier : 10 ans

Certifié

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usagé pour les biens non décomposables 3 l'origine.
LUentreprise a apprécié & la date de clbture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, I'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de fa valeur.

Fonds commercial
Dans le cadre de I'application du réglement ANC n°2015-08, I'entreprise considére que l'usage de son fonds commercial n'est pas limité
dans le temps. Un test de dépréciation est effectué en comparant la valeur nette comptable du fonds commercial a sa valeur vénale ou &

la valeur d'usage. La valeur vénale est déterminée suivant des critéres de rentabilité économique, d'usages dans 1a profession. Une
provision pour dépréciation est comptabilisée le cas échéant.

Stocks

Les coiits d’acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douanie et autres taxes, a lexclusion des taxes ultérieurement
récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de transport, de manutention et autres colts directement
attribuables au colt de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais
commerciaux, remises; escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les colts d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du colt moyen pondéré.
| Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du

jour ou la valeur de réalisation déduction faite des {rais proportionnels de vente, est prise ei compte lorsque cétte valeur brute est
supérieure 3 l'autre terme énoncé.

‘Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée Jorsque la valéur d'inventaire est inférieure 3 la valeur
comptable.

"Provisions

I Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de I'entreprise & I'égard d'un tiers, susceptible d'étre estimée avec une fiabilité
+ suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait l'objet d'une comptabilisation au titre de provision.

] Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges dé l'exercice.

i F ,- .y " g o R b ¥ ’
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Produits et charges exceptionnels.
Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a l'activité riormale de I'entreprise.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif én monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change & la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couveriure si celle-ci a été prise avant l'opération. Les frais engagés pour mettre en place les couvertures sont également
intégrés au colt d'acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant
de I'actualisation des dettes et créances en devises & ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion,

Les pertes latentes de change non compensées font f'objet d'une provision pour risques, en fotalité suivant les modalités réglementaires.

Engagement de retraite

La convention collective de l'entreprise piévoit des indemnités de fin de camicre. Il n'a pas été signé un accord particulier.

Les engagements correspondants font l'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

L'indemnité de départ 4 Ia retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carriére, du
taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles.

Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes ;

- Taux d'actualisation : 2 %

- Taux de croissance des salaires : 1 %

- Age de départ ala retraite : 65 ans

- Taux de rotation du personne! : 10 %

- Table de taux de mortalité : (table INSEE TD 2001/2003)

Le taux d'actualisation retenu tient compte de l'ancienneté moyenne du personnel et de son &ge moyen (42 ans).
Le taux ainsi retenu correspond a la tranche supérieurs du taux OAT & horizon 20 ans.

Mission non normalisée.




: ‘W( v _ o _Péiode du 01/01/2020 au 3111212020
L; | sAs cotELAC //  COMPTES ANNUELS /
AGI CONSEIL

Expertise comptabte
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Faits essentiels de I'exercice ayant une inciderice comptable

Pour cela, 'entreprise a retenu une approche ciblée pour exprimer les principaux impacts pertinents sur la performance de I'exercice et sur
sa situation financiére, Cette approche est recommandée par I'Autorité des Normes Comptables dans la note du 18 mai 2020 pour fournir
les informations concemant les effets de 'évenement sur ses comptes.

Pour faire face a cette crise la société s'est organisée rapidement afin d'assurer la continuité de I'exploitation et de faire face aux dettes
malgré les arréts d'activité et la fermeture administrative des magasins. Fermelure des boutiques durant 12 semaines (17 mars au 11 mai
inclus soit 1 mois et 28 jours puis du 30 octobre au 28 novembre soit 1 mois).

Uentreprise a retenu une approche ciblée pour exprimer les principaux impaclts pertinents sur la performance de I'exercice et sur sa
situation financiére.

L'épidémie de COVID-19 a généré une grande incertitude sur 'économie mondiale et sur l'activité opérationnelle de nombreux secteurs
donc te secteur dans lequel évolue la société Cotélac.

Suite & cela plusieurs actions, ont été entreprises ; des préts PGE ont été contractés, un accord de conciliation est aussi en cours de
signature ainsi qu'un accord CCSF a été conclu afin de permelire & la société de conserver un niveau de fiquidité. Ces actions ont conduit
a augmenter d'une part fortement le niveau d'endettement et d'autre part & maintenir un équilibre financier.

En ce qui concerne le compte de résultat :

- Nous avons obtenu quelques aides aux loyers de la part des collectivités.

Ces montants ont été portés en subvention pour un montant de 3 k€

- Recours au chémage partiel : 75 852 heures pour un total de 824 837 €

Les indemnités sont comptabilisées au crédit des comptes de rémunérations

- Report / abondons des loyers ou crédits-baux pour un montant de 545 042 € dont 362 000 € pour le 1er confinement et 183 042 € pourle
second.

Les économies sont comptabilisées le cas échéant au crédit des comptes par nature (retouches boutique, électricité, location véhicule,
entretien boutique, créche, maintenance, comptage...)

En ce qui concerne le bilan :
- Souscription d'un Prét garantie par I'état pour un montant de 8 174 K€ dans les dettes financiéres
- Report des échéances d'emprunts existants avant la crise de 6 mois.

Ces actions ont conduit & augmenter d'une part fortement le niveau d'endettement et d’autre part a maintenir un équilibre financier.

L'accord CCSF a un montant total de 3 169 K€ et a été établi le 18/05/2021. 1l s'agit de dette sociale et fiscale : URSSAF, AG2R, CFE ou
encore TVA au titre de la période d'octobre 2020 & mars 2021. Le remboursement se fera en 36 mensualités de 88 K€ de juin 2021 & mai
2024.

La dette fiscale et sociale relative a cet accord au 31/12/2020 a plus d'un an s'éléve a 1 365 KE.

Sur la base de ces éléments et bien que des incertitudes demeurent quant aux impacts de I'évolution future de la crise sanitaire sur
l'activité de la société & la date d'arrété des comptes au 31.12.2020, la société s'est organisée pour assurer la continuité
d'exploitation de la société sur les 12 prochains mois de I'exercice 2021 mais une incertitude demeure pour I'avenir compte tenu de
Févolution imprévisible de la crise sanitaire.

La société a fait I'hypothése principale d'un niveau d'activité en 2021 équivalent 3 celui de 2020 et d'un rétour a uné activité normale dans
le courant de 'année 2022 (en cohérence avec les hypothéses retenues dans les tests de dépréciation des immobilisations incorporelles).

La société Cotelac, ses paitenaires bancaires (La Société Générale, le LCL, Le Crédit Agricole Centre Est, BNP Paribas, BPI France et le
CIC LDB) et I'élablissement financier October Factory ont, sous I'égide de Me Picard, conciliateur entrepris de mettre en place un
accord de conciliation et ce, & compter du 19 mars 2021,

e e —c——

’ Dans le cadre de cet accord, les banques discutent sur :
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- Le maintien de lignes de découvert réduites de 30 % & compter du 1ef mars 2021 pour un montant total de 895 Ké.

- Le maintien du crédoc @ hauteur de 400 K& )

- de différer I'amortissement en capital des crédits moyen terme consentis 2 fa société a compter du 1er mars 2021 et jusqu'au 28
février 2022. L'amortissement en capital des crédits moyen terme sera repris 4 compter du 1er mars 2022, selon des modafités & définir
dans le cadre de la réunion de revair qui doit se tenir au plus tard le 31 juillet 2021.

La société Cotelac s'engage de son c6té a réspecter des conditions de traltements identiques sur les PGE bilatéraux. La société
‘s'engage par ailleurs & communiquer différents éléments. relafifs.a sa situation comptable au 30 juin 2021, a communiquer un
prévisionnel de trésorerie ainsi que la liste de cessions de boutiques sous performantes et ¢g, au plus tard le 31 juillet 2021,

En cas d'accord, la defte bancaire & payer sur I'exercice 2021 s'élévera & 520 K&. La ventilation de la delte a + de 1 an sera la
suivante {y compris PGE et prét atout) a la date du 31/12/2020.

Capital début exercice  Amort. Exercice Restant-1an Reslant+1an  Restant +5ans Capital Fin Exercice

9921 303,95 178960054 51999299 13996757,61 1877 487,30 16 394 237,90

Si le protocole n'est pas signé, la dette bancaire & payer sur I'exercice 2021 s’élévera 3 2 687 KE. La ventilation de la dette 4 + de 1
an sera la suivante (y compris PGE el prét alout) a 1a dale du 31/12/2020.

Capital début exercice ~ Amort. Exercice Restant-1an  Restant +1an Restant +5ans Capital Fin Exercice’

9921 303,95 1789600,54 2686917,83 12622 308,23 1085 011,84 16 394 237,90

Les discussions sont en bonne voie a la date de la rédaction de la présente annexe.

Mission non normalisée
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Notes sur le bilan
Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

COMPTES ANNUELS /

Au début Augmentatio Diminution En fin
d'exercice d'exercice
- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial 15 329 200 55 000 404 863 14 979 337
- Autres postes d'immobilisations incorporelles " 754 550 46 599 801 149
Immobilisations incorporelles 16 083 750 101 599 404 863 15 780 487
| - Terrains 14 126 14126
- Constructions sur sol propre '
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et -
aménagements des constructions -601 326 1995 603 321
- Installations techniques, matériel et outiliage
industriels 777 373 8432 785 804
- Installations générales, agencements o
aménagements divers 12 440 240/ 333 367 18 959 12 764 647
- Matériel de transport 369 255 27 563 | 33900 362919
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 631 299 8415 639713
- Embaliages récupérables et divers
- Immobilisations corporelles en cours
- Avances et.acomptes 2193 2193
Immobilisations corporelles 14 833 619 381.964 52 859 .15162723
“Participations évaluées par mise en
{  équivalence ‘
} - Autres participations 77 070} 500 000 5000| 572 070
- Autres titrés immiobilisés
- Préts et autres immobilisations financiéres 1152 151 78 192| 114228 1116115
immobilisations financiéres 1229 221 578 192 119 228 1 688 185
| ACTIF IMMOBILISE 32146590]  1061755| 576950 32631395

I ‘Mission non normalisée
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Les flux s'analysent comme suit :

lmmébilisati_Q,ns Immobiijs"atﬁgn,s. Immoblllsatlons g - Total
. incorporelles “corporelles ﬁnancxeres ) BN
Ventllatlon des augmentatlons . ] ’
Virements de poste & poste B
Virements de 'actif circulant
Acquisitions 101 599 381 964 578 192 1061755
Apporis
Créations
Réévaluations
[ Augmentations de I'exercice 101599 381964 578 192 1061 755
Vgntllatton des drmmutlons_ B -
Virements de poste 4 poste - o T
Virements vers l'actif circutant
Cessions 404 863 52 859 119 228 576 950
Scissions
Mises hors service
 Diminutions de lexercice | 404 863 52859| 119228] 576950
Immobilisations incorporelles
Fonds commercial
: © 3111212020
Eléments achetés 6820 740
Eléments réévalués
Eléments regus en apport
| Total T 6 820 740

-

n ———— an— ——

Lors de I'exercice, une TUP a été effectué entre Ellac et Cotelac.

Mi%si'o_n non normalisée

Les fonds de commerce inscrits & I'actif sont évalués a leur valeur vénale.

Dans les faits, comme évoqué en début d'annexe, ceux-ci sont assimilés a des droit au bail.
Les valeurs eslimées de "marché” de ces droits au bail sont au moins égales aux valeurs nettes comptables en déhors du fonds de Paris
CHERCHE MIDI qui a fait I'objet d'une dépréciation.

La valeur nette comptable des immobilisations incorporelles et corporelles est testée au moins une fois par an.
Le test de dépréciation consiste a comparer la valeur comptable des aclifs immobilisés a leur valeur actuelle, La valeur actuelle est la
valeur a plus élevée de la valeur vénale (valeur de marché ou valeur patrimoniale) et de la valeur d'usage.
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La valeur d'usage correspond & la valorisation par la méthode des flux futurs de trésorerie actualisés est estimé a la cléture (méthode dite
DCF, « Discounted Cash-Flow »). Ces flux sont estimés sur fa base des comptes de résultat prévisionnels sur 4 ans et-d'un compte de
résuftat normatif projeté a l'infini. Compte tenu de la crise sanitaire COVID-19 les hypothéses prévisionnelles qui ont été retenues pour le
calcul de celte valeur d'usage ont été les suivantes !

- Année 2021 : activité fortement dégradé compte tenu de I'anticipation de confinements et de fermetures administratives de magasms,

- Année 2022 : activité de retour & la normale sur la base du niveau d'activité avant ta crise sanitaire (année 2019),

- A compter de 2023 : Activité en légére croissance.

Lorsque fa valeur actuelle est inférieure a la valeur nette complable, une dépréciation est comptabilisée.

Une immobilisation destinée & étre vendue, ol dont le potentiel est significativement dégradée, fait l'objet d'un test de dépréciation & son
seul niveau.

Les tests ont conduit & déprécier différents fonds pour un total de 1 505 K€.

Pour mémoire 410K€ avait déja été déprécié sur I'exercice antérieur.
Le total des dépréciations a la cléture s'éléve donc & 1 915 KE.

Immobilisations financiéres
Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

| Capitaux Quote-pa Résultat
Capital propres du capita du dernier
{autres que | | détenue | exercice clo
capital) i
. Filiales
(détenues & + 50 %)
| COTELAC HISPANIA'08007 BARCELONA ‘ 60 102 =209 240f 100,00 L1137 787
COTELAC JAPAN YK OSAKA 583-0007 37 801 356282 100,00 131083
COTELAC BELGIUM 1000 BRUXELLES 20 000 65706] 100,00 250 161
US COTE SEATTLE WA 98101 34 113} -1362120{ 100,00 499 714
- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

‘Mission non normalisée
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‘Renseignements globaux sur toutes les filiales

(détenues a + 50 %)

- Ratticipations
(détenues entre 10 et 50% )

= Autres filiales f’rang:aise‘s
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations frangaises
- Autres participations étrangére |

Les chiffres communiqués sur les filiales sont en €.

Les chiffres sont relatifs & ceux utilisés pour les comptes consolidés du groupe,

Valeur Valeur Montant des Cautions et Dividendes
comptable comptable préts et avals encaissés
Brute Nette avances
- Filisles 71917 37 804 2478651| 226 315

Le montant des avances consenties aux filiales pour 2 478 651.33 € a fait l'objet d'une dépréciation a hauteur de 500 000 € sur I'exercice.

Le montant de retenue de garantie BP! ressort & 208 750 € a la cibture suite au remboursement de 75 000 € intervenu en cours

d'année.

Amortissements des immobilisations

Mission non normalisée.
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Au début de | Augmentatio | Diminutions A la fin de
I'exercice I'exercice
- Frais d'élablissement et de développement
- Fonds commercial ) :
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 685 286, 65 659 750 945
Immobilisations incorporelles 685 286 65 659 750945
- Terrains
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et ;
aménagements des constructions 583 638 17 218] 600 855].
= Installations techniques, matérie! et outillage ‘ |
industriels’ 625 531 48 295 673826
~ Installations générales, agericemerits ‘
aménagements divers 11402 442} 458 281 18319 11 842 404
- Matériel de transport 195 053] 48 500 14 709 228 844
- Malériel de bureau et informatique, mobilier 598 311 20 821 519132
- Emballages récupérables ét divers ‘
immobilisations corporelles, 13 404 974 593 115 33028 13965061
'ACTIF IMMOBILISE m 14 090 260 658 774 33028 14716006
§ X2\ .
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Actif circulant
Stocks

Les flux s'analysent comme suit :

Alafin
de l'exercice

Marchandises

Marchandises revendues en I'état
Approvisionnements
Matieres premiéres

Autres approvnsnonnements

1170794

| Total |

Production

Produits intermédiaires
Produits finis

Produits résiduels
Autres

o -

11 968 161

Total il e

11968 161

Production en cours
Produits

{ Travaux

Etudes

Prestations de services
Autr»esA__ e e e e
Total lI

 Production stockée

1T

Au début Aug_mentatio Diminution
de 'exercice des stocks des stocks
1387 022 216 228
_ssrozz) | T 216 228
10 602 989 1358173
—————— e e l e e o Y s TS .
1‘0_609 98_9 1 358 173
- 1358173

Les produits en cours de production sont évalués a leur coit de production.

Les produits finis sont évalués 4 leur prix de revient,

La méthode de valorisation n'a pas été modifiée par rapport a I'exercice précédent.
Un coefficient d'évaluation est appliqué aux produits finis pour prendre en compte les &léments indirects du coGt de revient, notamment
les colts de développement et de sfylisme, de logistique, de qualité, les frais fixes et loyers des locaux de dépat, etc.

Ce coefficient n'est pas appliqué au stock en transit.

Mission non normalisée’
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Etat des créances

Le total des créances & la cloture de I'exercice s'éléve a 9 033 729 euros et le classement détailié par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances
brut a moins d'un an a plus d'un an
erréanc_es de 'actif immaobilisé :
Créances rattachées a des participations 500 000 - 500000
Préts
Autres _ 118115 A 1116 115}
Créances de l'actif circuiant’g__ . )
Créances Clients et Comptes rattachés 1410 086 1410 086 '
Autres ' 5707 595 1554 313 4153282
Capital souscrit - appelé, non versé :
Charges constalées d'avance . 299932 299 932
Jotal 9 033 729 3264332 5769 397
Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice
. Produits a recevoir
|
{ Montant
Clients = Factures a établif 120 904
Fournisseurs AAR 62 201
Divers Produits 2 recevoir 11789
Total . ) 194 894
. Créance résultant du report en arriére des déficits
Montant % Echéance
| Créance Carry Back 2019 303 075], 31/12/2020
TOTAL 303 075 B *

Mission non normalisée




ﬁ » SRR N ‘Période du 01/01/2020 au 31/12/2020
DA /SASCOTELAC A B o 7/' ) o COMPTES ANNUELS 7
AGI CONSEIL ) ' |

Expertise comptabié

[_:7 Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs
Dépréciation des stocks
Les stocks font I'objet d'une dépréciation a hauteur de 2 296 793 euros.

Les stocks et en cours font 'objet d'une dépréciation par vole de provision pour tenir compte de leur valeur. actuelle a la date de cldture de
'exercice.

Les provisions sont déterminées en fonclion de l'ancienneté et de Ihistorique d'écoulement.

Les coefficients de dépréciation n'ont pas été modifiés par rapport a I'exercice précédent.

‘Dépréciation des créances
Les créances font l'objet d'une dépréciation & hauteur de 2 404 812 euros.

Pour rappel, il avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de a filiasle US COTE en fin d'exercice 2016 afin.
d'assainir sa situation financiére et limiter I'exposition au risque de non recouvrement chez COTELAC,

.Cet abandon est assorti d'uneé clause de rétour a meilleure fortune.

Les comptes de la filiale US ne permeltent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Sur 'exercice, les créances commerciales échues des filiales de la société ont été tomptabilisées en compte courant.

Un abandon de créance de 1 000 000 € a été procédé au profit de la filiale US COTE durant I'exercice:

Un abandon de créance de 420 000 € a été procédé au profit de la filiale COTELAC BELGIUM durant I'exercice.

Ces abandons de créances sont assorti d'une clause de retour & meilleur fortune.

Enfin, une avance permanente de 500 000 € a été procédé au profit de Ia filiale COTELAC ESPAGNE durant I'exercice.

Les provisions pour dépréciations canstatées en 2018 ont éleé reprise pour 118 541 euros et les nouvelles avances de 2020 ont été dotées
‘. d'un compiément de dépréciation a hauteur de 500 000 euros.

Ces déprécialions ont été déduites du résultat fiscal, les-avances ayant un caractére financier.

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 1 360 800,00 guros décomposé en 68 040 fitres d'une valeur nominale de 20,00 euros.

Certifié

Conforme

Mission non normalisée @:7
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Experitae compiablo

Notes sur le bilan’
Provisions

‘Tableau des provisions

Provisions Dotations Reprises Reprises Provisions
au début de l'exercic utilisées non utilisée |  alafin

de 'exercic de l'exercic | de l'exercic ; de l'exercic
Litiges 879 444 224 793 514 228 590 009
Garanties données aux clients ]

| Pertes sur marchés & terme

Amendes et pénalités | ‘
Pertes de change 37 827 ' 37 827
Pensions et obligations similaires
Pour impots

Renouvellement des immobilisations
| Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales

sur congés a payer

Autres provisions pour risques

et charges
Totat 1 376*9":15“4# 262620|  514228| 627 836
Répar'tition“des dotations et des ‘ o o . q
reprises de 'exercice : b _ )
Exploitation ‘ ) T '
Financieres 37827
Exceplionnelles | 224793 514'228
Risques provisionnés d'un montant individuellement significatif
-
Nature Montant | Echéance Commentaire
Loyer St Honoré 166 141 2021 Hausse de loyer contesiée sur'lé bail de Saint Honoreé. ‘
, Litiges prud'homaux’ 423 866 inconnue Difiérents litiges prudhomaux en colrs.
| L : : ,

‘Mission non normalisée
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Expastine comptadie

Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le total des deltes 3 Ia cloture de 'exercice s'éléve & 21 447 429 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit ;

T =
Montant Echéances Echéances Echéances
brut amoinsd'una | aplusdunan 'aplusde5ans

Emprunts obligataires corivertibles (*).

Autres emprunts obligataires (*)

Emprunts (*) et dettes auprés des ]

établissements de crédit dont : ]

- a1 anaumaximum a l'origine. | 792 822/ 444 681 348 141 .

- aplus de 1an a l'origine 15119 820 484 054 12 758 279 1877 487
| Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**) | 1 373 004 134 525 1238479

Detles fournisseurs et comptes. ‘

rattachés 1292176 1292176

Dettes fiscales el sociales 2755681 1390 681 1 365 000

Dettes sur immobilisations et comptes

raftachés .

Autres dettes (**) 113 925 113925

Produits constatés d'avance

. t

 Total e L _ 21447 453 3860043 15 709899} 1}72482

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice 87262 534 »

{’) Emprunts remboursés sur l'exercice 1476 659 M

(**) Dont envers les associés /,? ) &

Certifié
Les dettes bancaires affichée si dessus sont celles que nous devrans payer sila _gonci!iation est signée. e Conforme 5
Si l'accord de conciliation n'est pas signée, la dette & moins d'un an passera de 520 K€ 4 2 687 KE. ‘% c?’
‘7/'6,7 ) , QQQQ

EMPRUNTS PARTICIPATIFS %»Om’“e‘_cc -

En date du 9/10/2018, la société a éteé autorisée 3 souscrire deux emprunts participatifs auprés de la société LENDIX (devenue October
i  depuis) & hauteur de 1 759 000 € et 342 000 €.
’ Ces 2 emprunts seront remboursés sur 48 mois.

Le faux d'intéréts s'éléve a 5.60 %.

. La souscription des emprunts LENDIX est une opération de portage réalisée au profit de PPO, les charges d'intérét sont neutralisées par
une refacturation a f'euro a PPO.

Des discussions Sont en cours afin d'éfaler les dettes financiéres avec les partenaires financiers. L'entreprise est toujours en négociation
pour établir un accord.

' . Missién non normalisée
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Expertise camptabie
|
Notes sur le bilan
Charges a payer
Montant

Fournisseurs FNP' 319 260
.Intérét Courus 49 836
Charges Bancaires a payer 26 070
Provision CP en cours 372 365
Provision CP écoulés 183 281

1 Provision RTT 838
Personnel - Charges & Payer 4853
Provision Heures Récupération 7 441
Provision Prime Précarité 9870
CS / Provision CP en cours 148 846
CS/ Provision CP écoulés 73312
CS [ Provision RTT ) 604/
Charges Sociales / Personnel CAP 1861
CS / Prov Heures récupération 2976
CS/ Prov Prime précarité 3948
Etat Charges a Payer 168 636

fYotal e 1373 899]

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Charges
d'exploitation

Iy
Charges
Financiéres

Charges
Exceptionnelles

Charges Constatées d avance

-
| Total

299 932

299 932[

S U

Mission non normalisée
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AGI CONSEIL

Expgrtise comptable

Notes sur le compte de résultat
Chiffre d'affaires

Répartition par marché géographique

-
31/12/2020
Ventes de marchandises France 58 345
Ventes de produits France 19170995
Ventes de produits UE 727 619
Prestations de servicés France 20 894
Autres produits France 6861}
Autres produits Export 1180
Prestation de service Export 59 658
Ventes de produits Export 2292128
TOTAL 22337680
Charges et produits d'exploitation et financiers
Résultat financier
[ 3111212020 ]’ 31/12/2019
! Produits financiers de participation 226315 257 319
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 175 2 468
Autres intéréts et produits assimilés - 28545 8 529
J Reprises sur provisions et transferts de charge { 118 541
Différences positives de change- 3841) -309
Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement :
Total des produits financiers | a774i7| 268007
Dotations financiéres auix amomssemenls et provisions 537 827 2400 003
Intéréts et charges assimilées 1673774 281148
| Différences négatives de change 599 2316
| Charges nettes sur cessions de valeurs miobiliéres de placement
Total des charges fmancxerés T R 2212200 21 683 467
Résultat finangier 7" 1 1834 784 -2 415°461]

jugées tres faibles.

Mission non normalisée.

Les dépréciations globales ont été comptabilisées en résultat financier a hauteur de 500 000 €.

Au 31 décembre 2020, la société a déprécié les avances consenties 4 ses filiales, les probabilités de recouvrement de ces créances étant
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x|
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i Expectise comptatie
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| sAs coTELAC

[:_7 Notes sur le compte de résuitat

3111212020 31/12/2019
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 15243
{ Produits exceplionnels sur opérations en capital 377333 411 000
Reprises sur provisions et transferts de charge 514 228 258 775
s D - e e e S e
Total des produits exceptionnels | 906805| 669775
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 240 657 321554
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 424 694 178 297
Dolations exceptionnelles aux amortissements et provisions 224 793 349 370
| |Total des charges exceptionnelles . ..890144] 849221
| R il e,
Reésultat exceptionnel =~~~ ‘o .. 16660] -179447
1
Opérations de V'exercice
[ Charges Produits
Pénalités, amendes fiscales et pénales 100
Autres charges exceptionnelles sur opérations de gestion 174 538
i | Valeurs comptables des éléments d'actif cédés 424 694
I | Autres charges 66 019
i1 Provisions pour risques el charges 224 793|:
Produits des cessions d'éléments d'actif 377 333
t Autres produits 15243
i Provisions pour risques et charges 514 228
| {TOTAL 890 144 906 805)
t Surl'exercice, les principaux éléments exceptionnels sont refatifs 4 :
b PRODUITS:

Charges et Produits exceptionnels

Résultat exceptionnel

Résultat exceptionnel

- Reprise sur provision pour risque et charges sur litige Loyer Paris Saint Honoré : 438 ké
- Reprise sur provision risque prud'homat pour 69 k€

- Produits sur ex antérieurs : 15k€

CHARGES

- Dotation provision risque social pour 225 k€

- Charges sur ex antérieurs : 66 k&

b4 2 oy
Mission non normalisée



\' 1 S e _ Période du 01/01/2020 2y 31/12/2020
)-\ [sascotetac. ___ /[ T COMPTES ANNUELS_/
AGI CONSEIL

Expertise comptabie

M Notes surle compte de résultat

Résultat’et impdts sur les bénéfices

. Baé’g'deica!éu'l_.‘(jé Fimpét L

Taux Normal- 31% ' =

Taux Normal - 28 %

Taux Réduit ~ 15 %

Plus-Values aLT-15%

Concession de licences - 10.%
Contribution Locétive - 2,—5:‘41

Crédits d'impot
Compétitivité Emploi
Crédit recherche
Crédit formation'des dirigeants
Crédit apprentissage

Crédit famille 3 '24 259
Investissement en Corse
C@dit en faveur du mécénat _ _ 17 281
Autres imputations -~ NS‘ AU

e - —— -- AN v v 0/3\'?”

La société a pergu au titre de 2020 a un crédil d'imp6t famille de 24 259 €.

Mission non normalisée
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Exportise comptable

AN Notes sur le compte de résultat
Accroissements et allégements de la dette future d'imp6t

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d'impét sur les sociétés valorisé a 26,5 %, fait ressortir une créance future d'un montant
de 1713 373 euros. Ce montant ne tient pas compte d'un éventuel paiement de Ia contribution soclale sur les bénéfices.

“Montant

:Accrmssements de Ia dette future d' 1mpot

o At b s s g

Liés aux amortissements dérogatoires
' Liés aux provisions pour hausse des prix
Liés aux plus-values & réintégrer

Liés & d'autres éléments

A Total des bases concourant a augmenter la dette future

‘VAIleg.ements de la la dette future d lmpot

Liés aux provisions pour congés payés
Liés aux provisions et charges a payer non déductibles de I'exercice 43 405

Liés a d'autres éléments

i L VWU VR e

| B. Total des bases concourant a diminuer la dette future ) N _ 43 405

| ‘ btuindihaid

- e e gy

 C. Déficits reportables

_ 6422154,

A e — ~ e s g s s __,___,_4
‘ [D Moins- valuesalong terme e L iS. ‘

l Héétfgaflbn du montant de la créance future )
Base = (A-B-C-D)
Impdt valorisé au taux de 26,5 %.

1713 373

-

o . S ——— ————
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Expecrtise compiabla

~ Autres’'informations

Evénements postérieurs 4 la cloture

Les états financiers de la soclété ont &té préparés sur la base de [a continuité de Factivite.

Les aclivités restent affectées par le Covid-19 sur le nouvel exercice sans qu'il soit possible d'en mesurer précisement les conséquences,
ni en termes de chiffre d'affaires, ni en termes de résultats,

Ces incidences dépendront notamment des durées de confinement, tant nationale quinternationales, ainsi que des conditions de reprise
d'activité des différents acteurs économiques.

Quoi qu'il en soit, la direction estime que ces événements postérieurs a fa cloture de Fexercice ne sont pas de nature a remettre en cause
la capacité de la société a poursuivre son exploitaiton.

Dans ie cadre de discussions bilatérales avec le pool bancaire, il a ét¢ convenu d'un gel des dettes bancaires & compter du 1er mars
2021 pour une durée de 1 an. Nous avons sollicité et obtenu une deuxieme année de franchise en capital supplémentaire pour le

remboursement des dettes de PGE dont I'échéance était au mois d'avril 2021. Nous avons sollicité de chaque établissement financier
Ie méme allongement, pour la méme durée et avec le méme profil d'amortissement chacun des PGE.

Effectif

Effectif moyen du personnel : 232 personnes.

Personnel Personnel mis
o i salarié a disposition
Cadres 22
Agents de maitrise et techniciens , 84
Employés 126
Quvriers
Total L 232

+ ldentité de la société mére consolidant les comptes de la société
Dénomination sociale : PPO

Forme : SAS
i SIREN : 531589281

Au capital de : 10 640 092 euros

i Adresse du siége social :
ZA EN PRAGNAT NORD - 01500 AMBERIEU EN BUGEY

! Mission non normalisée
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Expertise complabio

AN Autres'informations

Engagements financiers

Engagements donnés.

" Moritanten -
eures

Effets escomptés non éc‘hu’s’l

Avals et cautions

Engagemerits en matiére de pensions '
Engagements de ¢rédit-bail mobilier.
Engagements de crédit-bail immobilier

Nantisseme‘nt des fonds de commerce sur emprunts. Capital restant du

T T 2754 117

783 488

175772

Les parficipations
Les autres entreprises liées
Engagements assortis dé suretés réelles

>
v‘v

; Mission non normalisée

JenS ‘40‘0,}

Garantie bancaires pour paiement a 1ére demande relative 3 certains baux commerciaux 213 680
Acte de cautionnement solidaire 32 400
Autres engagements donnés 3000 797
Total o 4. 3960057}
Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Cert
Conforme
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Expertise complabie

Autres informations

Engagemen"ts_ regus

Montant en
euros
Plafonds des découverts autorisés’
Caution PPO sur emprunt SG 620 K& 200 000
Avals et cautions - 7777 200000t
Garantie fonds national sur emprunt OSEQ 20 000}
Garantie BP] sur emprunt 500 k€ SG 34 817
Clause de retour & meilleure fortune - Créance US COTE 2043 544
Garantie fonds national emprunt BPI 3 675K¢é 1607 813
Clause de retour a meilleure forture - Créance BELGIUM COTELAC ] 420 000
Autres engagements recus ) 4126174
 Total e 4326174

} Dont concernant :
Les dirigeants

‘ Les filiales 140 230
Les participations. S

: Les autres entreprises lices ) |

« | Engagements assortis de suretés réelles 1ce '

Pour rappel, il avait été procédé a un abandon de créance de 1 043 544 € au profit de la filiale US COTE en fin d'exercice 2016.
Cet abandon est assorti d'une clause de retour & meilleure fortune.

I Les comptes de la filiale US ne permmettent toujours pas de faire appliquer cette clause.

Durant f'exercice, un abandon de créance de 1 000 000 € a été procédé au profit de la filiale US COTE durant I'exercice.
Un abandon de créance de 420 000 € a été procédé au profit de la filiale COTELAC BELGIUM durant I'exercice.
Ces abandons sont assortis d'une clause a meilleure fortune.

' L'engagement pour les filiale est de 107 830 € pour Us Cote et 32 400 € pour Cotelac Belgium.

————

La garantie locative s'éléve a un montant de 78 889 €.

Engagement de loyer de 3 années « normatives » pour 11 565 K€,

-

Engagement regu PGE de 80% du montant des PGE soit 7 536 K€.

— . ——
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Expertise comptable

=7 Autres informations

Engagements de retraite

Montant des engagements pris én matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 783 488 euros

Mission non normatlisée
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COTELAC
Société par actions simplifiée
au capital de 1 360 800 euros
Siége social : Rue du Professeur Luc Montagnier
ZA En Pragnat Nord
01500 AMBERIEU EN BUGEY
378 239 974 RCS BOURG EN BRESSE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 23 JUIN 2021

PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020
SOUMISE ET ADOPTEE

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d’affecter le résultat déficitaire s’élevant a -4 872 883 euros de la
maniére suivante :

ORIGINE

Résultat de I'exercice -4 872 883 euros
AFFECTATION

Prélévement sur les réserves :

Sur les autres réserves, soit -4 872 883 euros

Total -4 872 883 euros -4 872 883 euros

Le poste « Autres réserves » se trouve ainsi ramené de 11 966 430 € a 7 093 547 €.

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

L’Assemblée Générale prend acte de ce que les sommes distribuées a titre de dividendes au titre des
trois exercices précédents, ont été les suivantes :

Exercice clos le : Revenus éligibles a la réfaction Revenus non éligibles a la réfaction
résultant de ['article 158-3-2° du CGl résultant de I'article 158-3-2° du CGI
Dividendes Autres revenus Dividendes Autres revenus
31 décembre 0 euro 0 euro
2019
31 décembre 0 euro 0 euro
2018
31 décembre 1237 435 euros 0 euro
2017 '

Le Présjdent;
Sociétd PP

v




