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CNP CAUTION

1.- Bilan Actif

1.1, ACTIF
e milers devrasd JHM2I2016 FA2IME  Ewslution (end)
Actfs incorporels (] ¥ B3
Placements : #1412 686 &R0 299 4,4%
Terrains ot constructions G & RIS
Placemsnts dans des entreprizes fiées ot dans des entreprizes avec s o 0055
ieeguelles exizte un lien de participation '
Altres placements 803 237 LSBT 558 37%
Créances pour especes deposies auprés des snireprises cidantes . B340 B &6t 40 4%
Placements représ e:mt&n-t les provisions technigues afférentes o o 0,6%
aux coptratz an unités de comple
Part dfas cgssiunenﬁir&s &t retrocessionnsires dans les provisions 45 0G5 42 953 56,5%
technigues
Prowisions pour primes non acguises of rizgues en cours G [ [} 0%
Provigionz d'assurance vig 1 ] 0%
Provisions pour sinisires vis i 0 3.0%
Provisizns pour sirizires non-vie 15 085 12 853 18.5%
Provisinne pour participation aux bénsfices et ristournes wie ¢ ] O %
Provigions pour participation aus kéndfices &t ristournes non-ywie { 1 0%
Provisiong dégalisation o o 0,095
Austres provigions technigess vis & [ 4 %
Autres provigions technigees non-wie G i [ER 1
Provigions technigues des contrats en unités de compte & g I, 0%
Créances B3 Mo 42 384 28, 4%
Criances nées diopérations d'assurances directe 26 300 15 524 3,55
Frimes acguizes non Smises {6 630 {2718 S, 8%
Autres créances nées Joeérations o'sssurance dirscte 9 677 2 808 244,856
Créances nées dopérations de réassurance C3EM & 662 -4
Autres créanoes 23089 245 34 13.8%
Fersonne! 4] o 8%
Etst organismes de séourité sociste, collsctivités publigues 2068 56 283,0%
Débiteurs divers 21 031 18 715 8,736
Antres actifs 312 1472 $420%
Actife corporels d'exploitation 18 12 =20, T
Comptes couranis et caisse 3111 1 450 113,1%
Actions propres H] I 0
Comptes tde régularigation actif 20572 20 B A%
Intéréts et loyers aoguiz non échis 4905 4 823 1, 7%
Frais ¢acguisition reportés 8223 9851 ~2 4%
Autres comptes de régularization 6402 £ 332 1,1%
Difference e conversion 0 ¥ 7%
Totat Actif 704 344 665 434 %0
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CNP CAUTION

2.~ Bilan Passif

.2, PASSIF
e mitiers doewras? MG 344212046 Evolution (2n%:}
Capitaux propras 454 42 436 275 4,2%
Capdtsl social 255 735 255735 0%
Frimes fiéas au capital sbcial 196 541 150 541 0%
Réserves de réévaluation - - 0%
Autres réserves 424 424 & 1%
Heport & nouvsay - 13427 1 645 -918. 3%
Résuliat ge fewarcice 15148 - 15 72 =220 4%
Passifs subordonnas - - B,0%
Provisions technigues brutes 175 5865 475 B5 -0,2%
Provisions pour primes nen acglises et risques en cours 107 436 111 817 -4, 0%
Prowisions d'assurance vie - - G,05%
Prowigions pour ginistres vl - - {4, 0%
Frovigions pour sinistres non-vie 24 553 & 418 163 3%
Provisinns pour participation aux bénéfices et ristournes vie - - 3,0%
Provisinns pour participation aux bénéfices et ristournes non-vis & 552 & 563 -0,2%
Provisions pour ggalisation. 2588 1158 124, 0%
Autres provisions technigues vie ) - - (% (%%
Autres provisions technigues non-vie 34 255 47 853 -28 A%
Provisions fechnigues des contrais en unités de compts - - 4,0%
Provisions pour risques et charges - 218 -1V
Dettes pour diépdis en especes regus des cessionnairez - - 0%
&uires dettes 70 386 Bl B 28,6%
Dettes nees dopérations d'assurance directe 3ARET 1 32% 200,1%
Dieltes nées d'opérations de réassurance 251 330 11,1%
Dettes envers des établlssements de crédit 2821 - B,0%
Autres dettes: 54 347 41 148 32,1%
Autres emprunts, dépéls et cautionnements recus 7485 izl -{%.3%
Persannel 2% 1149 -98,2%
Etat, sécurité socinle et collectivités publicues a3 kil 183, 1%
Créanciers divers 53 373 39 545 35,0%
Comptes de réegularizsation passif 3 368 2647 50,3%
Différence de conversion - - ,0%
Total Pazsif 704 344 GBS B34 5,8%
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CNP CAUTION

3.- Tableau des engagements recus et donnés

Levy rillivrs e/ 31122016 3in22e15
1, Engagements regus 11 069 570 11 409 570
1a. Engagements sur titres, actifs ou revenus (% 3570 3570
1b. Autres engagemants ragus 11 006 000 11006 000
2. Engagements donnés : 4 388 47233
2a. Avals, cautions et garanties de crédit donnés 0 0
2b. Titres et actifs acquis avec engagement de reverte [ G
2c. Autres engagements sur titres, actifs ou revenus ™ 4 388 4293
2d. Autres engagerments donnds & 0
3. Valeurs regues en nantissement des cessionnaires et 8 o

rétrocessionnaires

Les engagements regus sont distingués a partir de 2016.

(1) Le détail des engagements iés aux instruments financlers & terme figure en note 20.
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4.- Compte de résultat

COMPTE TECHHIQUE NON-VIE T2 0E 2045
fen milfers dteuras] Dpérations Cessions et Dpérations Opérations Evalution
brutes rétrocessions neties netles renst

Primes acquises 96 03 -5 502 8T 204 BT Z¥3 D%
Primes B2 371 -9 552 &2 758 95 50 -13.0%
’zf"ﬂanaﬂtlan des primes non acquises st 4432 o 4433 7817 156.7%
FiSMUEes &N COUTS

Procuit des placements alloués 2 804 L] 2 Gl 2082 24 8%
Aptres produile technigues 4 7¥ ¥ 4717 5189 ~23 8%
Charges des sinistres 44 TFL 4 135 44} 847 -35 465 15,2%:
Prestatipns &t frais payés 28715 1583 ~26 722 4% 420 ~44 5%
Charges des provizions pour sinistres -18 288 2142 14128 12 B8O -2 0%
ﬁ:h;ajr-g;es. deg autres provicions 3 848 o 13§18 22708 AH00%
techriones

Participation aux résultats -055 o -B55 -5 630 -84,5%
Frais d'acouisition et d'administration : ~45 HEY 5 68 -4{) 545 -33 533 2T
Frais d'snquisition -1 UFF I -3 BT -31 351 -0 8%
Frale d'administration -14 B3E i -4 B3 -2 &14 18,0%
Commissions reguss des réassursurs H 5 65 5 358 4 432 21,1%
Autrss charges techoigues -3 G4 1 -3614 -F 382 B0
*ffarve_ntmpg e la provision pour 4433 o 4433 204 512,8%
Bgalbsation

g;s ultst technigue de Passurance non- 20 752 q 30 795 44 379 28274
-E-GM?TE Mk TECHHIQUE 34046 344209015 Evplution

fen miens drewres) fen %}

."v | LB | | s Fm
SE;MHM techrigue de 'agsurance non. 20 793 44378 -282,7%

R&suttat technigue de Passurance vie % { 0,0%

Produits des plecements 13 43¢ 10 BF3 27 0%

Revreny des placements 16723 8823 7.9%
Autres prodults des placements 8106 244 231,5%

Profits provenant de |a réalization des 1 858 201 385,4%

placements

Procuits des placements alloués i} [ $,0%
Charges des placements -5 365 -2 845 17,8%

Frais de gestion n'.tter'n& et'axterne des A 288 08 3186%

placements et frais financiers
Autres charges des placements -1 268 -1 G -24,7%

Pertes pryvenant de [a realisation des 507 B4 4 4%

placements

Produits des placements transférés -2 601 - 082 24.9%
Autres produits non technigues 3 ¥z -100,0%
Autres charges non technigues a f 0,0°%

Résultat exceptionnet 1 186 -1 383 -186,5%

Preduits exceptionnels 1184 1110 G976, 4%

Charges exceptionnelles 12 -1 4583 ~100,8%

Participation des salariés g i1 0%

tmpits sur les bénéfices -1 206 ~F Bk 41,3%

R&zultal rle Pexercice 15 149 -5 07 -2 A%
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CNP CAUTION

5- Annexes aux comptes annuels au 31 décembre 2016

CNP Caution, société anonyme au capital de 258 734 553,36 euros est filiale 4 99,99% de CNP Assurances.

Sa creation résulte de la volonté de CNP Assurances de se développer sur le marché de la caution. Société E
d'assurance non vie, elle a regu les agréments par arrété du 25 janvier 2001 pour la branche 15 (Caution) et
en 2015 pour les branches 9 (Autres dommages aux biens) et 16 (Pertes pécuniaires diverses), afin d’exercer i
les opérations relevant des branches suivantes :

e Branche 15 : caution
e Branche 9: Autres dommages aux biens
e Branche 16 : Pertes pécuniaires diverses

5.1- Faits Marquants de I'exercice

L'annee 2016 8, & nouveau, été marquée sur le marché immobilier par une activité trés forte de production,
liee notamment aux taux de crédit qui ont atteint un point bas en fin d’année. Les primes acquises brutes
restent au global stables. Cependant, les activités des 3 branches d’assurances évoluent de maniére
différente par rapport a 'année 2015,

Concernant l'activité de la branche 15, les principaux faits marquants sont les suivants :

¢ La production de nouveaux encours cautionnés a été légérement moins élevée qu'en 2015, mais
reste & un niveau important. L’activité est en légére diminution & la souscription 17 millions d'euros de
primes émises en 2016 contre 20 millions d'euros en 2015), portée par les rachats de crédits sur la
période ; ’

* une forte dynamique enregistrée sur le partenariat avec le Crédit Mutuel Arkea, qui représente plus de
80% des primes payées en 2016 surl'activité de caution de crédit immobilier

» e partenariat avec la SOCRIF-SOFIAP a vu son chiffre d’affaires augmenter en 2016. Le partenariat &
été etendu en fin d'année 2016 aux préts dits « complémentaires » des salariés de la convention
collective « IEG » ; :

e les autres partenariats sont en décroissance en termes de nouvelles affaires (CNG-MG, GMPA et
Barclays). En particulier, moins de 1 000 préts ont été cautionnés via le partenarist avec le GMPA,
contre plus de 2 000 en 2015 ; .

* une hausse des encours cautionnés contenue (+400 millions d’encours cautionnés sur I'activité de
caution de crédit immobilier, alers que I'encours des crédits nouvellement cautionnés en 2016 est de
1,9 milliards d'euros) gréce aux rachats anticipés de crédit ;

* la baisse des encours a été particulierement marquée pour les clients du Crédit Immobilier de France
(hors BPI), et de BNP Personal Finance, qui passent de 3,6 milliards d’euros a 3 milliards d’euros ;

e paraliélement & cette forte activité, la variation de charges de sinistres a légérement diminué en 2016
(-3,2 millions d’'euros, & 8,3M€) et les recours enceissés ont, eux, augmenté de prés de 40%. La
hausse des recours encaissés peut s'expliquer & la fois per le tfravail réalisé par les équipes du
contentieux de CNP Caution, mais sussi par I'atteinte d’une certaine maturité du portefeuille de
sinistres de CNP Caution. ;

Les activités des branches 9 et 16 en 2016 ont, elles aussi, connu une activité importante. L’activité
d'assurance emprunteur « Perte d'emploi », a elle-aussi été soutenue par les rachats de crédit, & une échelle
moindre cependant en termes de primes acquises que le branche 15 (les rachats entrainant [a fin des
contrats emprunteur sur les préts rachetés). li est & noter que les activités en ltalie ont été pénalisées par des
renégociations et des augmentations de tarifs qui ont fait diminuer le chiffre d’affaires.

En début d’année 2017, Standard and Poor's a confirmé la notation de CNP Caution. S&P a souligné que
CNP Caution était considérée comme core business au sein du Groupe CNP Assurances, et bénéficisit de la
méme note que sa maison mére CNP Assurances.

5.2- Changement de méthode comptable

Néant
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CNP CAUTION

5.3- Principes et méthodes comptables

Les comptes sociaux sont présentés en conformité avec le Réglement de I'ANC n° 2015-11 du 26 novembre
2015 medifié par ie Réglement de 'ANC n°® 2016-12 du 12 décembre 2016, et avec les dispositions du Code
des Assurances.

La durée de Pexercice comptable est de 12 mois commengant le 1% janvier et se terminant le 31 décembre.
5.3.1 Capitaux propres

Le décret n° 2015-513 du 7 mai 2015 supprime le mécanisme dit de « la réserve de capitalisation » pour les
organismes exercant une activité d'assurance non-vie et les réassureurs,

Au 1% janvier 2016, Ie stock de réserve de capitalisation au 31 décembre 2015 de CNP Caution a fait I'objet
d'un reclassement en « Autres réserves », dans le poste « Réserves facultatives »

5.3.2 Opérations de placement

5.3.2.1 Evaluation

Les placements sont évalués & leur valeur histerique d’acquisition, nette de frais d'acquisition.
v Placements actions

Les actions sont enregistrées & leur prix d’achat hors frais et leurs revenus sont comptabilisés en résultat &
leur date de mise en paiement, hors avoir fiscal qui est déduit de la charge d'impét sur le bénéfice.

v Obligations et titres assimilés

Les obligations et autres valeurs & revenu fixe sont enregistrées & leur prix d'achat diminué des revenus
courus. Les revenus courus a la date de cléture relatifs & ces valeurs sont intégrés au compte de résuitat.

La différence enire le prix de remboursement des fitres et leur prix d'achat hors coupon couru fait I'objet d'un
étalement sur la durée résiduelie des titres pour 'ensemble des portefeuilles. Cette modalité est appliquée,
que la différence soit positive ou négative. Le calcul de I'étalement est effectué de fagen actuarielle pour les
titres & taux fixe et de fagon linéaire peur les tifres a taux variable.

En application de l'article 122-1 du régiement 2015-11 du 26 novembre 2015, ce calcul est effectué pour
lensemble des valeurs amortissables, qu'elles soient classées en R. 343-9 du code des assurances ou en
R. 343-10 du code des assurances.

5.3.2.2 Dépréciations des valeurs mobilléres titre par titre

Les provisions pour dépréciation sont constituées en conformité avec le fivre | titre | chapitre 3 du regiement
2015-11 du 26 novembre 2015.

v Valeurs mobiliéres classées en R, 343-9 du code des assurances

En application de Iarticle 123-1, CNP CAUTION apprécie « s'il existe un risque avéré de crédit résultant d’'un
ou plusieurs événements survenus aprés la comptabilisation initiale du titre et si la perte de valeur peut étre
estimée de fagon fiable ».

Les titres de dettes classées en R. 343-9 sont provisionnés dés lors qu'un risque avéré de défaut de
Iémetteur est identifié. La perte potentielle due & la dégradation du risque émetteur fait l'objet d’'une estimation
par la Scciété sur la base d’'une analyse multicritéres. En cas de retour & meilleure fortune, la provision est
reprise & due concurrence de I'amélioration du risque.

v Valeurs relevant de I'article R. 343-10 du code des assurances
Les placements relevant de I'article R. 343-10 du code des assurances font I'objet d’'un examen en vue de

déterminer si la moins-value latente constatée en date d’arrété a un caractére durable, en application de
larticle 123-6 du réglement 2015-11 de 'ANC.
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CNP CAUTION
a) Critéres de présomption d'une dépréciation a caractére durable :

Les criteres retenus pour déterminer s'll y a un indice de dépréciation durable sont adaptés en fonction de la
nature et du niveau de risque des actifs concernés :

- Titres non amortissables classés en R. 343-10

L'article 123-10 précise qu'un des critéres de présomption de dépréciation durable est la baisse significative
de la valeur de marché du placement sur une longue période, alors que le marché dans son ensemble se
comporte autrement ; les actions frangaises dont la moins-value latente calculée par rapport & sa valeur
comptable est supérieure & 20% est présumée durablement dépréciée. Lorsque les marchés sont trés volatils,
ce critere est porté de 20% & 30 %. Ces régles sont transposées autant que de besoin et adaptées aux
caractéristiques des placements concernés, notamment pour ce qui concerne les OPCVM et les valeurs
étrangéres.

Depuis 2012, postérieurement a la crise financiére de 2008, CNP CAUTION a choisi de ramener le critére de
présomption de dépréciation & caractére durable & 20 % de moins-value latente. Ce critére s’applique aussi
bien aux titres de source frangaise ou étrangére. |l reste applicable en 2016.

Doivent faire également 'objet d’'un examen, les titres :

® pourlesquels une provision a déja été constituée ;

* qui recelent des indices objectifs permettant de prévoir que I'entreprise ne pourra recouvrer tout ou
partie de la valeur comptable du placement ;

* qui ont affiché de maniére permanente au cours du dernier semestre une décote d’au moins 30 % en
cas de forte volatilité.

* présentant & la date d'inventaire une décote supérieure & 50% par rappart & leur prix de revient ou
présentant post cldture des variations anormales, ou encore pour lesquelles CNP Caution disposerait
d’'une appréciation défavorable,

- Titres amartissables classés en R, 343-10

En appiication de l'article 123-7 1°, les valeurs amortissables classées en R. 343-10 que CNP Caution a
lintention et la capacité de détenir jusqu’a leur maturité ont été dépréciées uniquement en cas de risque de
credit avéré,

En application de I'article 123-7 2°, les valeurs amortissables classées en R. 343-10 que CNP Caution n'a pas
Iintention ou n'a pas la capacité de détenir jusqu'a leur maturité, ont été dépréciées en analysant 'ensemble
des risques identifiés en fonction de 'horizon de détention envisagé.

b) Montant de la provision :

Dans tous les cas, le montant de la provision correspond a la différence entre la valeur au bilan et la valeur
recouvrable.

Si la cession est envisagée a court terme, la valeur recouvrable est la valeur de marché.

Dans le cas ol la Société a I'intention et la capacité de détenir les placements, en se référant notamment a la
stabilité des engagements au passif et & la politique de rotation de I'actif, la valeur recouvrable prendra en
compte 'horizon de détention.

La valeur recouvrable des fitres de participation prend en compte les spécificités de chaque société
notamment en termes de perspectives de résultat et de données prévisionnelles issues des plans d’activité.

Elle est établie en fonction de la valeur d'utilité des tiires et selon une approche multicritére, dans une
approche long terme.

Pour les autres actions et parts dOPCVM, |a valeur recouvrable est établie par référence a la juste valeur
appréciée selon une approche multicritére, capitalisée au taux sans risque auquel s'ajoute une prime de

risque prudemment estimée (le taux de capitalisation correspondant au taux TME + 500 points de base), sur
la durée de détention prabable des actifs correspondants.
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CNP CAUTION

5.3.2.3 Dépréciation globale des actions et titres assimilés
v Provision pour risque d'exigibilité
Il est constitué une provision pour risque d'exigibilité (PRE) figurant au passif du bilan.

En application des dispositions de l'article R343-5 du code des assurances medifiant certsines regles
d'investissement des entreprises d'assurances, cette provision est constituée lorsque la valeur globale d'une
part , des actifs amortissables relevant de l'article R343-10 du Code des Assurances que I'entreprise n'a pas
l'intention ou n’a pas la capacité de détenir jusqu'a I'échéance et, d'autre part, des actifs non amortissables
clessés en R. 343-10 est en moins-value latente conformément & l'article R. 343-5 du code des assurances.

CNP CAUTION a, au 31 décembre 2008, opté pour 'option d'étalement de la PRE dés lors que I'ensemble
des conditions requises sont réunies (marge de solvabilité, couverture, duration des passifs) selon les
dispositions reprises dans l'article R. 343-6 du code des assurances a compter du 1er janvier 20186.

Les hypothéses relatives & I'évaluation de la duration des passifs définie par I'article A. 343-1-2 du code des
assurances sont les suivantes : projections année per année des flux de prestations (rachats, rachats partiels
et décés) sur une période de 50 années. Les échéances de prestations peuvent étre amenées a évoluer pour
de multiples raisons, notsmment du fait des options de rachats portées par I'assuré. Par ailleurs, aucun effet
d'actualisation n'a été pris en compte. La duration a été bornée par 8 et arrondie afin d'obtenir un nombre
entier.

Sur la base de cette duration, la PRE est ételée sur huit ans. Le report de charge est constaté en produit non
technique au crédit du compte de produit non technique « 753 — variation de PRE restant & constster » par le
débit du compte « 379 — PRE restant & constater ». Il en est fait mention dans les annexes des étets
financiers (note 5).

Conformément & Varticle R. 322-6 du code des assurances, le report de charge constitué en vertu de
I'article R. 343-6 est déduit du bénéfice distribuable mentionné & l'article L. 232-11 du code de commerce. ||
est également déduit du bénéfice défini au deuxiéme alinéa de I'article L. 232-12 du méme code.

v" Valeur de realisation
Pour 'application de cette disposition, la valeur de réalisation est évaluée comme suit :

¢ les valeurs mobiligres et titres cotés sont retenus pour le cours moyen calculé sur les 30 derniers jours
précédant le jour de l'inventaire ou, & défaut, le dernier cours avant cette date ;

¢ les actions de SICAV et les parts de FCP sont retenues pour la moyenne des prix de rachat publié au
cours des 30 derniers jours précédant le jour de linventsire ou, a défaut, le dernier prix de rechat
publié avant cette date ;

e les fitres non cotés sont retenus pour leur veleur vénale correspondant au prix qui en serait obtenu
dans des conditions normales de marché et en fonction de leur utilité pour l'entreprise.

La PRE est calculée sur la base des cours moyens du mois de décembre conformément & l'article R. 343-5 du
code des assurances.

Par ailleurs, sont comprises dans la base de calcul de la PRE « les moins-values latentes des opérations sur
instruments financiers & tarme ayant comme sous-jacents les actifs mentionnés & l'article R. 343-10 ». Ces

moins-values latentes sont prises en compte & hauteur de la partie excédant la valeur des titres ou especes
donnés en garantie.
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5.3.2.4 Cessions et échanges

Les plus et moins-values de cession sur les placements soni calculées selon le mode FIFO sur la base d'un
partefeuille unique confarmément & la réglementation.

Elles sant enregistrées au campte de résultat & la date de leur réalisation définitive.

La plus ou mains value constatée dans le cadre d’'une OPE est calculée sur la base de I'estimation la plus
sOre du titre, qui peut carrespondre :

¢ soit & la moyenne des cours de la société initiatrice de I'offre, sur une période comprise entre la date
de lancement de ['offre et la date d’échéance.

e soit au cours de bourse (cours de cldture) de la date de publication des résultats de |'offre par
autorité compétente.

5.3.2.5 Allocation des produlits financiers

Le résultat net de la gestion des placements est ventilé en deux parties :

e La quote-part correspondant aux produits générés par le placement des fonds provenant des
provisions techniques qui figurent dans le cadre des « opérations techniques ».

e Les opérations issues des capitsux propres qui sont classées dans la partie « opérations non
fechniques ».

5.3.2.6 Conversion des opérations en devises

CNP CAUTION applique les dispositions du titre 1V du livre Il du réglement 2015-11 de I'ANC relatif au
traitement comptable des opérations réalisées en devises des enireprises régies par le code des assurances.

Sont considérées camme des opérations en devises :

e les maouvements d'actifs monétaires et reglements en devises ;

¢ les charges facturées ou cantractuellement libellées en devises ;

¢ les produits facturés au cantractuellement libellés en devises ;

» les provisions techniques libellées en devises en application de l'article R.343-2 du code des

assurances ;

les dettes et emprunts de toute nature libellés en devises ;

e les créances et préts de toute nature libellés en devises ;

e les acquisitions, cessions et autres opérations sur immeubles localisés dans des Etats ol les
transactions s'effectuent normalement dans une monnaie autre que l'euro, et sur parts de sociétés
immobiliéres non cotées détenant de tels immeubles, 3 propartion de la valeur de ces immeubles :

* les opérations sur titres de créances non amortissables, et titres de propriété ou assimilés autres que
les titres de propriétés immabiliéres mentionnés ci-dessus lorsque la monnaie de négociation n'est
pas l'euro ;

* les engagements pris ou regus lorsque la réalisation de I'engagement constituerait une opération en
devises au sens du présent article ;

* les amortissements dépréciations et provisions ainsi que les remboursements se rapportant & des
operations en devises au sens du présent article.

Ces operations sont enregistrées dans leur devise de négociation ou de reéglement dans chacune des
comptabilités devises (utilisation d’'une comptabilité plurimonétaire), conformément & larticle 241-2 du
reglement ANC 2015-11.
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CNP CAUTION applique I'article 241-5 de ce méme réglement et distingue:

s Les opérations portant sur des actlfs ou passifs générant une position de change dite « structurelle »
concernant principalement en assurance et réassurance les titres de participations stratégiques
négociés en devises, les dotations en devises aux succursales et le financement en devises de ces
titres et dotations. Ces éléments ne sont pas destinés a &tre réslisés, par conséquent leur valorisation
ne doit pas étre affectée par la volatilité des cours de change,

e Les opérations générant une position de change dite « opérationnelle » concernent les autres
opérations en devises. Ces éléments opérationnels représentent des expositions en devises
assumées par I'entreprise dans son exploitation courante, & court ou moyen terme, donc soumis a la
volatilité des cours de change.

En outre, des comptes distincts de positions de change sont utilisés, dans le bilan et le hors bilan et pour
chaque devise pour d'une part, les positions de change structurelles et d'autre part, pour les positions de
change opérationnelles.

A linventaire, les comptes en devises sont convertis en euro, au cours de change au comptant constatés a la
date de cléture des comptes ou a la date antérieure la plus proche.

Les différences de conversion sur les positions structurelles, évaluées par différence entre le cours de change
de la devise concernée au jour de I'opération (cours historique) et le cours de cldture, sont constatées au bilan
et au hors bilan. '

Les différences de change sur les positions de change opérationnelles sont constatées en résultat de change
(compte 665 « Pertes de change » ou 765 « Profits de change »).

Conformément a l'article 241-6, les différences latentes de change opérstionnelles de CNP Caution au
31 décembre 2016 ont été comptabilisées par résultat.

5.3.3 Immobilisations

Elles figurent au bilan pour leur valeur historique. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou
dégressif, et en fonction des durées probables d'utilisation suivantes .

» Logiciel développé par CNP Caution 3ans
¢ Mobiliers de bureau 5 ans
e Matériels informatiques 4 ans
o Matériels de bureau 10 ans
e Agencement, aménagement, installations locaux d'exploitation 10 ans

Pour information, CNP Caution n'est pas impactée par la méthode des amortissements par composants dans
la mesure ol elle ne dispose pas d’immeuble et n’a pas engagée de frais de recherche et de developpement
au cours de Pexercice gcoulé.

5.3.4 Opérations d’assurance

5.3.4.1 Primes

Les primes des contrats d’assurance sont enregistrées neites de taxes et d’annulations.

Les primes a émettre font I'objet d’'une estimation pour la part acquise a I'exercice.

5.3.4.2 Provision pour primes émises non acguises

Une provision pour primes émises non acquises est constatée pour les contrats en cours pour la part de prime
qui se rapporte a |a période enire la date d'inventaire et le terme du contrat.
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5.3.4.3 Provision pour sinistres 3 paver

Cette provision recouvre le montant des sinistres connus a I'inventaire évalués brut de recours et non payés 3
cette date. Corrélativement 3 I'enregistrement du sinistre, une prévision de recaurs peut étre enregistrée.
L'évaluation est faite cantrat par contrat en fonction de la situation de chacun et des cantres - garanties mises
en place ou moment de 'établissement du contrat.

Une provision pour sinistres survenus nan encore déclarés est dotée lorsque nécessaire.

Le nombre de sinistres survenus et non encore déclarés est estimé selan la méthade Chain Ladder, auquel
est appliqué le calt moyen de la charge des sinistres survenus I'année précedente.

Une provision pour frais de sinistres est dotée lorsque nécessaire.
Le calcul de la provision pour frais de gestion des sinistres (PFGS) est basé sur un colt mayen unitaire de
gestion d'un sinistre par dassier (1917 €/an en 2016) d'une durée mayenne de suivi estimée 3 4 ans et le

nombre de sinistres déclarés (1602 5 fin 2016) ainsi que les Incured But Not Reported (82 a fin 2016).
Depuis 2015 le calcul de PFGS a été effectué dossier par dossier pour les sinistres déclarés.

5.3.4.4 Suivi des frais d'acquisition

La partie non imputable a I'exercice des frais d'acquisition est portée & I'actif du bilan.
Elle est amartie linéairement sur cinq exercices.

5.3.5 Opérations de réassurance
5.3.5.1 Cessians

Les primes, sinistres et provisions sant enregistrés bruts de cession en réassurance. La quote-part cédée est
incluse dans le résultat de |a réassurance.

5.3.5.2 Accepftations

L.es acceptations en réassurance sont enregistrées d'aprés les éléments transmis par les cédants ou en
I'absence d'informations suffisantes d’aprés une estimation des comptes non regus.

5.3.6 Comptes de tiers et de régularisation
Ces comptes sont alimentés confaormément au Chapitre [V du réglement 2015-11 de 'ANC du 26 novembre

2015 relatif aux comptes annuels des entreprises d'assurance.
En 2016, CNP Cauticn a revu la présentation de ces comptes au bilan.
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Les tableaux ci-dessous indiquent I'impact du changement de présentation :

BILAN ACTIF
En milliers d'euros 34 Décermbre 2015 ifr f:gig;’;ﬁ gﬁ:; 34 Décermbre 2016 Varlation
Créances ¢ 47 384 bh 705 53 04k -5
Créances nées ¢opérations d'assurance directe . 15 521 16 821 26 300 5%
- Prites Bcquises non émises 42 716 12 718 15 63 3%
- Autres créances nées d'opdrations oassurance direcls 2 805 2 804 967! 245%
Créances néas d'opérations de réagsurance & 562 7 362 2 8% -E1%%
Autres creéances ; 20 301 32 802 23 355 -30%
- Parsommnel ¢ 1) [
- Efal, organiames de sécuritd sociale, collactivités
publiques 586 586 268 7Ea%
- Debitguirs givers 18 715 32235 21 031 -38%

Autres actits ; 1472 1472 3424 142%
Actifs corporels d'exploitation 12 12 1% -17%
Comptes colrants &t calsse 1 480 1 480 3ttt 113%
Aclions propres 3 4] ]

Corpies de régularisation Actlf: 20 508 20 305 20 529 A%
Intéréts et loyers acquls non dehus 4823 4623 4905 2%
Fraiz d'acquisition reportés § 851 2851 ] 4% .
Autres comptes de rénulalisation 8 232 332 B 412 1%

Différence de conversion 0 k] 3

BILAK PASSIF

T . - i Décembre 2005 ., . .. s
‘ €n miiliars d'ewros 31 Bécembre 2015 Présentation 2016 34 Decembre 2046 Variation

Dettes pour dépdis en espéces regus des cessionnaires B i ]

Autres dettes . 50 800 54 119 70 358 1 0

Dettes nées dopérations d'assursnre direchs 1322 8002 3967 58
Detter neées d'opérations de réassurance & 330 g 728 8 25¢ 5%
Dettes envers des étahlissements de crédit [ U 2 821 100

Autres delles . 1 748 45 387 54 347 2%

- Autres emprunts, dépdts ef cautipaneinants repus §R5 195 158 %%

- Parsoime! 7148 {148 28 -98%

- Etat, s&curite sociale et collectivités publigues 259 255 758 134%
- Créanciers divers 35 545 43 785 55 373 22%
Comptes de régularisation Passif 2840 2840 kELE 0%
Difference de conversion 0 [ &

5.3.7 Frais d’acquisition et de gestion

5.3.7.1 Suivi des frais d’acquisition

La partie non imputable a I'exercice des frais d'acquisition est portée 3 I'actif du bilan.
Elle est amortie linéairement sur cing exercices.

5.3.7.2 Ventilation des charges par nature en charges par destination

Les charges directement affectables sont enregistrées aux comptes idoines sans application de clés.
L.es charges ayant plusieurs destinations sont reparties dans les différents comptes par application de clés de
répartition fondées sur des critares quantitatifs.

Les charges techniques sont classées par destination :

e Les frais d’acquisition des contrats incluent I'ensemble des charges de nature commerciale, logistique,
administrative exposées en vue de la production de nouveaux contrats.
Depuis le 1% jenvier 2004, 'smortissement das frais d’acquisition & reporter comprend également les
frais d’acquisition indirects.

¢ Les frais d’administration incluent les colts de gestion courante des conftrats.

» |es autres charges techniques correspondent 3 des charges de structure ne pouvant étre affectées
de fagon rationnelle aux autres destinations.
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¢ Les charges non techniques sont celles qui se rapportent & des activités sans lien technique avec
I'activité d’assurance.
Les frais d'exploitation sont initialement enregistrés par nature avant d’'étre réaffectés par destination.
Les natures de charges directement affectables a une destination sont enregistrées sans application
de clés.

5.3.8 Fiscalité

5.3.8.1 Réqgime fiscal

La société CNP CAUTION est comprise dans le périmétre de I'intégration fiscale pour le régime duquel CNP
Assurances, sa société meére, a opté.

La société CNP CAUTION supporte la charge d'impdt sur les sociétés (ét les contributions additionnelles
associées) calculés sur ses résultats propres comme en Pabsence d'option pour lintégration.

5.3.8.2 Impé6t différé

La société CNP CAUTION n’enregistre pas de provision pour imp6t différé dans ses comptes sociaux.

5.3.9 Consolidation

Les comptes de CNP CAUTION sont consolidés dans les comptes du groupe CNP Assurances par intégration

globale. La société mére du groupe CNP Assurances est CNP Assurances, SA & conseil d’administration,
dont le siege social est situé au 4 place Raoul Dautry, Paris 15&8me.
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6~ Détails des postes du bilan

Note 1 - Etat récapitulatif des placements

Etat 317122016 Valeyr brute  Walsur nette Waleur
Zev mitbers deees} 8U: bilan au bilan g réalization
! . Placements (ciétail des postes 3 & 4 du bilan}
1} Placements iimmebiliers et placements immobiliers en cours ¢ 8 ]
IFT stratégles dinvestiszemeant ou de déeinvestizeemeant 6] & 1]
IFT atratégies de rendement 1] & 1]
2} Actlons et autres titres & revenu variabie autres que tes parts d'OPCYVM 21 407 21 407 41 714
IFT stratégies d'investissement ou de désinvestissement ] & i
IFT atratégies de rendement [¢] & +]
3} Parts d'OPCYM (autres que celles vicées en 4) 43347 43 317 48 353
IFT slratégies Finvestiasement ou de désinvestissement 13 ] [
IFT siratégies de rendement ¥ 4 o
4} Parta 'OPCVM délenant exclusivement des titres A reveny fixe 82464 32 964 82 404
IFT stratégles dinvastizzemant ou de désinveatissement ¢ ] 1]
IFT stratégies de rendement 1] 13 14
5y Obligations et autres titres 4 reveny fixe 455 650 453 491 493 104
IFT stratégles dinvestizzement ou de désinvestizeement ] o U
IFT stratégies de rendement 1] & -128
6} Préts hypothécaires o ¢ o
IFT stratégies ¢'lnvestizsement ou de désinvestiszement ] & [
IFT stratégies de rendament 1] |13 o
7] Autres préts ot effets assimilds 9349 9 349 9249
IFT stratégles #'lnvestlesement ou de désivestiesamant 1] i3 [+
IFT stratégies de rendement 5] 1] 1]
8} bépdts auprée des enlroprises cédantes o i L]
2} DEpots lautres que ceux viaés au B} et cautionnements en eepéces ef autres placements ¥ ] {4
10} Actife représentatifs de contrats en snités de compte b i k0
Placement immobilisrs o 1] ]
Tilres & revenu variable autres que les parts 4 GPCWN o G o
OPCYI détenant exclusivement des tires & revenu fixe 1] 1] &
Autreg OPCVH 1] 1] ]
Obligations et autres litres & resreny five i 1} i3
IFT slrstégies dinvestissement ou de désinvesliseemen 1] 1] ig
IFT slratégies de rendement i 13 &
11} Autres Ihetruments financlers & terme ] o o
IFT siratégias dinvesti nt ou de déshvest et i3 o ]
IFT stratégies de rendement i i 1]
IFT sutres opérations G 0
12} Total des lignes 15 91 842 587 6456 528 876 293
a)dont :
placement évalués selon farticle R. 343-8 452 208 455 150 488 €69
placement §valués selon larticle R. 343-10 160 378 180 378 185 624
placement évalués sslon rarticle R. 343-13 1] 11 H
placement évalués selon larticle R. 343- 11 1 & Q
b} dont
valeurs affectables 3 la représentation des provizions techniques autres que celigs visées ci-dessous &12 140 815 078 674 820
valeurs garanfissant les engagements snvel's les institutions de prévovance ou couvrant les fonds de placement gérés 1] 1] &
valeurs dépoaées chexz les cédants ( dont valeurs déposées chez les cédants dont entreprise s'est portée caution solidaire ) 1} 1] [}
valeurs affectées aux provislons techniques spéciales des autres affaires en France o 1] ¢
autres affectations ou sans affectation 447 450 483
c} dont ;
placements el Instrumente flnanclers & terms: dans FOGDE 612 140 15078 €74 530
placement el instrumants financiers & terme hors OCDE 447 450 462
il - Actifs atfectables 4 Ia représentation des provisions techniques (autres que les placements et fa part des
réassureurs dans les provisions techniques)
Intéréts courus &t non échus 4943 4948 4 949
Bangues et chéques postaux 260 250 280
Autres 4855 4 855 4 655
Total actif affectables a la représentation des provisions techniques ke lrisd 93893 9893
Total général /22 4B 625 421 586 186
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Note 2-Tableau de raccordement entre |'état des placements et le bilan

Tableau tde raccordement entre ['&tat des placements et le Bitan

Bilan : Placements valeur neltes
+ Instruments fingncier & terme valeur nette
- Titre Placement Mon C6te capital non lixéré
+ Amertisgement des décotes (produita)
- Amgrtigsement des surcotes (charges)

= Etat récap. des placements (valeur nette) supra

G1.2 588

2
Y
G 355
-3 313

545 528

Note 3 - Etat des pius ou moins-values latentes

Valk e 1S O e

{Tahbeay en milliers d'euros) Wabewr nette Bilan I"é:[?:f:.ﬁiil vl.:; ::u;a;:zg;
Ohligations 455 150 435 1Ay 24 547
IFT i I s e
sitotal valeurs B J43-3 4b5 16 455 669 34 519
Imrndilizr i 1 g
Actions 21 407 41 714 200 3T
CPCVH 128 281 131 254 4875
Autres gclify 12 685 12 856 -3
sitodal veleurs B 343-40 160k ITH 186 624 25 26
TOTAL BES PLACERIENTS 645 54 H¥5 293 53 THE

Pour les valeurs non smortissables en application des dispositions de i'article R343-5 du code des
assurances, une provision pour risque d'exigibilité des engagements techniques est dotée a Iinventaire,
lorsque fa compensation entre les plus ou moins values résultant de la comparaison entre les valeurs inscrites

au bilsn et les valeurs de réalisation fait apparaitre une moins-value latente.

Note 4 Provisions pour risques et charges

Intitul® de la provision

. JHRL2048 FHE2ME
fenmiens @i
Prowision pour pertes et charges [ 216
Total 245

Note 5 PRE

fenmitfens vt 391422016 3MM22018
Kontant de la plus ou moins-vaiue latente globale nette arlicle R. 343-5 25248 20118
lfontant da la provision pour risque dexigibilté brute constituée au niveal des autres provisions technigues Iy ]
Montant de ia chargs relative & la provigion pour risque dexigibilite restant & conslitver sur exercices futurs ¥ [
Bénéfice net rée! hors impact du transfert de charge sur la FRE 12148 -16 072
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Note 6 Tablesu sur les provisions de sinistres et les prévisions de recours

En milliers d'suros

Désignation 31112{2018 31/12/2015
Provision sinistres & payer cloture exercice inventaire............ccoeioeen. 62 206 59 830
Provision IBNR cléture exercice inventaire 3204 . 5253
Provision PFGS cloture exercice Inventaire ......c.ovviniiiniininiiininnn 773 664
Recours a encaisser clbture exercice inventaire.........ccoivivivinniiennnns 69 128 70 173
Provision sinistres & payer ouverture exercice inventaire 60 494 29 692
Provision IBNR & l'ouverture exercice inventaire. .......o.eivenviininienne 5253 2609
Recours & encaisser ouverture exercice inventalle......... ......cco vevees 70173 64 451

Le périmétre de cette note ne couvre pas l'acceptation.
Note 7 PREC : |

CNP Caution a calculé le ratio S/P du portefeuille CIF selon 2 méthodes, prospective et rétrospective, tel que
le permet I'article 143-7 du réglement de FANC, suite su contrdle sur place effectué par I'ACPR en 2013. Le
résultat le plus élevé a été retenu par prudence. Le calcul du S/P selon la méthode rétrospective a consisté a
rapporter ls charge des sinistres des exercices passés (charge nette y compris IBNR) aux primes scquises
nettes de courtage. Un ratio de 162% a été déterminé. Ls méthode prospective a quant & elle consisté a
estimer le hombre de sinistres non encore survenus et & en déduire la charge de sinistres restant & survenir
en multiplisnt ce nombre par le colt moyen d'un sinistre (coOt moyen calculé sur la moyenne des dossiers
regus sur les 3 derniéres snnées). En comparant le montant obtenu aux PENA, on obtient un ratio de 229%,
qui s donc été retenu.

Ceci s’est donc traduit au 31 décembre 2016 par la constitution d’'une PREC relative au portefeuille CIF de

18 772 664,00 €. Sur les autres portefeuilles, la méthode rétrospective donne un ratio S/P inférieur 8 100%,
ce qui ne nécessite pas ls constitution d’'une PREC.
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Note 8 Etat des créances et des dettes ventilées par ancienneté

Etat des créances _ Aplus dfan
o Montant brut A 1 an au plus A plus de 5 ans

e ntlens sfacnasd et 5 ans au plus

E.ream:es nées d'opérations d'assurance 26 300 26 300

directe

Priras restant & émettre 16 630 15 830

Autres creéances nees d’epération d'assurance 9 671 9 671

dirgcte

C‘realxces nées d'opérations de 3611 3611

réassurance

Autres créances 23 099 23099

Parsonnel 0 6

Etat, SIganismes de sécuritd saciale, 2 068 2 058

collectivités publiques

Débitaurs divars 21031 21 031

Capital appelé non versé

Total 83010 53010

Aplus d'1an |

“tat d
Etat des dettes A plus de & ans

Montant brut A 1 an au plus

Jes paiers of sy et 5 ans au plus
Dettrfs pmfr‘dépals en espaces regus des o 2
cessionnaires

Autres dettes T4 386 T8 388
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 397 3967
Ciettes ndes d'opérations de réassurance 9251 G 251
Dattes etvers des établissements de crédit 23821 28
Altres dettes : 54 347 54 347
Titres de créance négariables éris par

I'entreprise

2?&25 emprunts, dépdts et cautionnements 145 195 |
Personnel - 206 20
Etat, qr-ga'nismes_ de sécurité sociale et 759 759
collactivitds publiques

Créanciers divers 63 373 53 373
Total 70 386 70 386

Note 9 Etat des créances et des dettes avec les entreprises liées et avec les entreprises avec lesquelles

existe un lien de participation.

Libellé Entreprises avec
fir il oS eavs) Entreprises lides '290Ueles lasté a N6 HM2A205
un lisw che
participation
Créances : B L4 0 &
Autres créances : ¥ 0 0 0
Etal, organismes de sécurité soviale, collectivités o 0 0 0
publiques
Débiteurs divers o 0 g 14
Autres dettes : 16 518 B 16 518 12 481
Crdanciers divers 16 518 9 16 518 12 491
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Note 10 Actifs incorparels

Mantants bruts Walsur prute Valeur brute
fov millierss ooy au début o _ &lafin de
Acquisitions Cessions Transferts l'exercice
de I'exercice
Actifs incorporels 2691 & 2531
Logiciels 2691 0 2691
Terrains et constructions L] Lt} b b4
Terrains forestiers ] ¢ i3 g
Immeubles batis 0 0 0 g
Parts et actions de stés immobiliéres
- 0 0 ¢ 0 i
nan cotées
Placemants immebiliers en cours ] 0 0 i} B
Placements dans les antreprises lides ot
avec lesquelles il existe un lien de ] 0 ] ] L]
participation
Placements dans les entreprises lides 1 0 ] 0 i3
Placements dans les entreprises avec ' : ]
oo h S B Q 0 i} i3
lesguelles il existe un lien de participation
Total général 2691 & g i 2 694
Amortissements et provisions Walaur brute Waleur Brute
fem paillers ofrost au début  Ausgmentations Diminutions Transfert ﬁ fa ﬁnz.dze'
gxarcice
de ['exercice
Amortissements des logiciels 2 6%1 0 2891
Amortissements des immeubles 0 4 ] 1]
Provisions pour dépréciation des immeubles 0 ¢ 0 i}
Previsions sur participations immobilidres |4 0 0 U
Provisions sur entreprises lides ] g 0 0 ]
Pravisions sur autres participations a a 0 g &
Total général " 2681 ] 0 ] 28
Montqnts nets (montan?s_bruts moins Valaur nette Valeur nette
anmwottissements st provisions)
P u déhut  Augmentations Diminutions Transfert & lafin de
e ) I'exercice
de 'exercice
Actifs incorporels ] 8 &
Logiciels ] g 0
Terrains et constructions ] ] 1] i} o
Terrains forestiers 0 0 0 il 1]
Imimeubles béatis Q 0 0 0 G
Pargs el actions de stés immobiliéres non 0 0 g 0 g
cotées
Placements immobiliers en cours 0 0 0 0 4]
Placements dans les entreprises liées et
avec lesquelies il existe un lien de ] i 0 8 0
participation
Placements dans les entreprises liées a i 0 U y
Placements dans les entreprises avec
= ) N 0 0 0 0 0
lesquelles il existe un lien de participation
Total général k4] i} i 4 1]

CNP Caution a confié la mise en place d’un systéme de gestion des contrats de caution aux équipes de
développement du groupe (ICDC), 'ensemble des frais concourant a 'analyse détalllée et a la mise en
praduction ont été incorporés au prix de revient d’UNICIO en contrepartie de la constatation d’'une
production immabilisée. Ce logiciel est désarmais totalement amorti.
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Note 11 Comptes de régularisation actif/passif

Comptes de ndgularisation 31202016 3111212045

fevr rrwilliers Fsepogt Actif Pagsif Actif Passif

Intéréts courus non échus 4 805 4823

Frais d'acquisition reportés 9223 9 650

Charges & répartir sur plusisurs exercices 0

Charges payées d'avance 0 U :
Produits & recevoir 44 71
Amortissement actuariet {produits) & 358 G 261 '
Produits comgptabilisés d'avance 5a2 480

Amortissement actuariel (charges} 345 2 16%

Intéréts pergus d'avance 0 ]

Total 20 529 3968 20 865 2 640

Note 12 Variation des Capitaux propres

Dénomination Mature Affectstion du ) Augmentation de Yariation

(o2 s sy das réseives WINS fasunar 2015 Résultat 2016 ? capital g I'exercice Hirzi2ng
Capital social Statutaire 258 735 Q 258 736
Primme d'éraission Statutaire 180 541 1] 190 541
Résenve de rédvaluation des fordts Réglamantaire 0 ] o
iiieem spariale des plus-valuas & Jong Réglementairs 0 0 0
Réserve de capitalisation Réglementairs 621 821 1}
Réserva fonds de garantie Réglementaire 1§ 13 1]
Réserves facultatives Awutre o] 621 g2t
Réserve pour évantualité Autre \ 3
lmpacts Fonds Propres lmmeubles Autre 197 -197
Provision pour dépréciation durable Réglementaire ] 0
Report & noivaau 1845 -15 072 -13427
Résuitat de I'axercice -15 072 16 072 18 149 18 149
Totat général 436 273 [+ 18 145 ] L] 454 422
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7- Détails des postes du compte de résultat

Note 13 Ventilation des produits et charges technigues

Catégories 20 & 39 Partes pécumii
. Bries pemlrmmras Cauticn  Acceptations Total
{en milliers d'eurosd diverses
Primes scquises &9 a0% 15 128 24 5T 6 TOS
1. Primes 58 148 7 037 7 08T 82 77
1‘.“‘ “Wariation des primes aoguizes et 4 787 1940 4580 4432
riBrER 2t COUrS
Charges des presiations 25 520 5 88T f 4 2 a7
2a. Prestations et fraiz payeés 14 285 & 404 o423 28 T15
21;3. Qﬁgrge& d&? prodisions [pour 13 936 3534 7349 4 G2
prestations &t diverses
Rolde de sousoription 34 088 B 260 My BET 5% 905
Frais t'acuizdion 25 450 562F g 34 0FT
Altres charges de gestion nettes 5 343 42 B 148 13783
“harges dacguisHion et de gestion 20 792 5840 3 443 44 BRO
nedtes
Preeduils des placements 1 628 933 Hy 2 604
Participation s résuttats 20 3124 -2 MEF B&G
Sobde financier 1§ 507 -2 188 255 4 TAG
Past Qes regssurenrs dans les primes 9 502 g a 9502
aoguiRes
F‘ért d&.& reas-&ur&urs dans les 1593 o 3 4 993
prestations pavess
Part des fna.&s&mrgurs d&ngsl !e& charges 3 443 B 0 2 443
des provisions pour prestatione
Part des réassirsurs dans les
- ] i 0 1k
participations & resotiata
Commizgions regues 88 réBssUNEUrs 5 368 Ly 0 B 366
Sodde de la réassurance 4 G i k!
Rézibtat technigue 4804 § 1583 44 738 TS
Hirs sorple 2 ] 1k L]
Ffmws,lms pour prlm;es I.'I;UR gonlizes ef 13 529 74 366 49 585 107 436
riggLas an cours (clGhare)
Prowigions pour primess non acguises et )
. iy 15 291 T2 459 24 155 111 995
rigtgees en oours (ouwerture) '
I:*rojrmlms REir SiEtres & payer 42 077 4% 705 26 344 24 483
{cloture)
Prowisions pour sitizires & payer 4 482 . _4% 508 47 862 B 445

{otrearture)
Autras provisions technigues (cliture) 17 808 I 324 263 43 396
Autres provisicns technigues
{pusrertare)

11 448 25 8O3 18 3 5& 571

M Les provisions pour primes non acquises et risques en cours & l'ouverture tiennent compte d'un
reclassement de la catégorie "Pertes pécuniaires diverses" a la catégorie "Acceptations” pour un montant de
24,2 ME.

@ | es provisions pour sinistres & payer & l'ouverture tiennent compte d'un reclassement de la catégorie
"Pertes pécuniaires diverses” & la catégorie "Acceptations” pour un montant de 1,9 ME.

® Les autres provisions techniques & l'ouverture tiennent compte d'un reclassement de la catégorie "Pertes
pécuniaires diverses" a la catégorie "Acceptations” pour un montant de 16 ME.
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Note 14 Ventilstion des produits et charges de placements

/1212016 225
Revenus
financiers et frais
feva mlivers Rt financiers Autres revenus
concernant les el frais Total 2016
placements dans  financiers
des entreprises
lides
Produits des placements
Revenus des participations - - - -
Revenus des placements immobiliers - - - -
Revenus des autres placaments - Q7 9727 & 802
Autres revenus financisrs - 497 397 1137
[commissions, honoraires) -
Revenuy des placements - 18723 18723 9935
Autres produits des placements - 810 810 5
Profits provenant de 1a réalisation des
placements - 1898 1898 i
Tota! produits des placements - 1343 1342 1% 575
Charges des placements
Frais financiers - 1289 1289 ity
[commigsions, honoraires, intéréts, sgios...) -
Autres charges das placements - 1 26% 1 26% 1 686
Pertes provenant de |a réalisation des placements - 907 907 945
Total charges des placements - 3 466 3 468 2943
Produits nets des placements - & 966 G Y66 632

Note 15 - Chiffre d'affsires brut de réassurance

Le chiffre d'affaire collécté brut de cession et net de coassurance de CNP Caution s'éléve 4 96 703 KE.

Il se décompose par nature de la maniére sulvante :

- 58009 K€ au titre des pertes pécuniaires diverses dont 2 768 K€ provenant des succursales ltalienne et

Espagnole
- 15128 K€ su titre de la caution

Note 16 - Imp6t sur les bénéfices

21 667 K€ au titre des acceptations dont 21 082 K€ provenant des succurssles Italienne et Espagnole

Le capital de CNP Caution est détenu & 99,99% par la société CNP Assursnces. De plus, la société CNP

Caution est intégrée fiscalement dans le groupe fiscal CNP Assurances.

Détail de la charge dimpits

Wariationg

fors miliers e} 322016 IEXZ015
Charge fiscale igs aux opérations courantes 11 265 T 850
Impdt socibté 11 2056 T30 4%, 28%
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CNP CAUTION

Note 17 — Boni — Mali

Boni - Mal 31212016 N 22015
{en milliers deurng}
Provigion pour risguss gn Cours 32175 41 22%
Prévision de recours & sncaisser 53128 THATS
Prowvision peur sinistres cuvetture T8 585 35 061
Frevision Recours & Encaisser & louverture TR 1T3 G4 451
- Prast. Payées dans '8x. sur ex. ant. 21 839 o5 e
- Prov. Pour sir. Sur ex. ant. & 3 clétere 17 456 -23 602
Bioni { PAaki 4 233 5251
Note 18 — Honoraires des commissaires aux comptes
Commissaire aux comptes : MAZARS
61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense Cedex
Honoraires : soit : 64 331 € hors taxes.
Note 19 — Commissions
Qpérations brutes
b o J21201% 122018 Wartations
fer mwittery ofecras)
Commissions 28 477 31 442
Totai 28 AT7Y 31 442 S4%%
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Note 20 ~ Engagements Hors Bilan

Catégories de stratégies par nature d'IFT Montants 31122016 Durées de vie résidusllas

{2 mitliars ofisas) EngageT:;f: Eﬂgﬂgszﬁ‘lgz DeCGatan Oe146ans A+ de 5 ans
Stratégie de rendement

IFT Equity

Achat Call - Put

Vente Call - Put -

IFT Taux

Achat Gap -

Vente Cap -

Swap

Receive Swap 3570 2 406 1164
Pay Swap 4 388 2728 1 B6O
Total requs 3 570 - 2406 1164
Total donnés 4288 - 2728 1 566

IFT en cours - 818 - 32z - 4586

Note 21 ~ Ventilation des opérations exceptionnelles et non techniques

Postes d te de résultat
Ostes du comple de resulla MAZ2016 3122095

[ mvitfians ot

Détail des autres produits non tachnigues 0 72
Reprises Résenve de capitalisation non technigus 0 72
Reprises Preet non vie 0 0
Reprises Praet non vie restant 4 constatsr 0 0
Deétail des autres charges non technigues ] 0
Daotation non technique réserve de capitalisation 0 ¢
Autres charges non techniques 0 0
Détait des produits exceptionnels 1184 110
Produits sur exercices antérisurs { il
Produits exceptionnels 958 110
Reprises des provisions pour risques et charges 216 0
Produits de cessions d'imwmobilisations d'axgloitation 0 0
Détail des charges exceptionnelles 12 1493
Pertes sur exercices antérieurs 0 i}
Charges exceptionnelles de I'exercice -12 704
Amortissements exceptionnels 0 0
Dotations aux provisiens pour risques et charges 1] 784
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Note 22 — Résultats financiers sur les 5 dermiers exercices

Capital an fin d'axercice

P 314122016 311212045 Jit22044 311242043 3422042
Capital Boclksl fermiers deuresi ZEB V35 258735 24 857 24 897 24 957
Nombra d'actions ordinaires axlslantes 45 347 475 45 347 475 1 639 677 1638 877 1830477
Opératlons et résuliats de I'exercice (an milliers W'eures)

Chiffri d'affaires hors laxes 96 703 B4 455 36 424 1§ 930 15 283
Résultat avant impdts st detations aux amortissements at provislens 29 358 ~7138 1 697 1687 -5 448
Impot sur les bénéfices 11 208 7 936 -3 28 o
Résullat aprés impdls el dolations aux amertissements et provisions 18 142 15072 1184 45 -5 364
Résultats par action (en unité}

Résullat avant impdls et dotations aux amorliszements et provisiens 0,85 -0,18 1,04 &1 -3,32
Résuliat aprés impbls et dotallons sux amortiszements et provisions 0,40 -0,3% 0,72 .28 -3.83
Blvidende stiribué 4 chaque aclion 6,60 .00 0,00 ¢,00 8,00
Personnsl

Effectif moyen pendant fexerclee 4 0 & 0 ¥
Kentant de la masse salarlale de Pexercice 0 0 ° N ¢

y comptia avantages sociaux (en mifilers d’2uros)

Note 23 — Autres informations

23.1 — Personnel

La société CNP caution ne dispose pas de personnel propre. Une convention de délégation de gestion a eté

conclue entre CNP Caution et sa maison-mére CNP Assurances.

23.2 - Rémunération des dirigeants

Les membres du Conseil d’Administration de CNP Caution ne pergoivent pas de rémunération (jetons de

présence).
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sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

BEEMAZARS



MAZARS

61, RUE HENRI REGNAULT - 92075 Paris - LA DEFENSE CEDEX
TEL. : +33 (0)1 49 97 60 00 - Fax : +33 (0)1 49 97 60 01

SOCIETE ANONYME D'EXPERTISE COMPTABLE ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES A DirecToIrRe ET CONSEIL DE SURVEILLANCE
CariTaL DE 8 320 000 EUROS - RCS NANTERRE 784 824 153 - SiEGE socIAL: 61, RUE HENRI REGNAULT - 92400 COURBEVOIE



CNP CAUTION

Société anonyme régie par le code des assurances
au capital de 258 734 553,36 €
Siége social : 4, Place Raoul Dautry — 75015 PARIS
RCS Paris 383 024 098

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016



CNP CAUTION

Comptes Anruels
Exercice clos le
31 décembre 2016

Rapport du commissaira aux comptes sur les comptes annuels

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale,
nous vous présentons notre rapport relatif a lexercice clos le 31 décembre 2016,
sur :

= le contrdle des comptes annuels de la société CNP CAUTION, tels qu'ils
sont joints au présent rapport,

= lajustification de nos appréciations,
= les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par le Conseil d’Administration. Il nous
appartient, sur la base de notre andit, d'exprimer nne opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences
permettant d'obtenir 'assurance raisonnable que les comptes-annuels ne comportent
pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier par sondages ou au
moyen d’antres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier
les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, an regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la sitnation financiére et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.



CNP CAUTION

Comptes Annuels
Exercice clos le
31! décembre 2016

Il - Justification des appréciations

En appltcation des dispositions de I’article L. 823-9 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
éléments suivants :

* Certains postes techniques propres a Iassurance et i la réassurance, a
PPactif et au passif des comptes de vatre société, sont estimés sur des bases
statistiques et actuarielles. Les modalités de détermination de ces éléments
sont relatées dans les notes 5.3.4 « Opérations d’assurances » et 5.3.5 «
Opérations de réassurances » de ’annexe aux comptes.

Nous avons en particulier apprécié le caractére raisonnable des méthodes
employées et des hypothéses retenues, au regard notamment de
Penvironnement réglementaire de la société CNP CAUTION et de son
expérience.

= Les provisions pour dépréciation sur le portefeuille titres sont évaluées
selon les modalités relatées dans lanote 5.3.2.2 « Dépréciations des valeurs
mobiliéres titre par titre » figurant dans I’annexe aux comptes. Nous avons
en particulier examiné les modalités de recensement des expositions de la
société, ainsi que les modalités de valorisation et de dépréciation des
instruments financiers.

Nous avons vérifié que I’évaluation des provisions portant sur les actifs
relevant de I’article R343-10 du Code des assurances était cohérente avec
Pintention de détention de ces titres par CNP CAUTION et nous avons
examiné, en tant que de besoin, les données, les hypothéses retenues et la
documentation préparées dans le cadre de celle-ci.

Nous avons pris connaissance des analyses effectuées par la société sur les
risques éventuels attachés aux actifs relevant de Iarticle R343-9 du Code
des assurances.

Nous avons par ailleurs vérifié le caractére approprié de I’information
fournie dans les annexes relatives aux instruments financiers.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation
de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.



CNP CAUTION

Comptes Annuels
Exercice clos le
37 décembre 2016

Il - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiére et les comptes annuels, étant précisé qu’il ne nous appartient pas de nous
prononcer sur la sincérité et la concordance avec les comptes consolidés des
informations prudentieiles (couverture de la marge de solvabilité) extraites du
rapport prévu par Particle L.356-23.

Fait a Courbevoie, le 13 juin 2017

Le commissaire aux comptes

MAZARS

oL CLERC
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Etats financiers au 31 décembre 2016

Comptes sociaux - Annexe
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CNP CAUTION

1.- Bilan Actif

.1. ACTIF
fermiliers dewcst 3AM22816 31122015  Evolution (en%}
Actifs incorporels 0 o 0%
Placements 612 536 585 210 4.1%
Terraing et constructions { ] 0,0%
Placements dans des entreprises lides et dans des entreprises avec 0 o 0.0%
lesquelies existe un lien de participation i
Autres placemenis 603 237 581 558 3%
Créances pour aspices déposées supres des entreprises cédantes o349 €851 40, 4%
Placements. représe.nfant l2k provieions techniques sfférentes 0 o 0.0%
atrx confrats en unites de compte
Part d'es cessionnaires ot rétrocessionnaires dans les provizions 15 095 47 953 16,5%
fechnigues
Provisions pour primes non acguises et risgues en cours 0 (0 0,0%
Provisions ©'assurance vie D i3 0,0%
Provisions pour ginistres vie ] i1 0.0%
Provisions pour sinistres non-vie . 15095 12 853 18,5%
Provisions pour parficipation 2ux bénéfices ef rstournes vie ] 0 0,0%
Provisions pour parficipation aux bénéfices et rstoumes non-vie 0 g 0,0%
Provigions d*&galization 0 o 0,0%
Agtres provisions technigues vie L] 0 B,0%
Autres provisions techniques non-vie 0 0 0,0%
Provisions {echniques des contrats en unités de compie 13 0 0,0%
Créances 53040 42 334 251%
Créances nées d'opérations d'ss surance directe 26 300 15 51 60.6%
FPrimes acquises non émisss 16 B30 12718 30,8%
Auires créances nées fopérations d'assurance direchs 9677 2805 244 8%
Créances nées dopérations de réassurance 36% G562 45,0%
Autres créances 23099 20 304 13,8%
Personne! 0 ) 0,0%
Etat, orgenismes de sécurile sociele, collectivités publiques 2068 585 253,0%
Débiteurs divers 21031 19 715 6,7%
Autres actifs 3124 1472 112 0%
Actife corporels dexploitation 10 12 -20,7%
Comptes courants et caisse 3111 1 450 113,1%
Actions propres o ] 0,0%
Comptes de régularisation actif 20528 20 808 -1,3%
Intéréts et Ioyers scquis aon échus 4805 4823 1,7%
Frais ffacquisition reportéz 9223 8651 -4 4%
Autres comptes de régulzrisation 8 402 6332 1,1%
Différence de conversion 0 ¢ ¢ 0%
Total Actif 704 341 665 834 58%
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2.- Bilan Passif

I.2. PASSIF
fenmiliers dewas) 3212016 3M2AU2E Evolution (en%}
Capitaux propres 454 472 436 273 4,2%
Capital social 258 T35 258735 0,0%
Primes. liges au capital social 180 541 190 541 0,0%
Réservesz de rédvalustion: - - 0,0%
Autres réserves 424 424 0,1%.
Report & nouveau 13 427 1645 -816,2%
Résultat de lexercice 18 149 15072 -Z20,4%
Passifs subordonnés - - 00%
Provisions technigues brutes 175 565 175 905 0,2%
Provisions pour primes non acquises et risques en cours 107 4858 111817 -4,0%
Provigions d'assurance vie - - 0%
Provisions pour ginistres vie - - 0,0%
Provisions pour sinistres non-vie 24 683 8 4186 183,3%
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes vie - - 0,0%
Provisions pour participation aux bénéfices et ristournes non-vie 6552 65623 -0,2%
Provisions pour égalisation 25389 11586 124.0%
Autres provisions technijues vie - - 0,0%
Autres provisions techniques non-vig 34258 £7 B33 -28,4%
Provisions technigues deg contrats en unités de compte - - 0,0%
Provisions pour risques et charges - 216 ~100,0%
Dettes pour dépdts en espéces regus des cessionnaires - - 0,.0%
Autres dettes T 386 50 800 38,6%
Dettes nées d'opérations dassurance directe 3 857 1322 200.1%
Dettes nées d'opérations de réassurence €251 & 330 11,19%
Dettes envers des établissements de crédit 2821 - 0,0%
Auires dettes: 34 347 41 148 32,1%
Autres emprunis, dépéts et cautionnements regus 195 195 -0,3%
Personnel 20 1749 -88,2%
Etat, sécurité socials et collectivités publiques 758 2359 193,1%
Créanciers divers 53 373 39 545 350%
Comptes de régularigafion paszif 3968 2 640 50,3%
Différence de conversion - - 0.0%
Total Passit 704 341 665 834 5 8%
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3.- Tableau des engagements recus et donnés

fen nilivs sost 3171212016 311122015
1. Engegements regus 11 009 57¢ 11 009 570
1a. Engagements sur litres, actifs ou revenus 3570 3570
1b. Autres engagements regus 11 00& 000 11 006 €00
2. Engegements donnés : 4388 4293
2a_ Avals, cautions et garanties de crédit donnés 0 0
2k Titres et aclifs acquis avec engagement de revente 4} 0
2c_ Autres engagements sur fitres, actifs ou revenus " . 4388 4293
2d. Autres engagements donngs : 0 0
3. Valeurs regues en nantissement des cessionnaires et 0 9

rébrocessionnaires

Les engagements regus sont distingués a partir de 2016.

(1) Le détail des engagements liés aux instruments finenciers a terme figure en note 20.
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4.- Compte de résultat

COMPTE TECHHIGUE NON-VIE IMMHI016 MM 2AH5
(enmiliers dewas] Opérations  Cessionz et  Opérations Opérations Evolution
brutes rétrocessions nettes neltes fenst
Primesg acguises : 95 703 -8 502 87 21 BT 213 1%
Primes 82 271 D502 82 765 95020 -13.0%
\f'anatmn des primes non acquises et £ 432 ) 2437 7817 -156,7%
rsgues en cours
Prodoit des placements atlonés 2 604 0 261 2082 24.9%
Autres produits technigues 4717 L1 417 6 189 -23,8%
Charges des giaistres -44 882 4135 -4 847 -36 468 16,2%
Preststions et frais payés 28 715 1803 26722 -48 425 -4 8%
Charges des provigions pour sinistres -1& 2688 2142 -14 128 12 960 -208 0%
Charg_es des antres provisions 13 648 o 13 648 27708 -160,0%
techaiques
Participation aux résuitats -B&5 L] -8b5 -5 630 -84,8%
Frais d'acquigition et d'adminiztration : 45 963 & 388 40 555 -39 833 2T%
Fraiz d'acquisition -31 077 i =31 077 -31 351 -,9%
Frais d’administration -14 B85 1} ~14 886 -12614 18,0%
Commizsions regues des réassureurs i £ 368 & 4 432 21,1%
Aptres charges technigues -3 614 ¢ -3 614 -3 382 6,9%
}Iaru_mor.t de la provision pour 1473 o 433 304 6129%
egalisation
& ’ H 1 .
‘F’t;s ultat technique de I'assurance aon 20 792 1 26 793 41378 282,.7%
COM-!".TE NON TECHNIQUE 39M22016 341122015 .Ewlutu:n
fermiers cewrasi ten %)
5 i 1, ! -
5; sultat technique de 'assurance aon 20 793 14378 -282,7%
Ré&guitat technigque de I'sssurance vie 0 1) 0, 0%
Produits des placements 13431 10 573 27 0%
Revenu des placements 10723 %838 79%
Awutres produits des placements 810 244 231,9%
.Ern fits provenant de ta réalization des 1 898 3m 385 4%
placements.
Produits des placemenis alloués 0 0 0,0%
Charges des placements -3 466 -2 943 17,8%
Fraiz de gestion lrllterne. et_exteme des _1 289 308 318 6%
placements et frais financiers
Autres charges des placements -1 268 -1 6E8 24, 7%
Pertes provenant de la réalisation des 807 Y 4.2%
placements
Produits des ptacements transférés -2 601 -2 082 24.%%
Autreg produits non technigues L] 72 108,
Autres charges non techniques 0 0 0,0%
Résultat exceptionnel 1196 -1 383 -186,6%
Produits exceptionnelz 1184 110 978,£%
Charges exceptionnelles 12 -1 452 -100,8%
Participation des salariés o 0 0,0%
Impots sur les bénéfices -11 205 -7 53¢ 41,3%
Résultat de I'exercice 18 148 -15071 -2204%
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5- Annexes aux comptes annuels au 31 décembre 2016

CNP Caution, société anonyme au capital de 258 734 553,36 euros est filiale a 99,99% de CNP Assurances.
Sa création résulte de la volanté de CNP Assurances de se développer sur le marché de la caution. Société
d’assurance non vie, elle a regu les agréments par arrété du 25 janvier 2001 pour la branche 15 {(Caution) et
en 2015 pour les branches 9 (Autres dommages aux biens) et 16 (Pertes pécuniaires diverses), afin d'exercer
les opérations relevant des branches suivantes :

e Branche 15 : caution
e Branche 9 : Autres dommages aux biens
e Branche 16 : Pertes pécuniaires diverses

5.1- Faits Marquants de Pexercice

L’'annéa 2016 a, & nouveau, été marquée sur le marché immabilier par une activité tres forte de praduction,
liee notammaent aux taux de crédit qui ont atteint un paint bas en fin d’année. Les primes acquises brutes
restent au global stables. Cependant, les activités des 3 branches d’assurances évoluent de maniére
differente par rapport a 'année 2015.

Cancernant l'activité de la branche 15, les principaux faits marquants sant les suivants :

e La production de nauveaux encours cautionnés a été Iégérement moins é&levée gu'en 2015, mais
reste & un niveau important. L'activité est en Iégére diminution a la souscription 17 millions d'euras de
primes émises en 2016 cantre 20 millions d'euras en 2015), portée par les rachats de crédits sur la
période ;

¢ une forte dynamique enregistrée sur le partenariat avec le Crédit Mutuel Arkea, qui représente plus de
80% des primes payaes en 2016 sur Factivité de caution de crédit immobilier ;

* e partenariat avec la SOCRIF-SOFIAP a vu son chiffre d'affaires augmenter en 2016, Le partenariat a
éte étandu en fin d'année 2016 aux préts difs « complémentaires » des salariés de la convention
collactive « IEG » ;

¢ |es autres partenariats sont en décroissance en termes de nauvelies affaires (CNG-MG, GMPA et
Barclays). En particulier, moins de 1 000 préts ont &té cautionnés via le partenariat avec le GMPA,
contre plus de 2 000 en 2015 ;

¢ une hausse des encours cautionnés contenue (+400 millions d’encaurs cautionnés sur lactivité de
caution de crédit immahilier, alors que I'encours des crédits nouvellement cautionnés en 2016 est de
1,9 milliards d’euras) grace aux rachats anticipés de crédit ;

s la baisse des encours a été particulierement marquée pour les clients du Crédit Immaobilier de France
(hors BPI), et de BNP Personal Finance, qui passent de 3,6 miiliards d’euros & 3 milliards d’euras ;

» paraliélement a cette forte activité, la variation de charges de sinistres a légerement diminué en 20186
{(-3,2 millians d'suros, a 8,3M€) et les recours encaissés ont, eux, augmenté de pres de 40%. La
hausse des recours encaissés peut s'expliquer a la fois par le travail réalisé par les équipes du
contentieux de CNP Caution, mais aussi par l'atteinte d'une certaine maturité du portefeuilie de
sinistres de CNP Caution. ;

Les activités des branches 9 et 16 en 2018 ant, elles aussi, connu une activité importante. L'activité
d'assurance emprunteur « Perte d’emploi », a elle-aussi été saqutenue par les rachats de crédit, @ une échelle
moindre cependant en termes de primes acquises que la branche 15 (les rachats entrainant la fin des
contrats emprunteur sur les préts rachetés). Il est a noter que les activités en Italie ont été pénalisées par des
renégaciations et des augmentations de tarifs qui ant fait diminuer le chiffre d’affaires.

En début d'année 2017, Standard and Poor's a confirmé la notation de CNP Caution. S&P a souligné que

CNP Caution était considérée comme core business au sein du Groupe CNP Assurances, et bénéficiait de la
méme note que sa maison mére CNP Assurances.

5.2- Changement de méthode comptable

Néant
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5.3- Principes et méthodes comptables

Les camptes saciaux sont présentés en conformité avec le Réglement de I'ANC n° 2015-11 du 26 novembre
2015 madifié par le Réglement de TANC n° 2016-12 du 12 décembre 2016, et avec les dispositions du Code
des Assurances.

La durée de l'exercice comptable est de 12 mois commencant le 1¢ janvier et se terminant le 31 décembre.
5.3.1 Capitaux propres

Le décret n° 2015-513 du 7 mai 2015 supprime le mécanisme dit de « la réserve de capitalisation » pour les
organismes exergant une activité d'assurance non-vie et les réassureurs.

Au 1¢ janvier 2016, le stock de réserve de capitalisation au 31 décembre 2015 de CNP Caution a fait I'objet
d'un reclassement en « Autres réserves », dans le poste « Réserves facultatives »

5.3.2 Opérations de placement

5.3.2.1 Evaluation

Les placements sont &valués a leur valeur historique d’acquisitian, nette de frais d’acquisition.
v Placements actions

Les actions sont enregistrées a leur prix d'achat hors frais et leurs revenus sont comptabilisés en résultat 3
leur date de mise en paiement, hors avoir fiscal qui est déduit de la charge d'imp6t sur le bénéfice.

v" Obligations et titres assimilés

Les obligations et autres valeurs & revenu fixe sont enregistrées & leur prix d'achat diminué des revenus
courus. Les revenus courus a la date de cléture relatifs & ces valeurs sont intégrés au compte de résultat.

La différence entre le prix de remboursement des titres et leur prix d’achat hors coupan couru fait I'abjet d'un
étalement sur la durée résiduelle des titres pour I'ensemble des portefeuilles. Cette modalité est appliquée,
que la différence soit positive ou négative. Le calcul de I'étalement est effectué de fagon actuarielle pour les
titres & taux fixe et de fagon linéaire pour les titres & taux variable.

En appilication de l'article 122-1 du réglement 2015-11 du 26 navembre 2015, ce calcul est effectué pour
'ensemble des valeurs amartissables, qu'elles soient classées en R. 343-9 du code des assurances ou en
R. 343-10 du code des assurances.

5.3.2.2 Dépréciations des valeurs maobiliéres titre par titre

Les provisions pour dépréciation sont constituées en conformité avec le livre | titre 1l chapitre 3 du réglement
2015-11 du 26 novembre 2015.

v" Valeurs mabiliéres classées en R. 343-9 du cade des assurances

En application de l'article 123-1, CNP CAUTION apprécie « s'il existe un risque avéré de crédit résultant d'un
ou plusieurs événements survenus aprés la comptabilisation initiale du titre et si la perte de valeur peut étre
estimée de fagon fiable ».

Les titres de dettes classées en R. 343-9 sont provisionnés dés lors qu'un risque avéré de défaut de
Femetteur est identifié. La perte potentielle due & Ia dégradation du risque émetteur fait I'objet d’'une estimation
par la Société sur la base d’'une analyse muiticritéeres. En cas de retour & meilleure fortune, la provision est
reprise & due concurrence de 'amélioration du risque.

v" Valeurs relevant de I'article R. 343-10 du code des assurances
Les placements relevant de l'article R. 343-10 du code des assurances font 'objet d'un examen en vue de

déterminer si la moins-value latente constatée en date d'arrété a un caractére durable, en application de
larticle 123-6 du réglement 2015-11 de 'ANC.
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a) Critéres de présomption d’une dépréciation & caractére durable :

Les critéres retenus pour déterminer s’il y a un indice de dépréciation durable sont adaptés en fonction de la
nature et du niveau de risque des actifs concernés :

- Titres non amortissables classés en R. 343-10

L’article 123-10 précise qu'un des critéres de présomption de dépréciation durable est la baisse significative
de la valeur de marché du placement sur une longue période, alors que le marché dans son ensemble se
comporte autrement ; les actions frangaises dont la moins-value latente calculée par rapport 3 sa valeur
comptable est supérieure & 20% est présumée durablement dépréciée. Lorsque fes marchés sont trés volatils,
ce critére est porié de 20% a 30 %. Ces régles sont transposées autant que de besoin et adaptées aux
caractéristiques des placements concernés, notamment pour ce qui concerne les OPCVM et les valeurs
etrangéres.

Depuis 2012, postérieurement & la crise financiére de 2008, CNP CAUTION s chaisi de ramener le critére de
présomption de dépréciation & caractére durabie 8 20 % de moins-value latente. Ce critére s'applique aussi
bien aux titres de source frangaise ou étrangére. Il reste applicable en 2016.

Doivent faire également I'objet d’'un examen, les titres :

pour lesquels une provision a déja été constituée ;
qui recélent des indices objectifs permettant de prévoir que I'entreprise ne pourra recouvrer tout ou
partie de [a valeur comptable du placement ;

* qui ont affiché de maniére permanente au cours du dernier semestre une décote d’au moins 30 % en
cas de forte volatilité.

s présentant & la date d'inventaire une décote supérieure 8 50% par rapport a leur prix de revient ou
présentant post cloture des varations anormales, ou encore pour lesquelles CNP Caution disposerait
d’une appréciation défavorable.

- Titres amortissables classés en R. 343-10

En application de l'article 123-7 1°, les valeurs amortissables classées en R. 343-10 que CNP Caution a
lintention et la capacité de détenir jusqu’a leur maturité ont été dépréciées uniquement en cas de risque de
crédit avéré.

En application de I'article 123-7 2°, les valeurs amortissables classées en R. 343-10 que CNP Caution n’a pas
I'intention ou n’a pas la capacité de détenir jusqu’a feur maturité, ont été dépréciées en analysant 'ansemble
des risques identifies en fonction de Phorizon de détention envisagé.

-b) Montant de Ia provision :

Dans tous les cas, le montant de la provision correspond a la différence entre Ia valeur au bilan et Ia valeur
recouvrable.

Si la cession est envisagée & court terme, Ia valeur recouvrable est la valeur de marché.

Dans le cas ol la Société a l'intention et la capacité de détenir les placements, en se référant notamment & la
stabilité des engagements au passif et & la politique de rotation de I'actif, s valeur recouvrable prendra en
compte I'horizon de détention.

La valeur recouvrable des titres de participation prend en compte les spécificités de chaque société
notamment en termes de perspectives de résultat et de données prévisionnelles issues des plans d’activité.

Elle est établie en fonction de la valeur d'utilité des titres et selon une approche mulficritére, dans une
approche long terme.

Pour les autres actions et parts d’'OPCVM, la valeur recouvrable est établie par référence a la juste valeur
appréciée selon une approche multicritére, capitalisée au taux sans risque auquel s'ajoute une prime de
risque prudemment estimée (le taux de capitalisation correspondant au taux TME + 500 points de base), sur
Ia durée de détention probable des actifs correspondants.
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5.3.2.3 Dépréciation globale des actions et titres assimilés

¥ Provision pour risque d’exigibilité
Il est constitué une provision pour risque d'exigibilité (PRE) figurant au passif du bilan.

En application des dispositions de f'article R343-5 du code des assurances modifiant certaines régles
d'investissement des entreprises d'assurances, cette provision est constituée lorsque la valeur globale d'une
part , des actifs amortissables relevant de l'article R343-10 du Code des Assurances que I'entreprise n'a pas
lintention ou n’a pas la capacité de deétenir jusqu’a I'échéance et, d’autre part, des actifs non amortissables
classés en R. 343-10 est en moins-value latente conformément & I'article R. 343-5 du code des assurances.

CNP CAUTION a, au 31 décembre 2008, opté pour l'option d'étalement de la PRE dés lors que I'ensemble
des conditions requises sont réunies (marge de solvabilit¢, couverture, duration des passifs) selon les
dispositions reprises dans I'srticle R. 343-6 du code des assurances & compter du 1er janvier 2016.

Les hypotheses relatives & I'évaluation de ia duration des passifs définie par article A. 343-1-2 du code des
assurances sont les suivantes : projections année par année des flux de prestations (rachats, rachats partiels
et deces) sur une période de 50 années. Les échéances de prestations peuvent étre amenées a évoluer pour
de multiples raisons, notamment du fait des options de rachats portées par I'assuré. Par ailleurs, aucun effet
d'actualisation n’a été pris en compte. La duration a été bornée par 8 et arrondie afin d’obtenir un nombre
entier.

Sur la base de cette duration, la PRE est étalée sur huit ans. Le report de charge est constaté en produit non
technique au crédit du compte de produit non technique « 753 — variation de PRE restant a constater » par le
débit du compte « 379 — PRE restant & constater ». Il en est fait mention dans les annexes des états
financiers (note 5).

Conformeément a Farticle R. 322-6 du code des assurances, le report de charge constitué en vertu de
Farticle R. 343-6 est déduit du bénéfice distribuabie mentionné 3 l'article L. 232-11 du code de commerce. |l
est egalement déduit du bénéfice défini au deuxiéme alinéa de rarticle L. 232-12 du méme code.

v' Valeur de réalisation
Pour I'spplication de cette disposition, la valeur de réalisation est évaluée comme suit :

* les valeurs mobilieres et titres cotés sont retenus pour le cours moyen calculé sur les 30 derniers jours
préceédant le jour de inventaire ou, @ défaut, le dernier cours avant cette date ;

» les actions de SICAV et les parts de FCP sont retenues pour la moyenne des prix de rachat publié au
cours des 30 dermiers jours précédant le jour de linventaire ou, & défaut, le dernier prix de rachat
publié avant cette date ;

» les titres non cotés sont retenus pour leur valeur vénale correspondant au prix qui en serait obtenu
dans des conditions normales de marché et en fonction de leur utilité pour I'entreprise.

La PRE est calculée sur la base des cours moyens du mois de décembre conformément a I'article R. 343-5 du
code des assurances.

Par ailleurs, sont comprises dans la base de calcul de la PRE « les moins-values latentes des opérations sur
instruments financiers a terme ayant comme sous-jacents les actifs mentionnés a l'article R. 343-10 ». Ces
moins-values latentes sont prises en compte & hauteur de la partie excédant ia valeur des titres ou espéces
donnés en garantie.
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5.3.2.4 Cessions et échanges

Les plus et moins-values de cessian sur les placements sont calculées selon le mode FIFO sur la base d'un
portefeuille unigue canformément a la réglementatian.

Elles sont enregistrées au compte de résultat & la date de leur réalisation définitive.

La plus au mains value constatée dans le cadre d’'une OPE est calculée sur la base de lestimation la plus
s{ire du titre, qui peut correspondre :

e soit & la mayenne des cours de la société initiatrice de I'offre, sur une période comprise entre la date
de lancement de I'offre et la date d’échéance.

e sait au cours de bourse (caurs de cliture) de la date de publication des résultats de I'offre par
lautorité compétente.

5.3.2.5 Allocation des produits financiers
Le résultat net de la gestion des placements est ventilé en deux parties :
e La quate-part correspondant aux praduits générés par le placement des fands provenant des
provisions techniques qui figurent dans le cadre des « aopératians techniques ».

e Les opérations issues des capitaux propres qui sont classées dans la partie « opérations non
techniques ».

5.3.2.6 Canversion des opératians en devises

CNP CAUTION applique les dispositions du titre IV du livre 1l du réglement 2015-11 de 'ANC relatif au
traitement comptable des opérations réalisées en devises des entreprises régies par le code des assurances.

Sont considérées comme des opérations en devises :

les mauvements d'actifs manétaires et regiements en devises ;

les charges facturées ou contractuellement libeliées en devises ;

les produits facturés ou contractuellement libellés en devises ;

les pravisians techniques libellées en devises en application de l'article R.343-2 du code des

assurances ;

les dettes et emprunts de taute nature libellés en devises ;

les créances et préts de toute nature libeliés en devises ;

e les acquisitions, cessions et autres opérations sur immeubles lacalisés dans des Etats ol les
transactions s'effectuent narmalement dans une monnaie autre que l'eura, et sur parts de saciétés
immabilieéres non cotées détenant de tels immeubles, a praportian de la valeur de ces immeubles ;

* les apérations sur titres de créances nan amartissables, et titres de prapriété ou assimilés autres que
les titres de propriétés immobiliéres mentionnés ci-dessus lorsque la monnaie de négociation n'est
pas l'euro ;

e les engagements pris ou recus lorsque la réalisation de 'engagement constituerait une opération en
devises au sens du présent article ;

* les amortissements dépréciations et provisions ainsi que les rembaursements se rapportant a des

opérations en devises au sens du présent article.

Ces apérations sont enregistrées dans leur devise de négoaciation ou de reglement dans chacune des
comptabilités devises (utilisation d’'une comptabilité plurimonétaire), conformément a [larticle 241-2 du
reglement ANC 2015-11.
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CNP CAUTION applique I'article 241-5 de ce méme réglement et distingue:

e Les opérations portant sur des actifs ou passifs générant une position de change dite « structurelle »
concernant principalement en assurance et réassurance les titres de participations stratégiques
neégociés en devises, les dotations en devises aux succursales et le financement en devises de ces
titres et dotations. Ces éléments ne sont pas destinés & étre réalisés, par conséquent leur valorisation
ne doit pas étre affectée par la volatilité des cours de change,

e Les opérations générant une position de change dite « opérationnelle » concernent les autres
opérations en devises. Ces éléments opérationnels représentent des expositions en devises
assumées par I'entreprise dans son exploitation courante, & court ou moyen terme, donc soumis a la
volatilité des cours de change.

En outre, des comptes distincts de positions de change sont utilisés, dans le bilan et ie hors bilan et pour
chaque devise pour d'une part, les positions de change structurelles et d’autre part, pour les positions de
change opérationnelles.

A linventaire, les comptes en devises sont convertis en euro, au cours de change au comptant constatés & la
date de cldture des comptes ou a la date antérieure la plus proche.

Les différences de conversion sur les positions structurelles, évaluées par différence entre le cours de change
de ia devise concernée au jour de 'opération (cours historique) et le cours de cléture, sont constatées au bilan
et au hors bilan.

Les différences de change sur les positions de change opérationnelles sont constatées en résultat de change
(compte 665 « Pertes de change » ou 765 « Profits de change »).

Conformément a l'article 241-6, les différences latentes de change opérationnelles de CNP Caution au
31 décembre 2016 ont été comptahilisées par résultat.

5.3.3 Immobilisations

Elles figurent au bitan pour leur valeur historique. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire ou
dégressif, et en fonction des durées probables d'utilisation suivantes :

e Logiciel développé par CNP Caution 3ans
e Mobiliers de bureau 5ans
e Matériels informatiques 4 ans
¢ Matériels de bureau 10 ans
* Agencement, aménagement, installations locaux d’exploitation 10 ans

Pour information, CNP Caution n’est pas impactée par la méthode des amortissements par composants dans
la mesure ou elle ne dispose pas d'immeuble et n’a pas engagée de frais de recherche et de développement
au cours de l'exercice ecoulé.

5.3.4 Opérations d’assurance

5.3.4.1 Primes

Les primes des contrats d'assurance sont enregistrées nettes de taxes et d’annulations.,

Les primes a émettre font I'objet d'une estimation pour la part acquise a I'exercice.

5.3.4.2 Provision pour primes émises non acquises

Une provision pour primes émises non acquises est constatée pour les contrats en cours pour |a part de prime
qui se rapparte a la période entre la date d’inventaire et le terme du contrat.
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5.3.4.3 Provision pour sinisfres a payer

Cette provision recouvre le montant des sinistres connus & l'inventaire évalués brut de recours et non payés a
cette date. Corrélativement & I'enregistrement du sinistre, une prévision de recours peut étre enregistrée.
L’évaluation est faite contrat par contrat en fonction de Ia situation de chacun et des cantres - garanties mises
en place ou moment de I'établissement du contrat.

Une provision pour sinistres survenus non encore déclarés est dotée lorsque nécessaire.

Le nombre de sinistres survenus et non encaore déclarés est estimé selon la méthode Chain Ladder, auquel
est appliqué e colit moyen de |a charge des sinistres survenus I'année précédente.

Une provision pour frais de sinistres est dotée lorsque nécessaire.

Le calcul de la provision pour frais de gestion des sinistres (PFGS) est basé sur un coQt moyen unitaire de
.gestion d'un sinistre par dossier (1917 €/an en 2016) d'une durée moyenne de suivi estimée & 4 ans et le
nombre de sinistres déclarés (1602 a fin 2016) sinsi que ies Incured But Not Reported (82 a fin 2016).

Depuis 2015 le calcul de PFGS a été effectué dossier par dossier pour les sinistres déclarés.

5.3.4.4 Suivi des frais d’acquisition

La partie non imputable & I'exercice des frais d'acquisition est portée a I'actif du bilan.
Elle est amortie linéairement sur cing exercices.

5.3.5 Opérations de réassurance
5.3.5.1 Cessions

Les primes, sinistres et provisions sont enregistrés bruts de cession en réassurance. La quote-part cédée est
incluse dans le résultat de la réassurance.

5.3.5.2 Acceptations

Les acceptations en réassurance sont enregistrées d'aprés les éléments transmis par les cédants ou en
I'sbsence d'informations suffisantes d'aprés une estimation des comptes non regus.

5.3.6 Comptses de tlors ot do régularisation
Ces comptes sont alimentés conformément au Chapitre IV du réglement 2015-11 de FANC du 26 novembre

2015 relatif aux comptes annuels des entreprises d’assurance.
En 2016, CNP Caution a revu la présentation de ces comptes au bilan.
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Les tableaux ci-dessous indiquent limpact du changement de présentation :

BILAN ACTIF
En milliers d'euros 31 Décembre 2045 ﬁ::::::o'ﬁ i::: 31 Décembre 2016 Variation
Créances : 42 384 h5 705 53 010 -5%
Créances nées {opérations d'sssurance directe 155 15 521 26 300 €3%
- Frimes acquisgs non émises 12716 12 716 16 630 31%
- Autres créences nées dopéretions ¢'essurance directe 2805 2 805 5671 245%
Créances nées d'opérations de réagsurance 6 562 7 362 3611 £1%
Aurtres créances : 20 301 32 822 23 599 -30%
- Personnel 0 0 0
- Etgt, orgenismes de sécwnits sociale, collechivites
publigues 586 586 2 068 253%
- Débiteurs divers 19715 32 235 21 031 -35%
Autres actifs : 1472 1472 3121 112%
Actifs corporels fexploitation 12 12 10 -17%
Comptes courants et caisse 1 460 1 460 3111 1123%
Actions propres a Y a
Comptes de régularisation Actif 20 805 20806 20 529 -1%
Intéréts et loyers acquis non échus £822 4823 49D5 2%
Frais d’acguisition reporiés 9651 651 9223 A%
Autres comptes 8e régularisation 6 332 6 332 § 402 1%
Différence de conversion [ [\] [}
BILAH PASSIF
. ., 2 31 Bécembre 2015 . o
En milliars d'etiros 31 Décembre 2015 Présentation 2016 31 Décembre 2016  Vfariation
Deftes pour dépils en espices recus des cessionnsires 0 0 )]
Avires dettes : 50 800 &4 119 70 386 10%
Dettes nées d'opérations dessurence directe 1322 99003 3967 -58%
Deties nées dopérations de réassurance €330 5728 9 251 -5%
Dettes envers des établissements de crédit 0 0 2821 100%
Auires dafles - 43 148 45 387 54 347 20%
- Auvires emprunts, dépbts ef ceutionnements recvs 185 195 195 0%
- Personne! 149 7149 20 H8%
- Elat, sécurité seciale et collectivifés publiqgues 258 259 759 194%
- Créanciers divers 39 545 43765 53 373 2%
Comptes de régulsrisation Passif 28640 2640 3968 50%
Différence de conversion 0 0 0

5.3.7 Frais d’acquisition et de gestion

5.3.7.1 Suivi des frais d'acquisition

La partie non imputable 3 I'exercice des frais d’acquisition est portée a I'actif du bilan.
Elle est amartie linéairement sur cing exercices.

5.3.7.2 Ventilation des charges par nature en charges par destination

Les charges directement affectables sont enregistrées aux camptes idoines sans application de clés.
Les charges ayant plusieurs destinations sont réparties dans les différents comptes par application de clés de
repartition fondées sur des critéres quantitatifs.

Les charges techniques sont classées par destination :

» Les frais d’acquisition des contrats incluent 'ensemble des charges de nature commerciale, logistique,
administrative exposées en vue de la production de nouveaux contrats.
Depuis le 1¢ janvier 2004, I'amortissement des frais d'acquisition & reporter comprend également les
frais d'acquisition indirects.
Les frais d'administration incluent les codts de gestion courante des contrats.

» Les autres charges techniques correspondent a des charges de structure ne pouvant étre affectées
de fagon rationnelle aux autres destinations.
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e Les charges non techniques sont celles qui se rapportent & des activités sans lien technique avec
Factivité d’assurance.
Les frais d’exploitation sont initialement enregistrés par nature avant d’étre réaffectés par destination.
Les natures de charges directement affectables & une destination sont enregisirées sans application
de ciés.

5.3.8 Fiscalité

5.3.8.1 Régime fiscal

La société CNP CAUTION est comprise dans le périmétre de [intégration fiscale pour le régime duquel CNP
Assurances, sa société mere, a opté.

La sociéte CNP CAUTION supporte la charge d'imp6t sur les sociétés (et les contributions additionnelles
associées) calculés sur ses résultats propres comme en absence d’'option pour |'intégration.

5.3.8.2 Impdt différé

La societée CNP CAUTION n’enregistre pas de provision pour imp6t différé dans ses comptes sociaux.

5.3.9 Consolidation

Les comptes de CNP CAUTION sont consolidés dans les comptes du groupe CNP Assurances par intégration

globale. La societé mére du groupe CNP Assurances est CNP Assurances, SA & conseil d'administration,
dont le siége social est situé au 4 place Raoul Dautry, Paris 15éme.
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6- Détails des postes du bilan

Note 1 - Etat récapitulatif des placements

Flat 311212016 Valeur brute Valeur nette Valeur
ferrmiers deweas) &u hilan au bilsn___de réalisation
}-Placements {détail dea postes 3 & 4 du bilaa)
1) Placements immeoblliers et placements immobiliers en cours ¢ [
T stratégles dinvestisaement ou de désinvestissement 0 ] 3
FT stratégies de rendement U U 0
2) Actions et sutres titres & revenu variabie sutres que ies parts d'CPCVE 21 407 2 407 41744
FT stratécies d'investissement ou de désinvestissement 0 0 0
FT stratégies de rendement 0 [} ¢
3) Parts d'OPCVM (autres que celles visees en 4) 43 317 43 317 48 353
T stratégies d'investissement ou de dasinvestissement 0 0 0
FT strstégies de rendement 0 0 ]
4} Perts d'OPCVH détenant exclusivement des titres a revenu fixe 22954 82954 82 901
FT stratégies dinvestissement ou de désinvestizsemant 0 D 0
FT stratégies de rendement 0 0 D
5) Obligations et autres titres 8 revenu fixe 455 550 458 481 493 104
[FT stratégies d'investissement ou de désinvestizsemenl 0 0 0
IFT stratégies de rendement 0 0 -128
6} Préts hypothécaires 0 0 0
IFT stratégies Tinvestissement ou de déginvestissement 0 ]
IFT stratégies de rendement 0 0 0
7) Autres préte et effets assimiies 9 249 9 349 9349
IFT strategies dinvestissement ou de désinvestissement 0 [ 2
IFT stratégies de rendement 0 0 a
8) Dépots suprés des entreprises cédantes Q 0 0
8} Dépots (autres que ceux visés au §) et cautionnementa en espéces et autres placements [ G 0
10} Actife représentatifs de contrats en unités de compte 0 0 0
Placement immobiiers 0 0 0
Titres & revenu vaniable autres que les partzs FOPCYR il 0 i
OPCVHA détenant exclusirement des litres & revenu fixe H i 0
Autres DPCVIS 1] 4 i
Dbligations ef autres titres 5 revenu fixe ] 0 '}
IFT stratégies dinvestissement ou de désinvestissement Q 0 0
IFT stratégies de rendement [} 0 0
11} Autres instruments financiers & terme 0 0 0
{FT siratégies dinvestizsement ou de désinvestissement [} 0
IFT stratégies de rendement Q [ (]
IFT avtres opérations 0 [y ']
12) Total des lignes 14 11 612 587 615528 675 283
a)ydont:
placement évalués selon larticle R. 343-8 452208 455 150 489 669
placement évaiués selon l'articie R, 343-10 180 378 160 378 185 624
placement évalués seion Isrticie R. 343-13 1} 0 o
placement évaliés selon larticie R. 343- 11 ] 0 0
b} dont :
valeurs affectables & la représentation des provisions iechniques autres que cellas visées ci-dessous €12 140 €15 078 67£ £30
valeurs garantissant ies engagements envers les insliutions de prévoyance ou couvranl les fonds de placement gérés 0 0 i}
valeurs déposées chez les cédants ( dont valeurs déposfes chez les cédants dont entreprise 8'est portée cantion solidaire } 0 0 0
valeurs affectées aux provisions lechniques spéciales des suires sffaires en France 0 ] 0
autres affectations ou sans affectation 447 450 453
c)dont
placements et mstruments financiers 3 terme dans IOCDE €12 120 815078 674 B30
placement et instruments financiers a terme hors OCDE 227 £50 482
il - Actits affectables a [a représentation des provisions techniques {autres que les placements et la part des
réassureurs dans {es provisions techniques)
Intéréts courus el non échus 4 048 4949 4948
Banques et chzques postaux 280 280 250
Autres 4 B55 4855 4635
Total actif affectables a ls représentation des provisions fechnigues 9893 9893 9393
Total général 622 430 625421 685 186
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Note 2-Tableau de raccordement entre I'état des placements et le bilan

Tableau de raccordement entre P'état des placements et ie Bilan

Bilan : Placements valear nettes G412 586
+ Ingtruments financier 4 terme valeur nette {
- Titre Placement Mon C5& capital non libéré 0
+ Amortizssement des décotes (produits) £ 358
- Amprlissement des surcotes [charges) -3 416
= Etat récap, des placements {vateur netie) supra 615 A28

Note 3 - Etat des plus ou moins-values latentes

[Tablean en milkiers d'euros) Valeur nette Bilan \.'l'al'?ur ;de gy
realisation values latentes
{Ohligations 455 150 ARG TET 34 BEY
IFT 1 -128 -128
sftotal valeurs R 3439 455 4650 489 665 34 519
Immolier 4 (1] 0
&.ctions 21 407 £1 714 290 307
OPCWM 126 231 131 254 40673
Autres actifs 12 68D 12656 -34
sitotal valeurs R 343-1¢ 160 378 185 624 25 246
TOTAL DES PLACEMERTS 616 528 67k 293 k9 765

Pour les valeurs non amortissables en application des dispositions de l'article R343-5 du code des
assurances, une provision pour risque d'exigibilité des engagements techniques est dotée a linventaire,
lorsque la compensation entre les plus ou moins values résultant de fa comparaison entre les valeurs inscrites
au hilan et les valeurs de réalisation fait apparaitre une moins-value latente.

Note 4 Provisions pour risques et charges

Infitulé de la provision

o 34212016 31122015
fer immilers srowasy
Provision pour pertes et charges 0 218
Total 0 216

Note 5 PRE

fenmiers derast 311272018 311272015
Iontant de la plus ou moins-vaius (atents globals nette arlicle R, 343-5 25246 20118
Hontant de la provision pour risque dexigibilité brute constituée au niveau des aulres provisions techniques ¢ 0
Wontant de la charoe relative 3 la provizion pour risque dexigibiité restant & constituer sur exercices fulurs i} 0
Bénéfice net réel hors impact du transfert de charge sur la PRE 18 145 15072
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Note 6 Tableau sur les provisions de sinistres et les prévisions de recours

En milliers d'euros

Désignation 31/12/2016 31/121201S
Provision sinistres a payer cldture exercice inventaire..............ccvevevee 62 206 59 830
Provision IBNR cléture exercice inventaire ..........coveeeeiceiviecenieeeeeeee e 3204 5253
Provision PFGS cloture exercice im@ntaire ........oveevvvivrieeesinsioeve s e, 773 664
Recours a encaisser cldture exercice iNentaire... .......ovvvevvvvvrinerennns 69 128 70173
Provision sinistres & payer ouverture exercice inventaire.................... 60 484 29692
Provision IBNR a I'ouverture exercice inventaire............oocovecevvecnnnns 5253 2 609
Recours & encaisser ouverture exercice inventaire......... .ivoeer . 70173 64 451

Le périmétre ds cetle note ne couvre pas l'acceptation.

Note 7 PREC :

CNP Caution a calculé le ratio S/P du portefeuille CIF selon 2 méthodes, prospective et rétrospective, tel que
le permet I'article 143-7 du réglement de 'ANC, suite au contrble sur place effectué par TACPR en 2013. Le
résultat le plus élevé a été retenu par prudence. Le calcul du S/P selon la méthade rétrospective a consisté 2
rapporter la charge des sinistres des exercices passés (charge nette y compris IBNR) aux primes acquises
nettes de courtage. Un ratio de 162% a été déterminé. La méthode prospective a quant 2 elle consisté a
estimer le nombre de sinistres non encare survenus et @ en déduire la charge de sinistres restent & survenir
en multipliant ce nombre par le colt moyen d'un sinistre (codt moyen calculé sur la moyenne des dossiers
regus sur les 3 derniéres années). En comparant le montant obtenu aux PENA, on obtient un ratio de 229%,
qui @ donc été retenu.

Ceci s'est donc traduit au 31 décembre 2016 par Ja constitution d'une PREC relative au portefeuille CIF de

18 772 664,00 €. Sur les autres partefeuilles, la méthode rétraspective donne un ratio S/P inférieur & 100%,
ce qui ne nécessite pas la constitution d'une PREC.
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Note 8 Etat des créances et des dettes ventilées par ancienneté

Etat des créances ) A plus d'1 an .
= Montant brut A 1 an au plus A plus de 5 ans

Fovr paliers s et & ans au plus

Créances nées d'epérations d’assurance

dir 26 300 26 300

Primes restant 3 émettre 16630 16 630

f-\.utres créances nées d'opération d'sssurence 3 71 g §71

directe

A = r—r—r ,

C'reances nées d’opérations de 3611 3611

réassurance

Autres créances 23099 23099

Personnel Q 0

Etat, orgenismes de sécurité sociale, ‘

collectivités publiques — 2068

Débiteurs divers 2103 21031

Capital appelé non versé

Total 33010 53 810

Etat des dettes . A plus d'1 . ‘
. Montant brut A 1 an su plus AP S A pius de 5 snis

o nyithisrs dscras) et 5 ans au plus

Dettes pour dépéts en espéces regus des 0 0

cessionnaires

Autres dettes 70 386 70386

Dettes nées. d'opérations d'assurance directe 3967 3967

Dettes nées d'opérations de réassurance 9 251 9251

Dettes snvere des établiesements de crédit 2821 2821

Autres dettes : 54 347 54 347

Titres de créance négociables émis par

I'entreprise

Autres emprunts, dépbis et cautionnements 195 185

Tegus

Personnel 20 20

Etet, arganismee de sécurité sociale et

collactivités publiques i =

Créenciers divers 53 373 83 373

Total 70 386 70 386

Note 9 Etat des créances et des deties avec les enireprises liées et avec les entreprises avec lesguelles

existe un lien de participation.

Libelié Entreprises avec
fe mitrs Fosast Entreprises liées '“qﬂf]“ﬁ:n’z i NAM0IE 22015
pariicipation
Créances : 0 0 0 0
Autres créances : 0 0 0 0
Etaf, organismes de sécurité sociale, collectivités
" 0 0 0 4]
publiques
Débiteurs divers Q 0 0 0
Autres deties : 16 518 0 16 518 12 491
Créanciers divers 16 518 0 16 518 12 49%
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Note 10 Actifs incorporeis

Montants bruts Valeur brute Valeur brute
favs mhs sy au début o ) a la ﬁnvde
Acquisitions Cessions Transferts l'exercice
de I'exercice
Actifs incorporels 2691 D 2691
Logiciels 2 691 0 2 691
Terrains et constructions 0 0 0
Terrains forestiers 0 ] 0 0
Immeubles bitis 0 0 0 0
Parts et actions de stés immobiligres
- 0 0 0 0 0
non cotées
Placements immobiliers en cours . 0 0 0 0 0
Plazements dans les entreprises lides et
avec lesquelles il existe un lien de 0 0 Q < 0
participation
Placements dans les entreprises liges 0 0 0 0 0
Placements dans les entreprises avec
S . A 0 0 0 0 0
iesquelles il existe un lien de participation
Total général 2691 0 0 3 2631
Amortissements et provisions Valeur brute Valeur brute
Jev: madliers Saos) au début  Augmentations Biminutions Transfert. Ia' la ﬁn.de
exercice
de F'exercice
Amortissements des logiciels 2691 0 2691
Amortissements des immeubles 0 0 0 Q
Provisions paur dépréciation des immeubles 0 0 0 0
Provisians sur participations immobiliéres 0 0 0 0
Provisions sur entieprises liées 0 0 0 Q a
Provisions sur zutres participations 0 0 0 0
Total général 2691 0 0 0 2691
Momgms nets (mnntants_bruts mains Valeur nette Valeur nette
amortissements et provigions)
P audébut Augmentations Diminutions Transfert 2 la fin de
° - I'exercice
de 'exercice
Actifs incorporels 0 0 0
Logiciels 0 0 0
Terrains et constructions 0 0 0 0 0
Terrains forestiers 0 0 0 0 0
immeubles batis 0 ] 0 0 0
Parts et actions de stés immobiliéres non 0 0 0 0 5
cotées
Placements immobiliers en cours 0 0 0 0 0
Placements dans les entreprises liées et
avec lesquelles il existe un lien de D 0 0 ¢ 0
participation
Placemenis dans les entreprises liges 0 0 0 0 0
Placemenis dans les entreprises avec
A ) S 0 0 0 0 0
lesquelies il existe un lien de participation
Total général 0 0 0 0 0

CNP Caution a confié la mise en place d’un systéme de gestion des contrats de caution aux équipes de
développement du groupe (ICDC), lensemble des frais concourant & 'analyse détaillée et a la mise en
production ont été incorporés au prix de revient d’'UNICIO en contrepartie de la constatation d’une
production immobilisée. Ce logiciel est désormais totalement amorti.
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Note 11 Comptes de régularisation actif/passif

Comptes de régularisation 311272016 311272015

fevs pwiliers Hecros] Actif Passif Actif Passif
Intéréts courus non échus 4 905 4823

Frais d'acquisition reportés §223 9650

Charges & répartir sur plusisure exercicss 0

Charges payées d'avance 0 0

Produits a recevoir 44 71

Amortissement actuariel {produits) 6 358 G 261

Produits comptabifisés d'avance £52 480
Amortissement actuarigl {charges} 3416 2160
Intéréts pergus d'avance 0 0
Total 24 529 3 968 20 805 2 640

Note 12 Variation des Capitaux propres
Dénamination Nature . . Variation
Afiectation du . Augmentation de
311272015 X .

[0 mbtliers e} des résarves résultal 2015 Résultat 2016 capital de 'axercice 31122016
Capital sociai Statutaire 268 735 0 258 735
Prime d'émission Statutaire 190 541 o 190 541
Réserve de réévaluation des foréts Réglementaire ] 0 0
:?ee"ziwe spéciale des plus-values 3 long Réglemeatsire 0 0 0
Réserve da capitalisation Réglsmentaire £21 621 0
Réserve fonds de garantie Réglementaire 0 D 0
Réserves facultatives Adutra 0 621 §21
Réserve pour éventualité Autre 0 0
impacts Fonds Propres Immeubles Autre -197 -197
Provision pour dépréciation durable Réglementaire 0 0
Repori & nouveau 14645 -15072 -13 427
Résultat de |'exercice -16 072 15072 18 148 18 149
Tatal général 436 273 0 18 14¢ ] [} 454422
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7- Détails des postes du compte de résulitat

Note 13 Ventilation des produits et charges techniques

Catégories 20 8 39

Pertes pécuniaires

] Caution  Acceplstions Total
[en miliers d'eurpa} diverses P
Prirnes acguizes 59 909 15128 21667 96 703
1a. Primes 58 146 17 037 17 B87 92 274
1. ana’qon des primes acgquises &t 4762 1910 4580 4432
risfjues &n cours
Charges des preststions 25 820 b 867 1110 32797
2a. Prestations st frais payés 11 885 B 4011 8479 28715
AR AISES s pAiSAIS oL 13 938 2534 7 319 4082
prestations &t diverses
Solde de souscription 34 088 g 260 20 557 63 805
Fraiz d'acquisition 25 450 RE2T 0 M7
Autres charges de gestion nettes 5343 292 8148 13783
Cha lacquisition & tion
arges d'acquisition et de gestion 30 792 5919 8 145 44 56D
neties
Produits des placements 1628 833 40 2601
Participation aux résultats 20 3124 -2 287 . 865
Solde financier 16807 -2 188 2327 1 746
Part r._tes réassureurs dans les primes 9 512 0 0 9 502
acquizes
Part de; r&assureu rg dans les 1993 " o 1993
prestations payées
Fart des re_as:sureurs dans Fes charges 3 143 0 o 2447
fdes provigions pour prestations
Part des réassurenrs dans les
o . Lt} 0 Q 0
participations aux résultats
Commissions regues des réassureurs 5368 0 o 5 368
Solde de ta réassurance 1 0 L 1
Reszuttat technigue: 4 904 1153 14 736 20 793
Hars compte 0 LU ] G
0ViSi ' i i 1
Ffru'. isions pour prumfzs non acgjuises g 13 £ 74 768 19 588 107 486
TiRqUEs en cours (cifture )
Prowisicns pour primes non acquises et
. N 156 291 72 459 24 168 111 918
risques en cours {ouverture} =~
F'I'[[VlSIDDS pour sinistres a paver 47 077 43 708 76 314 24 683
[cloture)
Provisl — :
rovisions pqur ginistres 8 payer 24 487 43928 17 863 8 416
(ouverfure) ™
Autres provisions technigues (cléture) 17 808 25324 263 43 396
Autres provisions technigues 11 448 25 303 18 324 55 571

{ouverture} ™

() Les provisions pour primes non acquises et risques en cours & [ouverture tiennent compte d'un
reclassement de la catégorie "Pertes pécuniaires diverses” 3 la catégorie "Acceptations” pour un mantant de

24,2 ME€.

@ Les provisions pour sinistres & payer a l'ouverture tiennent compte d'un reclassement de la catégarie

"Pertes pécuniaires diverses” a la catégorie "Acceptations” pour un montant de 1,9 ME.

) Les autres provisions techniques & l'ouverture tiennent campte d'un reclassement de la catégorie "Pertes
pécuniaires diverses” 3 la catégorie "Acceptations” pour un montant de 16 ME.
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Note 14 Ventilation des produits et charges de placements

3272016 IV1212015
Revenus
financiers et frais
(&2 allions Fecwos! financiers Autres revenus
concermnant les et frals Total 2016
placements dans financiers
des entreprises
liges
Produits des placemegnts
Revenus des participations - - - -
Revenus des placemente immobiliers - - - -
Revenus des autres placements - X 9727 8802
Autres revenus financiers - 997 997 1137
{commissions, honoraires) - -
Revenus des placements - 10723 10723 9939
Autres produits des placements - 810 819 245
Profits provenant de la réalisation des
placements - 1898 1838 I
Total produits des placements - 13 431 13 431 10 575
Charges des placements -
Frais financiers - 1 289 1289 308
{commissions, honoraires, intéréts, agios...} -
Autres charges des placements - 1269 1268 1686
Pertes provenant de le réalisation des placements - 907 807 949
Totai charges des placements - 3456 3 466 2943
Prodults nets des placements - 9 966 9 966 7632

Note 15 - Chiffre d’affaires brut de réassurance

Le chiffre d’affaire collecté brut de cession et net de coassurance de CNP Caution s'éléve & 96 703 K€.
Il se décompose par nature de la maniére suivante :

- 59908 K€ au titre des pertes pécuniaires diverses dont 2 768 K€ provenant des succursales ltalienne et
Espagnole

- 15128 K€ au titre de la caution

- 21667 K€ au titre des acceptations dont 21 082 K€ provenant des succursales ltalienne et Espagnole

Note 16 - Imp0ot sur les bénéfices

Le capital de CNP Caution est détenu & 99,99% par la société CNP Assurances. De plus, la société CNP
Caution est intégrée fiscalement dans le groupe fiscal CNP Assurances.

Détail de la charge d'impdts

3144272015 Warigtions
oo s M 212016 261

Charge fiscale ligée aux opéretions courantes 11 205 7930

Impdt société 11 205 7930 41,29%

Page 23 sur 26




CNP CAUTION

Note 17 — Boni — Mali

Boni-Mali 29M212046 MM22015
ten mittiers d'euros}
Provision pour risques &n cours 32175 £1 223
Prévision de recours a encaissar 6% 128 T 173
Provigion pour sinistres puverture: 78058 B85 081
Prevision Recours A Encaizser 3 fouverturse -0 173 54 451
- Prest. Payées dans [ex. sur ex. ant. 21638 38 958
- Prov. Pour sin. Sur ex. ant. § 15 cliture -17 458 -Z23 602
Boni { Mali 4233 R 251
Note 18 — Honoraires des commissaires aux comptes
Commissaire aux comptes : MAZARS
61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense Cedex
Honoraires : soit : 64 331 € hors taxes.
Note 19 — Commissions
Opérations brutes -
3MNM272016 31712/2015 Variations
fanmifers Setins/
Commissiens 28477 31442
Total 28 477 31 442 9,43%
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Note 20 — Engagements Hors Bilan

Latégories ds stratégies par nature d'\FT Montants 3171212016 Durées de vie résiduelles

fovr it v E“gage"r‘:;;‘: E"g“gg:’:n'g: De0a1an Det1aSans  A+de5ans
Stratégie de rendement

IFT Equity

Achat Calf - Put -

Vente Call - Put )

IFT Taux

Achat Cap -

Vente Cap

Swap

Recsive Swap 3570 2406 1164
Pay Swap 4388 2728 1660
Total regus 3570 - 2 406 1164
Total donnés 4388 - 2728 1660
IFT en cours - 818 B 322 496

Note 21 — Ventilation des opérations exceptionnelles et non technigues

Postes du compte de résultat

311212016 3212615
ferr v decrost?
Détail des autres produnits non techniques ¢ 72
Reprises Réserve de capitalisation non technique 0 72
Reprises Preet non vie 0 0
Reprises Preet non vie restant & constater 0 0
Détail des autres charges non techniques g 0
Dotation non technique réserve de capitalisation 0 0
Autres charges non techniques 0 0
Détail des produits exceptionnels 1184 110
Produits sur exercices antérisurs 0 0
Produits exceptionnels 968 110
Reprises des provisions pour risques et charges 216 t
Produits de cessions d'immabilisations d'exploitation 0 0
Bétail des charges exceptionnelles 12 1493
Pertes sur exercices antérieurs 0 0
Chargss exceptionnelles de 'exgrcice <12 704
Amortissements exceptionnels a 0
Datations aux pravisions pour risques et charges 0 788
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Note 22 — Résultats financiers sur les 5 derniers exercices

Capital en fin dexercice

IMM 22096 311122015 311122014 MMz 311422012
{007 IS SOwes)
Capital social jenmiters oevas? 258735 258 735 24987 24 987 24 997
Nombre d'activns ordinaires existantes 45 347 475 45347 475 1639677 1639677 1639677
Opérations et résultats de Uexercice {en mifiiers d'euros)
Chiffre Faffares hors taves 95 703 94 485 36434 18 930 15253
Résutst avant impits et dotetions aux amorti ts ef provisions 28 356 -7T138 1687 1007 -5445
Impdt sur les bénaficea 11 265 7930 3 28 [}
Résuliat aprés impdts et dotaticns aux amartissements et previsions 18 143 18072 1 184 460 -5954
Résunats par actlon (en unitd)
Résuttat avant impits et dotations aux amorti ts el provisions 0,85 -0,18 1,04 0,61 <332
Résultat aprés impbte et dotatlons aux emortissements &t provisions 0,40 -6,33 072 0,28 -3.82
Oividende atiribué & chague action 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Personnei
Eliectif moyen pendant rexercice 9 7 9 0 0
Hontam de 1a masae Ralariale de fexercice N R 5 o ’ 0

¥ COmpris avarages apciaux (en millfers o'suros}

Note 23 ~ Autres informations
23.1 - Personnel

La société CNP caution ne dispose pas de personnel propre. Une convention de délégation de gestion a été
conclue entre CNP Caution et sa maison-mére CNP Assurances.

23.2 - Rémunération des dirigeants

Les membres du Conseil d’Administration de CNP Caution ne pergoivent pas de rémunération (jetons de
présence).
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CNP CAUTION
Entreprise régie par le Code des assurances
Société Anonyme au capital de 258 734 553,36 euros
Siege social : 4 Place Raoul Dautry
75015 Paris
383 024 098 R.C.S. Paris

Extrait du procés-verbal

de I’Assemblée générale ordinaire du 30 juin 2017

Deuxiéme résolution

L'Assemblée générale des actionnaires statuant aux conditions de quorum et de majorité requises
pour les Assemblées générales ordinaires, constatant que le bénéfice net de I'exercice clos au 31
décembre 2016 s'éléve a 18 149 183,70 € et le report & nouveau débiteur de (13 427 107,13 €),
approuve la proposition d'affectation du résultat faite par le Conseil d’'administration.

L'Assemblée générale ordinaire des actionnaires décide en conséquence :

- Daffecter lintegralité du résultat de I'exercice, soit 18 149 183,70 € au poste comptable
« report a nouveau » de sorte que ce poste s’éléve & 4 722 076,57 €

Conformement a la loi, il est rappelé qu'aucun dividende n'a été versé au titre des trois exercices
précédents.

Cette résolution est adoptée mise aux voix est adoptée & 'unanimité.

Sixiéme résolution

L'’Assemblée générale & caractére ordinaire donne tous pouvoirs aux porteurs de copies ou d’extraits
du proces-verbal de la présente Assemblée pour effectuer tous dépéts et publications prescrits par la
loi.

Cette résolution est adoptée mise aux voix est adoptée & l'unanimité.

Certifié conforme a 'original Fait a Paris, le OF -J' 1Y lle v 204FL

Le Directeur général

Guillaume KUCH

GJ22/MS



