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Société ERAM SAS a Directoire et Conseil de Surveillance

ARRIVE au Greffe De Commare -
te 25 UL 2018

EXTRAIT DU PROCES VERBAL DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

du 29 juin 2018

L'Assemblée Générale décide d'affecter le résultat de I'exercice s'élevant a (-) 1.403.996,26 €uros, le

report & nouveau de (-) 291.583.488,53 €uros, soit un total de (-) 292.987.484,79 €uros, de la fagon
suivante :

Affectation

. Réserve légale
. Réserve disponible -
. Dividendes

. Report & nouveau (-) 292.987.484,79

(-) 292.987.484,79

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.
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ERAM SAS
Société par Actions Simplifiée au capital de 73 600 000 €
Si¢ge social : 49111 MONTREVAULT-SUR-EVRE
RCS ANGERS : 388 583 239

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2017

A la collectivité des associés de la société par actions simplifiée ERAM SAS,

OPINION

. En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision collective des associés, nous avons
effectué ’audit des comptes annuels de la Société par actions simplifiée ERAM SAS relatifs a I’exercice
clos le 31 décembre 2017, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
du commissaire aux comptes relatives a 1’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1° janvier 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes. '



JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I’audit des comptes annuels de 1’exercice.

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2017 s’établit a
400.425.516 €, sont évalués a leur coit d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur
d’utilité selon les modalités décrites dans la note 2.b de I’annexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypotheses sur lesquelles se fondent ces
estimations, en particulier a revoir les calculs effectués par la société, et a examiner la procédure
d’approbation de ces estimations par la direction.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATION DU RAPPORT DE GESTION ET DES AUTRES DOCUMENTS ADRESSES AUX
ACTIONNAIRES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux

prises de participation et de contrdle vous ont ét€¢ communiquées dans le rapport de gestion.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

11 appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
reégles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime
nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.



3.

RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 1’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaire aux comptes relatives a 1’audit des
comptes annuels figure dans 1’annexe du présent rapport en fait partie intégrante.

Fait 8 ANGERS et 8 NANTES, le 13 juin 2018.

Les Commissaires aux comptes

Pour FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL, Pour EXCO AVEC,

Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes

amin
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ANNEXE

Description détaillée des responsabilités des Commissaire aux comptes

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus
élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contrfle interne pertinent pour 1’audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité du controle
internie ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans
les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I’application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non d’une incertitude
significative liée 4 des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.



ERAM SAS
Exercice clos le 31 décembre 2017 -

Bilan actif

Capital souscrit non appelé )
Frais d'établissement
Frais de développement vvvvvvv
Concessions,brevets et droits similaires 29‘0'”716 S B 29071 6 3 065913
s T h
Autres immobilisations incorporelles -
Avances Eur immobilisations
TOTAL immobilisations incorporelles 290716 290716 3065913
Temains 210883 46 332 164 551 173 836
P S 883 2 288 940 . eI g 67
Installations tecl{niques. matériel R i
Autres immobilisations corporelles ) 11931 ge73| 2258 2715
TN RS I e B
Avanceset aoomptes e
TOTAL immobilisations corporelles 2 575 696 2344 945 230751 256 522
Participations selon la méthodedemeq | (|
Autres participaions | 979 468 219 579042703 . 400425516| 372 361626
Créances rattachées 3 des participations 20 846 294 20 846 294 29974008
Autres tires immobilisés R 7261
o . Ut USRI O
Autres immobilisations financieres | 34512648 34512648| 34512648
TOTAL immobilisations financiéres 1034 834 422 579 042703 455791719 436 855 542
Total Actif Immobilisé (1) 1/037: 700,834 581 387 648 456 313 186 440 177 977
Matiéres premiéres, approvisionnements
'En cours de production de biens )
e coure 4o rodociion e samians T T T |
Produits intennééiaires et finis
e e e
TOTAL Stock
Avances et acomptes versés sur
commandes
Clients et comptes rattachés 279 036 2 259 261 4998 380
Autres créances 12 107 428| 12681507| 19 216 692|
Capltal souscrlt et appelé non versé R
TOTAL Créances 27 327 323 12 386 464 14 940 859 24 215 073
Valeurs mobiliéres de placement 3 338 086 3338086 6233 871
(dont actions propres: )
Dtspombmtés e s e e 9 120 484 9120484 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1 3 180 262
TOTAL Disponibilités 12 458 570 12 458 570 19 414 133
Charges constatées d'avance 229 481 229 481 485 967
TOTAL Actif circulant (1)) 40,015 373 12 386 464 27 628 909 44 115 173)
Frais d'émission d'emprunt a étaler___"“ vy
Primes do rembolrsementdes () B} B
'!‘Ecar(s de conversmn actif V)
Total Général (l/,j 1077 716 207/ 593774 112 483 942 095 484 293 150
FIDUCIAIRE AUDIT CONSEI!

Commissaire aux Comptes



ERAM SAS
Exercice clos le 31 décembre 2017 . e e

Bilan passii'
BILANPASSIF Gund | Crrinid

Capital social ou;individuel (dont verse : 73 600 000 ) 73 600 000 73 600 000
Primes d'emissidn, de fusion, d'apport, .... 146 390 687 146 390 687
Ecarts de rééval(Jation (dont écart d'équivalence : )
Réserve légale I 7 360 000 7 360 000
Réserves statutaﬁires ou contractuelles

227:::::‘ ses i (dont réserve des prov. fluctuation des cours : )

Autres réserves | (dont réserve achat d'ceuvres originales d’artistes : ) 250 390 540 250 390 540
TOTAL Réserves 257 750 540 257 750 540
Report & nouveau -291 583 489 29 369
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -1 403 996 -291 612 858
Subventions d'in:i/estissement
Provisions réglerhentées 3787 415 3442 351

TOTAL CAPITAUX PROPRES (l) 188 541 157] 189,600,090,

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (Il)

Provisions pour ﬁsques 157 500 366 056
Provisions pour charges 979 607 981 118
TOTAL.PROVISIONS POUR'RISQUES ET CHARGES (lli) 1137 107 1347/ 174

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts: obligataires

Emprunts et dett:es auprés des établissements de crédit 107 982 575 174 003 295
Emprunts et dettes financiéres divers (dont emprunts participatifs : ) 179 256 688 91 866 219
TOTAL Dettes financiéres 287 239 262 265 869 513
Avances et aconﬁptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 499 619 3242218
Dettes fiscales ét sociales 2 766 497 2643 808
Dettes Surlmmo,blllsatlonsetco - ranaché; ....... o e ]
Autres dettes : 3 758 452 21 590 347
TOTAL Dettes d’exploitation 7 024 568 27 476 374
Produits constatés d'avance
TOTAL DETTES (IV) 294 263 830| 2931345} 887/
Ecarts de conversion passif V)
TOTAL GENERAL - PASSIF (1a V) 483 942 095{ 484:293)150,
]
FIDUCIAIRE AUDIT CONSE!
Commissaire aux Comptes




ERAM SAS
Exercice clos le 31 décembre 2017

Compte de résultat

‘ ExerciceN |
Exercice N
RemD \Total
Ventes de marchandises 1832988 1832 988
Production vendue biens
Production vendue services 10 304 636 o 10 304636 . 10912 565
Chiffres d'affaires nets 12137 624 12 137 624 10 912 563
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur émortissements et provisions, transferts de charges | 2 896
Autres produits 1371 41 6- 3728102
Total des produits d'exploitation (I} 13 511 936 14 640.666]
Achats de marchandlses (y compns dronts de douane) 1832 988
Vanauon de stock (marchand;ses) OO ISR doantiod I
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de
douane) ‘
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges ext 5 597 491 ‘ 6 562 166
lmpOls taxe§ et versements assmlés e 324 680 o 427 816
Salaires et traitements 4 846 983 4519916
Charges socnales 1 608 795 2024 340
""" sur Dotatlons aux amortlssements 25 771, - 29998
Dotatione ‘ immobilisations Dotatlons o prowsmns | = o s e s s e
d’exploitation Sur actif circulant : dotations aux provisions
) Pour risques et charges : dotations aux provisions i 70225 49582
Autres chargeé o 169 789 224 942
Total des charges d'exploitation (/i) 14 476 721 13 838.760
RESULTAT D'EXPLOITATION -964 785 801 906
Bénéfice attribué ou perte transférée
_Egiel’;\te supportée ou bénéfice transféré
Produuts financiers de pamapatlons 22 151 545 35895 118
Produns des autres valeurs mobllléres et créances demlﬂé;_tl-f |mmob|||sé ‘
Autres mtéréts et prodmts assumulés N 1080443 o 2048127
‘Reprises su pmwsmns - transfens ” charges s e s s et s, e v e et 2| o 1109 o
leférences posﬂ,& és:je change .................... et o i+ e oo 42 o IR
Produuts nets sur cessions de valétj.rs‘mobilnlé;é'snihe placement e 113 665‘ AAAAAAAAAAAAAAAAAAAA 401503
Total des produits financiers (V) 23 388 376 39.454 450
Dotatlons fi nanCIeres aux amortlssements et provnsmns S » _ 33317753 339 301 731
o “(;Aﬁ;;ges assmnees o SR j o . 31 17792 . E 007 619
b;f}erences neganves de Change U ., U, e e e 76 ! e 2 341
Charge;mr;‘e ‘ttessur cesslons de va{éﬁrﬁ mot;;h;;eé de placement ST B et e - e
- "~ Total des charges financiéres (V) 36 435 621 342 311 691
RESULTAT FINANCIER (V - VI) -13 047 245 -302 857 241
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-II+1II-IV+V-VI) -14 012030 -302 055 335
f FIDUCIAIRE AUDIT CONE!

Commissaire aux Compts
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ERAM SAS I
Exercice clos le 31 décembre 2017

i

Compte de résultat (suite)

Compte de resultat (suite) [Exercice N [Exercice;N:1]
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 115631 51545
Produits exceptionnels sur opérations en capital 5 756 960 430 968
Reprises sur provisions et transferts de charges 278 596 3 387 492
Total des produits exceptionnels (Vi) 6 151 187 3 870 005
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 5414 057 3 580 699
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 6 948 793 1157 326
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 12731 528 502 673
Total des charges exceptionnelles (Vili) 25 094 378, 5240 698
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -Vill) -18 943 191 -1 370 693
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
BWALVAY ;
Impéts sur les bénéfices .31 551 225 -11 813170
TOTAL DES PRODUITS (I + il + V + Vi) 43 051 499, 57965 121/
TOTAL DES CHARGES (li + IV + VI + Vil + IX + X) 44 455'495), 349 577 979
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) -1 403 996 -291 612 858
'.
i
}
|
I
!
H
t
j
¥
i
1
1
!
!
f
I
[
j
|
|
}
‘
1 .
1
]
|
|
| FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL

i Commissaire aux Comptes



ERAM SAS
. .....Exercice clos le 31 décembre 2017

] ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Les informations ci-aprés constituent l'annexe au Bilan avant répartition de l'exercice clos le
31/12/2017 dont le total est 483 942 094,70 EUR et le résultat s'éléve a -1 403 996,26 EUR.

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/01/2017 au 31/12/2017.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
Commissaire aux Comptes
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Immobilisations
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FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
Commissaire aux Comptes



ERAM SAS
Exercice clos le 31 décembre 2017

1 - PRESENTATION DE LA SOCIETE

a) Eléments significatifs

En 2017, ERAM SAS a souscrit a 'augmentation de capital des sociétés suivantes :
- TEXTO FRANCE '
- MFC ERAM

~ Au cours de ce méme exercice, ERAM SAS a acquis ou cédé des titres de sociétés du
groupe, afin de permettre une rationalisation et une simplification des structures du

~ Groupe Eram.

Ces opérations Iui ont permis ;
_ -de renforcer son réle de holding
-d’élargir son périmétre d'intégration fiscale dont elle est la téte de groupe.

Sont indiqués ci-aprés toutes les informations concernant fa situation financiére et

patrimoniale ainsi que le résultat de la Société ERAM SAS :

31.12.2017 31.12.2016

" Montant actif immobilisé 456.313.186 440.177.977

. Montant du chiffre d'affaires 12.137.624 10.912.563
Reésultat net : (-) 1.403.996 © (-) 291.612.858

~ Montant capitaux propres 188.541.157 189.600.090

En 2017 il est constaté :
-une augmentation du chiffre d'affaires, qui comprend principalement les prestations
facturées a ses filiales. ‘

-une augmentation du poste titres de participation.

*

b) Evénements postérieurs de I'exercice

Néant

FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL

Commissaire aux Comptes



ERAM SAS
Exercice clos le 31 décembre 2017

2 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément au réglement de I'Autorité des
Normes Comptables n° 2014-03 du 05 juin 2014.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe
de prudence, conformément aux hypothéses de base :

- continuité de l'activité
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La société a fait application du réglement ANC 2015-06 au 1er janvier 2016. Les malis
technigues sont désormais inscrits dans un compte spécifique par catégorie d'actif
concerné.

La méthode de base retenue pour ['évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des codts historiques.

Le mode de facturation des prestations aux sociétés du groupe, est fondé sur la notion
de colt majoré d'une marge (Méthode "COST PLUS").

Les principes suivants ont été adoptés par la sociéte :

a) IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Le poste concessions, brevets et marques comprenait la marque TATI depuis la Tup
2015 de Lmx Holding. La Marque a été cédée en juin 2017 pour 1 €uro.

- Dans le cadre de I'application du réglement ANC 2015-06 les plus-values latentes au
01/01/2016, relatives a des actifs transmis antérieurement lors d'une fusion ou d'une
opération similaire et inscrites au compte 207 << Fonds commercial >>, ont été
réaffectées comptablement en autres immobilisations financiéres en tenant compte de
I'affectation extra-comptable réalisée a l'origine.

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et
frais accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur colt de
production.

* Les amortissements pour dépréciation sont calculés en fonction de la durée de vie
- prévue suivant le mode linéaire ou dégressif :

. Habitations du personnel linéaire 25 ans
. Constructions linéaire 20 ans
. Agencements & Aménag. des constructions linéaire 7&10 ans
. Matériel et outillage dégressif 5 ans
. Agencements Installations Aménagements linéaire 5 ans
. Matériel de bureau linéaire 5 ans
. Matériel informatique et bureautique dégressif 3 ans
. Mobilier de bureau linéaire 10 ans

FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
Commissaire aux Comptes



ERAM SAS
Exercice clos le 31 décembre 2017

Les nouvelles normes comptables sur les actifs n'ont aucune incidence significative sur
les comptes.

b) PARTICIPATIONS, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. La
valeur d'inventaire représente la valeur d'utifité qui prend en compte ['actif net
. comptable et les perspectives d'activité et de rentabilité. Lorsque la valeur
. d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est
constituée du montant de {a différence.

Au 31 décembre 2017 :
-les titres détenus dans les filiales du Groupe Eram ont fait 'objet d'une provision pour
dépréciation pour un montant de 579.042.703 €.

c) AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

. Le poste est composé des malis de fusion affectés aux titres de participation Dresco
" soit 4 472 342 € suite a la fusion en 2012 de la société Financiére Dresco et aux titres
Sci Ecusson soit 29 776 966 € suite a la Tup en 2015 de la société Lmx Holding.

d) CREANCES

" Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation
est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

e) DISPONIBILITES

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

f) PROVISIONS REGLEMENTEES

Le poste provisions réglementées figurant au bilan est composé essentiellement du
compte amortissements dérogatoires pour un montant de 3.787.415 €.

La contrepartie des provisions réglementées est inscrite au compte de résultat
~ dans les charges et produits exceptionnels.

g) PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

La société provisionne les indemnités de départ a la retraite et charges y afférentes,
pour I'ensemble du personnel, sur la base des dispositions conventionnelles. Il s'agit
d'un régime a prestations définies.

FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
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L'évaluation de la provision est réalisée selon la méthode des unités de crédit projetées,
sur la base d'un taux d'actualisation.

Conformément aux usages et aux recommandations de la CNCC, le taux nécessaire au
calcul des indemnités de fin de carriére pour I'établissement des comptes sociaux est le
taux de référence IBOXX AA10+.

Ainsi, I'évaluation de l'indemnité de départ a la retraite tient compte notamment :
- du taux d'actualisation IBOXX AA10+ soit 1,45 % au 30/11/2017 (Inflation comprise)
i - du taux de charges sociales 47%

- du taux de rotation du personnel déterminé en fonction de la catégorie et du statut du
salarié

- de I'age de départ a la retraite : Départ entre 60 et 67 ans en fonction de la date de
“naissance

- du taux de revalorisation des salaires de 2%

- la table de mortalité utilisée est la table réglementaire INSEE 2015
le départ en retraite pris a l'initiative du salarié
“Le résultat de I'exercice clos le 31/12/2017 tient compte :

- -d’'une dotation provision d'exploitation de 70.225€
-d'une reprise exceptionnelle de 70.040€ correspondant a la variation du taux actuariel

Les autres provisions ont été constituées pour couvrir des risques et charges que des
“évenements futurs rendraient probables.

FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
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3- IMMOBILISATIONS

-
Cadre -
a rexercice) pd

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles 3065913 3944
Terrains . 210 883

k Sur sol propre 2038661
Constructions ' Sur sol d'autrui

' Installations générales, agencements et 314 222

aménanements des eanstriietions

Installations techniques, matériel et outillage industriels

Installations générales, agencements,
..aménacemants.divers

Autres .
immobilisations |- anel de transport
corporelles Matériel de bureau et mobilier informatique 11 931

. Emballages récupérables et divers
Immobilisation$ corporelles en cours

Avances et acomptes
TOTAL (i) 2 575 696|:
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 948 060 584 77 092 946
Autres titres immobilisés 7 261
Préts et autres immobilisations financiéres 34512 648
TOTAL (IV) 982 580 492 77 092 946
TOTAL GENERAL (I + 1l + Ill + V) 988 222 102 77 096 890
: 5] IMMOBILISATIONS @t %—

Frais d établissement et de développement
(0}

Autres postes d'immobilisations incorporelles 2779 141 290 716
Terrains . : ’ ' - 210 883
" { Sursol propre 2 038 661
Constructions Sur sol d autrui
| Installations générales,
agencements et aménagements 314 222
_| des constructions
Installations techniques, matériel et outillage
industriels

Installations générales,
agencements, aménagements

Aut .divers
. u res” . Matériel de transport
immobilisation - S S —
s corporelles mfa;::gigze bureau et mobilier 11 931
Emballuz;ges récupérables et
.| divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL (ll) 2 575 696|
Participations évaluées par mise en
equivalence
Autres participations 24839016] 1000314 514
Autres titres immobilisés 7261
Préts et autres immobilisations financiéres 34512648
TOTAL (IV) 24 839 016 1034 834 422
TOTAL GENERAL (1 + 11 + Il + IV) 27 618 158] 1037 700 834

; FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
; Commissaire aux Comptes
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|

4- AMORTiSSEMENTS

|

I ) DESTAMORTISSEMENTS DEJL'EXERCICE
Immobilisations’amortissables __@ m [Diminutions]

Frais d'établissement et de développement
Autres postes dimmobilisations incorporelles

Terrains ' 37 047 9285 46 332
[ Sur sol propre 2 029 844 4600 2034 444
Constructions ' Sur sol d'autrui
! Installations générales, agencements 243 067 11429 254 496

Installations techniques, matériels et outillages
: Installations générales, agencements

?r:jrtr:iiilisations Matériel de transport
corporelles Maténel de bureau, informatique et 9216 457 9673
Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (lll) 2319174 25771 2 344 945
TOTAL GENERAL (1 + 1l + 1l) 2319 174 25771 2344 945

ATION!D 0O A A A'PRO ON'POURTAMOR
) y S oo : A:»- D RO A OIR . s N

D
Wcoressii

g . duré .‘ ; , =<

Frais étab
Autres
Terrains
Constructions : |
sol propre |
sol autrui
install.
Autres immobilisations :
‘Inst. techn.
Inst gén.
M.Transpor
Wiat

Emball. :
CORPO. |

Acquis.de | -
e 345 064 345 064
' 345064 , L

2k

ST & i
Diminutio

Frais d’émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations

| FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
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!

5- PROVISIONS ET DEPRECIATIONS
[
|

ature des’provisions W otations eprises m
N Q) O] Début de ‘ R e m

Provisions gisements miniers et pétroliers

Provisions investissements

Provisions pour" hausse des prix
Amonissement.%, dérogatoires 3442 351 345 064 3787 415

- Dontimajorations exceptionnelles de 30%

Provisions impléntation étranger avant 1.1.1992

Provisions impl%zntation étranger aprés 1.1.1992

Provisions pouf préts d'installation

Autres provisiorjs réglementées

TOTAL (I) 3442 351 345 064 3787 415
Provisions pouf litige 322750 165 250 157 500

Provisions pour‘i garantie

Provisions pourL pertes sur marchés a terme

Provisions pourf amendes et pénalités

Provisions pourz pertes de change
Provisions pour: pensions 981 118 70 225 71736 979 607
Provisions pourf impots )

Provisions pour renouvellement des immobilisations

‘- .
Provisions pour gros entretien

Provisions pour charges soc et fisc sur congés & payer

Autres pmvisiof\s pour risques et charges 43 306 43 306
TOTAL (1) 1347 174) 70 225| 280 292 1137 107| .

Provisions sur immobilisations incorporelles

Provisions sur immobilisations corporelles:

Provisions sur qtres mis en équivalence
Provisions sur l}tres de participation 545 724 950 33317 753 579042 703

Provisions sur autres immos financiéres

Provisions sur stocks
Provisions sur comptes clients 279 036 279 036
Autres provisions pour dépréciations 12 107 428 12 107 428
‘ TOTAL (1) 545724 950% 45704 217 591 429 167
TOTAL GENERAL (1 + 11 + 11]) 550 514 475|; 46 119 506 280 292 596 353 689
Dont dotations ét reprises d'exploitation 70 225 1696
Dont dotations iet reprises financiéres o 33317753 l_ _' h
Dont dotations iét reprises exceptionnelles ' 12731528| 278596

dépréciations dés titres mis en équivalence

FIDUCIAIRE AUD|T CONSEIL
Commissaire ayx Comptes
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Exercice clos le

|
:31 décembre 2017
|

6- CREANdES ET DETTES

Wontant brut@ifA'unan'auplus})
Créances rattachées a des participations 20 846 294 2243998 18602297
Préts '
Autres immobilisations financiéres 34 512 648 34 512 648
: TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF IMMOBILISE 55 358 942 2243998 53114944
Clients douteux ou litigieux
Autres créances dients 2538 297 2538 297
Créances représentatives de titres prétés | Fro 2oy dép ent
Personnel et comﬁtes rattachés 420 : ,, 420
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
] Impéts sur les bénéfices 11770 413 11770 413
Etat et autres i Taxe sur la valeur ajoutée 60 814 60 814
collectivités publiques Autres impéts  s282s| s8]
| Etat - divers
Groupes et associés 12 824 134 12824 134
Débiteurs divers 50 420 50 420
TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT 27 327 323 27 327 323
Charges constatées d'avance 229 481 229 481
_ TOTAL DES CREANCES 82915745 29800801| 53114944
Préts accordés en cours d'exercice 11400 000
Remboursements i;)btenus en cours d'exercice 20 527 713
Préts et avances cbnsentis aux associés S
ontant brut} PAun'an%au )
. an‘etde cing
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts oti:ligataires
aErr]ng?Jonr:Ziﬁ:prés des établissements de crédits moins de 1 40 000 000 40 000 000
Erlngznrsmz auprés des établissements de crédits plus de 1 an 67 982 575 19 488 821 46 809 679 1684075
Emprunts et dettes financiéres divers 179256688 179166 511 85 404 4773
Foumisseurs et cor"nptes rattachés 499 619 499 619
Personnel et comptes rattachés 1781757 1781757
Sécurité sociale et %mres organismes sociaux 576 41&'; - 576 415
\ Impéts sur les bénéfices
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 330.794 330 794
collectivités publiques | Obligations cautionnées
E Autres imp6ts 77 531 77 531
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupes et associés 7550 7550
Autres dettes | 3750 902 3750 902
— représentaliv_le pT—— U BRI I .
Produits constatés d'avance
TOTAL DES DETTES| 294 263 830 245679899 46 895083 1688 848
Emprunts souscrits en cours d'exercice 3874 E:gg%::::ﬁ;g; g:: associés
Emprunts remboursés en cours d'exercice 24033 124
FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
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7 — MONTANT DES ACTIFS, CREANCES, ET DETTES CONCERNANT LES

ENTREPRISES LIEES

Postes du bilan

Montant concerant
les entreprises li¢es

Montant des dettes
ou créances représentées
par effets de commerce

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes surimmobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations

Préts '

Autres titres imrtnobilisés

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances  {Sociétés apparentées)

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Emprunts obligétaires convertibles

Autres emprunt$ obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immc_l>bilisations et comptes rattachés
Autres dettes I(Sociétés apparentées)

979 413 315

20 846 294

34 249 308

2518 311
12 824 134

179 122 816

80053

7 550

Transactions avec des parties liées

Aucune transaction significative et non conclue aux conditions normales du marché, effectuée
avec deés parties liées au sens de l'article R 123-199-1 du code du commerce n'a été recensée.

8- PRODUI!TS A RECEVOIR

Produits a recevoir Montant
Créances rattachées a des participations
Autres immobili:sations financiéres
Créances clientjs et comptes rattachés 1152 951
Personnel et cqmptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques 77 200
Autres créanceé
Disponibilités
Total 1230151

FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
Commissaire aux Comptes
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9 — CHARGES A PAYER

IChargeslalpayey; [Montant]

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprées des établissements de credit 97778

|
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 288 000

Dettes fiscales et sociales 1502 327

Dettes sur immfobilisations et Comptes rattachés

Autres dett_es » 7 937

Total 1 896 042

10 - CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Financier]
AUTRES CHARGES CONSTATEES D"AVANCE 229 481
TOTAL 229 481

1- COMPéSlTION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social est composé de 4.600.000 d'actions chacune d'une valeur nominale de 16 €uros.

12 - VENTIL_I_ATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES NET (12 mois)

\Ventilationldu chiffreld affaires Exercice]N| [ExercicelN1] Variation]
Répartition par secteur d’activité
Ventes de ma}chandises 1832988 100,00%
Production ve;ndue biens %
Production vendue services 10 304 636 10 912 563 -5,57%

Répartition par marché géographique

Chiffres d'affafres nets-France 12137 624 10912 290 11,23%
Chiffres d'affaires nets-Export 273 -100,00%
Chiffres d'affaires nets 12 137 624 10 912 563 11,23%
|
I FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
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Exercice clos le 31 décembre 2017

13 — VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat avant impot Impét
. Résultat courant -2211.711 x 33,33 % 0
. Résultat exceptionnel - 19.590.390 x33,33% 0
. Impét au taux normal -21.802.101 0
. Contribution de 3,3 % - 0
. Intégration fiscale - 31.551.225
Impot di provisionné - 31.551.225

14 —CHARG‘ES ET PRODUITS FINANCIERS CONCERNANT LES ENTREPRISES
LIEES

Les charges financiéres se décomposent ainsi :

. Intéréts emprunts groupe 0

. Intéréts cash pooling 776.614

. Mali de fusion 0

. Dotations provision titres 33.317.753

TOTAL ... 34.094.367

Les prodLlits financiers se décomposent ainsi :

. Dividendes 21.833.678

. Intéréts sur préts groupe 317.868

. Intéréts sur comptes courants 68.349

. Intéréts cash pooling 1.011.272

. Boni de fusion 0

. Reprises provision titres 0

TOTAL ... 23.231.167
FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
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|
15 -CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges | Produits
exceptionnelles exceptionnels

Libellé

| Pénalités-Amendes

294
Pse Agora 1000 000
Garanties 1ere demande Agora 3353713
Frais Matugal 30 291
Cessions Immob incorporelles 2779141 1
Cessions titres de participation 4158 138 5 756 959
VNC autres éléments d'actifs 11514
Cession créances a8 GPGT Holding 947 021
Litiges personnel 80 990 165 250
Amortissements dérogatoires 345 064
Provision dépréciation clients Agora 279 036
Provision dépréciation C/C Agora 12 107 428
Cvae 25718
Cfe ‘ 2383
Ag2r 125
Urssaf 2012-2013 57 293
Régul charges locatives 2014-2015 8573
Régul Tf 2014-2015 1024
Contributions 3% 2013-2016 ) 53 400
Régul formation professionnelie 2745
Remise exceptionnelle sncf 6 971
Provision engagements sociaux 70 040
Autres 1748 706

1

TOTAL : 25094 378 6151 187

)
16 —INCIDENCE DES EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES
!

. Résultat de I'exercice (-) 1.403.996

. Impét sur les bénéfices (-) 31.551.225
. Résultat avant impét (-) 32.955.221
. Variation des provisions réglementées 345.064
* Résulta:t hors évaluations fiscales dérogatoire (avant impots) (-) 32.610.157

17 - ELEMENTS ENTRAINANT UN ALLEGEMENT DE LA DETTE FUTURE
D'IMPOTS !

Provision f)our indemnités de fin de carriére 979.607 x 3333% 326.536
Provision pour médailles du travail 0 x 3333% 0
Contribution sociale de solidarité (ORGANIC) - x 33,33% -
Participation des salariés - x 33,33% -
TOTAL A!.LEGEMENT FUTUR D'IMPOTS 326.536
]
FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
Commissaire aux Comptes
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18 - REMUNERATION DES DIRIGEANTS

La rémunération des dirigeants n'est pas communiquée, celle-ci correspond a une rémunération

individuelle.
i
i

19 - EFFECTIF MOYEN

. Cadres
. Agents de Maitrise & techniciens
. Employés

TOTAL

Personnel salarié

Personnel mis ala
disposition de I'entreprise

9

f

5

20 - ID_ENTIfE DE LA SOCIETE-MERE CONSOLIDANTE

La société ERAM SAS, société mére du Groupe Eram, consolide les comptes du Groupe.

'
!
|
i
1
.
I
i
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21 - FILIALES ET PARTICIPATIONS

2

- . l . Capitaux Quote Qan Co\:';:g'e Chiffre d'affai.r s dzé::rl:;r en?eil\ilsizz’;dpeasr la

Filiales & participations Capital du capital des titres HT du demier . .

] propres détenu détenus exercice écoulé exercice société au cours

t (brute) (1) clos de l'exercice

; 2017

1 en monnaie locale en €uros % en €uros en €uros en €uros en €uros

§
MFC ERAM } 9000 000 5082 828 100.00 14 000 004 18 926 01 -1 297 434
PARADE i 10 200 004 14 090 964 98.04 9817 06 27 867 689 649 287 1 300 004
DRESCO ! -1064 91 21 244 589 100.00 12102 42| 37 435552 2277 490 1 500 164
ERAM INTERSERVICES 493 000 4 968 037] 100.00 1695 61 34 758 898 648 11
ERAM LUXEMBOLjRG 5000 000 2466 61 99.92 5142 374 602 169 648 746
ERAM SERVICES 20 000 446 451 99.00 8 882 734617 226 579 976 759
AGORA i 96 302 104 -9 351 12 100.00 125 381 90| 93 747 449 -70 295 144
LILNAT f 116 573 86 -22 530 656 100.00 198 724 399 82 704 950 -84 1563129
VETURA E 15 067 00Q -10 824 473 100.00 121 628 05 31 422 739 -29 352 104
CHAUSSURES ERAM 135 400 004 130 687 627 99.85 127 085 65! 143 903 05( -7 330 620
ERAM TEAM WORLD 10 000 HKDY 6 100 329 85.00 5 694 995 107 655 289 -1 113 57p
CHAUSSURES HEl:QVE 20 000 1674 184 100.00 33116 10 993 471 229 406
BELLIERE X 50 000 1358 093 100.00 270 580 1322 583 27 424
SOCOREP f 50 000 393 205 100.00 131 86 822 037 -16 51
VETIR ‘; 116 000 00 155 275 928 69.95 80 227 11 699 504 333 15 085 454 3 505 378
GEVRISE ! 50 000 757 372 100.00 182 337 0 -4 282
PARMY ' 50 000 667 232 100.00 221 89 360 658 4086,
DE LA GRANGE 50 000 512054 100.00 215 623 7 048 302 289 082 958 485
GEMO LOGISTIQUE VET. 50 000 1241 98¢ 100.00 203 314 6424 619 213 434
CHAUSSURES RENE 20 000 1 562 869 100.00 186 064 11 885 858 239 013
GEMO LOGISTIQUE CHRES 20 000 136974 100.00 261 054 7 034 700, 238 378
ERAM LOGISTIQUE 20 000 373 588 100.00 314 163 6 764 149 -456 189
GEMO SERVICES 20 000 1 448 349 100.00 226 901 23723 948| . 280742
TECHNISYNTHESE 5 370 000, 19 069 703 67.10 9 062 032 515231 3 053 078 1342 16
TEXTO France ! 31802 00( 28 580 762 100.00 115 047 56p 41 158 48 -2 288 920
SCI ECUSSON ) 36 429 300 134 573 17 72.00 96 560 13( 36 646 546 42 863 607, 12 250 624
VPA INDUSTRIE (28.02.2017) 136 00Q 312111 29.41 38 11 2085 189 28 043
CALCEO 67 000 91 442 10.45 7 000 0 -3049
WELCOME 3 146 50( 7 369 123 10.00 701 26 3212 584 -39 736
HEYRAUD 4 500 000 1046 71 97.83 11 474 28| 25 560 262 -5 564 906
MOBILIERE ST JACQUES 500 000 150971 100.00 11970 687 550 113 944
FAGUO 17 00G 2815584 49.00 6 618 53 8 401 667 524 104
MELLOW YELLOW HOLDING 763 113 HK(Q 7 908 545 100.00 20 547 16 0 -962 905
LMX 150 00Q -78 16 10.00 15 00( 0 -99 006
MIX FASHION 100 HKD 31 397 75.00 262028 934 259 2414
S-TENS I 50 000 122 582 100.00 50 000 134 243 6 461
TAGIFA 100 00g -346 268 15.00 3 330 000 0 308 81
BOCAGE 30 140 58§ 31 296 484 100.00 30 800 000§ 51 627 487 -783 641
MONTLIMART 200 000 -113 22 100.00 1578 909 43 418 -332 354

1013 700 73P
(1) dont mali de fusion

I

3

)

!

i
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2 — INTEGRATION FISCALE

La société ERAM SAS est « téte de groupe », depuis le 01/01/2010, du périmétre d’Intégration
fiscale qu'elle a constitué en application des dispositions de I'article 223 A du CGl.

Cette intégration fiscale est renouvelable tacitement par période de cinq exercices.

La convention d'intégration prévoit que les charges d'impdts sont supportées par les sociétés
intégrées comme en l'absence d'intégration. Les économies d'impdts réalisées par le groupe
fiscal et liées a I'utilisation de déficits sont constatées en produit chez la société mére.

Au 31 décembre 2017, |a situation fiscale est la suivante :

-Résultat fiscal d’'ensemble : (-) 116.139.279
-Impdt des sociétés et contributions -

-Economie d'imp6t des sociétés 31.147.572

23 - AUTRES INFORMATIONS

Compte Personnel de Formation (CPF)

Le Compte Personnel de Formation s'est substitué au 01/01/2015 au Droit individuel de

formation.
Les droits acquis par les salariés au titre du DIF jusqu'au 31 décembre 2014 ( x heures
acquises par les salariés au 31/12/2014) sont toutefois conservés : ils sont

automatiquement transférés sous le régime du CPF et ils pourront étre mobilisés jusqu'au
1erjanvie[“2021. _ . _ o )
L'entreprise consacre 0,2 % de sa masse salariale au financement du CPF de ses salariés.

Engagements de garantie donnés

Néant

FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL
Commissaire aux Comptes



