RCS : ANGERS
Code greffe : 4901

Documents comptables

REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES

Le greffier du tribunal de commerce de ANGERS atteste I'exactitude des informations
transmises ci-aprés

Mature du document : Documents comptables (B-5)

Muméro de gestion : 1992 B 00561
Muméro SIREM : 388 583 239
Mam ou dénomination : ERAM

Ce dépdt a été enregistré le 27/06/2019 sous le numéro de depdt 9186




Greffe du tribunal de commerce d'Angers

Documents comptables déposés en annexe du RCS

Dépot :
Date de dépot : 27/06/2019

Numéro de dépbt: 2019/9186

Déposant :

Nom/dénomination : ERAM

Forme juridique : Société par actions simplifiée
N° SIREN : 388 583 239
N° gestion : 1992 B 00561

Copie certifiée conforme
E /26/07/2019 12:15:08 Page 1 sur 29
N* de dépét - 2019/9186 / 388583239




Greffe du tribunal de commerce d'Angers

B8P 80003 - 19 rue René Rouchy 49055 ANGERS CEDEX 02
09:00 - 11:45, 13:30 - 16:30

Téléphone : 02.41.87.89.30

www.greffe-tc-angers.fr - www.infogreffe.fr

EC/1992 B 00561

ERAM
Saint-Pierre-Montlimart cédex
49111 MONTREVAULT-SUR-EVRE

Nos références : EC/1992 B 00561

RECEPISSE DE DEPOT
(Articles R.123-102 et R.123-111 du code de commerce)

Concernant la société :

Société par actions simplifiée ERAM

Saint-Pierre-Montlimart cédex
49111 MONTREVAULT-SUR-EVRE

SIREN : 388 583 239
N® de gestion: 1992 B 00561

Le greffier soussigné constate le 27/06/2019 le dépbt, enregistré sous le numéro 2019/9186, des actes et piéces suivants :

- Les documents comptables sociaux de I'exercice clos le 31/12/2018

Récépissé délivré le 26/07/2019
Le greffier
ME PAILLE

N® TVA intra. FR11317782605 - 1BAN FR76 3004 7142 9500 0213 0720 131
Mermbre d'une association agréée, le réglement par chéque des honoraires est accepts
SIREN : 317 782 605 R.C.S ANGERS - N* TVA intracommunautaire : FR11317782605
1BAN : FR7630047142990002130720131 CAMCIFRPP
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Société ERAM SAS a Directoire et Conseil de Surveillance

EXTRAIT DU PROCES VERBAL DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINA!RE

du 17 mai 2019

L'Assemblée Générale décide d'affecter le résuitat de I'exercice s'élevant a 15.535.733,50 €uros,' le
report & nouveau de (-) 292.987.484,79 €uros, soit un total de (-) 277.451.751,29 €uros, de la fagon

suivante :

Affectation

(-) 250.390.540,00
(-) 27.061.211,29

. Réserve légale

. Réserves diverses
. Prime de fusion

. Dividendes

. Report a nouveau

(-) 277.451.751,29

Cette résolution est adoptée a l’ub
. Y B—

v

()Oabf’
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FIDUCIAIRE AUDIT CONSEIL EXCO AVEC :
Membre de la Compagnie Régionale d’Angers Membre de la Compagnie Régionale de Rennes
4 rue Fernand Forest 29 Boulevard Albert Einstein
49008 ANGERS CEDEX 01 44323 NANTES CEDEX 3

ERAM SAS

Société par Actions Simplifiée au capital de 73 600 000 €
Siége social : Saint-Pierre-Montlimart Cedex
49111 MONTREVAULT-SUR-EVRE
RCS ANGERS : 388 583 239

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2018

Exemplaire destiné au Greffe _
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ERAM SAS
Société par Actions Simplifiée au capital de 73 600 000 €
Siége social : Saint-Pierre-Montlimart Cedex
49111 MONTREVAULT-SUR-EVRE
RCS ANGERS : 388 583 239

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2018

A la collectivité des associés de la société par actions simplifiée ERAM SAS,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision collective des associés, nous
avons effectué I’audit des comptes annuels de la Société par actions simplifiée ERAM SAS
relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1% janvier 2018 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.
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JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I’audit des
comptes annuels de |’exercice.

Les titres de participation et les créances rattachées a des participations, dont les montants nets
figurant au bilan au 31 décembre 2018 s’établissent respectivement a 329.872.431 € et
112.643.162 €, sont évalués a leur colt d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur
d’utilité selon les modalités décrites dans la note 2.b de I’annexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypotheses sur lesquelles se fondent ces
estimations, en particulier a revoir les calculs effectués par la société, et a examiner la procédure
d’approbation de ces estimations par la direction.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons
p p

pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATION DU RAPPORT DE GESTION ET DES AUTRES DOCUMENTS ADRESSES AUX
ACTIONNAIRES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas €chéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
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RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque ’on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par I’article 1..823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaire aux comptes relatives a
’audit des comptes annuels figure dans ’annexe du présent rapport en fait partie intégrante.

Fait a ANGERS et 8 NANTES, le 2 mai 2019

Les Commissaires aux comptes

Pour FIDUCITAIRE AUDIT CONS

Commissaire aux comptes
—_—

our EXCQ AVEC,

Commissaire ayx comptes

- N

Sébastien VIALATTE Frédéric PLOQUIN Phili

Asiriié/ Associé
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ANNEXE

Description détaillée des responsabilités des Commissaire aux comptes

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I’efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I’application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non d’une
incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S’i} conclut & I’existence d’une incertitude significative, il attire 1’attention
des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.
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Bilan actif

Brut] Neti Net]

Capital souscrit non appelé [0}
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires 290716 290 716 290 716
Fonds commercial .
Autres immobilisations incorporelles
Avances sur immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles 290716 290716 290716
Terrains 264 949 55617 209 332 164 551
Constructions 8 155 626 7 922 647 232978 63 942
Installations techniques, matériel
Autres immobilisations corporelles 11931 10 129 1801 2258
'Immobilisations en cours
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles 8432 505 7 988 394 444 111 230 751
Participations selon la méthode de meq
Autres barticipations 977 634 886 647 762 455 329 872 431 400 425 516
Créances rattachées a des participations 128 945 111 17 301 949 112 643 162 20 846 294
Autres titres immobilisés 7 259 7 259 7 261
Préts
Autres immobilisations financiéres 34 499 308 34 499 308 34 512 648
TOTAL immobilisations financiéres 1142 086 564 665 064 404 477 022 160 455791719

Total Actif Immobilisé (1) 1150 809 786 673 052 798 477 756 987 456 313 186
Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens
En vcours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
TOTAL Stock
Avances et acomptes versés sur
commandes
Clients et comptes rattachés 2709 122 279036 2 430 086 2 259 261
Autres créances 50 608 485 29 547 575 21 060 909 12681597
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL Créances 53 317 607 29 826 611 23 490 996 14 940 859
Valeurs mobiliéres de placement 3338 086
(dont actions propres: )
Disponibilités 55 713 065 55713 065 9120 484
TOTAL Disponibilités 55 713 065 55 713 065 12 458 570
Charges constatées d'avance 1341978 1341 978 229 481

TOTAL Actif circulant (1) 110 372 650 29 826 611 80 546 039 27 628 909
Frais d'émission d'emprunt & étaler v
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif W)

Total Général illlj 1261 182 436 702 879 410 558 303 026 483 942 095

ExCo ...
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Bilan passif

BILAN-PASSIF | ExerciceN  Exercice N-1

Capital social ou individuel (dont versé : 73 600 000 ) 73 600 000 73 600 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 146 390 687 146 390 687

Ecarts de réévaluation (dont écart d'équivalence : )

Réserve légale 7 360 000 7 360 000

Réserves statutaires ou contractuelles

Z‘ZT:;V:; ses (dont réserve des prov. fluctuation des cours : )

Autres réserves (dont réserve achat d'ceuvres originales d’artistes : ) 250 390 540 250 390 540

TOTAL Réserves 257 750 540 257 750 540

Report a nouveau -292 987 485 -291 583 489

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 15535734 -1 403 996

Subventions d'investissement

Provisions réglementées 3695917 3787 415
TOTAL CAPITAUX PROPRES ) 203 985 393 188 541 157

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (i)

Provisions pour risques 602 500 157 500
Provisions pour charges 1154 033 979 607
! TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (ill) 1756 533 1137 107

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 231 589 162 107 982 575
Emprunts et dettes financiéres divers (dont emprunts participatifs : ) 106 947 571 179 256 688
TOTAL Dettes financiéres 338 536 733 287 239 262
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 108 534
Detftes fournisseurs et comptes rattachés 412731 499 619
Dettes fiscales et sociales 4 589 132 2766 497
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 8913 971 3758 452
TOTAL Dettes d’exploitation 14 024 368 7 024 568
Produits constatés d'avance

B TOTAL DETTES (IV) 352 561 100 294 263 830
Ecarts de conversion passif ()

TOTAL GENERAL - PASSIF (13 V) 558 303 026 483 942 095

Exco ...
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Compte de résultat

ExercicelN]
e L T ' France [EXportation) ATotal)
Ventes de marchandises 1832 988
Production vendue blens - o
" Production vendue services 11333401| 165 11 333 566 10 304 636
| Chiffres d'affaires nets 11 333 401 165 11333566 12 137 624
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 58 534 2 896
Autres produits 932 994 1371 416
Total des produits d'exploitation (I} 12 325 094 13 511 936
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 1832 988

Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de

douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 4018 717 5 597 491
Impots, taxes et versements assimilés 352 148 324 680
Salaires et traitements 4795 243 4 846 983
Charges sociales 1573 909 1608 795
sur Dotations aux amortissements 69 644 25771
Dotations immobilisations | potations aux provisions
d’exploitation " Sur actif circulant : dotations aux provisions
. Pour risques et charges : dotations aux provisidns 201700 70 225
Autres charges 169772 169789
- Total des charges d'exploitation (Il 11181132 14476721
RESULTAT D'EXPLOITATION 1143 961 -964 785
Bénéfice attribué ou perte transférée (D)

?gagéd;;;;onée ou bénéfice transféré o ST S (V) | R
Produits financiers de participations 77 556 858 22 151 545
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 5313772 1080 443
Reprisés sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change 541 42 722
Produits nets sur cessions de valeurs mobulléres de placement 43 195 113 665

* Total des produits financiers (V) 82914366 23 388 376
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 73 417 397 33317753
Intéréts et charges assimilées 2591919 3117792
Différences négatives de change 1163 76
Charges nettes sur cessions de valeurs mobnheres de placement

| Total des charges financiéres (Vi) 76 010479 36 435 621
RESULTAT FINANCIER vV-vi) 6 903 887 -13 047 245
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-N1+11V+V V) 8 047 849 -14 012 030

EXCO nvec
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Compte de résultat (suite)

[Compteldalrésuitati(suite) ExercicelN) E xerciceNY|

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 53 189 116 631

» Produits"exceptionnels sur opérations en capital 1177 000 5 756 960

mi-?e';;ri-seé sur provisions et transferts de charges 1 646 498 278 596

Total des produits exceptionnels (Vli) 2876 687 6 151 187

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 100 416 5414 057

) Chargés excepfionnelles sur opérations en capital 1 225 630 6948 793

“‘D.o'iaiions exceptionnelles aux amortissements et provisions 11710 609 ‘ 12731 .528

Total des bharges exceptionnelles (VIil) ) 13 036 654 25 094 378

RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vi -VIIl) -10 159 967 -18 943 191
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)

Impbts sur Iegg—é;éf;ces 7 ) h . (X) R -17 647 852 -3; _551_255“

- TOTAL DES PRODUITS (I + lil + V + Vi) 98 116 147 43 051 499

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIl + IX + X} 82 580 413 44 455 495

BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 15535734 -1 403 996

EXCO rve-
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Les informations ci-aprés constituent l'annexe au Bilan avant répartition de [l'exercice clos le
31/12/2018 dont le total est 558 303 026,36 EUR et le résultat s'éléve a 15 535 733,50 EUR.

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/01/2018 au 31/12/2018.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

EXCO AVEC
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1 - PRESENTATION DE LA SOCIETE

a) Eléments significatifs

En 2018, ERAM SAS a absorbé l'activité résiduelle immobiliere et de holding de la
société Chaussures Eram (Siren 775610306).

Au cours de ce méme exercice, ERAM SAS a acquis ou cédé des titres de sociétés du
groupe, afin de permettre une rationalisation et une simplification des structures du

Groupe Eram.

Ces opérations lui ont permis :
-de renforcer son réle de holding
-d’élargir son périmétre d'intégration fiscale dont elle est la téte de groupe.

Sont indiqués ci-aprés toutes les informations concernant la situation financiere et

patrimoniale ainsi que le résultat de la Société ERAM SAS :

31.12.2018 31.12.2017
Montant actif immobilisé 477.756.987 456.313.186
Montant du chiffre d'affaires 11.333.566 12.137.624
Résultat net + 15.535.734 (-) 1.403.996
Montant capitaux propres 203.985.393 188.541.157

En 2018 il est constaté :
-une diminution du chiffre d'affaires, qui comprend principalement les prestations
facturées a ses filiales.

' -une augmentation du poste titres de participation.

b) Evénements postérieurs de I'exercice

Néant

EXCO e
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2 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément au réglement de l'Autorité des
Normes Comptables n° 2016-07 du 04 novembre 2016 et aux dispositions du Code de

Commerce.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe
de prudence, conformément aux hypotheses de base :

- continuité de l'activité
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annueis.

La société a fait application du réglement ANC 2015-06 au 1er janvier 2016. Les malis
techniques sont désormais inscrits dans un compte spécifique par catégorie d'actif
concerné.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colts historiques.

Le mode de facturation des prestations aux sociétés du groupe, est fondé sur la notion
de colt majoré d'une marge (Méthode "COST PLUS").

Les principes suivants ont été adoptés par la sociéte :

a) IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan a leur co(t
d'acquisition.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés en fonction de la durée de vie
prévue suivant le mode linéaire ou dégressif :

. Habitations du personnel linéaire 25 ans
. Constructions linéaire 20 ans
. Agencements & Aménag. des constructions linéaire 7&10 ans
. Matériel et outillage dégressif 5 ans
. Agencements Installations Aménagements linéaire 5 ans
. Matériel de bureau linéaire 5 ans
. Matériel informatique et bureautique dégressif 3 ans
. Mobilier de bureau linéaire 10 ans

Les nouvelles normes comptables sur les actifs n'ont aucune incidence significative sur
les comptes.
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b) PARTICIPATIONS, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. La
valeur d'inventaire représente la valeur d'utilité qui prend en compte l'actif net
comptable et les perspectives d'activité et de rentabilité. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est
constituée du montant de la différence.

Au 31 décembre 2018 :
-les titres détenus dans les filiales du Groupe Eram ont fait 'objet d'une provision pour
dépréciation pour un montant de 647.762.455 €.
-les créances rattachées a des participations ont également fait 'objet d'une provision
pour dépréciation pour un montant de 17.301.949 €

c) AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Le poste est composé des malis de fusion affectés aux titres de participation Dresco
soit 4 472 342 € suite a la fusion en 2012 de la société Financiére Dresco et aux titres
Sci Ecusson soit 29 776 966 € suite a la Tup en 2015 de la société Lmx Holding.

d) CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation
est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

e) DISPONIBILITES

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

f) PROVISIONS REGLEMENTEES

Le poste provisions réglementées figurant au bilan est composé essentiellement du
compte amortissements dérogatoires pour un montant de 3.695.917 €.

La contrepartie des provisions réglementées est inscrite au compte de résultat
dans les charges et produits exceptionnels.

g) PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

La société provisionne les indemnités de départ a la retraite et charges y afférentes,
pour 'ensemble du personnel, sur la base des dispositions conventionnelies. ll s'agit
d'un régime a prestations définies.

L'évaluation de la provision est réalisée selon la méthode des unités de crédit projetées,
sur la base d'un taux d'actualisation.
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Conformément aux usages et aux recommandations de la CNCC, le taux nécessaire au
calcul des indemnités de fin de carriére pour I'établissement des comptes sociaux est le
taux de référence IBOXX AA10+.

Ainsi, 'évaluation de I'indemnité de départ a la retraite tient compte notamment :
- du taux d'actualisation IBOXX AA10+ soit 1,62 % au 30/11/2018 (Inflation comprise)
- du taux de charges sociales 43%

- du taux de rotation du personnel déterminé en fonction de la catégorie et du statut du
salarié

- de 'age de départ a la retraite : Départ entre 60 et 67 ans en fonction de la date de
naissance

- du taux de revalorisation des salaires de 2%
- la table de mortalité utilisée est la table réglementaire INSEE 2017

- le départ en retraite pris a l'initiative du salarié

Le résultat de I'exercice clos le 31/12/2018 tient compte :

-d'une reprise provision d'exploitation de 27.274€

Les autres provisions ont été constituées pour couvrir des risques et charges que des
événements futurs rendraient probables.
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3- IMMOBILISATIONS

: . D CRipem
CadrelAl IMMOBILISATIONS I C 1 Ut 1 c R e ‘Q‘E‘II' nes
: 'exercice] M Rcevaluation
Frais d'établissement et de développement [}
Autres postes d'immobilisations incorporelles (1)} 290716
Terrains 210 883 65015
_ Sur sol propre 2 038 661 6 018 023
Constructions © Sur sol d'autrui
" Installations générales, agencements et ’ ’314 222” - ’ N _2"7 461

aménagements des constructions
Installations technigques, matériel et outillage industriels

Installations générales, agencements,
aménagements divers

AutresA L Matériel de transport
immobilisations e e e
corporelles Matérie! de bureau et mobilier informatique 11 931

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

: TOTAL (1ll) 2575 696 o 6 110 498
Participations évaluées par mise en éguivalence
Autres pamcupatlons 1000 314 514 242 036 072
Autres mres: <|f‘Tl‘lmObl|lS.é>S . o T N T 7261
Prété et autres |mmob|||sat|ons ﬁnanuéres » 34512648 ST 0
| TOTAL (IV) 1034 834 422 242 036 072
TOTAL GENERAL (I + Il + Il + IV) 1037 700 834 248 146 570
. - oimmutons) Sfeurbrutela)
Caarels) G - BID o i
Frais d'établissement et de développement  (l)
Autres postes d'immobilisations incorporelles (I1) 290716
Terrains 10 948 264 949
; Sur sol propre 215 896 7 840 788

Constructions . Sur sol d'autrui

Installations générales, A A
' agencements et aménagements 26 845 314 838
des constructions

Installations techhiques, matériel et outillage

industriels

Installations générales,

agencements, aménagements

divers ~ o . _ I
{‘-\utres“ . Matériel de transport
immobilisations ) . S U U
corporelles Matériel de bureau et mobilier 11 931

informatique

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL (Il 253 689 8 432 505

Participations évaluées par mise en équnvalence
' Autres participations ’ " THS4TI088B| T 1107 67967
Autres titres immobilisés . ' Y R 21.7)
lsrets et autres immobilisations financiéres 1 7 77 T13338] T 34499308
| TOTAL (IV) 134 783 930 1142086 564
[ TOTAL GENERAL (I + If + Il +1V) 135037 618 1150 809 786
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4- AMORTISSEMENTS

cear SORATIEN G (TVETEIS CES ARSI 3 3 EREe
" T gmen, | Chtdem
Frais d’établissement et de développement 0]

Auires postes d'immobilisations incorporelles (1) ST i -
Terrains 46 332 12 029 2744 55617
Sur sol propre 7 820 457 58 245 215 896 7 662 807
Constructions Sur sol d'autrui D . - ST
j Installations générales, agencements 254 496 o é7 6-88 o 22 344 o 259 840

Installations techniques, matériels et outillages

Installations générales, agencements

divers B I . -
Autres Matériel de transport
immobilisations . : . - T e R Eo s -
corporelles Matéflel de bureau, informatique et 9673 457 10 129
mobilier e A ! I
Emballages récupérables et divers
: TOTAL IMMOBILISA TIONS CORPORELLES (ilf) 8 130 959 98 419 240 984 7 988 394
: TOTAL GENERAL (1 + 1l +1li) 8 130 959 98 419 240 984 7 988 394
r . " : c
[CadrelB]
_ DOTATIONS 1 RERRISES] ' G
e | oD A [Oifrentic Mo cJEA T ortifiSCa U I e xercice)
dedurée dégressif i ‘
Frais étab
Autres
Terrains
Constructuons H
sol propre
sol autrui
install.
Autres |mmoblllsatnons —J
Inst. techn.
Inst gén.
M. Transpon
Mat bureau.
Emball.
" corPo.| o i Rl )
Acquis. de
titres 91498 -91 498
TOTAL l 91 498 I -97 498
[CTargesléparticscurpiusicurs SN O ¢ budS) e )
i | Jauomeri |
Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
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5- PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Natiredestprovisions)

T

Debutidel

Finlde]

Provisions gisements miniers et pétroliers
Provisions investissements

» Provisions pour hausse des prix

. Amortissements dérogatoires

- Dont majorations exceptionnelles de 30%

Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation

3787 415

91 498

3695917

Autres provisions réglementées

TOTAL (I)

2787 415|

91 498

3695917

Provisions pour litige

Provisions pour garantie

Provisions pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions

Provisions pour imp6ts

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien

Provisioﬁs pour charges soc et fisc sur congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

157 500

979 607

2 000 000

201700

55 000

27 274

1 500 000

102 500

952 333

701 700

TOTAL ()

3137 107

201700

1582274

1756 533

Provisions sur immobilisations incorporelles
Provisions sur immobilisations corporelles
Provisions sur titres mis en équivalence
Provisions sur titres de participation
Provisions sur autres immos financiéres

591 647 007

56 115 448
17 301 949

647 762 455
17 301 949

Provisions sur stocks
Provisions sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciations

279 036
17 865 742

11 681 834

279036
29 547 575

TOTAL (i)

609 791 785

85 099 231

694 891 016

TOTAL GENERAL (1 + 11 + lll)

616 716 307

85 300 931

1673772

700 343 466

Dont dotations et reprises d’exploitation

Dont dotations et reprises financiéres

Dont dotations et reprises exceptionnelles

201 700
73 417 397
11 681 834

27 274

1646 498

dépréciations des titres mis en équivalence
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6- CREANCES ET DETTES

ertifiée con

07/2019 12:

épbt - 2019

oA E o D [EEmeRs | A apenln ﬁd%—@ﬁ
Créances rattachées a des participations 129 945 111 12 424 408{ 117 520 703
Préts
Autres immobilisations financiéres 34 499 308 34 499 308
" TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF IMMOBILISE 164 444 419 12 424 408| 152020 011
Clients douteux ou litigieux
[Autres créances clients 2709 122 2709 122 o
Créances représentatives de titres prétés | o four dépant
Personnel et comptes rattachés
Sécurité'swc;éiélé et autres organismes sociau; B 1T
Impdts sur les bénéfices 10 543 082 10 543 082
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 22 497 22 497
collectivités publiques Autres impots 31035 31035
Etat - divers
Groupes et associés 39 790 036 39 790 036
Débiteurs divers 221835 221 835
TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT 53 317 607 53 317 607
Charges constatées d'avance 1341978 1341 978
' TOTAL DES CREANCES 219 104 004 67 083 993| 152020 011
Préts accordés en cours d'exercice 115 112 571
Remboursements obtenus en cours d'exercice 6 163 665
Préts et avances consentis aux associés
ceilc! Eafactoctic Dot | Am@ags | Gy | SHEDE
Emprunts obligataires convertibles s
Autres emprunts obligataires
Erlpoair;;tes auprés des établissements de crédits moins de 1 an 54 959 000 54 959 000
f?o?g:'::ts auprés des établissements de crédits plus de 1 an a 176 630 162 16 687 462 159 942 700
Emprunts et dettes financiéres divers 106 947 571 106 894 582 52 989
Fournisseurs et comptes rattachés 412731 412 731
Personnel et comptes rattachés 1370 110 1370 110
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 482 013 482 013
Impots sur les bénéfices 2279 088 2279088
Etat et autres collectivités Taxe sur la valeur ajoutée 305 203 ' 305 203 _ o o
publiques Obligations cautionnées
Autres impbts 152718 1s2718| )
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupes et associés 8903 066 8903 066
Autres dettes 10 905 10 905
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance
I TOTAL DES DETTES 352 452 566 192 456 877 159 995 689
Emprunts souscrits en cours d'exercice 177 455 318 g;g;:’:::gﬁ;i;g:: associés
Emprunts remboursés en cours d'exercice 68 982 921

forme
15:08
/9186 / 388583239
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7 — MONTANT DES ACTIFS, CREANCES, ET DETTES CONCERNANT LES
ENTREPRISES LIEES

Montant des dettes
ou créances représentées
par effets de commerce

Montant concernant

Postes du bilan les entreprises liées

Capital souscrit non appelé
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles

Participations 977 634 886
Créances rattachées a des participations 129 945 111
Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres 34 249 308
Avances et acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés 2 351 831
Autres créances (Sociétés apparentées) 39 790 036

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 106 858 230
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 0
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes  (Sociétés apparentées) 8 903 067

Transactions avec des parties liées

Aucune transaction significative et non conclue aux conditions normales du marché, effectuee
avec des parties liées au sens de l'article R 123-199-1 du code du commerce n'a été recensée.

8 — PRODUITS A RECEVOIR

R 7 A M AT T S i P n Y
Créances rattachées a des participations 149 911
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés 1 096 062
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques 20 510
Autres créances 175 428
Disponibilités

Total 1441 911
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9 — CHARGES A PAYER

[Charges]alpayey [Montant]

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 297 046

Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 108 634
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 75 144
Dettes fiscales et sociales 1451 287

Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés

Autres dettes 8 905

Total 1940 915

10 — CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

BChargestconstatéestd avance) Financier Exceptionnel
FRAIS ET COMMISSIONS BANCAIRES 1280 574
AUTRES 7 61 404
| ToTAL 1341978

11 — COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social est composé de 4.600.000 d'actions chacune d'une valeur nominale de 16 €uros.

12 — VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES NET (12 mois)

BV entilationtdulchiffreld;afraires] Exerciceln] ExercicelNZ1 Variation]
Répartition par secteur d’activité
Ventes de marchandises 1 832 988 -100,00100,00%
Production vendue biens %
Production vendue services 11 333 566 10 304 636 9,99%

Répartition par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France 11 333 401 12 137 624 -6,63%
Chiffres d'affaires nets-Export 165 %
Chiffres d'affaires nets 11 333 566 12 137 624 -6,62%
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13 — VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat avant imp6t Imp6t
. Résultat courant 1.283.577 x 31,71 % 407.022
. Résultat exceptionnel 357.423 x 31,71 % 113.311
. Imp6t au taux normal 1.641.000 520.333
. Contribution de 3,3 % - 0
. Intégration fiscale -17.647.852
Imp6t da provisionné -17.647.852

14 -CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS CONCERNANT LES ENTREPRISES
LIEES

Les charges financiéres se décomposent ainsi :

. Intéréts emprunts groupe 0
. Intéréts cash pooling 0
. Mali de fusion 0
. Dotations provision titres v 73.417.397

TOTAL ... 73.417.397

Les produits financiers se décomposent ainsi :

. Dividendes 76.755.733
. Intéréts sur préts groupe 801.125
. Intéréts sur comptes courants 85.643
. Intéréts cash pooling 1.013.886
. Boni de fusion 4.194.420
. Reprises provision titres 0

TOTAL ... 82.850.807

EXCo ...
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15 -CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

- (Charges! [Produits]
pénalités-amendes 71
cvae 2017 4 466
indemnité litige personnel (sté tuppée) 73 564
impayés clients ’ 8917
dépbt garantie Testa Aubagne 13 339
cessions immob corporelles 28612 477 000
cessions titres de participation 1197 018 700 000
dotations amortissements exceptionnels 28775
dépréciations c/c 11681 834
dégrévements-intéréts moratoires cvae 2014 35473
intéréts moratoires réclamation contribution is 3% 2014-2015-2016 4795
remise exceptionnelle sncf 7142
amortissements dérogatoires 91 498
reprise provision charges belgique 1 500 000
reprise provision litige personnel 55 000
qu(res . 59 5779
TOTAL 13 036 654 2876 687
16 —INCIDENCE DES EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES
. Résultat de l'exercice 15.535.734
. Impé6t sur les bénéfices (-) 17.647.852
. Résultat avant imp&t (-) 2.112.118
. Variation des provisions réglementées (-) 91.498
* Résultat hors évaluations fiscales dérogatoire (avant impéts) (-) 2.203.616
17 - ELEMENTS ENTRAINANT UN ALLEGEMENT DE LA DETTE FUTURE
D'IMPOTS
Provision pour indemnités de fin de carriére 952.333 x 33,33% 317.444
Provision pour médailles du travail 0 x 33,33% 0
Contribution sociale de solidarité (ORGANIC) - x 33,33 % -
Participation des salariés - x 33,33% -
TOTAL ALLEGEMENT FUTUR D'IMPOTS 317.444

18 - REMUNERATION DES DIRIGEANTS

La rémunération des dirigeants n'est pas communiquée, celle-ci correspond & une rémunération

individuelle.
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19 - EFFECTIF MOYEN

Personnel salarié

Personnel mis a la
disposition de I'entreprise

. Cadres 10 -
. Agents de Maitrise & techniciens ‘ - -
. Employés - -

TOTAL 10 -

20 - IDENTITE DE LA SOCIETE-MERE CONSOLIDANTE

La société ERAM SAS, société mére du Groupe Eram, consolide les comptes du Groupe.

21 - FILIALES ET PARTICIPATIONS

Filiales & Capital Capitaux Quote | Valeur comptable | Chiffre d'affaires Résultat Dividendes
participations part
propres des titres détenus| HT du dernier | du dernier exercice| encaissés en
du capital
(brute) (1) exercice écoulé clos 2018
détenu
en monnaie | en €uros % en €uros en €uros en €uros en €uros
locale
MFC ERAM 9000 000 3936056 100.00 14 000 000 17 205 085 -1146 772
PARADE 10 200 000| 13 664 365 98.04 9817 063 26 877 151 573 400 1 000 000
DRESCO 1064 910| 19 799 864 100.00 12 102 425 36 826 133 1 555 417 3 000 142
ERAM 493 000 5168 119 100.00 1695616 35 322 428 200 081
INTERSERVICES
CHAUSSURES ERAM 5000 000] 2311729 99.92 5142 372 365 725 -154 882
Luxembourg
CHAUSSURES ERAM 2 500 000| -8 223 048 73.00 6 847 350 0 108 580
Belgique
CHAUSSURES ERAM {2 000 000 CHF 577 719 99.90 1332 594 0 -3648
Suisse
CHAUSSURES ERAM 7 470 000 -360 283 75.00 4 976 954 246 000 -394 811
Allemagne
ERAM SERVICES 20 000 651 908 99.00 8 882 6 644 106 205 457
AGORA 96 302 100 ? 100.00 125 381 900 ? ?
LILNAT 116 573 862 ? 100.00 198 724 395 ? ?
VETURA 15 067 000 ? 100.00 121 628 054 ? ?
CHAUSSURES ERAM 78 402 000| 61 216 862 100.00 78 402 000 125 045 713 -17 288 890
ERAM TEAM WORLD 10 000 HKD 5457 905 100.00 7 562 347 92 954 162 -917 589
CHAUSSURES 20 000 880 192 100.00 331 163 9 636 908 206 008 1 000 000
HERVE
BELLIERE 50 000 975 533 100.00 270 580 995 093 17 441 400 000
SOCOREP 50 000 389 308 100.00 131 866 593 469 -3 897
VETIR 116 580 000| 152 319 206 99.98 112 805 925 686 805 427 16 504 354 19 994 090
SAPIA 50 000 146 225 100.00 182 337 [o} -11 147 600 000
PARMY 50 000 90 805 100.00 221 898 222 240 23 573 600 000
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DE LA GRANGE 50 000 777 215 100.00 215623 6 577 607 265 160

GEMO LOGISTIQUE 50 000 368 057 100.00 203 312 6 045 443 126 068 1 000 000
VETEMENTS

CHAUSSURES RENE 20 000 801 743 100.00 186 065 11 085 054 238 874 1 000 000
GEMO LOGISTIQUE 20000{ 387329  100.00 261056 7 151 781 117 588 1100 000
CHAUSSURES

ERAM LOGISTIQUE 20 000 259 822 100.00 314 163 5403 132 -113 765

GEMO SERVICES 20 000 256 039 100.00 226 901 24 645 628 107 680 1 300 000
TECHNISYNTHESE 5370 000] 18 066 818 96.02 9 427 617 49 044 837 1997 116 2 850 559
TEXTO France 31902 000| -3 633034 100.00 115 047 566 37 296 423 -32 213 796

SAS L'ECUSSON 36 429 300 109 514 595 100.00 105 780 673 34 570 092 16 475 557 42 000 840
VPA INDUSTRIE 136 000 339 785 29.41 38 112 2 035 340 27 674

(28.02.2018)

CALCEO 67 000 88 909 10.45 7 000 0 -2 532

WELCOME 3 146 500| 7 029 367 10.00 701 265 2853 444 -339 757

HEYRAUD 4 500 000| -11 751 203 99.99 11 474 287 23 375 343 -12 797 913

MOBILIERE ST 0 (¢} - 0 0 0 850 000
JACQUES

FAGUO 17 000 2998 285 49.00 6618 536 9 413 866 182 701

MELLOW YELLOW 763 113 HKD 8 483 960 100.00 20 547 165 0 218 681

HOLDING

LMX 150 000| -8712 564 10.00 15 000 0 -8 634 403

MIX FASHION 100 HKD 256 948 100.00 3476 548 3 592 989 221 747

S-TENS 50 000 83 821 100.00 50 000 195 362 21239 60 000
TAGIFA 100 000} -1 177 433 15.00 3 330 000 0 -831 165

BOCAGE 30 140 586| 27 014 488 100.00 30 800 000 49 412 770 -4 281 997

IZOME 2 000 9171 100.00 2 000 100 000 7171

MONTLIMART 200 000 -573 696 100.00 1578 909 97 213 -460 466

(1) dont mali de fusion 1011 867 520

22 — INTEGRATION FISCALE

La société ERAM SAS est « téte de groupe », depuis le 01/01/2010, du périmétre d'Intégration
fiscale qu’elle a constitué en application des dispositions de l'article 223 A du CGL.

Cette intégration fiscale est renouvelable tacitement par période de cing exercices.

La convention d'intégration prévoit que les charges d'impodts sont supportées par les sociétés
intégrées comme en l'absence d'intégration. Les économies d'impots réalisées par le groupe
fiscal et liees a l'utilisation de déficits sont constatées en produit chez la société mére.

Au 31 décembre 2018, la situation fiscale est la suivante :

-Résultat fiscal d'ensemble : 14 271 059
-Imputation déficits antérieurs 7 635 530
-Imp6t des sociétés et contributions 2 232 109
-Economie d'impdt des sociétés 17 576 931
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23 - AUTRES INFORMATIONS

Engagements de garantie donnés

Garanties a premiére demande et cautions
La société Eram sas a délivré des garanties a premiére demande ou cautions au profit
de banques, établissements financiers ou tiers pour garantir des contrats commerciaux.

Sareté réelle
Eram sas a consenti auprés des banques un nantissement des titres SAS L'ECUSSON afin
de garantir les emprunts, lignes Crédocs et les financements court terme.
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