





Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Bilan actif

. Exercice
BILAN-ACTIF Exercice N N-1
Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé (I) OH 0 0
Frais d'établissement 0 0 0 0
Frais de développement 0 0 0 0
Concessions,brevets et droits similaires 1521 1521 0 0
Fonds commercial 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0
Avances sur immobilisations incorporelles 0 0 0 0
TOTAL immobilisations incorporelles| 1521 1521 0 0
Terrains 1103 943] 1 088 660 15 283 15 283
Constructions 847 151 847 151 0 0
Installations techniques, matériel 3999 122] 3994 083 5039 6 494
Autres immobilisations corporelles 65710 50 433 15 277 16 655
Immobilisations en cours 0 0 0 4035
Avances et acomptes 0 0 0 0
TOTAL immobilisations corporelles 6 015 925] 5 980 327 35 599 42 467
Participations selon la méthode de meq 0 0 0 0
Autres participations 16 254 774 2626 270 13628 504] 13 628 504
Créances rattachées a des participations 264 100 0 264 100 433 947
Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts 0 0 0 0
Autres immobilisations financiéres 0 0 0 0

TOTAL immobilisations financiéres| 16 518 874] 2 626 270 13892 604 14 062 452,
Total Actif Immobilisé ()] 22 536 321] 8 608 118] 13 92L203| 14 104 918|

Matiéres premiéres, approvisionnements 0 0 0 0
En cours de production de biens 0 0 0 0
En cours de production de services 0 0 0 0
Produits intermédiaires et finis 0 0 0 0
Marchandises 0 0 0 0
TOTAL Stock| 0 0 0| 0|
Avances et acomptes versés sur commandes 0 0 0 0
Clients et comptes rattachés 20 756 923 30 676 20726 247] 20432770
Autres créances 4140 423 0 4140 423 9 006 281
Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 0 0
TOTAL Créances et divers| 24 897 346 30 676 24 866 670] 29 439 051
Valeurs mobilieres de placement 0 0 0 0
dont actions propres:
Disponibilités 0 0 0 0
TOTAL Disponibilités 0 0 0| 0|
| Charges constatées d'avance 96 705 0 96 705 263 806
Total Actif Circulant (lll)] 24 994 051 30 676 24 963 375] 29 702 857
Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV) 0 0 0
Prime de remboursement des obligations (V) 0 0 0
| Ecarts de conversion actif (V1) 0 0 0

Total Général (la VI)] 47 530371] 8638793] 38891578] 43807775
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Bilan passif

BILAN-PASSIF Exercice N | Exercice N-1
Capital social ou individuel dont versé : 824 544 824 544 824 544
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 0 0
Ecarts de réévaluation dont ecart d’équivalence 0 0 0
Réserve légale 82 454 82 454
Réserves statutaires ou contractuelles 0 0
Réserves réglementées ggrs‘tcrg’:g‘:/e des prov. fluctuation 0 0
Autres réserves gﬁgitnrgséiﬁé?aimaegﬁ,Oeuwes 0 0 0
Report & nouveau 584 526 2328725
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 7133742 1744199
Sous-Total : Situation Nette] -5 642 218 1491 524|
Subventions d'investissement 0 0
Provisions réglementées 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES ()] -5 642 217 1491 524)
Produit des émissions de titres participatifs 0 0
Avances conditionnées 0 0
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (I)| 0 0
Provisions pour risques 13 476 531 4854704
Provisions pour charges 10 760 696 12 321 062
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (lll)} 24 237 228| 17 175 766|
Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunts obligataires 0 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 0 0
Eir\?eri'rsunts et dettes financiéres dont emprunts participatifs : 0 1616 763 1189 390
| TOTAL Dettes financiéres 1616 763] 1189 390
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 0 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 175 440 17 889 660
Dettes fiscales et sociales 3 531 654 5293 475
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 6 060 24 338
Autres dettes 1 966 651 743 622
TOTAL Dettes d’exploitation et divers 18 679 805 23 951 095
Produits constatés d'avance 0 0
TOTAL DETTES (IV)] 20 296 568| 25 140 485
Ecart de conversion Passif (V) 0 0
TOTAL GENERAL - PASSIF (1a V)] 38 891 578| 43 807 775
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Société : VALEST

Compte de résultat

Date de cloture : 31/12/2024

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS _(I-lI+l1I-IV+V-VI)

Exercice N
COMPTE DE RESULTAT - Exercice N-1
France Exportation Total
Ventes de marchandises 931 909 0 931 909 2412191
Production vendue biens 0 0 0 0
Production vendue services 26 688 408 0 26 688 408 28 274 639
Chiffres d'affaires nets 27 620 316 0|l 27620316] 30686 829
Production stockée 0 0
Production immobilisée 0 0
Subventions d'exploitation 94 991 9 366
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 1603 368 341 334
Autres produits 1977 8 984
Total des produits d'exploitation ()] 29 320 653] 31 046 513|
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 30 15
Variation de stock (marchandises) 0 0
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (y compris 0 0
droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 0 0
Autres achats et charges externes 28 288 084 27 143 251
Imp6éts, taxes et versements assimilés -643 809 966 065
Salaires et traitements 677 264 714 152
Charges sociales 290 805 247 457
sur Dotations aux amortissements 6 868 6 954
) o immobilisations  potations aux provisions 0 0
Dotations d’exploitation
Sur actif circulant : dotations aux provisions 344 29 754
Pour risques et charges : dotations aux provisions 10 841 14 165
Autres charges 77 894 152 175
Total des charges d'exploitation (I)] 28 708 322| 29 273 988,
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Il) 612331) 1772525
Bénéfice attribué ou perte transférée (llI) -1320 640 1262133
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 0 0
Produits financiers de participations 2008 955 701 316
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 0 0
Autres intéréts et produits assimilés 203 628 44 153
Reprises sur provisions et transferts de charges 0 0
Différences positives de change 0 0
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 0 0
Total des produits financiers (V)| 2 212 583 745 469
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 8 626 593 4 931 588
Intéréts et charges assimilées 8924 97 757
Différences négatives de change 0 0
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0
Total des charges financiéres (VI)] 8 635 517 5 029 345
RESULTAT FINANCIER (V-VI)| -6422934] 4283877
-7 131 244 -1 249 219
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) Exercice N | Exercice N-1
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 0 0
Produits exceptionnels sur opérations en capital 0 95 552
Reprises sur provisions et transferts de charges 0 0
Total des produits exceptionnels (Vi) 0 95 552
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 0 0
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 0 99 800
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 0 0
Total des charges exceptionnelles (VIiI)| 0 99 800
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -ViII) 0} -4 248

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX) 2498 27 581
Impots sur les bénéfices (X) 0 463 152
TOTAL DES PRODUITS (I +1ll + V+ Vil)| 30 212 595 33 149 667
TOTAL DES CHARGES (Il + 1V + VI + VIl + IX + X)l 37 346 337 34 893 866
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)l -7 133 742, -1744 199
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

VALEST
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Faits marquants de l'exercice

1) Impact des conflits internationaux

L'impact des conflits russo-ukrainien et israélo-palestinien ont été appréhendés par la société VALEST qui suit avec la plus
grande attention le développement de la situation.

Toutefois, ces conflits n'impactent pas I'activité de VALEST et ne remettent pas en cause la stabilité financiére
de la société.

2) Impact de la loi DDADUE sur la provision congés payés

La loi DDADUE du 22 avril 2024 instaure I'acquisition de 2 jours ouvrables de congés par mois pendant les
périodes de maladie non professionnelle (soit 24 jours par an) et 2,5 jours ouvrables de congés par mois en cas
d'accident du travail ou de maladie professionnelle. La dette de congés payés inclut la valorisation des droits
des salariés concernés a compter du 24 avril 2024.

Concernant I'application de cette nouvelle disposition, la loi indique que, pour la période postérieure au

1er décembre 2009, le salarié pourra invoquer le bénéfice d'au moins 4 semaines de congés payés annuels aupres
de son employeur au titre des absences pour cause de maladie non professionnelle. Le salarié devra fonder
son action sur le droit de I'Union européenne devant le juge francais.

Si la probabilité de réclamation est estimée suffisante, une provision pour risques et charges est

comptabilisée salarié par salarié ou pour I'ensemble des salariés si un grand nombre de cas est recensé

(PCG art.323-2). Ce sujet est appréhendé pour I'ensemble des entités frangaises de facon centralisée dans

les comptes consolidés du groupe Véolia.

Régles et méthodes comptables

Convention comptable générale

Les comptes annuels de l'exercice 2024 sont élaborés et présentés conformément aux dispositions Iégislatives et
réglementaires en vigueur en France (Réglement ANC n°2014-03).

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de bases :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Les éléments chiffrés et détaillés sont fournis dans la mesure du possible, sous forme de tableaux exprimés en milliers
d'euros ou euros.
Les comptes de la société sont consolidés globalement dans ceux de VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Les éléments inscrits en comptabilité sont évalués selon la méthode des codts historiques.

Plus particulierement les modes et méthodes d'évaluation décrits ci-aprés ont été retenus pour les divers postes des
comptes annuels.

L'exercice arrété le 31/12/2024 a une durée de 12 mois.
Principales régles comptables

Changements de méthode

Néant

Immobilisations incorporelles et corporelles
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Lors de leur entrée dans le patrimoine de I'entreprise, les immobilisations sont enregistrées a leur codt d'acquisition pour
celles acquises a titre onéreux, a leur valeur vénale pour celles acquises a titre gratuit et a leur colt de production pour
celles produites par l'entreprise.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée d'utilisation.

Immobilisations corporelles
Les éléments corporels sont évalués :
a leur colt d'acquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frais accessoires (biens acquis a titre onéreux)

a leur colt de production (biens produits),
a leur valeur vénale (biens acquis a titre gratuit).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif, en fonction de leur durée
d'usage ; sur 2020 la société a conduit une analyse de la durée d’'usage de ses immobilisations. Cette analyse a conduit a
revoir la durée d’amortissement des constructions et des véhicules de transport .

A compter du 1er janvier 2020 , la durée d'usage des constructions retenue est de 30 ans ( 20 ans jusqu'au 31 décembre
2019), la durée d'usage des véhicules de transport retenue est de 10 ans ( 8 ans jusqu'au 31 décembre 2019 ) ce qui
correspond a la juste utilité de ces biens .

Types d'immobilisation Mode Durée
Constructions : Linéaire 20 a 30ans
Installations et agencements Linéaire 10 ans
Matériel et outillage industriel Linéaire 5a10ans
Matériel d'exploitation Linéaire 3ab5ans
Matériel informatique Linéaire 3 ans
Matériel de bureau Linéaire 3a7ans
Matériel de transport Linéaire 8a10ans
Mobilier de bureau Linéaire 7a10ans

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres sont valorisées au co(t historique d'acquisition ou a la valeur d'apport. Des provisions sont
constituées des lors que la valeur de la participation est supérieure a l'estimation de la quote-part détenue dans les
capitaux propres correspondant a cette participation.

Il est, dans certains cas, tenu compte des perspectives d'évolution de telle ou telle société.

Les préts sont provisionnés lorsque la situation financiere du débiteur laisse apparaitre une forte probabilité de non
remboursement.

Créances et Dettes

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur comptable.

Les créances sont dépréciées par voie de provision afin de tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles
sont susceptibles de donner lieu.

Disponibilités

Les comptes a terme assimilables a des liquidités sont enregistrés en disponibilités.
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Subventions d'investissement

Les subventions d'investissement inscrites au passif du Bilan sont amorties sur la durée de vie du bien d'équipement
financeé.

Provisions pour risques et charges

Ces provisions sont évaluées pour le montant correspondant a la meilleure estimation de la sortie de ressources
nécessaire a l'extinction de l'obligation. S'agissant de I'évaluation d'une obligation unique et en présence de plusieurs
hypotheses d'évaluation de la sortie de ressource, la meilleure estimation du passif correspond a I'hypothése la plus
probable.

Les provisions pour risques et charges sont estimées en fonction des données connues de la société a la date de clbture
de l'exercice.

Des provisions sont constituées en vue de couvrir les frais de remise en état de site et de post exploitation des Centres de
Stockage de Déchets ultimes dont la société a la charge. Les dotations aux provisions sont constituées durant la durée
d'exploitation en fonction du colt prévisionnel des travaux de remise en état de post-exploitation.
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Informations complémentaires

Notion de résultat courant et exceptionnel

Les éléments des activités ordinaires mémes exceptionnels par leur fréquence ou leur montant sont compris dans le
résultat courant. Seuls les éléments ne se rapportant pas aux activités ordinaires de I'entreprise sont constatés en résultat
exceptionnel.

Avantages au personnel

Impact de la réforme des retraites

La loi 2023-270 du 14 avril 2023 de financementrectificative de la Sécurité Sociale pour 2023 engendre un recul progressif
de I'age de départ a la retraite, de 62 a 64 ans, et une augmentation de la durée de cotisations requise

Valest estime que I'impact de cette réforme des retraites est non significatif en raison des hypothéses d’age de départ
utilisées sur les exercices précédents. Ces hypothéses étaient déja supérieures a ’dge minimum requis par la nouvelle
réforme.

Les droits acquis par les salariés au titre des indemnités futures de fin de carriére ont été déterminés en fonction de I'age
et de I'ancienneté de chaque salarié par application d'une méthode d'actualisation prenant en compte une évolution des
salaires, I'espérance de vie et le taux de rotation du personnel.

Les hypothéses retenues sont les suivantes :

- taux d'actualisation : 3,6%

- taux de rendement des fonds : 3,6%

- taux d'augmentation des salaires des cadres hors inflation : 0%
- taux d'augmentation des salaires des non-cadres hors inflation : 0,5%
- date de départ a la retraite : date de départ a taux plein

- age de début d'activité (cadres) : 23

- age de début d'activité (non cadres) : 20

- taux de turn-over : 11,00%

- taux d'inflation : 2%

- table de survie : table 2018-2020

- taux moyen de charges patronales 45 %

- taux moyen de versement des médailles : 65 %

- taux d'évolution des médailles bareme RVD : 0,50%

- taux d'évolution des médailles autres barémes : - 0,5%

En application de la recommandation ANC 2013-02 qui préconise de provisionner l'intégralité des engagements de retraite
et avantages similaires, la société a comptabilisé les engagements relatifs aux médailles du travail et aux indemnités de
départ en retraite.

Les montants s'éléevent au 31 décembre 2024 a :

- Retraite : 87 789 €
- Médailles du travail : 3 892 €
NB : Les taux d'augmentation de salaire et de revalorisation médaille sont hors inflation.

Evénements significatifs survenus post-cléture
NA
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ELEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS
AUX COMPTES DU BILAN ACTIF

VALEST
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Immobilisations
Valeur brute au Augmentations
Cadre A IMMOBILISATIONS début de — - Acqu. et
’exercice Réévaluation apports
Frais d'établissement et de développement (1) 0 0 0
Autres postes d'immobilisations incorporelles (11) 1521 0 0
Terrains 1103 943 0 0
Sur sol propre 758 913 0 0
Constructions Sur sol d'autrui 29 374 0| 0
ot giniraes sgencanents | s o :
| Installations technigues, matériel et outillage industriels 3999 122 0 0
eltions gtz agencemets] 40 : :
Autres immobilisations Matériel de transport 28 896 0 0
corporelles il\r/]llfgrer::zlﬁglejebureau et mobilier 29 328 o o
Emballages récupérables et divers 0 0 0
Immobilisations corporelles en cours 4 035 0 0
Avances et acomptes 0 0 0
TOTAL (Il) 6 015 925 0 0
Participations évaluées par mise en équivalence 0 0 0
Autres participations 16 688 722 0 0
Autres titres immobilisés 0 0 0
Préts et autres immobilisations financiéres 0 0 0
TOTAL (Iv) 16 688 722 0 0
TOTAL GENERAL (I + Il + Il + V) 22706 168 0 0
Diminutions Valeur brute a | Réévaluation
Cadre B IMMOBILISATIONS la fin de
Virement Cession I’exercice Valeur d’origine
Frais d'établissement et de développement (I) 0 0 0 0
Autres postes d'immobilisations incorporelles (11) 0 0 1521 0
Terrains 0 0 1103 943 0
Sur sol propre 0 0 758 913 0
Sur sol d'autrui 0 0 29 374 0
Constructions Installations générales,
ménagomenta des 0 0 58 864 0
constructions
ilrrst]asllts:it;cl)sns techniques, matériel et outillage 0 0 3099 122 0
Installations générales,
agencements, 0 0 3450 0
aménagements divers
Autres immobilisations Matériel de transport 0 0 28 896 0
corporelles Matériel de bureau et
mobilier informatique -4 035 0 33363 0
Eéngt?sgfstj:s et divers 0 0 0 0
Immobilisations corporelles en cours 4035 0 0 0
Avances et acomptes 0 0 0 0
TOTAL (1) 0 0 6 015 925 [
Participations évaluées par mise en équivalence 0 0 0 0
Autres participations 0 169 847 16 518 874 0
Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts et autres immobilisations financiéres 0 0 0 0
TOTAL (1V) 0 169 847 16 518 874 [
TOTAL GENERAL (1 + Il + lll + IV) 0 169 847| 22 536 321 0
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Amortissements
Cadre A | SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
Immobilisations amortissables e Debu_t Augment. |Diminutions| , Fin d?
exercice I’exercice
Frais d’établissement et de développement (1) 0 0 0 0
Autres postes d'immobilisations incorporelles (I1) 1521 0 0 1521
Terrains 371639 0 0 371 639
Sur sol propre 758 913 0 0 758 913
Constructions Sur sol d’autrui 29 374 0 0 29 374
Installations générales, agencements 58 864 0 0 58 864
Installations techniques, matériels et outillages 3992 628 1455 0] 3994 083
Installations générales, agencements
divers 3450 0 0 3450
Autres immo. Matériel de transport 14 521 2 875 0 17 396
corporelles Ari i i
p miﬁlrilsrl de bureau, informatique et 27 049| 2 538 0 29 586
Emballages récupérables et divers 0 0 0 0
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (I} 5 256 439 6 868] 0|l 5263 307
TOTAL GENERAL (I + 1l + IIIZI 5 257 960 6 868 0|l 5264 828|
Cadre B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR
AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES
Amort : Fin de
Immos  |Différentiel| Mode | fiscal |Différentiel de| Mode |AMortfiscall =In <
h , . . . h .. |exceptionne| I’exercice
de durée | dégressif |exception durée dégressif I
-nel
Frais étab 0 0 0 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0 0 0 0
Terrains 0 0 0 0 0 0 0
Constructions :
sol propre 0 0 0 0 0 0 0
sol autrui 0 0 0 0 0 0 0
Autres immobilisations :
Inst. techn. 0 0 0 0 0 0 0
M.Transport 0 0 0 0 0 0 0
Mat bureau. 0 0 0 0 0 0 0
Emball. 0 0 0 0 0 0 0
CORPO. 0 0 0 0 0 0 0
Acquis. de titrg 0 0 0
TOTAL| ol o] 0 o] o] o|
Cadre C I?ebut _de Augment. |Diminutions| |, Fin d?
I’exercice I’exercice
Frais d’émission d'emprunt a étaler 0 0 0 0
Primes de remboursement des obligations 0 0 0 0
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Provisions
Nature des provisions Il?eéxt::'f:i(::i Dotations Reprises I’:;ngiece
Provisions gisements miniers et pétroliers 0 0 0 0
Provisions investissements 0 0 0 0
Provisions pour hausse des prix 0 0 0 0
Amortissements dérogatoires 0 0 0 0
- Dont majorations exceptionnelles de 30% 0 0 0 0
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992 0 0 0 0
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992 0 0 0 0
Provisions pour préts d'installation 0 0 0 0
Autres provisions réglementées 0 0 0 0
TOTAL ()| 0 0 0 0
Provisions pour litige 4766 0 4766 0
Frais de développement 0 0 0 0
Provisions pour pertes sur marchés a terme 0 0 0 0
Provisions pour amendes et pénalités 0 0 0 0
Provisions pour pertes de change 0 0 0 0
Provisions pour pensions 77 258 10 531 0 87 789
Provisions pour impots 0 0 0 0
Provisions pour renouvellement des immobilisations 0 0 0 0
Provisions pour gros entretien 0 0 0 0
Provisions pour charges soc et fisc sur congés a 0 0 0 0
payer
Autres provisions pour risques et charges 17 093 742 8 626 903 1571207 24149438
TOTAL (I 17 175 766] 8 637 434] 1575 973 24 237 228)
Provisions sur immos incorporelles 0 0 0 0
Provisions sur immos corporelles 717 020 0 0 717 020
Provisions sur titres mis en équivalence 0 0 0 0
Provisions sur titres de participations 2626 270 0 0 2626 270
Provisions sur autres immos financiéres 0 0 0 0
Provisions sur stocks 0 0 0 0
Provisions sur comptes clients 42917 344 12 585 30 676
Autres provisions pour dépréciations 0 0 0 0
TOTAL ()| 3386 207 344 12585] 3373 966|
TOTAL GENERAL (I + Il + III)I 20 561 973 8 637 778I 1 588 558 27 611 193
Dont dotations et reprises d’exploitation 11185 1588 558
Dont dotations et reprises financiéres 8 626 593 0
Dont dotations et reprises exceptionnelles 0 0
dépréciations des titres mis en équivalence 0
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Société : VALEST

Date de cloture : 31/12/2024

Charges constatées d'avance et produits a recevoir

Charges constatées d'avance

Charges constatées d'avance Exploitation Financier Exceptionnel
CCA 96 705 0
TOTAL 96 705| 0
Produits a recevoir
Produits a recevoir Montant
Fnrs-RRR a obtenir 11 079
Clts - FAE 2 987 484
Organismes Sociaux - 360
Pers. - pdts a recev 349
Pers. - pdts a recev 1015
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
TOTAL 3 086 944|
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ELEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS
AUX COMPTES DU BILAN PASSIF

VALEST
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Société : VALEST Date de cléture : 31/12/2024

CAPITAL SOCIAL ET RESERVES

Variation des capitaux propres

CAPITAUX PROPRES | Ouverture | Augment. | Diminut. | Distribut. |Affectationdul Apportset | o5,
Dividendes résultat N-1 fusions

Capital social ou
individuel 824 544 824 544
Primes d'émission, de 0 0
fusion, d'apport, ....
Ecarts de réévaluation 0 0
Réserve légale 82 454 82 454
Réserves statutaires ou 0 0
contractuelles
Réserves réglementées 0 0
Autres réserves 0 0
Report a nouveau 2 328 725 -1744 199 584 526
Résultat de I'exercice -1 744 199 -7 133 742 1744 199 -7 133 742
Subventions
d'investissement 0 0 0
Provisions réglementées 0 0
TOTAL CAPITAUX
PROPRES 1491 524 -7 133 742 0 0 0 0 -5 642 218

Composition du capital social

Nombre au Créés au |Remboursés
début de cours de au cours de Nombre au Valeur
. . , h s N 31/12/2024 nominale
I'exercice I’exercice I’exercice
Actions ordinaires 51 534 51 534 16|
Actions amorties 0
Actions a dividendes prioritaires (sans
. 0
droit de vote)
Actions préférentielles 0
Parts sociales 0
Certificats d’investissement 0
Total 51534 0 0 51 534
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Subventions d'investissements

Néant

Amortissement

Date début Biens

. rganism . p Montan M Duré
d'amortissement Organisme subventionnés ontant ode uree
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Produits constatés d'avance et charges a payer

Produits constatés d'avance

Néant

Charges a payer

Montant

0
Fnrs - FNP 10 259 684
Pers.-dettes prov CP 69 778
Prov part intéressmt 28 000
Ch. Soc. s/CP 27 004
Organismes Sociaux - 9916
Etat - CAP 591
Pers.-aut chge a pay 25 624

0
TOTAL 10 420 598|

21/38



Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ETAT DES ECHEANCES, DES CREANCES ET DETTES

VALEST

2238



Société : VALEST

Date de cloture : 31/12/2024

Etats des échéances des créances et des dettes

Cadre A Etat des créances M?)?:::nt Aun an au plus| A plus d’un an
Créances rattachées a des participations 264 100 174 799 89 301
Préts 0 0 0
Autres immos financiéres 0 0 0
TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE] 264 100 174 799 89 301
Clients douteux ou litigieux 516 516 0
Autres créances clients 20 756 407 20 756 407 0
Créances représentatives de titres prétés 0 0 0
Personnel et comptes rattachés 1363 1363 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 360 360 0
Impbts sur les bénéfices 0 0 0
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutee 3067 390 3067 390 0
collectivités Autres impbts 0 0 0
Etat - divers 86 658 86 658 0
Groupes et associés 474 693 474 693 0
Débiteurs divers 509 958 509 958 0
TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT] 24 897 346 24 897 346 [
Charges constatées d'avance 96 705 96 705 0
TOTAL DES CREANCES| 25 258 151 25 168 849 89 301
Préts accordés en cours d'exercice 0
Remboursements obtenus en cours d'exercice 0
Préts et avances consentis aux associés 0
Cadre B Etat des dettes Montant | Aunanau | Aplus d'un an | Aplus de cing
Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunts obligataires 0 0 0 0
Emprunts aupres des établissements de crédits moins de 1 0 0 0 0
an a l'origine
Emprunts aupres des établissements de crédits plus de 1 an 0 0 0 0
a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers 552 552 0 0
Fournisseurs et comptes rattachés 13175440 13 175 440 0 0
Personnel et comptes rattachés 124 884 124 884 0 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 73202 73 202 0 0
Impbts sur les bénéfices 0 0 0 0
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 3331857 3331857 0 0
collectivités publiques  gpjigations cautionnées 0 0 0 0
Autres impbts 171 1711 0 0
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 6 060 6 060 0 0
Groupes et associés 1616 210 1616 210 0 0
Autres dettes 1 966 651 1 966 651 0 0
Dette représentative de titres empruntés 0 0 0 0
Produits constatés d'avance 0 0 0 0
TOTAL DES DETTES] 20 296 568] 20 296 568 0l 0
Emprunts souscrits en cours d'exercice Emprunts aupres des associes 0

personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ELEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS
AU COMPTE DE RESULTAT

VALEST
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d’affaires I Exercice N I Exercice N-1 I Variation

Répartition par secteur d’activité

Ventes de marchandises 931 909 2412 191 -61%
Production vendue biens 0 0 0%
Production vendue services 26 688 408 28 274 639 -6%
Répartition par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France 27 620 316 30 686 829 -10%
Chiffres d'affaires nets-Export 0 0 0%
Chiffres d'affaires nets 27 620 316 30 686 829 -10%

Quote-Part de résultat sur opérations faites en commun

Sociétés Résultat global Résultat transféré
REMIVAL -2 200 508 -2 196 107
SOVVAD 24 640 12 320
SONIRVAL 852 270 852 099|
VAL'ERGIE -539 405 -539 297
[VALAUBIA 550 454 550 344
TOTAL -1 312 549 -1.320 641
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Société : VALEST

Résultat exceptionnel

Date de cloture : 31/12/2024

Libellé exc::r:‘tiaorgﬁselles Produits exceptionnels

0 0

0 0

0 0

TOTAL 0 0
Néant
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Société : VALEST

Impot sur les sociétés

Date de cloture : 31/12/2024

Impots Résultat avant impot Impot
Résultat courant -7.131 244 0
Résultat exceptionnel 0 0
Décalages temporels et permanents 6 325 569 0
Participation des salariés -2498 0
Crédits d'impéts (hors CICE) 0
Contribution sociale 0
Contribution exceptionnelle 0
TOTAL -808 173 0

27138



Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

AUTRES ELEMENTS D'INFORMATIONS

VALEST
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Engagements hors bilan

Catégorie d’engagement I Total I <1an I de1a5ans I >5 ans
Engagements donnés (a détailler)

CC d'agglomération du pays Montbeliard 1710 000 1710 000

A.Total engagements liés a I'exploitation 1710 000] 0] 0] 1710000

B.Total engagements liés au financement 0] 0] 0] 0]
Préfectures CSDU 2 730 322 2 730 322

C. Total autres engagements donnés 2 730 322 2 730 322 0]

0]
I. Total engagements donnés (A+B+C) 4 440 33 2730 33 0| 1710 000
Engagements recus (a détailler)

sas internationale des energies renouvelables 160 105 160 105

corotec+sas internationale des energies renouvelables) 560 921 560 921
maguin sas 479 848 479 848
est industries sentis 289 750 289 750
eurovia 9748 9748
Il. Total engagements recus 1500 372 1490 624 9748 0

Engagements réciproques (a détailler)

lll. Total engagements réciproques 0 0 0 0]
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Société : VALEST

Situation fiscale différée ou latente

Date de cloture : 31/12/2024

Libellé 31/12/2024 31/12/2023

Bases d'accroissement de la dette future
d'imp6t

Provisions réglementées 0 0
Subventions d'investissement

Ecart d'évaluation négatif des titres d'O.P.V.C.M

Ecart de conversion Actif 0 0
Autres charges déduites d'avance 0 0
Plus values & long terme en sursis d'imposition
Total bases d'accroissement de la dette future
d'imp6t 0] 0]
Total passif d'impét futur OI OI
Bases d'allegement det la dette future d'imp6t
Amortissements des logiciels

Pertes potentielles sur contrat a long terme

Provisions pour retraites et obligations similaires -87 789 -77 258
Autres risques et charges provisionnés -16 114 406 -4 863 387
Charges a pavyer 0 -70 006
Ecart d'évaluation positif des titres d'O.P.V.C.M

Ecart de conversion Passif 0 0
Autres produits taxés d'avance 0 0
Déficits reportables fiscalement 0 0
Total bases d'allegement de la dette future

d'impot -16 202 195 -5 010 651
Total actif d'impét futur -4 185 027 -1294 251
Situation nette -4 185 027 -1 294 251
(1) Taux d'impét : 25,83% 25,83%
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Effectif moyen

. L. Effectif moyen mis a la .
Effectif moyen salarié disposition de I'entreprise Effectif moyen global
Effectf N N-1 N N-1 N N-1
Ingénieurs et
Cadres 3 2 3 2
Agents de
maitrise 11 10 11 10
Employés et
techniciens 0 0
Ouvriers 2 1 2
Autres 0 0
TOTAL 16| 13| 0 0 16 13|

Intégration fiscale

Au cours de l'exercice 2003, VALEST a opté pour le groupe d'intégration fiscale constitué par Veolia
Environnement.

Cette option a été reconduite pour une nouvelle période de cing ans a compter du 01 janvier 2021. Elle est
renouvelable par tacite reconduction. Veolia Environnement SA est seule redevable envers I'’Administration
frangaise de I'impdt courant calculé sur la base de 'ensemble. L’économie susceptible d’en résulter est acquise
a l'intégrante : Veolia Environnement SA.

Cette option est sans incidence sur la charge d'imp6t sur les bénéfices comptabilisée par VALEST

Honoraires de commissariat aux comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes encourus au titre du contrdle Iégal des comptes et au
titre des prestations de service entrant dans les diligences directement liées a cette mission sont
mentionnés dans I'annexe aux comptes consolidés du Groupe Veolia.

Identité de la société consolidante

Veolia Environnement a établi les états financiers consolidés du Groupe Veolia sous le numéro
d’identification : 403 210 032 R.C.S. Paris.
La copie des états financiers peut étre obtenue au siége administratif situé 30, rue Madeleine

Vionnet 93300 Aubervilliers.
Les comptes de VALEST sont inclus suivant la méthode de l'intégration globale dans les comptes de :

Dénomination et siégle social Forme juridique Capital
VEOLIA ENVIRONNEMENT
21 Rue La Boétie SA 3703 263 040
75008 PARIS
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Société : VALEST

Tableau des filiales et des participations

Date de cléture : 31/12/2024

Réserves et Valeurs comptables des Préts et Chiffre Dividendes
report a Quote-par titres détenus avances Cautions et | d’affaires | Résultat du | encaissés
- I . nouveau tdu N avals hors taxe du dernier par la
Filiales et participations Capital (4) . consentis . . . Crox
avant capital non encore donnés par dernier exercice société en
affectations détenu Brute Nette remboursés la société exercice clos cours
(4) écoulé d’exercice
A. Renseignements détaillés(1) (2)
Filiales (+ de 50% du capital détenu par la société)
SAS AUREADE 85 100 -6 600 963 95,95 2626 270 0 20619923 -4618 091
SASU JURALIA 45 000 -612 850 100,00 115 000 115 000 9215 955 73 809
SNC REMIVAL 7623 99,80 7 622 7 622 12873390 -2 200 508
SAS SHMVD 310 000 145 638 99,97 304 837 304 837 13926204 -1 177 800 899 730
SNC SONIRVAL 150 000 99,98 150 015 150 015 542 803 852 270
SNC SOVVAD 30490 50,00 15 245 15 245 0 24 640
SNC VAL'ERGIE 50 000 99,98 49 990 49 990 264 100 15 735 349 -539 405
SNC VALAUBIA 50 000 99,98 49 990 49 990 13 450 114 550 454
SAS VALINEA 50 000 -788 724 90,00 45 000 45 000 335473 -84 393
SAS VALINEA ENERGIE 100 000 -13 545 100,00 100 000 100 000 4368 622 -3 013 026
SAS VALBARA 9170 010 229 383 59.92 12 706 424 12 706 424 50 233 125 3 973 055 1098 968
Participations (10 a 50% du capital)
SA CREUSOT MONTCEAU
RECYCLAGE (Chiffres 2023) 305 000 -24 986 27,40 84 381 84 381 22918 43 809

B. Renseignements globaux concernant les autres filiales et participations non reprises au A.

Filiales francaises (ensemble)
Filiales étrangeres (ensemble) (3)

Participations dans des sociétés
francaises

Participation dans des sociétés
étrangéres

(1) Dont la valeur d'inventaire excede un certain pourcentage (déterminé par la réglementation) du capital de la société astreinte a la publication. Lorsque la société a annexé a son bilan, un bilan des comptes consolidés conformément a la réglementation, cette société ne
donne des renseignements que globalement (§ B) en distinguant (a) filiales frangaises (ensemble) et (b) filiales étrangéres (ensemble).

(2) Pour chaque filiale et entité avec laquelle la société a un lien de participation indiquer la dénomination et le siége social.

(3) Les filiales et participations étrangéres qui, par suite d'une dérogation, ne seraient pas inscrites au § A sont inscrites sous ces rubriques.

(4) Dans la monnaie locale d'opération.
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Société : VALEST

Date de cloture : 31/12/2024

Résultats de la société au cours des 5 derniers exercices

Etabli en EUR

T Exercice | Exercice | Exercice | Exercice | Exercice

Nature des indications N-4 N-3 N-2 N-1 N
I._Capital en fin d'exercice
a) Capital social (en EUR) 824 544 824 544 824 544 824 544 824 544
b) Nombre d'actions ordinaires 51534 51534 51534| 51534 51534
existantes
c) Nombre d'actions a
dividendes prioritaires (sans 0 0 0 0 0
droit de vote) existantes
d) Nombre maximal d'actions
futures a créer 0 0 0 0 0

d-1) par conversion
d'obligations 0 0 0 0 0

d-2) par exercice de droits
de souscription 0 0 0 0 0
Il. Résultat de I'exercice (en EUR)
a) Chiffre d'affaires hors taxes |27 212 006] 35 394 390} 39 490 787| 30 686 829'27 620 316
b) Résultat avant impots et 6467 057| 10324 120| 5640217 3302335] -75156
charges calculées
c) Imp6t sur les bénéfices 922796] 1374034 1038775 463152 0
d) Participation des salariés
dde au titre de I'exercice 104 764 82137 0 27 581 2498
e) Dotations aux
amortissements et provisions 2928 358| 4596 644| 5295 252| 4645801] 7 056 088
f) Résultat aprés impots et 2511139 4271314] 693 809| -1 744 199| -7 133 742
charges calculées
g) Résultat distribué au titre de
lexercice 4844 196 6 750 954| 1546 020 0
lll. Résultat par action (en EUR)
a) Résultat aprés impbts mais
avant charges calculées 108 174 89 57 -1
b) Résultat aprés imp0ots et
charges calculées 49 83 -3 -34 -138
c) Dividende ordinaire net
attribué a chaque action 94 131 30 0 0
IV. Personnel
a) Effectif moyen des salariés
employés 45 44 42 14 13
b) Montant de la masse 1467346 1518755| 1604883 714 152| 677 264
salariale de I'exercice
¢) Montant des sommes
versées au titre des avantages
sociaux de l'exercice (sécurité 723 963 680 501 656 477| 247 457 290 805
sociale, retraites...) (EUR)
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ELEMENTS DE GESTION

VALEST
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Société : VALEST

Soldes intermédiaires de gestion

Date de cloture : 31/12/2024

Libellés 3111212024 CL‘:I‘:::E‘;'LZ 3111212023 5;?1‘:::2?},/:

Ventes de marchandises 931 909] 3.37% 2412191 7,86%|
-Codt d'achat des marchandises vendues 30 0,00% 15 0,00%
|[Marge commerciale 931 879| 3,37% 2412 176 7,86%]|
Production vendue 26 688 408 96,63% 28 274 639 92,14%
+Production stockée 0 0,00% 0 0,00%
+Production immobilisée 0 0,00% 0 0,00%
-Déstockage des productions 0 0,00% 0 0,00%
Production de I'exercice 26 688 408 96,63% 28 274 639] 92,14%|
-Matiéres premiéres et autres approvisionnements 0,00% 0,00%
-Sous-traitance 0,00% 0,00%
Marge de production 26 688 408 96,63%| 28 274 639] 92,14%]|
| +Marge commerciale 931 879 3.37% 2412 176 7,86%
Marge globale d'activité 27 620 286 100,00% 30 686 814 100,00%]
-Autres consommations en provenance de tiers 28 288 084 102,42% 27 143 251 88,45%
Valeur ajoutée -667 798 -2,42% 3 543 563| 11,55%
+Subvention d'exploitation 94 991 0,34% 9 366 0,03%
-Impbts, taxes -643 809 -2,33% 966 065 3,15%
-Charges de gersonnel 968 069 3,50% 961 609 3,13%
d'exploitation ' -897 067 -3,25% 1625 256 5,30%]|
+Reprises sur charges et transferts de charges 1603 368 5,81% 341 334 1,11%
+Autres produits 1977 0,01% 8 984 0,03%
-Dot. aux amortissements, dépr. et provisions 18 053 0,07% 50 873 0,17%
-Autres charges 77894 0,28% 152 175 0,50%
Résultat d'exploitation 612 331 2,22% 1772 525 5,78%]|
+QP sur op faites en commun (profits). -1 320 640 -4,78% 1262 133 4,11%
+Produits financiers 2 212 583 8,01% 745 469 2,43%
-QP sur op. faites en commun (pertes) 0 0,00% 0 0,00%
-Charges financiéres 8 635 517 31,27% 5 029 345 16,39%
Résultat courant avant impét -7 131 244 -25,82% -1.249 219] -4,07%|
Produits exceptionnels 0 0,00% 95 552 0,31%
-Charges exceptionnelles 0 0,00% 99 800 0,33%
Résultat exceptionnel (V]| 0,00% -4 248| -0,01%]|
-Participation des salariés 2 498 0,01% 27 581 0,09%
-Impdts sur les bénéfices 0 0,00% 463 152 1,51%
Résultat de I'exercice -7 133 742 -25,83% -1 744 199] -5,68%
Produits de cession des éléments d'actif 0 0,00% 95 552 0,31%
Valeur comptable des éléments cedés 0 0,00% 99 800 0,33%
Plus et moins value de I'exercice 0l 0,00% -4 248| -0,01%]
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Société : VALEST

Capacité d'autofinancement

Date de cloture : 31/12/2024

31/12/2024

Libellé Exercice N I Exercice N-1
Méthode additive
Résultat de I'exercice -7 133742 -1 744 199
+ Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 8 644 646 4 982 462
- Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 1 588 558 336 661
+ Valeurs comptables des éléments d'actifs cédés 0 99 800
- Produits des cessions des éléments d'actif 0 95 552
-Subventions d'investissements virées au compte de résultat 0 0
Capacité d'autofinancement -77 654 2 905 850|

Libellé Exercice N I Exercice N-1
Méthode soustractive
Excédent (ou insuffisance) brut d'exploitation -897 067 1625 256
+ Transferts de charges (d'exploitation) 14 810 4 673
+ Autres produits (d'exploitation) 1977 8 984
- Autres charges (d'exploitation) 77 894 152 175
+/- Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun -1 320 640 1262 133
+ Produits financiers (a) 2212 583 745 469
- Charges financiéres (b) 8 924 97 757
+ Produits exceptionnels (c) 0 0
- Charges exceptionnelles (d) 0 0
- Participation des salariés aux résultats 2498 27 581
- Impdts sur les bénéfices 0 463 152
Capacité d'autofinancement -77 654 2 905 850]

(a) Sauf reprises sur dépréciations et provisions.

(b) Sauf dotations aux amortissements, dépréciations et provisions financiers.

(c) Sauf produits des cessions d'immobilisations, quotes-parts des subventions d'investissement virées au résultat et reprises sur

dépréciations et provisions exceptionnelles.

(d) Sauf valeur comptable des immobilisations cédées et dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

exceptionnelles.
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Société : VALEST

Tableau de financement

Date de cloture : 31/12/2024

Nette ou Emploi Net

Calcul de la variation du fond de roulement net global 31/12/2024 31/12/2023

+ Capacité d'autofinancement -77 654 2905 850
+ Cessions d'immobilisations incorporelles 0 0
+ Cessions d'immobilisations corporelles 0 -55 210
+ Cessions ou réductions d'immobilisations financieres 169 847 578 055
+1Augmentation de capital ou apports (sf augmentation par incorporation de 0 0
réserves)
+ Augmentation des autres capitaux propres 0 0
+ Augmentation des dettes financiéres 427 373 0
+ TOTAL des Ressources 519 566| 3 428 695
- Distributions mises en paiement au cours de I'exercice 0 -1 546 020
- Acquisitions d'immobilisations incorporelles 0 0
- Acquisitions d'immobilisations corporelles 0 51 175
- Acquisitions d'immobilisations financiéres 0 0
- Charges a répartir sur plusieurs exercices 0 0
- Réduction des capitaux propres 0 0
- Remboursement des dettes financiéres 0 -4 657 071
- TOTAL des Emplois 0 -6 151 916
\'Gaert'iation du fonds de roulement net global : Ressource Nette ou Emploi 519 566' 2723 221

Utilisation de la variation du fond de roulement net global 31/12/2024 I 31/12/2023
Variation des actifs d'exploitation (a):
Stock et en cours 0 0
Avances et acomptes versés sur commande 0 8 964
géiaanui(ragsccljizz;[tséuizr?k?)t?:)ratta(:hés et autres créances d'exploitation, variations 114 135 10 704 298
Variation des dettes d'exploitation (c):
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 0 0
dli(:tt;aust ::::)r:ggﬁgﬁs (c;c;mptes rattachés et autres dettes d'exploitation, Variation 5253 012 3502 251
Besoin en (ou dégagement de) fonds de roulement "Exploitation” -5 367 146| -7 193 083
Variation des dettes hors exploitation (c)
Variation des autres débiteurs (a) (b) (e) 4 865 858 9 898 026
Variation des autres créditeurs (c) (d) -18 278 18 278
Besoin en (ou dégagement de) fonds de roulement "Hors exploit."” 4 847 580 9 916 304
Variation des disponibilités (a) 0 0
E/a)riation des concours bancaires courants et des soldes créditeurs de banque 0 0
c
Variation de trésorerie nette 0 0
Utilisation de la variation du fonds de roulement net global : Ressource -519 566 2723 221

a) les augmentations des éléments d'actif concernés engendrent des besoins en fonds de roulement (signe -).

b) y compris les charges constatées d'avance.

d) y compris les produits constatées d'avance .

(
(
(c) les augmentations des éléments de passif concernés engendrent des ressources en fonds de roulement (signe +)
(
(

e) y compris valeurs mobiliéres de placement
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Société : VALEST

Tableau de flux de trésorerie

Date de cloture : 31/12/2024

Libellé 31/12/2024 I 31/12/2023
Flux de trésorerie d'exploitation
Résultat de I'exercice -7 133742 -1744 199
Dotations nettes aux amortissements 6 868 6 954
Dotations nettes aux provisions 7 049 220 4 638 847
Autres éléments calculés 0 0
Marge brute d'autofinancement =77 654 2901 602
(Augmentation) / diminution des stocks 0 0
(Augmentation) / diminution des avances et acomptes versés sur 0 8 964
commandes
Augmentation / (diminution) des avances et acomptes regus sur 0 0
commandes
gézgrr]zggtation) / diminution des clients, comptes rattachés et autres 4751723 759 766
,:Stggwsegé?ttlec;n / (diminution) des fournisseurs, comptes rattachés et 5271 289 3474 023
Flux de trésorerie d'exploitation (i) -597 220| 5624 823
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 -4 035
Acquisitions d'immobilisations financiéres 0 0
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 0
Cessions et réductions d'immobilisations financieres 169 847 582 303
Autres flux liés aux investissements 0 0
Flux d'investissement (ii) 169 847 578 268
Augmentation / (diminution) de capital et primes liées 0 0
Dividendes versés 0 -1 546 020
Augmentation / (diminution) des dettes financiéres 427 373 -4 657 071
Flux de financement (iii) 427 373 -6 203 091
Variation de trésorerie de I'exercice (i + ii + iii) 0| 0]
Trésorerie a I'ouverture de I'exercice OI OI
Trésorerie a la cl6ture de I'exercice OI OI
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
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A I'Assemblée générale de la société Valest,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par 'assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société Valest relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels
qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & I'audit des comptes annuels" du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1" janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.

KPMG S.A., société dexpertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tablaau de [Ordre des  d'administration
experts comptables de Paris sous ke n* 143008010101 et Siége social

ée 4 la Compagnie régi des commissaires aux Tour EQHO
comples de Versailes et du Centre. 2 avenue Gambetia
Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055
cabinets indépendants affiiés 4 KPMG Intemational Limted, 92066 Paris La Défense Cedex
uné société de drodt anglais ( private company limited by Capial social 1 5497 100 €
guarantee ) 775726 417 RCS Nanteme
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes
annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

La société constitue des provisions pour couvrir les colts de fermeture et de suivi post-exploitation
des centres de stockage des déchets, selon les modalités décrites en note « Provisions pour risques
et charges » de 'annexe.

Nous avons procédé a I'appréciation des approches retenues par la société, sur la base des éléments
disponibles a ce jour, et mis en ceuvre des tests pour vérifier, par sondages, I'application de ces
méthodes.

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2024 s'établit a
13.628.504 euros, sont évalués a leur colt d'acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur
d'utilité selon les modalités décrites dans la note « Immobilisations financiéres » de l'annexe. Nos
travaux ont consisté a apprécier I'application des régles et méthodes d'évaluation décrites dans la
note et a apprécier les données et hypothéses sur lesquelles se fondent ces estimations

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de metire en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Valest
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2024 3



Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre ;

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

Valest
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e il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image
fidéle.

Paris La Defense, le 11 juin 2025
KPMG SA

a;'/'
/LL/ __J;:L, ZL e —
Eric Jacquet
Associé

Valest
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Bilan actif

. Exercice
BILAN-ACTIF Exercice N N-1
Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé (I) OH 0 0
Frais d'établissement 0 0 0 0
Frais de développement 0 0 0 0
Concessions,brevets et droits similaires 1521 1521 0 0
Fonds commercial 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0
Avances sur immobilisations incorporelles 0 0 0 0
TOTAL immobilisations incorporelles| 1521 1521 0 0
Terrains 1103 943] 1 088 660 15 283 15 283
Constructions 847 151 847 151 0 0
Installations techniques, matériel 3999 122] 3994 083 5039 6 494
Autres immobilisations corporelles 65710 50 433 15 277 16 655
Immobilisations en cours 0 0 0 4035
Avances et acomptes 0 0 0 0
TOTAL immobilisations corporelles 6 015 925] 5 980 327 35 599 42 467
Participations selon la méthode de meq 0 0 0 0
Autres participations 16 254 774 2626 270 13628 504] 13 628 504
Créances rattachées a des participations 264 100 0 264 100 433 947
Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts 0 0 0 0
Autres immobilisations financiéres 0 0 0 0

TOTAL immobilisations financiéres| 16 518 874] 2 626 270 13892 604 14 062 452,
Total Actif Immobilisé ()] 22 536 321] 8 608 118] 13 92L203| 14 104 918|

Matiéres premiéres, approvisionnements 0 0 0 0
En cours de production de biens 0 0 0 0
En cours de production de services 0 0 0 0
Produits intermédiaires et finis 0 0 0 0
Marchandises 0 0 0 0
TOTAL Stock| 0 0 0| 0|
Avances et acomptes versés sur commandes 0 0 0 0
Clients et comptes rattachés 20 756 923 30 676 20726 247] 20432770
Autres créances 4140 423 0 4140 423 9 006 281
Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 0 0
TOTAL Créances et divers| 24 897 346 30 676 24 866 670] 29 439 051
Valeurs mobilieres de placement 0 0 0 0
dont actions propres:
Disponibilités 0 0 0 0
TOTAL Disponibilités 0 0 0| 0|
| Charges constatées d'avance 96 705 0 96 705 263 806
Total Actif Circulant (lll)] 24 994 051 30 676 24 963 375] 29 702 857
Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV) 0 0 0
Prime de remboursement des obligations (V) 0 0 0
| Ecarts de conversion actif (V1) 0 0 0

Total Général (la VI)] 47 530371] 8638793] 38891578] 43807775
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Bilan passif

BILAN-PASSIF Exercice N | Exercice N-1
Capital social ou individuel dont versé : 824 544 824 544 824 544
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 0 0
Ecarts de réévaluation dont ecart d’équivalence 0 0 0
Réserve légale 82 454 82 454
Réserves statutaires ou contractuelles 0 0
Réserves réglementées ggrs‘tcrg’:g‘:/e des prov. fluctuation 0 0
Autres réserves gﬁgitnrgséiﬁé?aimaegﬁ,Oeuwes 0 0 0
Report & nouveau 584 526 2328725
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 7133742 1744199
Sous-Total : Situation Nette] -5 642 218 1491 524|
Subventions d'investissement 0 0
Provisions réglementées 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES ()] -5 642 217 1491 524)
Produit des émissions de titres participatifs 0 0
Avances conditionnées 0 0
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (I)| 0 0
Provisions pour risques 13 476 531 4854704
Provisions pour charges 10 760 696 12 321 062
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (lll)} 24 237 228| 17 175 766|
Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunts obligataires 0 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 0 0
Eir\?eri'rsunts et dettes financiéres dont emprunts participatifs : 0 1616 763 1189 390
| TOTAL Dettes financiéres 1616 763] 1189 390
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 0 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 175 440 17 889 660
Dettes fiscales et sociales 3 531 654 5293 475
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 6 060 24 338
Autres dettes 1 966 651 743 622
TOTAL Dettes d’exploitation et divers 18 679 805 23 951 095
Produits constatés d'avance 0 0
TOTAL DETTES (IV)] 20 296 568| 25 140 485
Ecart de conversion Passif (V) 0 0
TOTAL GENERAL - PASSIF (1a V)] 38 891 578| 43 807 775
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Société : VALEST

Compte de résultat

Date de cloture : 31/12/2024

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS _(I-lI+l1I-IV+V-VI)

Exercice N
COMPTE DE RESULTAT - Exercice N-1
France Exportation Total
Ventes de marchandises 931 909 0 931 909 2412191
Production vendue biens 0 0 0 0
Production vendue services 26 688 408 0 26 688 408 28 274 639
Chiffres d'affaires nets 27 620 316 0|l 27620316] 30686 829
Production stockée 0 0
Production immobilisée 0 0
Subventions d'exploitation 94 991 9 366
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 1603 368 341 334
Autres produits 1977 8 984
Total des produits d'exploitation ()] 29 320 653] 31 046 513|
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 30 15
Variation de stock (marchandises) 0 0
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (y compris 0 0
droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 0 0
Autres achats et charges externes 28 288 084 27 143 251
Imp6éts, taxes et versements assimilés -643 809 966 065
Salaires et traitements 677 264 714 152
Charges sociales 290 805 247 457
sur Dotations aux amortissements 6 868 6 954
) o immobilisations  potations aux provisions 0 0
Dotations d’exploitation
Sur actif circulant : dotations aux provisions 344 29 754
Pour risques et charges : dotations aux provisions 10 841 14 165
Autres charges 77 894 152 175
Total des charges d'exploitation (I)] 28 708 322| 29 273 988,
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Il) 612331) 1772525
Bénéfice attribué ou perte transférée (llI) -1320 640 1262133
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 0 0
Produits financiers de participations 2008 955 701 316
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 0 0
Autres intéréts et produits assimilés 203 628 44 153
Reprises sur provisions et transferts de charges 0 0
Différences positives de change 0 0
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 0 0
Total des produits financiers (V)| 2 212 583 745 469
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 8 626 593 4 931 588
Intéréts et charges assimilées 8924 97 757
Différences négatives de change 0 0
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0
Total des charges financiéres (VI)] 8 635 517 5 029 345
RESULTAT FINANCIER (V-VI)| -6422934] 4283877
-7 131 244 -1 249 219
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) Exercice N | Exercice N-1
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 0 0
Produits exceptionnels sur opérations en capital 0 95 552
Reprises sur provisions et transferts de charges 0 0
Total des produits exceptionnels (Vi) 0 95 552
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 0 0
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 0 99 800
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 0 0
Total des charges exceptionnelles (VIiI)| 0 99 800
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -ViII) 0} -4 248

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX) 2498 27 581
Impots sur les bénéfices (X) 0 463 152
TOTAL DES PRODUITS (I +1ll + V+ Vil)| 30 212 595 33 149 667
TOTAL DES CHARGES (Il + 1V + VI + VIl + IX + X)l 37 346 337 34 893 866
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)l -7 133 742, -1744 199
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

VALEST
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Faits marquants de l'exercice

1) Impact des conflits internationaux

L'impact des conflits russo-ukrainien et israélo-palestinien ont été appréhendés par la société VALEST qui suit avec la plus
grande attention le développement de la situation.

Toutefois, ces conflits n'impactent pas I'activité de VALEST et ne remettent pas en cause la stabilité financiére
de la société.

2) Impact de la loi DDADUE sur la provision congés payés

La loi DDADUE du 22 avril 2024 instaure I'acquisition de 2 jours ouvrables de congés par mois pendant les
périodes de maladie non professionnelle (soit 24 jours par an) et 2,5 jours ouvrables de congés par mois en cas
d'accident du travail ou de maladie professionnelle. La dette de congés payés inclut la valorisation des droits
des salariés concernés a compter du 24 avril 2024.

Concernant I'application de cette nouvelle disposition, la loi indique que, pour la période postérieure au

1er décembre 2009, le salarié pourra invoquer le bénéfice d'au moins 4 semaines de congés payés annuels aupres
de son employeur au titre des absences pour cause de maladie non professionnelle. Le salarié devra fonder
son action sur le droit de I'Union européenne devant le juge francais.

Si la probabilité de réclamation est estimée suffisante, une provision pour risques et charges est

comptabilisée salarié par salarié ou pour I'ensemble des salariés si un grand nombre de cas est recensé

(PCG art.323-2). Ce sujet est appréhendé pour I'ensemble des entités frangaises de facon centralisée dans

les comptes consolidés du groupe Véolia.

Régles et méthodes comptables

Convention comptable générale

Les comptes annuels de l'exercice 2024 sont élaborés et présentés conformément aux dispositions Iégislatives et
réglementaires en vigueur en France (Réglement ANC n°2014-03).

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de bases :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Les éléments chiffrés et détaillés sont fournis dans la mesure du possible, sous forme de tableaux exprimés en milliers
d'euros ou euros.
Les comptes de la société sont consolidés globalement dans ceux de VEOLIA ENVIRONNEMENT.

Les éléments inscrits en comptabilité sont évalués selon la méthode des codts historiques.

Plus particulierement les modes et méthodes d'évaluation décrits ci-aprés ont été retenus pour les divers postes des
comptes annuels.

L'exercice arrété le 31/12/2024 a une durée de 12 mois.
Principales régles comptables

Changements de méthode

Néant

Immobilisations incorporelles et corporelles
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Lors de leur entrée dans le patrimoine de I'entreprise, les immobilisations sont enregistrées a leur codt d'acquisition pour
celles acquises a titre onéreux, a leur valeur vénale pour celles acquises a titre gratuit et a leur colt de production pour
celles produites par l'entreprise.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée d'utilisation.

Immobilisations corporelles
Les éléments corporels sont évalués :
a leur colt d'acquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frais accessoires (biens acquis a titre onéreux)

a leur colt de production (biens produits),
a leur valeur vénale (biens acquis a titre gratuit).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif, en fonction de leur durée
d'usage ; sur 2020 la société a conduit une analyse de la durée d’'usage de ses immobilisations. Cette analyse a conduit a
revoir la durée d’amortissement des constructions et des véhicules de transport .

A compter du 1er janvier 2020 , la durée d'usage des constructions retenue est de 30 ans ( 20 ans jusqu'au 31 décembre
2019), la durée d'usage des véhicules de transport retenue est de 10 ans ( 8 ans jusqu'au 31 décembre 2019 ) ce qui
correspond a la juste utilité de ces biens .

Types d'immobilisation Mode Durée
Constructions : Linéaire 20 a 30ans
Installations et agencements Linéaire 10 ans
Matériel et outillage industriel Linéaire 5a10ans
Matériel d'exploitation Linéaire 3ab5ans
Matériel informatique Linéaire 3 ans
Matériel de bureau Linéaire 3a7ans
Matériel de transport Linéaire 8a10ans
Mobilier de bureau Linéaire 7a10ans

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres sont valorisées au co(t historique d'acquisition ou a la valeur d'apport. Des provisions sont
constituées des lors que la valeur de la participation est supérieure a l'estimation de la quote-part détenue dans les
capitaux propres correspondant a cette participation.

Il est, dans certains cas, tenu compte des perspectives d'évolution de telle ou telle société.

Les préts sont provisionnés lorsque la situation financiere du débiteur laisse apparaitre une forte probabilité de non
remboursement.

Créances et Dettes

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur comptable.

Les créances sont dépréciées par voie de provision afin de tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles
sont susceptibles de donner lieu.

Disponibilités

Les comptes a terme assimilables a des liquidités sont enregistrés en disponibilités.
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Subventions d'investissement

Les subventions d'investissement inscrites au passif du Bilan sont amorties sur la durée de vie du bien d'équipement
financeé.

Provisions pour risques et charges

Ces provisions sont évaluées pour le montant correspondant a la meilleure estimation de la sortie de ressources
nécessaire a l'extinction de l'obligation. S'agissant de I'évaluation d'une obligation unique et en présence de plusieurs
hypotheses d'évaluation de la sortie de ressource, la meilleure estimation du passif correspond a I'hypothése la plus
probable.

Les provisions pour risques et charges sont estimées en fonction des données connues de la société a la date de clbture
de l'exercice.

Des provisions sont constituées en vue de couvrir les frais de remise en état de site et de post exploitation des Centres de
Stockage de Déchets ultimes dont la société a la charge. Les dotations aux provisions sont constituées durant la durée
d'exploitation en fonction du colt prévisionnel des travaux de remise en état de post-exploitation.
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Société : VALEST Date de clbéture : 31/12/2024

Informations complémentaires

Notion de résultat courant et exceptionnel

Les éléments des activités ordinaires mémes exceptionnels par leur fréquence ou leur montant sont compris dans le
résultat courant. Seuls les éléments ne se rapportant pas aux activités ordinaires de I'entreprise sont constatés en résultat
exceptionnel.

Avantages au personnel

Impact de la réforme des retraites

La loi 2023-270 du 14 avril 2023 de financementrectificative de la Sécurité Sociale pour 2023 engendre un recul progressif
de I'age de départ a la retraite, de 62 a 64 ans, et une augmentation de la durée de cotisations requise

Valest estime que I'impact de cette réforme des retraites est non significatif en raison des hypothéses d’age de départ
utilisées sur les exercices précédents. Ces hypothéses étaient déja supérieures a ’dge minimum requis par la nouvelle
réforme.

Les droits acquis par les salariés au titre des indemnités futures de fin de carriére ont été déterminés en fonction de I'age
et de I'ancienneté de chaque salarié par application d'une méthode d'actualisation prenant en compte une évolution des
salaires, I'espérance de vie et le taux de rotation du personnel.

Les hypothéses retenues sont les suivantes :

- taux d'actualisation : 3,6%

- taux de rendement des fonds : 3,6%

- taux d'augmentation des salaires des cadres hors inflation : 0%
- taux d'augmentation des salaires des non-cadres hors inflation : 0,5%
- date de départ a la retraite : date de départ a taux plein

- age de début d'activité (cadres) : 23

- age de début d'activité (non cadres) : 20

- taux de turn-over : 11,00%

- taux d'inflation : 2%

- table de survie : table 2018-2020

- taux moyen de charges patronales 45 %

- taux moyen de versement des médailles : 65 %

- taux d'évolution des médailles bareme RVD : 0,50%

- taux d'évolution des médailles autres barémes : - 0,5%

En application de la recommandation ANC 2013-02 qui préconise de provisionner l'intégralité des engagements de retraite
et avantages similaires, la société a comptabilisé les engagements relatifs aux médailles du travail et aux indemnités de
départ en retraite.

Les montants s'éléevent au 31 décembre 2024 a :

- Retraite : 87 789 €
- Médailles du travail : 3 892 €
NB : Les taux d'augmentation de salaire et de revalorisation médaille sont hors inflation.

Evénements significatifs survenus post-cléture
NA
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ELEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS
AUX COMPTES DU BILAN ACTIF

VALEST
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Immobilisations
Valeur brute au Augmentations
Cadre A IMMOBILISATIONS début de — - Acqu. et
’exercice Réévaluation apports
Frais d'établissement et de développement (1) 0 0 0
Autres postes d'immobilisations incorporelles (11) 1521 0 0
Terrains 1103 943 0 0
Sur sol propre 758 913 0 0
Constructions Sur sol d'autrui 29 374 0| 0
ot giniraes sgencanents | s o :
| Installations technigues, matériel et outillage industriels 3999 122 0 0
eltions gtz agencemets] 40 : :
Autres immobilisations Matériel de transport 28 896 0 0
corporelles il\r/]llfgrer::zlﬁglejebureau et mobilier 29 328 o o
Emballages récupérables et divers 0 0 0
Immobilisations corporelles en cours 4 035 0 0
Avances et acomptes 0 0 0
TOTAL (Il) 6 015 925 0 0
Participations évaluées par mise en équivalence 0 0 0
Autres participations 16 688 722 0 0
Autres titres immobilisés 0 0 0
Préts et autres immobilisations financiéres 0 0 0
TOTAL (Iv) 16 688 722 0 0
TOTAL GENERAL (I + Il + Il + V) 22706 168 0 0
Diminutions Valeur brute a | Réévaluation
Cadre B IMMOBILISATIONS la fin de
Virement Cession I’exercice Valeur d’origine
Frais d'établissement et de développement (I) 0 0 0 0
Autres postes d'immobilisations incorporelles (11) 0 0 1521 0
Terrains 0 0 1103 943 0
Sur sol propre 0 0 758 913 0
Sur sol d'autrui 0 0 29 374 0
Constructions Installations générales,
ménagomenta des 0 0 58 864 0
constructions
ilrrst]asllts:it;cl)sns techniques, matériel et outillage 0 0 3099 122 0
Installations générales,
agencements, 0 0 3450 0
aménagements divers
Autres immobilisations Matériel de transport 0 0 28 896 0
corporelles Matériel de bureau et
mobilier informatique -4 035 0 33363 0
Eéngt?sgfstj:s et divers 0 0 0 0
Immobilisations corporelles en cours 4035 0 0 0
Avances et acomptes 0 0 0 0
TOTAL (1) 0 0 6 015 925 [
Participations évaluées par mise en équivalence 0 0 0 0
Autres participations 0 169 847 16 518 874 0
Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts et autres immobilisations financiéres 0 0 0 0
TOTAL (1V) 0 169 847 16 518 874 [
TOTAL GENERAL (1 + Il + lll + IV) 0 169 847| 22 536 321 0
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Amortissements
Cadre A | SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
Immobilisations amortissables e Debu_t Augment. |Diminutions| , Fin d?
exercice I’exercice
Frais d’établissement et de développement (1) 0 0 0 0
Autres postes d'immobilisations incorporelles (I1) 1521 0 0 1521
Terrains 371639 0 0 371 639
Sur sol propre 758 913 0 0 758 913
Constructions Sur sol d’autrui 29 374 0 0 29 374
Installations générales, agencements 58 864 0 0 58 864
Installations techniques, matériels et outillages 3992 628 1455 0] 3994 083
Installations générales, agencements
divers 3450 0 0 3450
Autres immo. Matériel de transport 14 521 2 875 0 17 396
corporelles Ari i i
p miﬁlrilsrl de bureau, informatique et 27 049| 2 538 0 29 586
Emballages récupérables et divers 0 0 0 0
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (I} 5 256 439 6 868] 0|l 5263 307
TOTAL GENERAL (I + 1l + IIIZI 5 257 960 6 868 0|l 5264 828|
Cadre B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR
AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES
Amort : Fin de
Immos  |Différentiel| Mode | fiscal |Différentiel de| Mode |AMortfiscall =In <
h , . . . h .. |exceptionne| I’exercice
de durée | dégressif |exception durée dégressif I
-nel
Frais étab 0 0 0 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0 0 0 0
Terrains 0 0 0 0 0 0 0
Constructions :
sol propre 0 0 0 0 0 0 0
sol autrui 0 0 0 0 0 0 0
Autres immobilisations :
Inst. techn. 0 0 0 0 0 0 0
M.Transport 0 0 0 0 0 0 0
Mat bureau. 0 0 0 0 0 0 0
Emball. 0 0 0 0 0 0 0
CORPO. 0 0 0 0 0 0 0
Acquis. de titrg 0 0 0
TOTAL| ol o] 0 o] o] o|
Cadre C I?ebut _de Augment. |Diminutions| |, Fin d?
I’exercice I’exercice
Frais d’émission d'emprunt a étaler 0 0 0 0
Primes de remboursement des obligations 0 0 0 0
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Provisions
Nature des provisions Il?eéxt::'f:i(::i Dotations Reprises I’:;ngiece
Provisions gisements miniers et pétroliers 0 0 0 0
Provisions investissements 0 0 0 0
Provisions pour hausse des prix 0 0 0 0
Amortissements dérogatoires 0 0 0 0
- Dont majorations exceptionnelles de 30% 0 0 0 0
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992 0 0 0 0
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992 0 0 0 0
Provisions pour préts d'installation 0 0 0 0
Autres provisions réglementées 0 0 0 0
TOTAL ()| 0 0 0 0
Provisions pour litige 4766 0 4766 0
Frais de développement 0 0 0 0
Provisions pour pertes sur marchés a terme 0 0 0 0
Provisions pour amendes et pénalités 0 0 0 0
Provisions pour pertes de change 0 0 0 0
Provisions pour pensions 77 258 10 531 0 87 789
Provisions pour impots 0 0 0 0
Provisions pour renouvellement des immobilisations 0 0 0 0
Provisions pour gros entretien 0 0 0 0
Provisions pour charges soc et fisc sur congés a 0 0 0 0
payer
Autres provisions pour risques et charges 17 093 742 8 626 903 1571207 24149438
TOTAL (I 17 175 766] 8 637 434] 1575 973 24 237 228)
Provisions sur immos incorporelles 0 0 0 0
Provisions sur immos corporelles 717 020 0 0 717 020
Provisions sur titres mis en équivalence 0 0 0 0
Provisions sur titres de participations 2626 270 0 0 2626 270
Provisions sur autres immos financiéres 0 0 0 0
Provisions sur stocks 0 0 0 0
Provisions sur comptes clients 42917 344 12 585 30 676
Autres provisions pour dépréciations 0 0 0 0
TOTAL ()| 3386 207 344 12585] 3373 966|
TOTAL GENERAL (I + Il + III)I 20 561 973 8 637 778I 1 588 558 27 611 193
Dont dotations et reprises d’exploitation 11185 1588 558
Dont dotations et reprises financiéres 8 626 593 0
Dont dotations et reprises exceptionnelles 0 0
dépréciations des titres mis en équivalence 0
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Société : VALEST

Date de cloture : 31/12/2024

Charges constatées d'avance et produits a recevoir

Charges constatées d'avance

Charges constatées d'avance Exploitation Financier Exceptionnel
CCA 96 705 0
TOTAL 96 705| 0
Produits a recevoir
Produits a recevoir Montant
Fnrs-RRR a obtenir 11 079
Clts - FAE 2 987 484
Organismes Sociaux - 360
Pers. - pdts a recev 349
Pers. - pdts a recev 1015
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
TOTAL 3 086 944|
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ELEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS
AUX COMPTES DU BILAN PASSIF

VALEST
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Société : VALEST Date de cléture : 31/12/2024

CAPITAL SOCIAL ET RESERVES

Variation des capitaux propres

CAPITAUX PROPRES | Ouverture | Augment. | Diminut. | Distribut. |Affectationdul Apportset | o5,
Dividendes résultat N-1 fusions

Capital social ou
individuel 824 544 824 544
Primes d'émission, de 0 0
fusion, d'apport, ....
Ecarts de réévaluation 0 0
Réserve légale 82 454 82 454
Réserves statutaires ou 0 0
contractuelles
Réserves réglementées 0 0
Autres réserves 0 0
Report a nouveau 2 328 725 -1744 199 584 526
Résultat de I'exercice -1 744 199 -7 133 742 1744 199 -7 133 742
Subventions
d'investissement 0 0 0
Provisions réglementées 0 0
TOTAL CAPITAUX
PROPRES 1491 524 -7 133 742 0 0 0 0 -5 642 218

Composition du capital social

Nombre au Créés au |Remboursés
début de cours de au cours de Nombre au Valeur
. . , h s N 31/12/2024 nominale
I'exercice I’exercice I’exercice
Actions ordinaires 51 534 51 534 16|
Actions amorties 0
Actions a dividendes prioritaires (sans
. 0
droit de vote)
Actions préférentielles 0
Parts sociales 0
Certificats d’investissement 0
Total 51534 0 0 51 534
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Subventions d'investissements

Néant

Amortissement

Date début Biens

. rganism . p Montan M Duré
d'amortissement Organisme subventionnés ontant ode uree
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Produits constatés d'avance et charges a payer

Produits constatés d'avance

Néant

Charges a payer

Montant

0
Fnrs - FNP 10 259 684
Pers.-dettes prov CP 69 778
Prov part intéressmt 28 000
Ch. Soc. s/CP 27 004
Organismes Sociaux - 9916
Etat - CAP 591
Pers.-aut chge a pay 25 624

0
TOTAL 10 420 598|
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ETAT DES ECHEANCES, DES CREANCES ET DETTES

VALEST
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Société : VALEST

Date de cloture : 31/12/2024

Etats des échéances des créances et des dettes

Cadre A Etat des créances M?)?:::nt Aun an au plus| A plus d’un an
Créances rattachées a des participations 264 100 174 799 89 301
Préts 0 0 0
Autres immos financiéres 0 0 0
TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE] 264 100 174 799 89 301
Clients douteux ou litigieux 516 516 0
Autres créances clients 20 756 407 20 756 407 0
Créances représentatives de titres prétés 0 0 0
Personnel et comptes rattachés 1363 1363 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 360 360 0
Impbts sur les bénéfices 0 0 0
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutee 3067 390 3067 390 0
collectivités Autres impbts 0 0 0
Etat - divers 86 658 86 658 0
Groupes et associés 474 693 474 693 0
Débiteurs divers 509 958 509 958 0
TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT] 24 897 346 24 897 346 [
Charges constatées d'avance 96 705 96 705 0
TOTAL DES CREANCES| 25 258 151 25 168 849 89 301
Préts accordés en cours d'exercice 0
Remboursements obtenus en cours d'exercice 0
Préts et avances consentis aux associés 0
Cadre B Etat des dettes Montant | Aunanau | Aplus d'un an | Aplus de cing
Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunts obligataires 0 0 0 0
Emprunts aupres des établissements de crédits moins de 1 0 0 0 0
an a l'origine
Emprunts aupres des établissements de crédits plus de 1 an 0 0 0 0
a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers 552 552 0 0
Fournisseurs et comptes rattachés 13175440 13 175 440 0 0
Personnel et comptes rattachés 124 884 124 884 0 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 73202 73 202 0 0
Impbts sur les bénéfices 0 0 0 0
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée 3331857 3331857 0 0
collectivités publiques  gpjigations cautionnées 0 0 0 0
Autres impbts 171 1711 0 0
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 6 060 6 060 0 0
Groupes et associés 1616 210 1616 210 0 0
Autres dettes 1 966 651 1 966 651 0 0
Dette représentative de titres empruntés 0 0 0 0
Produits constatés d'avance 0 0 0 0
TOTAL DES DETTES] 20 296 568] 20 296 568 0l 0
Emprunts souscrits en cours d'exercice Emprunts aupres des associes 0

personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice
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ELEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS
AU COMPTE DE RESULTAT

VALEST
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d’affaires I Exercice N I Exercice N-1 I Variation

Répartition par secteur d’activité

Ventes de marchandises 931 909 2412 191 -61%
Production vendue biens 0 0 0%
Production vendue services 26 688 408 28 274 639 -6%
Répartition par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France 27 620 316 30 686 829 -10%
Chiffres d'affaires nets-Export 0 0 0%
Chiffres d'affaires nets 27 620 316 30 686 829 -10%

Quote-Part de résultat sur opérations faites en commun

Sociétés Résultat global Résultat transféré
REMIVAL -2 200 508 -2 196 107
SOVVAD 24 640 12 320
SONIRVAL 852 270 852 099|
VAL'ERGIE -539 405 -539 297
[VALAUBIA 550 454 550 344
TOTAL -1 312 549 -1.320 641
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Société : VALEST

Résultat exceptionnel

Date de cloture : 31/12/2024

Libellé exc::r:‘tiaorgﬁselles Produits exceptionnels

0 0

0 0

0 0

TOTAL 0 0
Néant
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Société : VALEST

Impot sur les sociétés

Date de cloture : 31/12/2024

Impots Résultat avant impot Impot
Résultat courant -7.131 244 0
Résultat exceptionnel 0 0
Décalages temporels et permanents 6 325 569 0
Participation des salariés -2498 0
Crédits d'impéts (hors CICE) 0
Contribution sociale 0
Contribution exceptionnelle 0
TOTAL -808 173 0
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

AUTRES ELEMENTS D'INFORMATIONS

VALEST
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Engagements hors bilan

Catégorie d’engagement I Total I <1an I de1a5ans I >5 ans
Engagements donnés (a détailler)

CC d'agglomération du pays Montbeliard 1710 000 1710 000

A.Total engagements liés a I'exploitation 1710 000] 0] 0] 1710000

B.Total engagements liés au financement 0] 0] 0] 0]
Préfectures CSDU 2 730 322 2 730 322

C. Total autres engagements donnés 2 730 322 2 730 322 0]

0]
I. Total engagements donnés (A+B+C) 4 440 33 2730 33 0| 1710 000
Engagements recus (a détailler)

sas internationale des energies renouvelables 160 105 160 105

corotec+sas internationale des energies renouvelables) 560 921 560 921
maguin sas 479 848 479 848
est industries sentis 289 750 289 750
eurovia 9748 9748
Il. Total engagements recus 1500 372 1490 624 9748 0

Engagements réciproques (a détailler)

lll. Total engagements réciproques 0 0 0 0]
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Société : VALEST

Situation fiscale différée ou latente

Date de cloture : 31/12/2024

Libellé 31/12/2024 31/12/2023

Bases d'accroissement de la dette future
d'imp6t

Provisions réglementées 0 0
Subventions d'investissement

Ecart d'évaluation négatif des titres d'O.P.V.C.M

Ecart de conversion Actif 0 0
Autres charges déduites d'avance 0 0
Plus values & long terme en sursis d'imposition
Total bases d'accroissement de la dette future
d'imp6t 0] 0]
Total passif d'impét futur OI OI
Bases d'allegement det la dette future d'imp6t
Amortissements des logiciels

Pertes potentielles sur contrat a long terme

Provisions pour retraites et obligations similaires -87 789 -77 258
Autres risques et charges provisionnés -16 114 406 -4 863 387
Charges a pavyer 0 -70 006
Ecart d'évaluation positif des titres d'O.P.V.C.M

Ecart de conversion Passif 0 0
Autres produits taxés d'avance 0 0
Déficits reportables fiscalement 0 0
Total bases d'allegement de la dette future

d'impot -16 202 195 -5 010 651
Total actif d'impét futur -4 185 027 -1294 251
Situation nette -4 185 027 -1 294 251
(1) Taux d'impét : 25,83% 25,83%
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

Effectif moyen

. L. Effectif moyen mis a la .
Effectif moyen salarié disposition de I'entreprise Effectif moyen global
Effectf N N-1 N N-1 N N-1
Ingénieurs et
Cadres 3 2 3 2
Agents de
maitrise 11 10 11 10
Employés et
techniciens 0 0
Ouvriers 2 1 2
Autres 0 0
TOTAL 16| 13| 0 0 16 13|

Intégration fiscale

Au cours de l'exercice 2003, VALEST a opté pour le groupe d'intégration fiscale constitué par Veolia
Environnement.

Cette option a été reconduite pour une nouvelle période de cing ans a compter du 01 janvier 2021. Elle est
renouvelable par tacite reconduction. Veolia Environnement SA est seule redevable envers I'’Administration
frangaise de I'impdt courant calculé sur la base de 'ensemble. L’économie susceptible d’en résulter est acquise
a l'intégrante : Veolia Environnement SA.

Cette option est sans incidence sur la charge d'imp6t sur les bénéfices comptabilisée par VALEST

Honoraires de commissariat aux comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes encourus au titre du contrdle Iégal des comptes et au
titre des prestations de service entrant dans les diligences directement liées a cette mission sont
mentionnés dans I'annexe aux comptes consolidés du Groupe Veolia.

Identité de la société consolidante

Veolia Environnement a établi les états financiers consolidés du Groupe Veolia sous le numéro
d’identification : 403 210 032 R.C.S. Paris.
La copie des états financiers peut étre obtenue au siége administratif situé 30, rue Madeleine

Vionnet 93300 Aubervilliers.
Les comptes de VALEST sont inclus suivant la méthode de l'intégration globale dans les comptes de :

Dénomination et siégle social Forme juridique Capital
VEOLIA ENVIRONNEMENT
21 Rue La Boétie SA 3703 263 040
75008 PARIS
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Société : VALEST

Tableau des filiales et des participations

Date de cléture : 31/12/2024

Réserves et Valeurs comptables des Préts et Chiffre Dividendes
report a Quote-par titres détenus avances Cautions et | d’affaires | Résultat du | encaissés
- I . nouveau tdu N avals hors taxe du dernier par la
Filiales et participations Capital (4) . consentis . . . Crox
avant capital non encore donnés par dernier exercice société en
affectations détenu Brute Nette remboursés la société exercice clos cours
(4) écoulé d’exercice
A. Renseignements détaillés(1) (2)
Filiales (+ de 50% du capital détenu par la société)
SAS AUREADE 85 100 -6 600 963 95,95 2626 270 0 20619923 -4618 091
SASU JURALIA 45 000 -612 850 100,00 115 000 115 000 9215 955 73 809
SNC REMIVAL 7623 99,80 7 622 7 622 12873390 -2 200 508
SAS SHMVD 310 000 145 638 99,97 304 837 304 837 13926204 -1 177 800 899 730
SNC SONIRVAL 150 000 99,98 150 015 150 015 542 803 852 270
SNC SOVVAD 30490 50,00 15 245 15 245 0 24 640
SNC VAL'ERGIE 50 000 99,98 49 990 49 990 264 100 15 735 349 -539 405
SNC VALAUBIA 50 000 99,98 49 990 49 990 13 450 114 550 454
SAS VALINEA 50 000 -788 724 90,00 45 000 45 000 335473 -84 393
SAS VALINEA ENERGIE 100 000 -13 545 100,00 100 000 100 000 4368 622 -3 013 026
SAS VALBARA 9170 010 229 383 59.92 12 706 424 12 706 424 50 233 125 3 973 055 1098 968
Participations (10 a 50% du capital)
SA CREUSOT MONTCEAU
RECYCLAGE (Chiffres 2023) 305 000 -24 986 27,40 84 381 84 381 22918 43 809

B. Renseignements globaux concernant les autres filiales et participations non reprises au A.

Filiales francaises (ensemble)
Filiales étrangeres (ensemble) (3)

Participations dans des sociétés
francaises

Participation dans des sociétés
étrangéres

(1) Dont la valeur d'inventaire excede un certain pourcentage (déterminé par la réglementation) du capital de la société astreinte a la publication. Lorsque la société a annexé a son bilan, un bilan des comptes consolidés conformément a la réglementation, cette société ne
donne des renseignements que globalement (§ B) en distinguant (a) filiales frangaises (ensemble) et (b) filiales étrangéres (ensemble).

(2) Pour chaque filiale et entité avec laquelle la société a un lien de participation indiquer la dénomination et le siége social.

(3) Les filiales et participations étrangéres qui, par suite d'une dérogation, ne seraient pas inscrites au § A sont inscrites sous ces rubriques.

(4) Dans la monnaie locale d'opération.
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Société : VALEST

Date de cloture : 31/12/2024

Résultats de la société au cours des 5 derniers exercices

Etabli en EUR

T Exercice | Exercice | Exercice | Exercice | Exercice

Nature des indications N-4 N-3 N-2 N-1 N
I._Capital en fin d'exercice
a) Capital social (en EUR) 824 544 824 544 824 544 824 544 824 544
b) Nombre d'actions ordinaires 51534 51534 51534| 51534 51534
existantes
c) Nombre d'actions a
dividendes prioritaires (sans 0 0 0 0 0
droit de vote) existantes
d) Nombre maximal d'actions
futures a créer 0 0 0 0 0

d-1) par conversion
d'obligations 0 0 0 0 0

d-2) par exercice de droits
de souscription 0 0 0 0 0
Il. Résultat de I'exercice (en EUR)
a) Chiffre d'affaires hors taxes |27 212 006] 35 394 390} 39 490 787| 30 686 829'27 620 316
b) Résultat avant impots et 6467 057| 10324 120| 5640217 3302335] -75156
charges calculées
c) Imp6t sur les bénéfices 922796] 1374034 1038775 463152 0
d) Participation des salariés
dde au titre de I'exercice 104 764 82137 0 27 581 2498
e) Dotations aux
amortissements et provisions 2928 358| 4596 644| 5295 252| 4645801] 7 056 088
f) Résultat aprés impots et 2511139 4271314] 693 809| -1 744 199| -7 133 742
charges calculées
g) Résultat distribué au titre de
lexercice 4844 196 6 750 954| 1546 020 0
lll. Résultat par action (en EUR)
a) Résultat aprés impbts mais
avant charges calculées 108 174 89 57 -1
b) Résultat aprés imp0ots et
charges calculées 49 83 -3 -34 -138
c) Dividende ordinaire net
attribué a chaque action 94 131 30 0 0
IV. Personnel
a) Effectif moyen des salariés
employés 45 44 42 14 13
b) Montant de la masse 1467346 1518755| 1604883 714 152| 677 264
salariale de I'exercice
¢) Montant des sommes
versées au titre des avantages
sociaux de l'exercice (sécurité 723 963 680 501 656 477| 247 457 290 805
sociale, retraites...) (EUR)
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Société : VALEST Date de cloture : 31/12/2024

ELEMENTS DE GESTION

VALEST
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Société : VALEST

Soldes intermédiaires de gestion

Date de cloture : 31/12/2024

Libellés 3111212024 CL‘:I‘:::E‘;'LZ 3111212023 5;?1‘:::2?},/:

Ventes de marchandises 931 909] 3.37% 2412191 7,86%|
-Codt d'achat des marchandises vendues 30 0,00% 15 0,00%
|[Marge commerciale 931 879| 3,37% 2412 176 7,86%]|
Production vendue 26 688 408 96,63% 28 274 639 92,14%
+Production stockée 0 0,00% 0 0,00%
+Production immobilisée 0 0,00% 0 0,00%
-Déstockage des productions 0 0,00% 0 0,00%
Production de I'exercice 26 688 408 96,63% 28 274 639] 92,14%|
-Matiéres premiéres et autres approvisionnements 0,00% 0,00%
-Sous-traitance 0,00% 0,00%
Marge de production 26 688 408 96,63%| 28 274 639] 92,14%]|
| +Marge commerciale 931 879 3.37% 2412 176 7,86%
Marge globale d'activité 27 620 286 100,00% 30 686 814 100,00%]
-Autres consommations en provenance de tiers 28 288 084 102,42% 27 143 251 88,45%
Valeur ajoutée -667 798 -2,42% 3 543 563| 11,55%
+Subvention d'exploitation 94 991 0,34% 9 366 0,03%
-Impbts, taxes -643 809 -2,33% 966 065 3,15%
-Charges de gersonnel 968 069 3,50% 961 609 3,13%
d'exploitation ' -897 067 -3,25% 1625 256 5,30%]|
+Reprises sur charges et transferts de charges 1603 368 5,81% 341 334 1,11%
+Autres produits 1977 0,01% 8 984 0,03%
-Dot. aux amortissements, dépr. et provisions 18 053 0,07% 50 873 0,17%
-Autres charges 77894 0,28% 152 175 0,50%
Résultat d'exploitation 612 331 2,22% 1772 525 5,78%]|
+QP sur op faites en commun (profits). -1 320 640 -4,78% 1262 133 4,11%
+Produits financiers 2 212 583 8,01% 745 469 2,43%
-QP sur op. faites en commun (pertes) 0 0,00% 0 0,00%
-Charges financiéres 8 635 517 31,27% 5 029 345 16,39%
Résultat courant avant impét -7 131 244 -25,82% -1.249 219] -4,07%|
Produits exceptionnels 0 0,00% 95 552 0,31%
-Charges exceptionnelles 0 0,00% 99 800 0,33%
Résultat exceptionnel (V]| 0,00% -4 248| -0,01%]|
-Participation des salariés 2 498 0,01% 27 581 0,09%
-Impdts sur les bénéfices 0 0,00% 463 152 1,51%
Résultat de I'exercice -7 133 742 -25,83% -1 744 199] -5,68%
Produits de cession des éléments d'actif 0 0,00% 95 552 0,31%
Valeur comptable des éléments cedés 0 0,00% 99 800 0,33%
Plus et moins value de I'exercice 0l 0,00% -4 248| -0,01%]
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Société : VALEST

Capacité d'autofinancement

Date de cloture : 31/12/2024

31/12/2024

Libellé Exercice N I Exercice N-1
Méthode additive
Résultat de I'exercice -7 133742 -1 744 199
+ Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 8 644 646 4 982 462
- Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 1 588 558 336 661
+ Valeurs comptables des éléments d'actifs cédés 0 99 800
- Produits des cessions des éléments d'actif 0 95 552
-Subventions d'investissements virées au compte de résultat 0 0
Capacité d'autofinancement -77 654 2 905 850|

Libellé Exercice N I Exercice N-1
Méthode soustractive
Excédent (ou insuffisance) brut d'exploitation -897 067 1625 256
+ Transferts de charges (d'exploitation) 14 810 4 673
+ Autres produits (d'exploitation) 1977 8 984
- Autres charges (d'exploitation) 77 894 152 175
+/- Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun -1 320 640 1262 133
+ Produits financiers (a) 2212 583 745 469
- Charges financiéres (b) 8 924 97 757
+ Produits exceptionnels (c) 0 0
- Charges exceptionnelles (d) 0 0
- Participation des salariés aux résultats 2498 27 581
- Impdts sur les bénéfices 0 463 152
Capacité d'autofinancement -77 654 2 905 850]

(a) Sauf reprises sur dépréciations et provisions.

(b) Sauf dotations aux amortissements, dépréciations et provisions financiers.

(c) Sauf produits des cessions d'immobilisations, quotes-parts des subventions d'investissement virées au résultat et reprises sur

dépréciations et provisions exceptionnelles.

(d) Sauf valeur comptable des immobilisations cédées et dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

exceptionnelles.

36 /38



Société : VALEST

Tableau de financement

Date de cloture : 31/12/2024

Nette ou Emploi Net

Calcul de la variation du fond de roulement net global 31/12/2024 31/12/2023

+ Capacité d'autofinancement -77 654 2905 850
+ Cessions d'immobilisations incorporelles 0 0
+ Cessions d'immobilisations corporelles 0 -55 210
+ Cessions ou réductions d'immobilisations financieres 169 847 578 055
+1Augmentation de capital ou apports (sf augmentation par incorporation de 0 0
réserves)
+ Augmentation des autres capitaux propres 0 0
+ Augmentation des dettes financiéres 427 373 0
+ TOTAL des Ressources 519 566| 3 428 695
- Distributions mises en paiement au cours de I'exercice 0 -1 546 020
- Acquisitions d'immobilisations incorporelles 0 0
- Acquisitions d'immobilisations corporelles 0 51 175
- Acquisitions d'immobilisations financiéres 0 0
- Charges a répartir sur plusieurs exercices 0 0
- Réduction des capitaux propres 0 0
- Remboursement des dettes financiéres 0 -4 657 071
- TOTAL des Emplois 0 -6 151 916
\'Gaert'iation du fonds de roulement net global : Ressource Nette ou Emploi 519 566' 2723 221

Utilisation de la variation du fond de roulement net global 31/12/2024 I 31/12/2023
Variation des actifs d'exploitation (a):
Stock et en cours 0 0
Avances et acomptes versés sur commande 0 8 964
géiaanui(ragsccljizz;[tséuizr?k?)t?:)ratta(:hés et autres créances d'exploitation, variations 114 135 10 704 298
Variation des dettes d'exploitation (c):
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 0 0
dli(:tt;aust ::::)r:ggﬁgﬁs (c;c;mptes rattachés et autres dettes d'exploitation, Variation 5253 012 3502 251
Besoin en (ou dégagement de) fonds de roulement "Exploitation” -5 367 146| -7 193 083
Variation des dettes hors exploitation (c)
Variation des autres débiteurs (a) (b) (e) 4 865 858 9 898 026
Variation des autres créditeurs (c) (d) -18 278 18 278
Besoin en (ou dégagement de) fonds de roulement "Hors exploit."” 4 847 580 9 916 304
Variation des disponibilités (a) 0 0
E/a)riation des concours bancaires courants et des soldes créditeurs de banque 0 0
c
Variation de trésorerie nette 0 0
Utilisation de la variation du fonds de roulement net global : Ressource -519 566 2723 221

a) les augmentations des éléments d'actif concernés engendrent des besoins en fonds de roulement (signe -).

b) y compris les charges constatées d'avance.

d) y compris les produits constatées d'avance .

(
(
(c) les augmentations des éléments de passif concernés engendrent des ressources en fonds de roulement (signe +)
(
(

e) y compris valeurs mobiliéres de placement
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Société : VALEST

Tableau de flux de trésorerie

Date de cloture : 31/12/2024

Libellé 31/12/2024 I 31/12/2023
Flux de trésorerie d'exploitation
Résultat de I'exercice -7 133742 -1744 199
Dotations nettes aux amortissements 6 868 6 954
Dotations nettes aux provisions 7 049 220 4 638 847
Autres éléments calculés 0 0
Marge brute d'autofinancement =77 654 2901 602
(Augmentation) / diminution des stocks 0 0
(Augmentation) / diminution des avances et acomptes versés sur 0 8 964
commandes
Augmentation / (diminution) des avances et acomptes regus sur 0 0
commandes
gézgrr]zggtation) / diminution des clients, comptes rattachés et autres 4751723 759 766
,:Stggwsegé?ttlec;n / (diminution) des fournisseurs, comptes rattachés et 5271 289 3474 023
Flux de trésorerie d'exploitation (i) -597 220| 5624 823
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 -4 035
Acquisitions d'immobilisations financiéres 0 0
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 0
Cessions et réductions d'immobilisations financieres 169 847 582 303
Autres flux liés aux investissements 0 0
Flux d'investissement (ii) 169 847 578 268
Augmentation / (diminution) de capital et primes liées 0 0
Dividendes versés 0 -1 546 020
Augmentation / (diminution) des dettes financiéres 427 373 -4 657 071
Flux de financement (iii) 427 373 -6 203 091
Variation de trésorerie de I'exercice (i + ii + iii) 0| 0]
Trésorerie a I'ouverture de I'exercice OI OI
Trésorerie a la cl6ture de I'exercice OI OI
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