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DEUXIEME DECISION

L'associée unique décide d'affecter la perte de I’exercice clos le 31 décembre 2016 d’un
montant de 3.989.268 ,98 € au compte "Report a Nouveau".

L'associée unique, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du Code général des

impdts, rappelle qu'il n'a pas été procédé a une distribution de dividendes, au titre des trois
exercices précédents.

Pour extrait certifié conforme
Le Président
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

A l'attention de I'Associé unique,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

— le contréle des comptes annuels de la société BORALEX SAS, tels gqu'ils sont joints au
présent rapport ;

— la justification de nos appréciations ;

— les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président. | nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprecier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoule ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Siege social :

Société anonyme d'expertise KPMG SA.

comptable et de commissariat Tour Egho
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BORALEX S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
27 juin 2017

La note b « Immobilisations financiéres » du paragraphe Il de I'annexe expose les régles et
méthodes comptables relatives a I'évaluation des titres de participation.

Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre société,

nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des

informations fournies dans les notes de 'annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte
application.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procedé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les
documents adresses 'associé unique sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de
gestion du Président.

Meylan, le 27 juin 2017

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Jean Marc Baumann
Associé
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'SASU BORALEX
Bilan actif

Exercice clos le 31/12/2016

Brut Amortissement Net Net
Dépréciations 31/12/2016 31/12/2015
Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires 5040 5040 5 040
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains 526 488 19 847 506 641 165 159
Constructions 2106 087 531 983 1574 104 978 168
Instaltations techniques, matériel et outillage industriels 769 604 401 339 368 265 369 794
Autres immobilisations corporelles 452 452 379 935 72517 47 187
Immobilisations corporelles en cours 12783 12783 541 650
Avances et acomptes
immobilisations financiéres (2)
Participations (mise en équivalence)
Autres participations 79 557 590 500 000 79 057 590 50 214 549
Créances rattachées aux participations 1501 000 1 501 000 1501 000
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 29 250 29 250 29 250
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 84 960 295 1833103 83 127 191 53 851 799
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 29 400 29 400 15 900
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)
Clients et comptes rattachés 6613 181 6613 181 2178 091
Autres créances 80 519 899 80 519 899 34 195742
Capital souscrit et appelé, non versé
Divers
Valeurs mobiliéres de placement 3840 3840 3840
Disponibilités 638 334 638 334 217 397
Charges constatées d'avance (3) 87 289 87 289 138 498
TOTAL ACTIF CIRCULANT 87 891 943 87 891 943 36 749 469
Frais d’émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif _ I _ 3
“TOTAL GENERAL - 172852237 1833103 171019134 90 601 268
(1) Dont droit au bail
(2) Dont @ moins d'un an (brut) 1530 249
(3) Dont a plus d'un an (brut) 81 172 843 31034 301
Grant Thornton 8




SASU BORALEX

Bilan passif

Exercice clos le 31/12/2016

(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs
(a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

31/12/2016 31/12/2015

CAPITAUX PROPRES

Capital 7 486 000 7 486 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 18 684 000 18 684 000

Ecart de réévaluation

Réserve légale 122 310 122 310

Réserves statutaires ou contractuelles 14 153 14 153

Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau -5 262 105 -2 928 667

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -3 989 269 -2 333438

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES 17 055 089 21044 358

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques

Provisions pour charges 384 903 143 198

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 384 903 143 198

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 57 938 507 11 156 727

Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 91 859 211

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1586 418 5156 631

Dettes fiscales et sociales 2195 007 3350603

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 49749 751

Produits constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES 153 579 142 69413712
Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 171019134| 90 601 268

(1) Dont a plus d'un an (a) 57 555 491 60 906 478

(1) Dont a moins d'un an (a) 96 023 651 8 507 234

Grant Thornton




'SASU BORALEX

Compte de résuitat

Exercice clos le 31/12/2016

France Exportations 31/12/2016 31/12/2015

Produits d’exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue (biens)

Production vendue (services) 5285172 5285172 2223 346
Chiffre d'affaires net 5285172 5285172 2223 346
Production stockée

Production immobilisée 106 726

Subventions d'exploitation 18 000

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 1087 926 586 333
Autres produits 1720272
Total produits d'exploitation (1) 6 497 824 4 529 951
Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises

Variations de stock

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 11 429 1335
Variations de stock

Autres achats et charges externes (a) 4 600 663 3698 456
impéts, taxes et versements assimilés 86 059 54 390
Salaires et traitements 2920244 2215997
Charges sociales 1207 681 776 256
Dotations aux amortissements et dépréciations :

- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 239 336 190 092
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

- Pour risques et charges : dotations aux provisions 241705 20 280
Autres charges 230 142 135616
Total charges d'exploitation (1l) 9 537 258 7092 422
RESULTAT D'EXPLOITATION (IQII) -3 039 434 -2 562 470
Quotes-parts de résuitat sur opérations faites en commun
‘Bénéfice attribué ou perte transférée (lll)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers

De participation (3) 689 778 556 369
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 440 464
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total produits financiers (V) 689 778 " 996 833
Charges financiéres

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 21
Intéréts et charges assimilées (4) 3792 897 1451 320
Différences négatives de change -31 148 137 747
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total charges financiéres (V1) : 3761 750 1 589 089
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -3 071 972 -592 256
RESULTAT COURANT avant imp6ts (I-lI+11-IV+V-VI) -6 111 406 -3 154 726

Grant Thornton 10
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SASU BORALEX Exercice clos le 31/12/2016
Compte de résultat (suite)

31/12/2016 31/12/2015
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital 25 309 645 291 139
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges
Total produits exceptionnels (Vii) 25 309 645 291 139
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 232
Sur opérations en capital 25 309 645
Dotations aux amoni§sements, aux dépréciations et aux provisions o )
Total charges exceptionnelies (VIIl) 25 309 877
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIl) . -232 . 291139
Participation des salariés aux résultats (1X)
Impbts sur les bénéfices (X) -2 122 369 -530 149
Total des produits (I+1l1+V+VIl) 32 497 247 5817 923
Total des charges (lI+IV+VI+VilI+IX+X) 36 486 516 8 151 361
BENEFIGE OU PERTE - - ~ -3989 269 2333438
(a} Y compris :
- Redevances de crédit-bail mobilier 18 683 10 495
- Redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées 689 778 556 368
(4) Dont intéréts concernant les entités liées 3102 474 849 629

Grant Thornton 1



BORALEX S.A.S.
ANNEXE AU 31 DECEMBRE 2016

| - FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

L'objet social de notre société porte & la fois sur la prise de participation dans des entreprises de
production d’énergie et d'autre part sur la fourniture de services a des sociétés de ce secteur.

Le 28 septembre 2016, Boralex SAS a fait I'acquisition des sociétés Boralex Le Pelon et Boralex
Préveranges.
Le 28 novembre 2016, Boralex SAS a fait I'acquisition de la société EFR Scotland LP.

Le 15 décembre 2016, Boralex SAS a fait 'acquisition de la société Groupement Forestier des Bois de
I'Avenir.

Le 13 octobre 2018, Boralex SAS a cédé les titres des sociétés Les Vents du Caudrésis et Les Vents de
P'Artois a la société Boralex Sainte Séverine.

Il - PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

La société BORALEX SAS vient d'achever son dix-huitiéme exercice social dont la durée a été de 12
mois.

Les comptes annuels sont établis en conformité avec les régles et méthodes comptables découlant des
textes légaux et réglementaires applicables en France.

lls respectent en particulier les dispositions du réglement de I'Autorite des Normes Comptables n° 2016-
07 du 4 novembre 2016, modifiant le réglement n°2014-03 relatif au plan comptable géneral, qui a éte
homologué par arrété du 26 décembre 2016.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

- Continuité de I'exploitation

- Permanence des méthodes comptables d’un exercice a l'autre,

- Indépendance des exercices,

Et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Seules sont exprimées les informations significatives.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
colts historiques.

{(a) Immobilisations corporelles

Les immobilisations comprennent les éléments suivants :
o Batiment, aménagements et constructions, amortis sur une durée de 10 a 20 ans.
Matériels de bureau, amortis sur une durée de vie de 5 ans.
Matériels et outillage, amortis sur une durée de vie de 5 ans.
Matériels informatiques, amortis sur une durée de 5 ans.
Matériels de transport, amortis sur une durée de vie de 4 ans.

(b) Immobilisations financiéres
La valeur brute des titres de participation est constituée par leur colit d’acquisition, hors frais accessoires.

Lorsque la valeur d'inventaire de ces titres, généralement déterminée sur la base des capitaux propres
des sociétés considérées, est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée
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du montant de la différence. Toutefois, aucune provision n’est constituée sur les participations récemment
acquises lorsque les perspectives de ces entreprises ne le justifient pas.
(c) Stocks : Non significatif

(d) Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires correspond aux ventes de services entrant dans le cadre de l'activité principale de la
société conformément aux Conventions de Prestations de Services mises en place. Il s’entend net de
taxes mais avant déduction des frais de transport sur ventes et des escomptes hors factures accordés
aux clients pour paiement anticipé (comptabilisés en frais financiers).

(e) Conversion des éléments en devises étrangéres

Les actifs et les passifs exprimés en devises étrangéres sont convertis en euros au taux de change en
vigueur a la fin de I'exercice (taux de cldture).

(f) Indemnités de fin de carriére et charges de retraite
Par suite de conventions collectives ou de dispositions légales en vigueur, la société a 'obligation de

verser aux salariés partant en retraite une indemnité de déepart a la retraite.

Les obligations relatives aux droits acquis par e personnel sont provisionnées sur la base d'un calcul
actuariel pour 'ensemble du personnel.

Il — ANALYSE DETAILLEE PAR POSTES

A) VARIATION DES IMMOBILISATIONS

valeur brute des Augmentations Diminutions
. e e consécutives 3 une L parcessionsades | Valeur brute des
IMMOBILISATIONS 'mmb,"'sam"s réévaluation cr:;:xr:‘:zzrts parvirementde | Lo OUMSESON | i mobilisations 3
au début de pratiquée au cours . R service ou résuftant
I'exercice del'exercice ou e;:;t:n;:i;t;:e paste 3 poste d'une mise en la fin de l'exercice
résuitant d'une éguivalence
I ilisations incorporelies
Frais de constitution -
5040,00 5 040,00
Tota 5040,00 : g i - 5040,00
immobilisations corporeiles
Terrains 167 577,60 358 810,74 526 487,74
batiments 10691772,00 B56 064,24 1747 836,24
instatiations générales 318 843,58 4520713 358 250,71
instaliations techniques 574 834,54 54 765,40 768 603,54
Watérie] de transport 2677102 2677102
Matériel industriel -
Dutifiage Industrie} -
Matérief de bureau et informatiq 375G78,80 50 602,29 425 681,09
immob. Corp. En cowrs 541 658,39 12 733,23 541 650,38 12 783,23
Total immob. corporelles BwsTE [ 121333?65 : 541 650,39 S Craser a1y
Immobilisations Financiéres
Autres participations 5221554878 54 152 686,24 25 309 545,43 81 058 550,22
_lfiéis_et autres immobilisation fi 29 24539 25 245,89
Totsl immob. Financiéres /52 244 798,67 - | 5415268594 | 2530064543 | - 81087 840,18




B) VARIATION DES AMORTISSEMENTS

Diminutions /

Montant des amort . . Montant des amort
AMORTISSEMENTS . R Augmentations virement de poste . R
début exercice N fin exercice
a poste
CADRE A Situations et mouvements de I'exercice des amortissements techniques

immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL

C) VARIATION DES PROVISIONS

PROVISIONS

EXERCICE CLOS LE 31/12/2016

brovaey o0 0 e . - = s
immobilisations corporetles
Terrains 2417 17430 19 847
Constructions - sur sol propre 47739 3306593 378432
Constructions - sur sol d'autrui -
Constructions - Inst. générales, agencements 383 308 230358 153 550
Installations technigues, matériel et outillage 305040 96299 401 339
Autres corpos, Inst. Générales, ... - -
Autres corpo, Mat. De transport 24538 567 25965
f\uttres c?rpos, Maté_riel de bureau et 229 665 34305 353 970
informatique, mobilier
Autres corpos, Emballages récupérables et dive| - -
TOTAL I 1093767 469 684 230 358 1333 103
immobilisations financiéres
Autres participations - 500 000

500 000

Augmentations Diminutions
Montant au début g . . Montant 3 la fin de
PROVISIONS . . Dotation de Reprises de \ .
de I'exercice . . I'exercice
I'exercice I'exercice

Provisions réglemeritées Augmentations Diminutions
Amortissements retraites cof 143 198 241705 ’ 384503
TOTALI 143 198 241 705 - 384903
Prpvisions pour dépréciation Augmeniations Diminutions
Sur stocks et en cours - ’ - -
TOTALHI - - - ~
TOTAL GENERAL {1+ 11 + HI) 143 198 | 241705 - 384903

D) PRISES DE PARTICIPATION — PRISES DE CONTROLE

A titre de prise de participation, la société a acquis en 2016 les parts des societés suivantes :

- Groupement Forestier des Bois de '’Avenir, Boralex SAS détient 100% du capital au 31/12/2016
- EFR Scotland Lp, Boralex SAS détient 99,99% du capital au 31/12/2016

E) TITRES DE PARTICIPATION

La valorisation des titres des participations au 31 décembre 2016 a donné lieu a un examen détaillé sur la
base des principes comptables décrits dans '’Annexe. Les situations des filiales appellent les remarques

suivantes :
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Boralex Blendecques SAS

Au cours de I'exercice de 12 mois clos le 31 decembre 2016 la société a dégagé un bénéfice de 268.399
euros pour un chiffre d’affaires de 8 288 138 euros. A cette date, les fonds propres de la société s'élévent
a 6.457 milliers d’euros. Les prévisions d’exploitation de la société pour 'année 2017 sont positives.

Boralex Avignonet SAS

Les comptes de l'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un bénéfice de
681.673 euros pour un chiffre d’affaires de 1.597.778 euros. A cette date les fonds propres de la société
s'élevent a 1.750 milliers d’euros. Les prévisions d’exploitation de la société pour 'année 2017 sont
positives.

Boralex Chépy SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un bénéfice de
328.862 euros pour un chiffre d'affaires de 571.605 euros. A cette date les fonds propres de la société
s'élevent & 392 milliers d’euros. Les prévisions d’exploitation de la société pour I'année 2017 sont
positives.

Boralex Nibas SAS

Les comptes de Fexercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un bénéfice de
1.003.271 euros pour un chiffre d’affaires de 1.616.662 euros. A cette date les fonds propres de la société
s'élevent a 2.587 milliers d’euros. Les preévisions d’exploitation de la société pour I'année 2017 sont
positives.

Boralex Massif Central SAS

Les comptes de l'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un bénéfice de
10.718.838 euros pour un chiffre d'affaires de 23.238.025 euros. A cette date les fonds propres de la
société s'élévent a 23.642 milliers d’euros. Les prévisions d'exploitation de la société pour I'année 2017
sont positives.

Boralex Avignonet 2 SAS

Les comptes de P'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un profit de 416.884
euros (dont 208.086 euros de reprise sur amortissement dérogatoire) pour un chiffre d'affaires de
1.117.443 euros. A cette date les fonds propres de la société s'élévent 8 960 milliers d’euros. Les
prévisions d'exploitation de la société pour I'exercice 2017 sont positives.

Boralex Ménétréols SAS

Les comptes de l'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de
1.449.586 euros (dont 1.072.673 euros de dotation sur amortissement dérogatoire) pour un chiffre
d’'affaires de 3.973.140 euros. A cette date les fonds propres de la société s'élévent & 9.553 milliers
d’euros. Les prévisions d’exploitation de la société pour I'exercice 2017 sont positives.

Boralex Saint Georges SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de 269.611
euros (dont 243.123 euros de dotation sur amortissement dérogatoire) pour un chiffre d’affaires de
965.363 euros. A cette date les fonds propres de la société s'élévent a 2.576 milliers d’euros. Les
previsions d'exploitation de la société pour 'exercice 2017 sont positives.

Boralex Solaire les Cigalettes SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de 513.654
euros (dont 568.041 euros de dotation sur amortissement dérogatoire) pour un chiffre d'affaires de
1.331.322 euros. A cette date les fonds propres de la société s'élévent a — 539 milliers d’euros Les
prévisions d’exploitation de la société pour 'exercice 2017 sont positives.

4.



Ferme Eolienne Touvent SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de 935.013
(dont 461.284 euros de dotation sur amortissement dérogatoire) pour un chiffre d'affaires de 773.030
euros. A cette date les fonds propres de la société s'élévent a -692 milliers d’euros. Les prévisions
d’exploitation de la société pour 'exercice 2017 sont positives.

Ecotera SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un bénéfice de
220.101 (le parc étant en construction, il n’y a pas de chiffre d’affaire sur I'exercice). A cette date les fonds
propres de la société s’élévent a 203 milliers d’euros. Le parc est en cours de construction ; la mise en
service est prévue en 2017.

Les Vents du Catésis SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de 41.083
(le parc étant en cours de développement, il n'y a pas de chiffre d'affaire sur I'exercice). A cette date les
fonds propres de la société s'élévent a -72 milliers d'euros. Le parc est actuellement en cours de
développement.

Les Vents du Sud Artois SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un bénéfice de
476.351 (le parc étant en cours de développement, il n'y a pas de chiffre d'affaire sur I'exercice). A cette
date les fonds propres de la société s'élévent a - 71 milliers d’euros. Le parc est actuellement en cours de
développement.

Les Vents du Sud Cambrésis SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un deficit de 186.949
(le parc étant en cours de développement, il n’y a pas de chiffre d’affaire sur I'exercice). A cette date les
fonds propres de la société s'élévent a -547 milliers d’euros. Le parc est actuellement en cours de
développement.

Les Vents de 'Est Cambrésis SAS

Les comptes de Pexercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un benéfice de
154.627 (le parc étant en cours de développement, il n’y a pas de chiffre d’affaire sur I'exercice). A cette
date les fonds propres de la société s’élévent a 53 milliers d’euros. Le parc est actuellement en cours de
développement.

Les Vents du Cambrésis SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de 71.764
euros (le parc étant en cours de développement, il n’y a pas de chiffre d'affaire sur I'exercice). A cette
date les fonds propres de la société s’élévent a - 137 milliers d’euros. Le parc est actuellement en cours
de développement.

Les Vents du Santerre SAS

Les comptes de 'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un deficit de 259.021
euros (le parc étant en cours de développement, il n'y a pas de chiffre d'affaire sur I'exercice). A cette
date les fonds propres de la société s’élévent a -282 milliers d’euros. Le parc est actuellement en cours
de développements.

Les Vents de Picardie SAS

Les comptes de I'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un deficit de 84.523
euros (le parc étant en cours de développement, il 'y a pas de chiffre d'affaire sur I'exercice). A cette
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date les fonds propres de la société s’élévent a - 150 milliers d’euros. Le parc est actuellement en cours
de développement.

Groupement Forestier Bois de I'Avenir

Les comptes de 'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de 404.396
euros pour un chiffre d'affaires de 641.939 euros. A cette date les fonds propres de la société s’élévent &
16.054 milliers d’euros.

European Forest Ressources (Scotland LP)

Les comptes de l'exercice de 12 mois arrétés au 31 décembre 2016 font apparaitre un déficit de
2.019.883. A cette date les fonds propres de la société s’élevent a 10.564 milliers d’euros.

F) CHARGES A PAYER ET PRODUITS A RECEVOIR

Les charges a payer s’élévent & 6395.449 euros au 31 décembre 2016 et se composent de :

- Fournisseurs — factures non parvenues : 274.987 euros
- Dettes fiscales et sociales : 348.641 euros
- Intéréts courus : 86.758 euros

- Provision pour congés payes 341.429 euros

G) CREANCES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS

Les créances rattachées a des participations s'élevent & 1.501 milliers d’euros au 31 décembre 2016
correspondent a des avances bloquées sur le long terme (Boralex Nibas).

H) CAPITAL

Le capital social s’éléve a 7.486.000 euros et se compose a la cléture de I'exercice de 788.000 actions de
9,50 euros de nominal.

1) PROVISION POUR CHARGES

Comme indiqué a la note 1(f), les engagements relatifs aux indemnités a verser lors du départ des
employés a la retraite sont enregistrés au bilan. L'évaluation de ces engagements a été effectuée au 31
décembre 2016 sur la base d'un calcul actuariel. Les calculs ont été effectués a partir d’'un taux de
rendement net de 2 % et d’'une hypothése de départ en retraite a 65 ans.

La valeur actuelle de la dette totale représente a ce jour les droits acquis par le personnel, sous réserve
de leur maintien dans I'entreprise jusqu’a I'age de leur départ en retraite, sur la base des salaires connus.

J) CREANCES ET DETTES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
forsque la valeur de P'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

K) EMPRUNT AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Un emprunt a été contracté en 2010 aupres de la BNP, afin de financer I'extension du batiment du Puy en
Velay. L'engagement est de 287 510.58 € au 31 décembre 2016. Le montant des intéréts s'éleve a
9318.05 €.



Un emprunt a été contracté en 2009 auprés de la BNP afin de financer I'extension du batiment de
Blendecques. L’engagement est de 259.708 € au 31 décembre 2016. Le montant des intéréts s'éléve a

17.635 €.
Un emprunt a été contracté en 2015 auprés de la BNP, afin de financer I'extension du batiment de

Blendecques. L'engagement est de 1 178 540 € au 31 décembre 2016. Le montant des intéréts s'éléve a
18 344 €.

Un emprunt a été contracté en 2016 auprés de la BNP L’engagement est de 17 200 000 € au 31
décembre 2016.

Un emprunt a été contracté en 2016 auprés de la BNP L'engagement est de 28 500 000 € au 31
décembre 2016.

L) SITUATION FISCALE

Résultat fiscal de la société

Les difféerences entre le résultat fiscal et le traitement comptable de certaines opérations sont les
suivantes:

Effet sur le
résultat
imposable de
Nature de la différence Fexercice
Augmentation/
(Diminution)
Taxe sur les voitures particuliéres des sociétés 0
Provisions et charges a payer non déductibles 259 71
TVTS 15830
intéréts excédentaires 2 598 788
Pertes -2 101 589
Crédits d'impdt -94 805
Frais d’acquisition -103 389
Total 574 546

Intégration fiscale :

Boralex SAS est intégrée fiscalement depuis le 1er janvier 2004 avec 'ensemble des sociétés du groupe
en France détenus a plus de 95%, directement ou indirectement.

Boralex SAS est la société meére du groupe d'intégration fiscale.

La société Boralex Gestion est sortie du périmétre d'intégration fiscale dont Boralex SAS est la téte de
groupe au 1¢ janvier 2016.

Conformément aux modalités d'application de lintégration fiscale, il est retenu le principe de neutralité par
lequel, dans la mesure du possible, les filiales doivent constater dans leurs comptes pendant toute la
durée d’intégration dans le groupe société Boralex SAS une charge ou un produit d'impdt analogue a celui
qu’elles auraient constaté si elles n'avaient pas été intégrées.

L'économie d'imp6t générée par lintégration fiscale et conservée par Boralex S.A.S. s'est €levee a
2 475 634 euros pour I'exercice 2016.

Crédits d’'impét :

a) Crédit d'imp6t Compétitivité Emploi
La société a constitué un crédit d’'impdt compétitivité emploi & hauteur de 72 673 € a un taux de 6%.

b) Crédit d'impbt apprentissage
La société a constitué un crédit d'imp6t apprentissage a hauteur de 533€.



c) Crédit d'imp6t famille
La société a constitué un crédit d’'impét famille & hauteur de 14 147 €.

d) Crédit d'imp6t recherche
La société a constitué un crédit d'impét recherche a hauteur de 3 330 €.

IV - ENGAGEMENTS FINANCIERS - OPERATIONS POSTERIEURES

Engagements relatifs a Boralex Nibas SAS

La société Boralex Nibas S.A.S. (Siret 440 046 614) a été constituée durant 'année 2003 et a cloturé son
1" exercice social le 31 décembre 2004. Au mois de mars 2004 Boralex S.A.S. a fait I'acquisition de 95%
des actions pour un montant global de 1 million d’euros.

Boralex S.A.S. s’est engagée a faire un apport a cette société de 1.501 milliers d’euros et a donné un
engagement de bonne fin portant sur la construction d’éoliennes représentant un investissement de 11,8
millions d’euros dans le cadre d’'une demande de crédit portant sur 10,2 millions d’euros.

Engagements relatifs aux préts immobiliers

La société Boralex SAS a contracte 2 emprunts immobiliers (un de 500 000€ pour le batiment de
Blendecques et un de 520 000 € pour le batiment de Chaspuzac).

La sociéte Boralex SAS a egalement contracté sur 'exercice 2015 un prét immobilier pour I'extension du
batiment de Blendecques pour un montant de 1 200 000€.

Boralex SAS a consenti une hypothéque de premier rang sur chacun des 2 batiments financés.

Engagements relatifs aux autres préts

Le prét de 28 500 k€ contracté en 2016 a pour garanties le nantissement de 1 952 195 parts sociales soit
19 522 k€ de participations de la société Groupement Forestier des Bois de I’Avenir dont le n° SIRET est
504 892 001, société immatriculée a Saint Brieuc

Le prét de 17 200 k€ contracté en 2016 a pour garanties une Stand by Letter of Crédit (SBLC) en
provenance de la National Bank of Canada & 100% en faveur de BNP Paribas



V - TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

. leur . .. Olerihat PR
informations finenciéres en K€|[Capital ;:rl:’t:::s(:aprtaux ;?:r:.t:u \(::::fabb des ::‘:c::s :::::’ ;:;fés dcﬂff::eires 2016 2016 Het Sncaiss &5
| Capital . lftres inette}  |consentis | S DR R e
Filiales &t participations
[Goralex Blendeogues S.A.5 1250,00 4939,00 100% 1586 134,00 - 8 288 268 —
Horalex Massif Central 5.AS 37.00 | 1288700 100% 735 | 1931800 - 23238 10718 -
Boralex Avignonet SAS 40,00 1029.00 100% 2644 31000 | - 1597 681 -
Horalex Chépy SAS 37,00 27.00 85% 500 - - 572 329 .
Boralex Nibas SAS 37.00 1547.00 95% 973 - . 1617 1003 .
Boralex Avignonet | 5.A.S 37.00 507,00 100% 37 - - 1117 a1 -
Boralex Ménétréols 9 401,00 1 602,00 100% 9297 - - 3973 |- 1440 .
Horalex Solaire les Cigalettes 3700 |- &300 100% 37 3517.00 - 1331 |- 513 -
Ferme £otlenne Touvent - 243,00 100% 3072 | ‘187800 - 773 |- 935 §
Borslex Saint Georges 2518.00 32700 | 100% 2433 - - 95 |- 269 -
lecoterasas 3700 |- 5400 100%| 13723 | 489600 - - 220 -
Les Vents du Catésis SAS. 900 |- 4000 100% 93 18300 | - S 41 -
Les Vents du Sud Artois SAS 900 |- 55600 | 100% 62 75500 - - 476 -
Les Vents du Sud Cambrésis 5.4 9,00 |- 37000 100% 145 57400 - - ) 186 .
Les Vents de FEst Cambrésis 5.4 25000 |- 35100 100% 244 | 657,00 - - 155 -
Les Vents du Cambrésis S.A.5 25000 |- 31500 | -00%| 98 | 32400 N - 71 -
Les Vents du Santerre SAS 25000 |- 273.00 100% 913 | 28000 - N 259 -
|es Vents de Picardie SAS 26000 |- 316,00 100% 193 | 14600 - - - 84 -
EFRScotandlP | 1130100 |- 275700 | 99.90%| 17200 | 1 - - |- 2020 -
llcroupement Forestier Bois de 14| 19 521 - 306300 100%] 25788 | 388100 | - 641 |- 204 -




VI - ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES
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Vil - TRANSFERTS DE CHARGES

Les transferts de charges s'élévent a 1088 k€ et correspondent principalement a :
- Refacturation des assurances (209 k€)
- Refacturation d’honoraires (311 k€)
- Refacturation de frais de déplacement (52 k€)
- Refacturation de contrat de maitrise d’ouvrage (203 k€)
- Refacturation de matérie! informatique (85 k€)
- Refacturations diverses (228 k€)

VIIl — TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

31/12/2015 Mouvements  31/12/2016

Capitaux propres de I'exercice

Capital social 7 486 000 7 486 000
Prime d’émission, de fusion, d’apport ... 18 684 000 18 684 000
Réserve légale 122 310 0 122 310
Réserves statutaires ou contractuelies 14 153 14 153
Report & nouveau -2 928 667 -2 333 428* -5 262 105
Résultat de 'exercice -2 333438 - 1655 831 -3 989 269
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES a la

cléture de Pexercice 21044 358 -3 989 2598 17 055 089

* Le mouvement de I'exercice correspond a 'affectation du résultat de 2015 de — 2333 428 €
Le capital de 7 486 000€ est composé de 788.000 actions de 9,50 euros de nominal.

IX — DEFICITS REPORTABLES dans le cadre de I'intégration fiscale

Suivi des déficits

Solde a I'ouverture 86 039 748
Déficits imputés 2 344 211
Déficits reportables 83 695 537
Déficits nés au titre de I'exercice

TOTAL. des déficits a la cloture 83 695 537

X — AUTRES INFORMATIONS

A) DIRIGEANTS

Au 31 décembre 2016, la société est dirigée par Monsieur Patrick LEMAIRE agissant en qualité de
Président et par Monsieur Patrick DECOSTRE agissant en qualité de Directeur Général et par Messieurs
Jean-Frangois THIBODEAU et Sylvain AIRD agissant en qualité de Directeurs Généraux Délegués et par
Monsieur Julien STA agissant en qualité de Directeur Général Délégué. Les dirigeants disposent des
mémes mandats dans les entreprises liées & Boralex SAS en France.

Par ailleurs, Monsieur Patrick LEMAIRE est également Président de la société Boralex Inc., Monsieur
Jean-Frangois THIBODEAU exerce la fonction de Vice-Président et Chef de la Direction Financiére de
Boralex Inc. Monsieur Sylvain AIRD exerce la fonction de Vice-Président Affaires Juridiques et Secretaire
Corporatif. Monsieur Julien STA exerce la fonction de Directeur Financier et Trésorerie de cette méme
société.
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B) EFFECTIFS AU 31 DECEMBRE 2016

L'effectif de BORALEX SAS au 31 décembre 2016 s’éléve a 81 personnes et se décompose comme suit :
- Catégorie des Cadres : 38 personnes

- Catégorie des ETAM : 43 personnes
- Catégorie des Ouvriers : Néant

C) IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Au 31 décembre 2016, la société BORALEX S.A.S. était filiale de la société Boralex Europe dont la
participation s'élevait & 100 % du capital. La société Boralex Europe SARL (39 Avenue J.F. Kennedy - L-
1855 Luxembourg) est eile-méme filiale de Boralex Inc qui détient 100% des parts.

Boralex Europe SARL
- Forme : Société anonyme a Responsabilité Limitée
- Capital : 11.499.199 euros
Adresse
39 Avenue J.F. Kennedy — L-1855 Luxembourg.
- L’entité consolidante est la société Boralex Inc au Canada.

Xi — EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE 2016

Néant.
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