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ACTIF

Montant Brut

Dépréciation

31/0312016

31/032015

Ecart d'acquisition I

Capital souscrit non appelé II

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelies
Immobilisations incorporelies en cours

Avances, acomptes immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours 086 au Greffe
Avancés et acomptes ‘du Tnbunal
IMMOBILISATIONS FINANCIERES!® COmmerce
Titres de participations de D““

‘Actifs nets en cours de cession :! Z ﬁ“
Participations par mise eri équivalencé® = "

Créances rattachées 4 des participations C) 4
souslen*B o

[ Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

72 039,
7243 177

1857 1304
5321 158
2 133 292
6171 101

1188

[‘S z“\ 1 170 683
9 (ES 1 530

69 864

4838 395
1 770 106
3981503

2175
7243177

1857 130
482 763,
363 184

2 189 598

1188

1170 683

1530

7243 177]

1857 130
460 595
465 2601

2363314

1127 994

2 625

10 000

1530

TOTAL H1

23 971 29§

10659 868 |

13311430 |

13531 629

STOCKS ET EN-COURS

'Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
CREANCES

Créances clignts et comptes rattachés
Actifs d'imp®ts différés

Autrés créances

Capital souscrit, appelé et non versé,
DIVERS

‘'Valeurs'mobiliéres de placement
Actions propres

Disponibifités

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance

Liaison entité de gestion

‘Liaison Titres

Liaison Bilan

3447 175
100(1
694 818

59 764
644 775

114 835

244 489

78711

10 743

3368 464
1 009

684 075
59 764
638 509

114 835

244 489

3 349 200

465 745
47 754
1091171

607 232

3

46 208

95720,

S$111 134

5907 319

Charges 4 répartir sur plusieurs exercices
Prime de remboursement des obligations
Ecart de conversion actif

Ecart darrondi actif

2

o T EEIIT

Tl 19438941

P
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CERTIFE CONFORME

Bilan consplide

PASSIF 31/03/2016 31/03/2015
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 39 000 39 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts de réévaluation groupe
Réserve légale 3900 3 900
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 1010 847 946 183}
Réserve du groupe _ 3942679 3572581
Fcarts de conversion groupe
Report a nouveau R
RESULTAT GROUPE 438239 435799
Subventions d'investissements
Amortissement dérogatoires
Autres provisions réglementées
Titres en autocontrdle )
TOTALI 5434 4997 463
INTERETS MINORITAIRES
Tritéréts hors groupe ' 15714 101 239
Ecarts de conversion hors groupe
Résultat hors groupe 7938 8 750
TOTAL II 23 654 109 989
AUTRES FONDS PROPRES ’
Produits des émissions dc titres participatifs -~ - -
Avances conditionnées
) » TOTAL IIX
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour acquisitions de titres
Provisions pour risques 4508
Provisions pour charges 93 074 61 524
Provisions pour passif d'impdt différé 62 374 64 694
TOTAL IV 1554 130 726
DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires .
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 6369 739 7473201
Concours bancaires courants ' 2 046 422 2013218
Emprunts en crédit bail 380 028 3207624
Emprunts et dettes financiéres divers ) _ _ 67039 90 606
Passif nets en cours de cession . . '
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2650 024 2858 450
Dettes fiscales et sociales ) 1084 551 1201 610
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 38 955 32677
Autres dettes 169 103 210239
COMPTES DE REGULARISATION
| Produits constatés d'avance 2940
TOTAL V 12 808 801} 14200 763
Ecarts de conversion passif VI
Ecart arrondi passif ' ) v -2
j N R RS R S ks T X T B P T R RS
TOTAL GENERAL (1aVvil) 18 422 5681 . 19438941
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Compte de résaltat consolidé

Rubriques 31/03/2016 310372015
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Ventes de marchandises 44 453 683 46 149 499
Ventes de marchandises Export
Production vendue de biens 11722 8 12&[
Production vendue de biens Export
Production vendue de services 925 556] 696 6681
Production vendue de services Export
TOTAL 1 45 390 961 46 854 295
PRODUITS D'EXPLOITATION
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 24 555 27532
Reprises sur provisions, amortissements, transfert 105 612 137013
Autres produits 165 799 224 226
TOTAL I 295 966 388771
ICHARGES D'EXPLOITATION
 Achats de marchandises (y compris droits de douane) 36 619 528 38 140 365
Variation de stock de marchandises -13 898 -187 657
Achats de matiéres premiéres et autres appro. 60 294 69 924
Variation de stock matiéres premiéres et approvisionnements
Autres achats et charges externes 2901331 2914 468
Impbts, taxes et versements assimilés 730420 842 327
Salaires et traitements 2865416 2 884 768,
Charges sociales 954 453 932517
Dotations aux amortissements des immobilisations 758 130 715 550
Dotations aux provisions /immobilisations
Doetations aux provisions sur actifs circulants 95 720 95771
Dotations aux provisions pour risques et charges 31 552 13 965
 Autres charges 3736 6 549
TOTAL HI 45 006 682 46 428 547
RESULTAT D'EXPLOITATION {1+ H - 1) 680 245 814 519
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
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Corapte de resuttat consolide

Rubriques " 31/03/2016 310372015
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations 19 283 90 956
Produit des autres valeurs mobili¢res et créances de l'actif immo.
Autres intéréts et produits assimilés -19 196 -81 486
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change-
Produit nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
Ecart de conversion 2 1
TOTAL IV . 89 9471
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions )
Intéréts et charges assimilees =~ C S S S . 150 455 260 077
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mob. de plaoement
Ecart de conversion 1
TOTALV 150 456 260077
j RESULTAT FINANCIER (FV -V -150 367} -250 606
. RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 529 878 563 913
[PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 259 230 104 713
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital 94 907 319 209
Reprises sur provisions et transferts dc charges 22218
TOTAL VI 354 137 446 14
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 131 604 45531
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital 116 318 312355
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions -1 11 640
TOTAL VIl 247 921 369 526
. RESULTAT EXCEPTIONNEL (V1 - VII) 106 216 76 614
Impbts dus sur les bénéfices 204 246 209 658
Impé6ts différés sur les bénéfices -14 329 -13 68
TOTAL VIl 189 917 19597
TOTAL DES PRODUITS (I + H + IV + VI) 46041 153 47 698 67
TOTAL DES CHARGES (111 + V + VH + VHI) 45594-976 47254 12
Liaisons Résultat
Résultat des sociétés intégrées 446177 444 549
Résultat des sociétés mises en équivalence
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions
|Résultat d'ensemble consolidé 446 177 444 549,
Résultat groupe 438 239 435799,
Résultat hors-groupe 7 93! 875
Résultat par action 112,36897 i1 1,74333_
Résultat dilué par action 112,36897 111,74333
Résultat par action avant dot. aux amortissements des écarts d’acquisitions i . 112,36897 ©111,74333
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Tableau de flux de trésorerie consolidé

Rubriques 31/032016 310312015
Résulitat net consolidé 446 177, 444 549
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés 2 I'activité
Résultat des sociétés mise en équivalence
Amortissements et provisions (1) 785175 698 642
Variation des imp6ts différés -14 329 -13 680
Plus-values de cession, nettes d'imp6t 21 41t -6 854
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 1238 434 1122 657
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité (2) -80 667 -546 395
Flux net de trésorerie généré par I'activité 1 157 767, 576 262
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Acquisition d'immobilisations -657 972 -802 809
Cession d'immobilisations, nettes d'imp6t 104 907 319209
Incidence des variations de périmétres (3) -86 505 -19 546
Flux net de trésorerie lié aux opérgtiohs d'investis&émept <639 57 -503 146
Flux de trésorerie lié aux opérations de financement
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -39 498
Dividendes en intragroupe 30 692

Dont dividendes versés en intragroupe -1773 502

Dont dividendes regus en intragroupe 1 804 194{
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire
Emissions d'emprunts 220 117 70 533
Remboursements d'emprunts -1255 109 -1203 072
Flux net de trésdrerie lié aux opéfations de financement -1 043 7981. -1 132 539
Incidence des variations de cours des devises
Variations de trésorerie (A) ' -525 601 -1 059 423
Trésorerie d'ouverture (B) -1405 986 2346 563
Trésorerie de clature (C) -1931 587 -1 405 986
Ecart (A-(C-B) ”

(*) Les plus-values de cession ne sont pas nettes d'imp6t sauf si écriture post-centralisation en 6916

(1) A I'exclusion des provisions sur actif circulant

(2) A détailler par grandes rubriques (stocks, créances d'exploitation, dettes d'exploitation)

(3) Prix d'achat ou de vente augmenté ou diminué de la trésorerie acquise ou versée (A détailler dans une note annexe)
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S grintinn des capifans propves

7 , . MARSADIS | MARSAFI | Total
CAPITAUX PROPRES N-1 . N . C (4816344} 9 923 796 - 5107452
Correction des A nouveaux : 1 1
Affectation en réserves o .
Distribution de dividendes- , _ (1 813 000) 1 804 194 (8 806)
Variation de capital
"RESULTAT N ) L : 1 634 326 (1 188 149) 446 177,
 Variations des ¢carts de conversio »
Incidence des réévaluations - ’
- Entrée de périmétre
= Sortie de périmétre. - .
- Changement de méthode !
- Restructuration fusion
- Changement d'intéréts o -
- Variation de périmetre - . (86 505) (86 505)
Autres variations e e ’
CAPITAUX PROPRESN = " ° | "~ (5081522)] 10539841 .5 458 319]
CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE - - 7 (3 105 176} 10 539 841 -5 434 663) B
CAPITAUX PROPRES MINORITAIRES . 23654 - 23 654 &
[ Ecart ] ] ] | 1
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Calculus International GROUPE MARSAF!
Colmar CONSOLIDATION. ALL31./03,/2044

) ANNEXE LEGALE

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016 7/49



Le bilan consolidé de l'exercice clos le 31 mars 2016, dont le total est de 18 422 568 euros et le compte de
résultat présenté sous forme de liste, avec une classement des charges par nature, dont le total est de 45 594 976
euros dégagent un bénéfice consolidé total de 446 177 euros. Le bénéfice du groupe s'éleve a 438 239 euros et le

bénéfice hors groupe s'éléve a 7 938 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du ler avril 2015 au 31 mars 2016.

o

Les notes et ies tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels. Seules les informations

présentant un caractére significatif sont produites et résumées dans le sommaire joint.

L'annexe est présentée ci- aprés en 6 parties, a savoir :

- Faits caractéristiques

- Informations relatives 4 la méthode de consolidation ¢
- Principes, régles et méthodes comptables retenus

- Notes sur le bilan

- Notes sur le compte de résultat

- Autres informations
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SOMMAIRE DE L' ANNEXE TYPE PRODUITES NS NA
1. FAITS CARACTERISTIQUES S X
2, INFORMATIONS RELATIVES A LA CONSOLIDATION
2.1.  Identification des sociétés membres du groupe EP X
22. Exclusion du périmétre de consolidation EP X
23. Méthodes de consolidation EP X
24. Périmétre de consolidation retenu EP X
3. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES RETENUS
3.1.  Principes et modalités de consclidation EP X
3.1.1. Date de cléture EP X
3.1.2. Traitement des écarts d'évaluation et d’acquisition EP X
3.2. Principes comptables et méthodes d'évaluation EP X
4.  NOTES SUR LE BILAN
4.1.  ACTIF IMMOBILISE
4.1.1. Immobilisations incorporelies
4.1.1.).  Frais d'établissements S X
4.1.1.2.  Ucences, brevets, concessions S X
4.1.1.3. Fonds commerciat S X
4.1.2. Immobilisations corporelles
4.1.2.1.  Evaluation S X
4.1.22. Amortissements S X
4.1.3. Immobilisations financiéres
413.1. Evaluation S X
41.32. Uste des filidles et participations non retenues dans le S X
périmétre
4.1.4. Mouvements ayant affecté les immobilisations S X
42. ACTIF CIRCULANT
42.1. Evaluation des stocks S X
4.2.2. Evaluation des créances S X
423. Avances aux difgeants S X
4.2.4. Evaluation des valeurs mobiliéres de placement S X
4.2.5. Différences et évatuation sur les éléments fongibles de I'actif circulant EP X
4.2.6. Provisions pour dépréciation S X
43.  AUTRES POSTES D'ACTIF
43.1. Charges constatées d'avance EP X
43.2. Produits & recevoir EP X
43.3. FHscalité latente eP X
4.4. CAPITAUX PROPRES
44.1. Composition du capital social S X
4.4.2. Intéréts des mincritaires N X
4.4.3. Provisions réglementées S
4.4.4. Varation des capitaux propres S X X
4.4.5. Incidence des évaluations fiscales dérogatoires S
X
4.5. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
4.5.1. Evaluation et variations S X
4.6. DETTES
4.6.1. Obiigations convertibles S X
4.6.2. Emprunts obligataires S X
44.3. Emprunts S X
4.7.  AUTRES POSTES DU PASSIF
4.7.1. Charges a payer EP X
4.7.2.  Produits constatés d’avance EP X
48. ELEMENTS COMMUNS
48.1. Efat des échéances créances et dettes S X
48.2. Dettes et créances représentées par des effets de commerce S X
48.3. Ecarts de conversion S X
5. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT
5.1, Ventilation du chiffre d'affaires S X
5.2.  Evaluation de certains produits et charges S X
53. Ventilation de I'impé6t sur les sociétés S X
é. AUTRES INFORMATIONS
6.1.  Informations relatives aux sociétés mises en équivalence S X
6.2. Tableau des flux de trésorerie S X
6.3. Engagements reftraites N X
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FAITS CARACTERITIQUES

Au cours de I'exercice, la société Marsafi a racheté 237 actions de la société Marsadis pour un montant

global de 86 505 €. Actuellement, la société Marsafi détient 99.51 % de la société Marsadis.

De plus, la société Marsafi a procédé & un retour & meilleure fortune envers la société Marsadis pour un
montant de 1 812 961 €. Cette opération solde les engagements hors bilan correspondant, pour les exercices clos

en 2005, 2006, 2007 et 2009.

¢
S
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| 1nformati0ns relatives a la méthode de consolidation

1. Identification des Sociétés membres du groupe

Le groupe MARSAFI comprend 2 sociétés. Ces sociétés sont regroupées dans le tableau suivant :

Raison Adresse SIREN Y% % de Mode
sociale d'intéréts | contréle
MARSAFI Parc Acti Sud 447 857 814 100 % 100 % Société
SAS 21160 MARSANNAY LA COTE mére
MAEEQD'S Parc Acti Sud 319764148 | 99.51% | 99.51% | Intégration
21160 MARSANNAY LA COTE globale

2. Exclusion du périmétre de consolidation

Néant.

3. Méthodes de consolidation

Société

Mode de consolidation

MARSADIS SAS

Intégration globale

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016
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4. Organigramme du groupe et périmétre de consolidation

-
S
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Les états financiers individuels des sociétés du groupe, arrétés au 31 mars 2016 sont établis en conformité avec
les dispositions du Code de Commerce, du Décret Comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement du ANC 2014-
03 du 5 juin 2014 relatif 4 la réécriture du Plan Comptable Général. Ils sont donc retraités afin d’étre mis en

harmonie avec les principes comptables retenus pour I’établissement des états financiers consolidés. Ces
principes, appliqués de maniére constante, sont conformes a la réglementation francaise sur les comptes

consolidés.
Principes et modalités de consolidation
1.1. Dates de cloture

La date de cloture retenue pour la consolidation est le 31 mars 2016, date de cloture de la société mére
MARSAFI SAS. Toutes les sociétés cloturent au 31 mars 2016.

2. Principes comptables et méthodes d’évaluation

La méthode de base retenue est celle des coiits historiques.

3. Traitement des écarts d’évaluation et d’acquisition
Le fonds commercial de 7 243 177 euros correspond & I’écart positif de premiére consolidation de 7 243 177€.

Le fonds de commerce ne fait pas I’objet d’amortissement ni de dépréciation au 31 mars 2016.
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NOTES SUR LE BILAN

ACTIF

ACTIF IMMOBILISE

Les prochains tableaux reprennent les durées de vie des immobilisations, les immobilisations ainsi que les

amortissements.

1. Immebilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur coiit historique d'acquisition, augmentées des frais

accessoires.

N

Les durées de vie des immobilisations sont conformes au réglement CRC 2004-06 sur les actifs, selon lequel la
durée de référence utilisée pour I'amortissement des immobilisations corporelles n'est plus la durée d'usage mais la

durée d'utilisation prévue.

£

Les méthodes d'amortissement étant identiques dans toutes les sociétés, aucun retraiterent n'a été opéré sur ce

poste.

2. Immobilisations financiéres
A la cloture de I'exercice, la valeur d'acquisition des titres est comparée 2 la valeur d'inventaire. Lorsque cette £

derniére est inférieure a la valeur d'acquisition, une provision pour dépréciation est constituce du montant de la

différence.
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Durée de vie et méthode d'amortissements

e e A RIDDAZ L7 LR

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016

) - ) . . | Valeur nette-| Valenr nette Méthode "
.Elémegts Brut_ S ‘Dépréclatmn au’ ) au . . amortissement Dnr;ée.
31/03/2016 | 31/03/2015 amortissement
Ecart dacquisition : ans
" —_— ECARTS D'ACQUISITION
Fhais d'établissement ' ans
Frais dé recherche et développemeiit ans
Concessions, brevets et droits similaires 72039 69 864 2175 2625 Linéaire 143 ans
DBroit au bail : ) ans
Fonds commercial . ) 7243177 7243177 7243177 ans
.Autres immobilisations incorporelies ans
Immobilisations incorporelles en.crédit bail ans
R MMOBILISATION‘S'JNCQRPORE‘LLE'S 7315216 | 69 864, 7245352 © 7245802 | )
Terrains: . 1857130 1857 130 1857130 ans
Tertrains en crédit bail ans
'Constructions - 1326994 844 231 482 763 460 595 | Linéaire & dégressif 3440 ans
‘Constructions en crédit bail 3994 164 3994 164 ans
Instaltations techniques, matériel, outillage - 2133292 1770 106 363 186 465260 | Lindaire & dégressif 2420 ans
Installations techniques en crédit bail ans
Autres immobilisations corporelles 5365938 3549952 1815 986 2046 140 | Lindaire & dégressif 248 ans
Aitres immo. corporelles en crédit bail 805163 431 551 373612 317176 Linéaire 445 ans
IMMOBILISATIONS CORPORELLES| 15487681 | 10590004 | . 4892677 5146301 |- ] ‘ ) .
o TOTAL, ~ 7o 7 7 | 22797897 | 10659868 | T 12138029 | 12392103 i
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Actif immobilisé

N ) 17 e B Apports, - Vadation |
Rubriques . Quverture Correction & Acquisitions {Réévaluations|  Cession Virement Fusions, , V.T"m de taux de . Autres Clétare
. < Nouveaux ] .. périmétre mouvements
. . - Scissions b change
Ecarts d'acquisition -
ECARTS D'ACQUISITION] = * & * s . ) L Hr - . .. S U . i -

Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets ct droits similaires * 71251 788 72 039
Fonds commercial e | 72831m 7243177
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporeltes en cours
Avances, \ptes sus immo. incorporclt
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES|. 7314428 o e co188 ] 3 . v B o . B Y. i ] 1315216
Terrains : . 1857130 1857130
Comstucions - T T T S T TTRY 5244024 142628 65 494 5321158
Installations techniques, matériel, outillage 2160 751 41332 68 791 2133292
Autres immobilisations corporelles 5738 169 435 627 2695 6171101
Immobilisitions en cours™  * - 1188 1188
Avances et goomptes 10 000 10 600

IMMOBILISATIONS CORPORELLES| 15010 074 . ) 620775 § 7 " 24146 980 Lo C . . I 15 483 869
Titres de participations ; 112799 42 687 1170 683 =
Actifs nets en cours de cession : '
Participations par mises en équivalence
Autres titres immobilisés o 1530 1530
Préts . A
Autres immobilisations financiéres  +
Créances mttachées A des participations -
- IMMOBILISATIONS FINANCIERES|. .1129526 |.. o L. 42687 | Co . . . w7 . | ) 1172 213

TOTAL GENERAL| 23454028 664 250 146 980 23971298
/
-
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Amortissements

- Correction | » : Variati Variation Autres * |
Rubriques Ouverture { Onverture Reprises | Réévatuations| Dotations | Virement | Apports for 1 Cléture
- . Périmétre : { Tx de change | mouvements :

it Ecarts dacquisiion

ECARTS D'ACQUISITION|

Frais d'éablissement

Frais d¢ fecherche et développement |
Concessions, brevets et droits similaires ' 68 626 1238 69 864
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelies
Immiobilisations incorporelies en cours
Avances, acomptes sur immo. incorp

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES| . 68626 | - - A A ~ , | T 69864
D Terrains
Constructions 4783 429 54 966 4838395
 Installations techniques, matériel, outillage - | 1695 491 17 967 92 582 1770 106
Autres immobilisations corporefics 3374853 2695 609 345 398t 503
Immobilisations en Eours

Avances et acomptes
__ IMMOBILISATIONS CORPORELLES| 9853773 - w62 | 756 893 ] ] b L T 10590004

Aniontissements Dérogatgires

AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

Prities de remboursements des Gbligations

E REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS T - . T

SR AT Y- TOTAL' GENERAL|Y . 9922399 4., e 8138 |- L ] I | 10659868 .
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ACTIF CIRCULANT

1. Stocks et en-cours
Le stock a été évalué selon la méthode de valorisation au prix de revient dit « Triple Net ». o
Cette méthode est utilisée & compter de cet exercice.

Ce prix de revient est constitué :

- du prix d'achat sur factures déterminé en application du principe « Premier Entre, Premier Sorti »,

- augmenté des frais accessoires sur achat,

- diminué des ristournes sur facture,

- diminué des ristournes par avoir séparé,

- diminué des ristournes mensuelles et trimestrielles,

- augmenté des frais logistique pour les achats en provenance de la Centrale
Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les

modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation, déduction faite des frais proportionnels

de vente est effectuée, lorsque cette valeur brute est supérieure a l'autre terme énonce.

2. Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale.

Les provisions pour dépréciation des créances sont évaluées en fonction du risque encouru.

3. Valeurs mobilié¢res de placement

3.1. Méthode de valorisation et calcul de provisions

NEANT

3.2. Différences d'évaluation

NEANT
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Comptes consolidés au 31/03/2016

— e Q{-noko
e —— TR R T = = - i T T T T T e e e e e il A o
' Co entatio ‘:" ’rVanaﬁons de | Autres A
| oo | dvmanstens | omions | YIS | mowamens | S0
i) Matiéres premiéres, approvisionnements
' En-cours de production de biens
En-cours de pi'oduction de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises - _ S 3433277 13898 ‘ 3447175
Valeurs brutes . . 3433277 . 13 898 . ) ) C . 3447 175
! . ‘ : B T ‘ T [ variations de Autres .
Provisions - _ ) ) ‘t— Ouverture ;14 Augmentations rg Diminutions i pérlm::e mouvements [ Cidture
. i : ) | .
Matiéres premiéres, approvisionnémems
) En-cours dé production de biens -
En-~cours de production de services
Produits intermédiaires et finis ) .
Marchanidises A 84077 8711 84077 78711
Provislons ) . 84 077 78711 ’ 84077 78 711
L j , ) ] sl Variations de | Autres !
Valeurs nettes ) - jL Quverture Augmentations Diminutions | périmetre H mouverents {E Cidture
Matiéres premiéres, approvisionnements
) En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 3 349 200 64 813 84077 3368 464
Valeurs nettes 3 349 200 . 64813 84077 3 368 464
)
)
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Comptes consolidés au 31/03/2016

Créances

En EUR
Variations de Autres
Valeurs brutes Quverture Augmentations Diminutions périmatre mouvements Clbdture
Créances clients et comptes rattachés 477 439 358 970 -141 591 694 818
Actifs d'impdts différés 47 754 13270 -11292 10 031 59 764
Autres créances * 1094 304 119 688 -568 216 -1 645 775
Capital souscrit, appelé et non versé
Valeurs brutes 1619 497 491 928 -721 099 10 030 1 400 357
it ~em  Aremn amdadimme Variations de Autres
Provisions Suvenue Augw perimetie’ . mouvements: Clatura
. 2 .

Créances clients et comptes rattachés 11 694 10 743 -11 694 10 743
Actifs d'imp6ts différés
Autres créances 3133 6 266 -3133 6 266
Capital souscrit, appelé et non versé
Provisions 14 827 17 009 -14 827 17 009
Valkiirs nettes’ ‘- Ouverture: - -Augmentations.* - Diminutions’
Créances clients et comptes rattachés 465 745 348 227 -129 897 684 075
Actifs d'impéts différés 47 754 13 270 -11292 10 031 59 764
Autres créances 1091 171 113 422 -565 083 -1 639 509
Capital souscrit, appelé et non versé
Valeurs nettes 1604 670 474 919 -706 272 10 030 1383 348

* y compris avances et acomptes versés sur commandes

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016
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ETAT DES CREANCES Montant brut]| 1 an au _p‘lus plus d'1 an,-5 ans|{ plus de 5 ans
B ‘Montant Montant . Montant

Créances rattachées & des participations

Autres titres immobilisés 1530 1530
Préts

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes 1000 1000

Créances clients et comptes rattachés 690 179 690 179

Clients douteux ‘ 4639 4639

Actif d' impbt différé 59 764 59764

Autres créances 644 775 644 775
Capital souscrit et appelé, non versé ‘

EEEEE __TOTALGENERAL| 1401887 | 1400357 | 1530
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PASSIF

CAPITAUX PROPRES

1. Capital de la société mére

Le capital social, d'un montant de 39 000 euros est composé de 3 900 actions d'une valeur nominale de 10

€uros.

2. Intéréts des minoritaires

»

Détail par société : Taux

SAS MARSADIS 0.49 %

La part des intéréts minoritaires se chiffre 4 15 716 € pour le bilan et 4 7 938 € pour le compte de résultat.
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Provisions

nouveanx

Réévah

Virement

Apports,

Fasions,

Scissions

Variation du
taux de
change

Varistion de

Autres
mouvements

Cléture

Proyisions capital appelé non versé

AUTRES PROVISIONS REGLEMENTEES |

Provisions pout acquisition.de titres
Provisions pour u'sques
mesnou; r
- 3R PROY POURR UESET RGES
Provistons sur Sement
Prov, sur frais d¢ recherche et développement
Prov. sur conss, brevets et droits similaires
vamons dépn%cmon droit-au bail
préciation fond -
vavsxms Sur autres immo. Ineorporel!cs
Pm\mm surimmobilisations incorporelles en cours

4508
61524

31552

4508

93076

66032

31552

4508

93076

-U3PROV:SUR IMMO INCORPORELLES,

vaisions sur terraing

Provisions sur terrains en-crédit bail
Provisions sur constructions

Provisions sur consthuctions cn crédit bail

Prov. pour-cess.actifs nets.en cours
Provisions sur titres mis en équivalence
Pmnsnons Sur créances rattachées
Provisions sur autres titres immobilisés
Provistons sur préts

Provisions sur autres immobilis. financidres
rrmsweze PROV.SUR IMMO FI.NKNC]ERI'S
e 2 e Y P NANCIERE

"Provisions sur stocks matiéres premitres’
Provisions suf cn cours de biens
Provisions sur.en cours de services
“Provisions sur stocks produits ﬁms
Provisions sur stocks

84077

871

84077

78711

“Prov. sir avances et acptes versés sur cmdes
Proyisions sur comptes clients

Provision dépreciation cliens douteux
Provisions sur.autres créances

Provisions dlatgeg ‘constatées avan.

Prov. sur valeurs mobili¢res de placement
Provisions sur actions propres:

acraram PROV; SUR STOCKS ET EN-('X)IIRS i

11694

3133

10 743

6266

. 78711 ] 84077

1 694

3133

10743

6266

o> 17009

<23 17009

127272¢]..

188796 .
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Emprunts et prets

" Fasions N -
Correction " N " L . . Variations de Autres Variations de
EMPRUNTS Ouverture o e ” gr péri variations o Ecart
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Empruats et dettes auprés des établissemts decrédit] 7420866 1070691 6350175
Dettes financiéres de crédit-bail .
Concours bancaires courants R 2013218 63537 30333 2 046 422
Empnunt en crédit-bail 320 762 220117 160851 380 028
Interéts couruas sur Emprunts 52335 32771 19 564
Emprunts et dettes financiéres divers 90 606 23567 67 039
TOTAL GENERAL{ 9897 787 283 654 1318213 8 863 228
Fusions’ .
Correction .- a - . " .| Variations de Autres Variations de
PRETS Ouverture | o covire ouvemen gr périmé l ‘et hange Ecart Qlétare
Préts
TOTAL GENERAL| | |
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Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016

ETAT DES DETTES Montant'brut]| 1 an au plus | plus d'1 an,-5 ans plus de 5ans
‘Montant Montant Montant
Emprunts obligataires convertibles
-Autres emprunts obligataires , S
-Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 6350175 1 093 003 3 895 327 1361 845
Concours bancaires courants ‘ 2046 422 2046 422
Emprunts en crédit bail 380028 120 609 259419
Emprunts et dettes financiéres divers: : 67039 48 502 18 537
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et-coniptes rattachés : 2650024 2650024
Dettes fiscales et sociales 1084 551 1084 551
' Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 38955 38955
' Autres dettes ' 169 103 169 103
TOTALGENERAL| 12786297 | 7251169 | 4173283 | 1361845
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Autres postes d’actif

1. Chagg' es constatée d’avance

Le montant des charges constatées d’avance s’éléve a 244 Keuros.

2. Produits a recevoir

Ce poste s’éléve a 504 Keuros.

- 3. Fiscalité latente

Cf tableau en annexe

Tous les actifs et passifs d’imp6ts différés ont été comptabilisés. 4

 Autres postes du passif - |

1. Charges a payer

Le montant des charges a payer s’éléve a 1 403 Keuros.

2. Produits constatés d’avance

Le montant des produits constatés d’avance s’éléve & 3 Keuros.
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NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1. Ventilation du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires du groupe a été intégralement réalisé en France.

2. Autres charges

Néant

AUTRES INFORMATIONS

1. Engagements retraite

Les hypothéses retenues ont été les suivantes :

- priseen

compte des informations de la convention collective su secteur concerné,

- taux d'actualisation des salaires :

o}

o

age de départ 3 la retraite pris en compte : 67 ans

coefficient de rotation appliqué sur l'indemnité de départ & la retraite pour tenir compte de la
probabilité que le salarié soit encore membre du personnel 4 I'dge de la retraite,

coefficient de mortalité appliqué sur l'indemnité de départ a la retraite afin de tenir compte de la
probabilité que le salarié soit encore vivant a I'age de la retraite,

prise en compte des rémunérations mensuelles 2 la cléture,

prise en compte pour chaque salarié de I'ancienneté lors du départ a la retraite ainsi que du nombre

d'année restant 4 effectuer par le salari¢ entre la cloture de I'exercice et son départ 4 la retraite.

Compte tenu des hypothéses retenues, la provision pour indemnité de départ a la retraite est évaluée 2 93 076 euros

brut (hors charges sociales) au 31 mars 2016 pour I'ensemble du personnel.

2. Effectif

L'effectif du groupe est de 142 salariés.

- 3 Cadres
- 18 Agents

de maitrise

- 113 Employés

- 8 Ouvriers
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Impbts différés

Actifs Passifs
Société concernée Nature de I'écart d'impéots d'impéts
différés différés
MARSADIS Amortissements dérogatoires 61 690
MARSAFI Amortissements dérogatoires 683
DIFFERENCES MARSAFI Organic 3038
TEMPORAIRES »
ET RETRAITEMENT MARSAF! Taxe s/ grande surfaces 23 561
DE CONSOLIDATION
MARSAF! Activation du crédit bail 2138
MARSAFI Provision IFC 31025
Armrondis 1
TOTAUX 59 762 62374
SOLDE
Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016 28/49
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Impots différés

Incidence
Société concemée Nature de I'écart 31/03/2015]  31/03/2016 | Résultat
=(2)-(
(1) (2) 1)
DIFFERENCES TEMPORAIRES
MARSAF! Organic + TGS +Part + CP 26 051 26 599 548
MARSADIS Organic 0 0] 0
RETRAITEMENTS DE
CONSOLIDATION
MARSADIS Amortissements dérogatoires 64 409 61 690 2719
MARSAFI Amortissements dérogatoires 284 683 -399
MARSAFI Retraitement CB 1195 2138 943
MARSAF| Provision IFC 20 508 31025 10 517
Amrondis
TOTAUX ' : 14 329
29/49
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Preuve d'impdt consolidée

Total MARSADIS MARSAFI

PI - PREUVE DE L'IMPOT DANS LES COMPTES INDIVIDUELS ) Total Montant Montant

Résultat consolidé aprés impdt 446177 © 1634326 . -1188 149
Résulat des Sociétés mises en équivalence o L N - .

Résultat net consolidé aprés impdt des sociétés intégrées | 446 177 1634 326 -1 188 149

Impbt exigible comptabilisé 204246] |, 819889 615643

Impdts sur les plus-values ’ T A

Impdts non assis sur le résultat -

Impdt différé comptabilisé -14328 ) 2719 . -11 609

Impét différé distribution . . &
Total Impébts ) . ) . . 189918 817170 -627 252

Impét différé changement de taux au résuitat (CRC-99) -1 ) . ) -1

Résultat reconstitué avant impbt des sociétés intégrées ) ) 636094 24514961 -1 815 402

IMPOT THEORIQUE ENTITE 212033 817 166 605133

ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT REEL -22115 4 22119

ECART IMPOT THEORIQUE GROUPE IMPOT THEORIQUE ENTITE o .
MPOT THEORIQUE GROUPE 212033 817 166 605133 T
ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE GROUPE ET IMPOT REEEL 222115 ’ 4 -22119

B - Justification des écarts 7 ] ‘

Ecart sur base imposées 3 taux diffrenciés o . o o~

Produits (minoration ) d'impdts des autres éléments que P'impdts société 615 643 . ' : : -615.643

Charges (Majoration) d'impdts des autres éléments que l'impdts société 585 641 . 585641

B1 - Justification 1 : Ecarts liées au calcul de I'impdt -30 002 -30 002 -
ECARTS LIEE AUX BASES FISCAL 7887 ) 4 7883

Ecarts permanents (Résultat non imposé hors dividendes internes) 4 4}

Ecarts entre Variation bilancielle et Résuitat : :

Ecarts temporaires : de 'exercice (Hors déficit)

Ecarts temporaires : antérieur activé (Hors déficit)

Ecarts temporaires : Ecart Tx standard - Tx diffrenciés

Ecarts temporaires : Déficits exercice Activés

Ecarts temporaires : Déficit antérieurs activés ¢
Ecarts temporaires : Déficit ecart Tx standard - Tx différencié

Déficit exercice non activé

Utilisation déficit antérieur -593 514 o X -593 514

Imposition plus-values antérieures : B T

Résultat fiscal transféré ou attribué

Résultat impos¢ ultéricurement .

Dividendes regus non imposés ou imposés partiellement 601 398 L ‘601 398

Résultat sociétés transparente fiscalement ' ] i

Autres bases ‘

Résultat et corrections intégration fiscale ) e

B2 - Justification 2 : Ecart li¢es aux base fiscale : 7 888 4 7 884

JUST]F!_CATION GLOBALE ECART IMPOT THE B=B1+B2 ) -22114 4 -22 118!
[ CONTROLE DES ECARTS : P1080 - P1240 | I ' | B

PI- CONTROLE DES BASES D'IMPOT DANS LES COMPT ES INDIVIDU Total Montant Montant

Résultat reconstitué avant impot des sociétés intégrées 636 094] 2451496 -1 815402

Base au taux standard groupe 661399 . 2451.508 - -1790 109
Base au taux standard Entité différencié Groupe o B .
Basc autres taux

Base Ecarts temporaires -1 643 . -1643
Autres bases non imposées 23663} .. . . .. -12 o, . -23651
Controle des bases ' _ ] 1 : 1
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SURLES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 mars 2016

a

Jean-Pierre BUYAT
11, avenue de Strasbourg - DIDENHEIM
CS 79761 .
68060 MULHOUSE Cedex

PricewaterhouseCoopers
PME Commissariat aux Comptes
Centre d’Affaire Urbarnia
230, avenue de Colmar
€S 90240
67089 STRASBOURG Cedex



Jean-Pierre BUYAT PricewaterhouseCoopérs

11, avenue de Strasbourg - DIDENHEIM PME Commissariat aux Comptes
CS 79761 Centre d’Affaire Urbania
68060 MULHOUSE Cedex 230, avenue de Colmar
CS 90240
67089 STRASBOURG Cedex

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 mars 2016

Aux Associés

Marsafi SAS

Zone Acti Sud

21160 MARSANNAY-LA-COTE

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 I'exercice clos le 31 mars 2016, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société MARSAFI, tels qu’ils sont joints au
présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
~ lavérification spécifique prévue par la loi.

Les.comptes consolidés ont été arrétés par votre Président. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance-
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également A apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes coniptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les personnes et entités comprises
dans la consolidation.



Marsafi SAS

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 mars 2016

Page 2

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant, figurant au paragraphe « faits caractéristiques » de I'annexe :

La société Marsafi a procédé a un retour & meilleure fortune envers la société Marsadis pour un
montant de 1 812 961 €. Cette opération solde les engagements hors bilan correspondant, pour
les exercices clos en 2005, 2006, 2007 €t 2009.

II - JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L.823-9 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que
sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIT - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport
sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation d formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
~ comptes consolidés.
Strasbourg et Mulhouse, le 12 septembre 2016

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers ,
PME Commissariat aux comptes

Pigrre-Nicols Gug
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‘Montant Brut

Déprécistion

31/03R036

310302015

Eclrld'écquisitAioﬁ . MR v

| Immobilisations en cours -

‘ Titres de pmxclpnhons

Cap)m souscm non appel¢’
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais de recherche ét développement .
Congessions, brevets, droits similgires * .
Fonds commercial .
Autres ifmobilisations incorporelles
Immobilisations incarporelles én cours
Avances, scomptes immobilisations incorporetics

A}

‘ IMMOBILISATIONS comomaums

Terains L
Constructions " '

Instaliations iechniqués, matéricl, outillage .
Autres immobilisations corporc}les .

Avanges et acompiw
IMMOBHJSATIOI\S FINANCIERES

Actifs nets en cours de cession
Participations par mise en équivalence
Créences rattachées & des participations
Attres titres immobilisés
Préts e
Autres immobilisations financiéres -

Frais d'btablissement. : h

72039
7243177

1857 |3j
5321138
2133292
6171104

118

1170 683

1530

69 864

4 838395
1770106
3 98] 503

2175
7243177

185713
48276
363 1

2 189 59

118

1 170 683

13530

2623
7243177

1857130
460 599
465 2

2363314

10000

1127996

1530

TOTAL T

2391 29é

1] 659 868

13311430

13 531 629,
M |

]

|Matchandises

STOCKS ET EN-COURS

| Matidres premitres, approvisionnements .

En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires ef ﬁms

Avances ci acomptes \{crs:és sur commandes
Créuncm clicnts et comptes mﬂachés

Aciifs d'impéts dxﬂi:.&_ . .
Autres créances B
Capital souscrit, Appelé cf non versé i
DIVERS .

Valeurs mobiliéres de placement

Actions propres

Disponibilités .

COMPTES DE REGULARISATION

1Charges constatées d'avance

Liaison entité de gestion
Liaison Titres

{Liaison B_i]m"l

3447 175
1000

694 818
59 764
644 715

114 834

244 489

i

7871

10743

6266

3 368 464
1

684 07,
59 764
638 5

114 835

244 489

3349200

465 745
47754
1091170

607232

346208

TOTALIV

5206854

95724

$11138

5907310

Charges a répartir sur plusicurs exercices
Prime de remboursement des obligations - ~
Ecart de conversion actif

{Ecart d'arrondi actif

v
Vi
I
Vil

2

y:

2

TOTAL GENERAL (13 VIII)

29178 156

10755 58%

18 422 56!1

19 438941
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PASSIF 311032016, " 31/032015
CAPITAUX PROPRES ) '
Capxlal sociel ov individue! 39000 39000 '
Primes d'émission, de fusion, d'apport |
Ecarts de réévaluation
Ecarts de réévaluation groupe
Réservelégale - - 3900 3900
Réserves statutaires ou contractuelles ! :
|Réserves rcglcmntés o :
| Autrés réserves . e, ) 1010 847 946 183
IvRéscrvedugmupe et . 3942 679 3572581
| Bearts de conversion groupe .
:R‘cpori & nouvean | R -
RESULTAT GROUPE * - . - 438239 435799
Subventions d'investissements
| Amortissement dérogatoires
| Autres provisions réglementées
Titres en autocontrdle, . .,
‘ . TOTALIL 5434 665 4997463
|INTERETS MINORITAIRES L
Intéréts hors groupe AR y 15716 101 239
{ Ecarts de conversion hors gmupc
JRésuiltat hors groupe S A 7938 8750
‘ ) ) TOTAL I 23654 109 959
| AUTRES FONDS PROPRES T
Produits des &missions de titres participatifs
Avances conditionnées
o TOTAL I )
|PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ° \
{ Provisions pour acquisitions de titrés 1
Provisions pour tisques . R 4508
| Provisions pour charges o 93 076 61 524
3 va:sxons pour passif’ d'lmpﬁl dxfféré T, 62374 64 694
! TOTAL1Y | 155 450 130726
|DETTES : - ' ‘
| Emprunts obligataires convcmblm
Autres emprunts obhgatm_m |
Emprunts et dettes auprés'des établissemeénts de crédit 6369 739 7473 201
‘Contours bancaires courants 2046 422 2013218
| Emprunts en crédit bail 380028 320 762
| Emprunts ct deites financiéres divers 67039 90 604
{Passif nets en cours de cession,
| Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Detles fournisseurs et comptes ratiachés 2650 024 2 858 450
Dettes fiscales el sociales 1 084 551 1 201 610
Dettes sur iinmobilisations et comptes mtachés 38955 32677
Aurres dettes 169 103 210239
COMPTES DE REGULARISATION
| Produits constatés d'svance 2940
" ) TOTAL V 12 808 801 14200763
| Bcarts de conversion passif Vi
Ecart arrondi passif v -2
' TOTAL GENERAL ( 4 VII) 18 422 864 19 438 941
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Rubﬂqm I 310372016 310312015
| CHIFFRES D'AFFAIRES NETS ) ’
Ventes de marchandxses ‘ ) 44453 683 46 149 499
Ventes de marchandises Export .~ . . !
] Pmduchon vendué de biens o 11722 8128
<j Productmn vendue de biens Export
|Production vendue de services 925556 696 668
| Production vendue de services Export -
TOTAL1 45390 961 46 854 295
Ir PRODUITS D'E XPLOITATION |
Production stockéc _ | T
Production immobiliste
Subventions d'exploitation . 24 555 27 532
Reprises sur provisions, ax;ioﬂissérﬁmts, transfert ’ 105 632] 137043
Autres produits S 165799 224226
TOTAL X . 295966 388771
CHARGES D'EXPLOITATION
| Achots de marchandises (y compris droits 9;: douane) 36619 528‘ 38 140 365
| Variation de stock de marchandises -13 898 <187 657)
Achats de matiéres premiéres et autres appro. 60294 69 924
Vanauon de s!ock matiéres premnéres el npprovnsxonnemenls
Autres acha!s et chargcs exicmcs 2901331 2914468
'Impﬁts; taxes ¢t versements assimilés . 730 420 842 327,
Salaires et traitements 2865416 2884768
‘ Charges sociales 954 453 932 517
Dotations aux amortisscments des immobilisations 758 130 715 550
Dotations aux provisions /immobilisations R
Dotations aux provisions sur actifs circuldnts 95720 95771
| Dotations aux provisions pour risques et charges' 31552 13965
Autres charges 3736 6549
TOTAL 11 45 006 682] 46 428 547
RESULTAT D'EXPLOITATION (1+ 1) - III) 680245 814 519
Bénéfice aitﬁbué ou perte transféréc
Perte supponéc' ou bénéfice transfére
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| Rubriques 310372016 3170312015
PRODUITS FINANCIERS ]
Produits financiers de participations: 19283 90956
| Produit des autres valeurs mobiliéres et créances de Vactif immo.
Autres intéréts ¢ produits assimilés -19 196 81 486}
{Reprises sur provisions et transferts de charges,
| Différences positives de change
Produit nets sur.cessions de valeurs mobiliéres de placement
Ecart de conversion : 2 1
TOTALIV 89 9471
| CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements ¢t provisions
Intéréts et charges essimilées 150455 260077
Différences négatives de change
|Charges nettes sur cessions de valeurs mob. de placement
| Ecart de conversion : 1
TOTAL V 150 456 260 077
RESULTAT FINANCIER (IV - V) -150 367 ~250 606]
_ RESULTAT COURANT AVANT IMPOT. 529878 563913
PRODUITS EXCEPTIONNELS '
{ Produits exceptionnels sur opérations de gestion 259 230 104 713
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital 94 907} 319209
{Reprises sur provisions et transferts de charges 2221
TOTAL VI 354 137) 446 140
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur optrations de gestion 131 604 45531
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital 1163} 312 355)
Dotations exceptionnelles aux amortisscments €1 provisions -1 11 640
TOTAL VIL 247921 369 526
| RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VI 106216 76614
Tmpbis dus sur tes bénéfices ’ 204 244 209 65
Impbts différés sur les bénéfices -14 329, -13 68
TOTAL VI 189917 195978
TOTAL DES PRODUITS (I + 11+ TV + VI) 46 041 153, 47 698 677
TOTAL DES CHARGES (111 + V + VII + VIII) 45594 976 47254 128
Liaisons Résuliat
Résuitat des sociétés intégrées 446 177 444 54
Résultat des sociétés mises en équivalence
Dotations aux amoriissements des écarts d'acquisitions
Résultat d'ensemble consolidé 446 177, 444 549
Résultat groupe 438 239 435799
Résultat hors-groupe o193 875
Résultat par action 112,36897 111,74333
Résultat dilué par action 112,36897 111,74333
Résultat par action avant dot. aux amortissements des écarts @' 112,36897 111,74333
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Rubrigues 310312016 311032015
Résultat net consolidé o 446 177 444 549,
Elimination des charges ct produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés & Tactivité
Résultat des sociétés mise en équivalence.

| Amortissements et provisions (1) . : 785175 698 642!
Variation des impdts différés v -14 329 -13 680,
Plus-values de cession, nettes d'impbt 21411 -6 854

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 1238 434 1122 657
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement li¢ & 1'activité (2) -80 667} =546 395
Flux net de trésorerie généré par Vactivité 1157767 576262

iFlux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

Acquisition d'immobilisations -657 972 -802 809
Cession d'immobilisations, nettes d'impdt 104 907 319209
Incidence des variations dc périmétres (€)) -86 505 -19 546

Flux net de trésorevie 1ié aux opérations d'investissement -639 570 -503 146
Flux de trésorerie lié aux opératio}as de financement
Dividgndes versts aux actionnaires de la société mére
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -39 49
Dividendes en intragroupc 30 692

Dont dividendes versés en intragroupe -1 773 502
Dont dividendes regus en intragroupe 1 804 194
Augmentations ou diminutions de capital en puméraire
{ Emissions d'eroprunts 220117 70 533
| Remboursements d'emprunts -1255 109 -1203 072

Flux net de trésoreric lié aux opérations de financement - -1 043 798 -1132539
Incidence des variations de cours des devises '

Variations de trésorerie (A) -525 601 -1 059 423,
Trésoreric d'ouverture (B) -1405 986 -346 563
Trésoreric de cidture (C) -1931 587, -1 405 986
Ecart (A-(C-B)

(*) Les plus-values de cession ne sont pas nettes d'impdt sauf si criture post-centralisation en 6916

(1) A lexclusion des provisions sur actif circulant
(2) A détailler par grandes rubriques (stocks, créances d'exploitation, dettes d'exploitation)
(3) Prix d'achat ou de vente augmenté ou diminué de la trésorerie acquise ou versée (A détailler dans unc note annexe)
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Le bilan consolidé de l'exercice cios le 31 mars 2016, dorit le total est de 18 422 568 euros et le compte de
résultat présenté sous forme de liste, avec une classement des charges par hature, dont le total est de 45 594 976
euros dégagent un bénéfice consolidé fotal de 446 177 curos: Le bénéfice du groupe s '¢léve 3 438 239-curos et le
Bénéfice hors groupe s'éidve a 7 938 euros.

Liexercice a une durée de 12 mois, recouvrant la vpériode-di} ier avril 2015'au31 mars 2016:

Les notes et les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels. Seules les informations.

présentant un caractere significatif sont: produites et résumées dans Je sommaire joint:

1 annéxe est présentée ci-aprég en 6 parties; 3 savoir -

- Faits caractéristiques.

- Informations relatives 3 la méthode de consolidation
- Principes, régles et méthodes comptables retenus

- Notes sur le bilan

- Notes sur le compte de résultat

- Autres informations
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FAITS CARACTERISTIQUES
;Ah cours de I'exercice, la société Marsafi a racheté 237 actions dé la sociéte Marsadis pourun montant
global de.86 505 €. Actuellemerit; Ja société Marsafi détient 99.51 % de 1a-société Marsadis.

De plus; la société Marsafi a procédé & un retour 4 meilleure fortune énvers la so¢iété Marsadis pour.un

siontant dé 1 812 961 €. Ceite opération solde les engagements hors bilan correspondant, pour les exetcices clos

en 2005, 2006, 2007 et 2009:
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Informations relatives a la méthode de consolidation

1.. Xdentifieation des Sociétés membres du groupe

Le groipe MARSAFI comprend 2 sociétés. Ces sociétés sont regroupées datis l¢ tableav suivant :

Raison Adresse SIREN % % de Mode
1 sociale d'intéréts | controle
| MaRsap | Pare ActiSud 447857814 | 100% | 100% | Société
| sAS | 21160 MARSANNAY LA COTE | mére
| 'M’*g’;‘ms | Parc Acti Sud 319764148 | 99.51% | 99:51% | Intégration
I | 21160 MARSANNAY LA COTE globale
2. ‘Exc‘:lusion du périmétre de consolidation
" Néant,

Société

Mode de consolidation

MARSADIS SAS

Intégration globale
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Principes, régles et méthodes comptables retenus

Les &tats financiers individuels des sociétés iiu groupe, arrétés au 31 mars 2016 sont établis en conformité avec
les dispositions du Code de Commerce, du Décret Comiptable du 29/11/83 ainsi que du réglement du ANC 2014-
03 du 5 juin 2014 relatif & la réécriture du Plan Comptable Général. T1s sont donc retraités afin d’éfre miis en
harmonie avec les principes comptables retenus pour 1’établissement des états financiers consolidés. Ces
principes, appliqués ‘de maniére constante, sont conformes ‘a la réglementation frangaise sir les comiptes

consolidés.
1. Principes et modalités de consolidation
1.1. Dates de cldture

La dafe de cloture retenue pour la consolidation est le 31 mars 2016, date de cloture de 1a société mére

MARSAFI SAS, Toutes les sociétés cldtureit au 31 mars 2016.

1:a méthode de base retenué est celle des coiits historiques.

3. Traitement des écarts d°évaluation et d’acquisition
Le fonds commercial de 7243 177 euros correspond & 1°écart positif de premiére consolidation de 7243 177€.

Le fonds de commerce ne fait pas I’objet d’amortissement ni de dépréciation au 3] mars 2016.
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NOTES SUR LE BILAN

ACTIE
ACTIF IMMOBILISE

Les prochains tableaux reprennent les durées de vie des immobilisations, les immobilisations ainsi que les

aniortissements.

1. Immobilisations corporelles-
Les immobilisations corporelles sont évalues & leur cofit historique d'acquisition; augmentées des frais:
accessoires.
Les durées de vie des immobilisations sont conformes au réglerment CRC 2004-06 sur les actifs; selon lequel la
durée de référence utilisée pour I'amortissement des immobilisations corporelles n'est plus la durée d'usage mais

la durée d'utilisation prévue.

Les méthodes d'amortissement: étant identiques dans toutes 1és sociétés, aucun refraitement n'a 1€ opéré sur ce.

poste.

2. Immobilisations financiéres
A la clture. de Texercice, la valéur d'acquisition des fitres est comparée 2 Ja valeur d'inventaire. Lorsque cette
derniére est inférienre 4 la valeur d'acquisition, une provision pour dépréciation est constituée du-montant de la

différence.

3. Immobilisations financées ou acquises par Crédit-Bail

Les immobilisations financées ou acquises par voie de Crédit-Bail sont retraitées. Les immobilisations sont
activées tandis que l'encours de Crédit-Bail est porté en éndeftement au passif du bilan pour la fraction des

éc¢héances restant 3 courir correspondant au capital restant & rembourser.
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urée de vie et méthode d'amortissements

" - B

. ', . .
Eléments ’ Brut Dépréciation Valeur netfe |,V a‘lc,xirk‘neﬂc B Mé,tAhpder ) Duréé:
: | - an au amortissement
|
. ) B ) { o 31/03/2016 | 31032015 | - amorfissement

! chaﬂd'aeqmsmonx R e [ . ! ans
= - .FCARTSD‘ACQJHSITJON R N R i -

Fms d'é!abhssemem Y - . | ans
;Fms de recherchie el développement = . | | ans

Conecslons, brevets'et dmnts snmllmres ., 72039 1’ 69 864 2175, 12 625 Linéatre 143 ans
{ Drdit du bail - L ) ! ang
J 'Fondscommctcml 2 Tl 7243177 7243177 72437 ang
AAutrts munobxhsanons mcorporelhs et f ‘ ans
‘lmmobxhsauons mcmpomllw en crédlf et . . ans
{F__ IMMOBITASATIONS mconromznu:s 7315216 60864 | - 7245352 | 7245802 ] * . T RS
| 'I'cmams '2 W, -;‘ e 1857130 1857130 ‘ 1857130 ans
g‘, crmmscn ¢rédit bail -, . e o } ‘ ) ans

Constructions , UL -1 1326994 844 231 482763 460595 | Linéaire & dégressif 3440 ans

Constructions ef erbditbail v - 7 | 39941641 3994 i64 | o ) ans
| hs!a]lahons lechmqucs, mﬂéncl, mmilngc v 2133292 1770 106 363 186 465 260 | Linéaire & dégressif 2820 ans

Instaliations 1echmques en Grédit banl ) . | ) ans

Auu'es immobilisations corporelles. L 5365938 3549952 1815986 2046 140 | Lintaife & dégressif | 248 ans
Aulrcs immo. cm-pmelles en crédit bail - . 805163 | 431 551 362 317176 Lintaire 435 ans

~ IMMOB]LISAT!ONS CORPORFLLES i ‘I 5482681 | 10590004 ] 4 892 677 .5 146 301. ~ _ R

‘TOTAL I 22797897 | 10659868 | 12138029 | 12392103
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Actif immobilisé
‘ . Apports, ; . Varidfion
. i Corzetion d e A . Variafion de - Autres. g
Rabrigues Ouverinre Pouvestx Acgiifitions |Réévaloations] Cesvion Virement Fuslons, ‘pheimbtre tans de mouvements Cloiore
1 Sclsstons chinge ; - ;
Pnts dc recherchi & dt;‘ﬂoppﬂnm » '
Cofodsslos; bﬂ:\fﬂs.ﬂ drsits Hm:hxm 4 masl 788 12039
_R_imis § ommeéietal 1 7297 7243172 |
dmhobﬂlsntiom ineommlks
.... oibptés swr fmma. incorporélles.
[MMOBILISATIONS INCORPORELLES| 7314 428° 788 ‘ - - 7315 116 |
" 1857130 1657130
5244 03¢ 142628 65494 5321158
tcchmquu, wmdriel, outillage - | 2160751 41332 &8 791 2133292
. 5738165 435627 24695 6171101
. 1188 ‘ 1188
) x 10000 10000 | :
IMMCBILISATIO‘\S CORPORELM-‘S .15010074 - - 620778 N 146980 | M * N -~ ~ 15483869
. 1127996 42687 i 1170 683
1530° y ! 1590
‘dires imoblisations finsoclires ‘ ,
1 cnamumuhécs i des patticipaiions - (. . )
7. IMMOBILASATIONS FINANCIERES| . 1129 536 42687 | K . . 11712213
. TOTAL GENERAL| 23454028 654 250 146,980 | - 23 971 298
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—Xmorissements.

5911399

Rubriques | Quverrire | Quverfure | Repriies |Rtbvatuntions] Dotatiom | Virement | Ap
[Eesfts dacquiion” S N = \ — " ' =
L2 "ECARTSD'ACQUISIIONL: = T~ |- - i R o
e DR ' ,
- 68826 ) ) i ! 69884
| I *[
Vinces, atoriftes il frmimo, icbrposeles  * N A i
15 MMOBILISATIONS INCORPORELLES|* ~ efids | | = L 1238 R 1 | 69864 °
e | dasyan . 54966 1 ! 4838395
atisiel, outllige ¢ | 1695401 17967 92582 770106 |
: Lot b sauEs 7695 609.3¢5 3981303 |
. ‘ ; [ ‘
RPN I . il ) | P
RPORELLES| - - 9 883773 | . 6662 | : 4 756 §93- i } i|” 10590604 |
ritsses vl ; I B 1 _ |
{7 AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES | T N T N L o P
Priics 0 iimbopresiments dciobfipsiions  * ‘ — o ki 1.
‘ 1EOURSEMENT DES OBLIGATIONS - KN O 1 - ‘ ]
i

10 659 668 |
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ACTIF CIRCULANT'

1. Stocks et en-cours

Le stock.a été évalué selon la méthodé de valorisation au prix de revient dit « Triple Net »,.
Cette méthode est utilisée & compter de cet exercice.

Ce prix de revient est constitué :

du-prix d'achat sur factures déterminé en application du principe « Premier Entré, Premier Sorti »,

- augmentd des frais accessoires sur achat,
«  diminué des tistournes sur facture,
- diniinué des ristournes par avoir séparé,
- diminué des ristournes mensuelles et trimestrielles,
- augmenté des frais logistique pour les achats en provenance de la Centralé:
‘Une provision pour dépréciation des stocks égale 3 la différence entre la valeur brute déterrninée suivant

les modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour od la valeur de réalisation, déduction faite des frais

proportionnels de vente est effectuée, lorsque cette valeur brute est supérieure a I'avtre terme énoncé..

2. Créances

Les créances sont valorisées d leur valéur nominale.
Les provisions pour dépréciation des créances sont évaluées en fonction du risque ericouru.

3. Valeurs mobiliéres de placement

3.1. Méthode de valorisation et calcul de provisions
NEANT

3.2. Différences d'évaluation
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Comptes consolidés au 31/03/2016

EnEUR
gAML e " ' T larationsde
, Valauig briites R . Duverture Augmentations  Diminutions are ;";s;_e " Cibtisre .
Matidres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de bicns
En-cours de production-de sérvices
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 3433277 13 898 3447175
Valeurs brutes 7 ) 34321 13898 o 3447 175
fo ot L R - : " Variati : Yired

> . o _ S : c NN fartations de "+ - Auired T
‘P&rctv]slnn.s . ’2 . : L. Ouverture Augmentations  Diminutions périmdtre mouvements Cldture,
Matiétes premiéres, approvisionnements
Eu-cours dé production de biens
En-cours de production de services
Produits intérmédiaires et finis:
Marchandises 84077 78711 84077 7871

‘Provisions 84077 78711 84077 ] 78711

jVaIen;'s neftes : :_.:.; o t,, Ouverture Augmentations Diminutions: V“’E‘f‘”ﬁsf” A Autres Cidture:
Matigres premiéres, approvisionnements

Esi-cours de production de bicns

En-cours de production de scrvices

Produits intermédiaires et finis

Marchandises 3349 200 64 813 84 077 3368464
‘Valeurs nettes - 3349 200" 64813 84 077 v ) , ‘ 3368464

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016



Compfes consolidés:au 31/03/2016'

£
Creances

EnEUR
o R ) . ' . Veriations do -~ Autres '

s tge 4 o P ' ] . - o oo Variationsde - Autres A .
Valeurs brutes * oo ~ .« Ouverturs Augmentations  Diminitions périmatre P ‘méiivements, * Cléture
Créanccs clients et comptes rattachés 477439 358 970 ~141 591 694 818
Actifs dimpéts diffésts 47754 13370 ~11°262 10031 50764
Autres créances * 1094 304 119688 568216 -4 A5 TTS
Capital souserit, dppelé et ion veisé
Valeurs bruies ) 1619 497 491928 -721 099 N 10 030 1400 357

3 1 - . e m . ,
Provisions N - ) ouvene  Augme tatiois  Diminutions’ v;g%?::éf“ E m 6&‘2{3;&1 . GClatire
Créances clienls et comples raltachés 11694 10743 ~11:694 10 743
Actifs 'impbts différés

Autres créances 3133 6 266 -3133 6266
Capital souscrit, appelé et nion versé

Provisions ) _ 14 827 17 009 14827 17009

S e . . - . S -

Variations de Autres < Clsture

Eleeur_s_ :net.tes . L L ot o o Ouverture i ;‘:Augn;:enta‘ﬁons Oiminutions’ pérmdtre - mouvements

Créances clients et comptes rattachés 465 745 348 227 -129 897 684 075
Actifs d'lmpbts différés 47 754 13270 11292 10 034 59 764
Aufres créances 1081 171 113422 ~565 083 -4 639 509

Capital souscrit; appelé ¢t non versé
‘Valeurs nettes’ 1604 670 474919 -706 272 10 030 1383 348

* yconiprls avances et:acomples veisés sur.commandes

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016
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Créances par échéances

ETAT DES CREANCES | Montant brut' 1 an au plus pjus a1l -ﬁﬁ;fs ans _piu"s de 5 ans
: | Montant |  Montant ‘Montant
1530 | 1 530.
1000 | 1000

690 179 690179 -

4 639 4639 |.

59764 | 59764 |

o C | eams|  6aa75

‘ ‘Capxtal souscm er appclé mm vcrsé R oo !

| 'TOTAL GENERAL| 1401887 | 1400357 | 1530

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016




1. Capital dela société mére

i capital social, dian moritant de 391000 curos ést.compios.de 3:900 setions diinie valeur nominale de 10

£Uros:

r T
| Deirparsosiones | Tawx
| 3 G4
3 TS B, !

SAS MARSADIS 049%

Lia part.des ifitéréts minoritairesise hifife & 15 716:€ipour lebilan et:7'938:€ pour le:compe

Goiisplidstion Groupe Misafi31/0372016




& e

Provisions:

Rabriques

Ouvettire

Correetion 3 |

nouvesus

Retvatostion

Virement

Apporis,
Fosins,

. Selsigns

| tsuxde
‘change

Varistien du )

mouvemeais

Clbture

“Pravistons eapital sppelé nion versé

" AUTRES PROVISIONS REGLEMENTEES]

Provisiand p pout stquisition de litfes
. Biovistons pouririsques

Provs sir conss, brevels & droRs similsires
 Provisiong dépréciaGion drolt au bail
vaisv:::: depricistion fond tal
Provisioris sur “miftres Smino. Incorporelles
vaxmxs ‘suf immobitisstions

| Provisions pour ch ) : 61524
: _PROY. POUR RIS .SETC!!ARGFS 66 032
Proyisions gur Iriss A €A o

4508

arssz |

4508

;93676

31551

~ A S08

93076 |

rélles ¢ cours

vanivm sur terwing
vankms sur temains en c:édﬂbni!
suy consiructions
. vaismmemslm‘nm maédu bsi
Provistons sut im:nobhnmns srelles en coiirs

ROV SUR! 0 CQO!

'l?i-uvuiofstu‘t ﬁuﬁniis en dqulvalence

Pm i wmm'nmm “Titres nmmbilis&s
Privisons sur nrils
| Provisions siir autres fmmobilis,

finsixcitres
PROY, SURIMMO F]J\AE@ER}S[

o wur stocks matkre
I vaisinm suf en cours de biens
 Provisions gur en coiirs de servioes
| Provisons sur stocks produits Tinis
| Provigions s stocks

"Prov: §ur mviinces ef scphes versés sur emdes

‘Provisiors sur. comptes clients -

Provision tdpreciation clients domtenx .

vasbns suf autrey uhncu .

\'MM’B ‘dharges copstatées dvan, P

Proy;sur vnhm mobﬁ‘r%m de placcmml
Provitions sur mms propres

24077

84077

BN

_

‘merchindites | Bdo7
PROV. SUR STOCKS ET EN-COURS} ‘BA077

11694

3§33

10743

6266

. 84077

H 684

313

10743
6265

TOTAL GENERAL

17809

148

17009 ]

7.
164936

12721

108 432

188 796

‘Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016



Emprunis ¢l prets

\ e T 'Corretiion IR R I, v.rmtm ] At | Varfatlons ar . -
EMPRUNTS L Omﬁnn Ouveriore ] Viremeal . [ R@valuitions ] pirimitcs R rhlhm abiie Foart , Clatore
Ewmobﬁmm wmmrtibks 1 , ) ] |
-Autres emprunts obligaf t L ] R
Espoums ¢t dettes mw!:dnéz\ﬁmun{s&aﬁ‘: | 7420256 1070694 6350178
Ddiul’mtﬁhudecrédii-bﬁl | D330k
120328 61537 30333 2046422
4 advgk 230117, < 460ast] 380028
52335 2 ] 19564
1 soss| 2567 . | o
'IO‘!‘AL GENERAL{' 9897787 | 2WE54-| 1aiea i 8863218
- " ~1 Faobm - P — - "
PR Cyrreetion | Lo e ] Vadsilonsde]  Autra | Varationide » -
FRETS | gmentee | ouetuis’ | MY Viresient. {3 simbire | Vatutions, | etapge | Pe | Otwr
Py 1 | ' - ] . ,

TOTAL GENERAL|: i i _ 1 [ R _

Consolidation Groupe Mdrsafi 31/03/2016
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Dettes par échéance
! EE;I‘A'T DES DETTES |Montantbrut| 1anau plu,s'? plus d'1 an,-5 ans| plus de 5 ans
; Moritant Montant ‘Montant |
i Emprums obligataires convertibles: !
tAutres emprunts oblipataires ! _ .
Em Stints et detfes auprés des établissements de crédit. 1 6350175 1093 003 3.895 327 1361 845
Concoux‘s bancaires. courants 2046422 | 2046422 o ‘
‘ Ernprunts en crédit bail 380 028 120 609 259 419
'Empmnts et dettes financidres divers 67039 48 502 18 537
Avanccs et acomptes regus sur comiriandes €n coury _
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2650024 2650024
s-fiscales et sociales 1084 557 1084 551
sur lmmobmsamms ef comptes-rattachés 38955 | 38955 |
Atitres dettes - e 169103 | 169103 |
7 TOTAL GENERAL| 12786297 | 7251169 | 4173283 | 1361845 |

:Consolidation Groupe Marsafi 31703/2016




Autres postes d’actif
1. Charges constatée 8’avance
Le montaﬁiidcs charpes constatées d’avance s’éléve-a 244 Keuros.

2. Produits 3 recevoir.
Ce poste s"éléve’a 504 Keuros.
3. Fiscalité latente

Cf tablean eh annexe

Tous les dctifs et passifs 4’ impdts différés ont ét¢ comptabilisés.

Autres postes du passif
1. Charges 3 payer

L montant des charges & payer s*éléve 4.1 403 Keuros.

3.. Produits constatés d’avance

Le iontant des produits constatés d°avance §’éléve 2 3 Keuros.

Consotidation Groupe Marsafi 31/0372016.
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NOTES S

1. Ventilation du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires du groupe a été intégtalement réalisé en France.

2. .Autres charges

Néant

AUTRESINFORMATIONS
1. Engagements retraité
Les hypothéses retenues ont été les suivantes::

- prise en compie des informations de la convention collective su secteir concerné,
- taux d'actualisation-des salaires :
o Age de départ A la refraite pris en compte : 67 ans
o coefficient de rotation appliqué sur l'indemnité de départ 4 la-tetraite pour tenir- compte de la
‘probabilité que le salarié soit encore-membre du personnel d 'dge de la retraite,
o cocfficient de mortalité appliqué sur l'indemnité de départ 3 la retraite afin de tenir compte dela
probabilité que le salarié soit encore vivant 4 I'dge de 1a refraite,
© prise en compte des rémunérations mensuelles & la clbture;
0 prise en compte pour chaque salari¢ de l'ancienneté lors du départ & la refraite @insi que du.
nombre d'année restant 4 effectuer par le salarié entre Ja cloture de l'exercice et son départ & la

retraite.

‘Compte tenu des hypothéses retenues, la provision pour indemnité de départ: 3 la-rétraite est évaluée 4 93 076

euros brut (hors charges sociales) au 31:mars 2016 pour T'ensemble.du personnel,

2. Effectif
L'effectif du groupe est de 142 salariés.

- 3 Cadres
- 18 Agents de maitrise

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016



Impbts différés

[~ ) B Actifs Paisifs
g, Société concernée. i Natore de écatt dimpbdts d'impdts
' , différés diftérés
| MARSADIS ’| Amortissements déroggtoires 611690
!
MARSAFI | Arriortisseriiefils gérogatoires 683
i |
. !
: ‘ DIFFERENCES ; MARSAF! Orgoric 3038
it TEMPORAIRES : {
| ETRETRANEMENT' MARSAF Taxe §/ grande suffaces 23 561 |!
% DE CONSOUDATION [ K
; 1. MARSAFI ‘| Activation du erédit ball 213}
MARSAF, Provision IFC 31025]
__Amrondis _ : 1
TOTAUX 59 762 2374
SOLDE :

Consolidation Groitpe Marsafi 31/03/2016
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Tmpéts différés

Soclété cohcernée

| DIFFEREN CES TEMPORAIRES

1 MARSAR

MARSADIS

| ReTRaITEMENTS DE
| CONsOLIDATION

MARSADIS'
MARSAFI

MARSAF!
| MARSAF

‘Arondis:

Nature de fécart

Orgariic.+ TGS +Part #.CP"

_ O:ganic..

Afriorissements dérogatoires
Amorissements dérogataires

| Retroitement €B

Provision1FG

3i703/2013 I

(1)

31703/2016
{2).

‘ Incidence

Résvitat .
={2)-{
i3

64 409
284

11951

20 508

548

2719
~399

943

10517 |

TOTAUX

14 3291

-Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016



Preuve d'impdt consolidée

| Total MARSADIS MARSAF]
P1- PREUVE DE L'IMPOT DANS LES COMPTES INDIVIDUELS Total Monb;ﬁi |  Montant |
Résultat consolidé aprés impdt 446 177 1634326] - - -1186149
Résulat des Sociétés mises en &quivalence . 5 . " "’
Résultst net consodidé aprés impbt des sociétés infégrées 446 177 1634326 -1 188149
Impdt exigible complnblhsé 204 246 319889] -, § 615 643
Impéts sur les plus-vatues | ‘ T
Impbts non assis sur le résuliat . ‘ Ce
| 1mp&t différé comptabilisé 14328 - A9 T -11609
| mpbt différé distribution | I : o
{Total Impbts - 189918 817170) 627252
} Imp6t différé changement dc taux au résultat (CRC-99) il LR §
| Résultat reconstitué avant impbt des sociétés intégrées 636 094 2451 496 -1 815 402]
IMPOT THEORIQUE ENTITE B ; 212033 817 166 ~-605 133]
ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT REEL,_ ) 22115 4 22 119)
| ECART IMPOT THEORIQUE GROUPE IMPOY THEORIQUE ENTITE - ‘
IMPOT THEORIQUE GROUPE . e 212033 817 166 605133
ECART ENTRE IMPOT THEOR]QUE GROUPE ET IMPOT REEEL -22 115_’ 4 - -22119
B Justification des écarts _
Ecart sur base imposées 4 taux diffrenciés - P .
Produits (minoration ) dimpdts des autres Eléments que l'lmpﬁts saciété 615 643 - | 615 643
 Charges (Majoration) dimpdts des autres Eléments que 1impdts société 585 641 ) 585 641
BI - Justifieation 1 : Ecarts li¢es su ealcul de impdt -30002| ) -30 002!
ECARTS LIEE AUX BASES FISCAL ] 7 887 4 7883
Ecarts perinancnts (Résultat non imposé hors dividendes interncs) 4] . 4 .
Ecarts cntre Variation bilancielle et Résultnt B -
{ Ecarts temporaires : de lexercice (Hors déficit) "
Ecarts temporaires : antérieur activé (Hors défici) .
| Ecarts temporsires : Ecart Tx standard - Tx diffrenciés _ .
| Ecarts temporires : Déficils exercice Activés
| Ecaris temporsires : Déficit antérieurs activés
Ecaris temporaires : Délicil ecart Tx standard - Tx différencié | ] _
| Déficit exercice non activé ) -
Utilisation déficit aniérieur -593 514} ° - -593 514
‘Imposition plus-values antérieures E
Résultat fiscal transféré ou attribué |
Résultal imposé uliéricurement 3
Divideades regus ion imposés ou imposés patiellement i 601 398 601 398
Résultnt saciétés transparentc fiscalement .
Autres bases | i
Résultat e corrections intégration fiscale i I
B2 - Justifieation 2 : Ecart liées aux base fiscale ] 7 888 4 7884
JUSTIFICATION GLOBALE ECART IMPOT THE B'-BHBZ =22114 4 -22118
[ CONTROLE DES ECARTS : PI080 - P1240 [ -1 IEEN R El
[P1- CONTROLE DES BASES DIMFOT DANS LES COMPTES INDIVIDUH____ Totsl Montant__ | Montant__
[Résultat reconstitué avant impdt des société intéprées . 636 094 2451 496/ -1 815402
Base au taux standard groupe 661 399 2451 508 -1 790109
{Base au taux standard Entité différeacié Groupe . o
Base autres toux . .
{Basc Ecarts temporaires -1643 -1643
[ Autres bases non imposées -23 663 -12 23 651
|Controle des bases se . i o e

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016



Colmar

GROUPE MARSAFI
CONSOLIDATION AU:31/03/2016

ENGAGEMENTS HORS BILAN
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Etats inariclers au 31/03/2016 | , |

ENGAGEMENTS HORS BILAN

UENGAGEMENTSDONNES ;- ST ST o

‘A ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES PERSONNELLES
‘Néant
‘B. ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES REELLES

*

Prét Crédit Coopératif de 400 000 €
Dutée: B4 mols {7 ans) & compter de 0872010

Taux dinterat: TE3M + 0,80% o

Caution sofidalre de Ia sociéte MARSADIS pour 400 000 €

Nanlissenient, en rang utile, & hautéur de 400 000'€, du forids de commerce de fa
‘socité MARSADIS.

Capltal restant dd au 31/03/2016 99594

' prét dela Caisse d'Eparane de 700 000 €

Durée: 84 mdis (7 ans) & compter de 10/2010

TFaux dinterét 2,90%

Nanfissement, en rang utile, & hauteur de 700 000 €, du fonds de cdmmerce dé 4
socitté MARSADIS,

Caplial restant 40 au 31/03/2016 214662

* Prét de la Calsse d'Epargne-de 5300 000 €

Durée: 192 mols {16 ans) 4 corpterde 0872009

Taux dintérét: TE3M + 2,62%

‘Caution stlidaire de la société MARSADIS pour§ 300 000€

Caution gagiste avec nantissement, en rang utile; & hauteur de § 300 G00 €,
(du fonds de commerce d'exploitafion:

Caution hypothécaire avac hypothique conventionnelie en 2éme.rang sur:
e bien immobllier sis & Marsanndy fa Cote.

‘Caphal restant d0 au 31/03/2016 3706443

+ Concoirs bancaire de 500 000 € auprds de 1a bangue Crédii cooparatif
Durée indétenminge -
Caution, simple de la société MARSADIS pour 575 000 €
Nantissement de fonds de corfimerce de MARSADIS pour 575 000 €.
Au 31 mars 2016, le solde bancaire du Crédil coopératif est négatit
Montant at: 31/03/2016 ) 488231

* Concouts bancaire de 1 000:000 € auprds de Ja bangue Edel
Duirée : Du e janvier 2008 au Yer janvier 2016
Caufion simple de Ta société MARSADIS potir 1 000000 €

Aur31 miars 2016, le solde bancaire de fa Caisse Edel est négatil

Montan! au 31/03/2016 974 348

Consolidation Groupe Marsafi-31/03/2016



A7 TARSAFI

I Etats fnanclers au 31032016 S

& ENGAGEMENTS HORS BILAN

* Prét Oséo de 4 500 000€
Durte : 10 ans
Taux : 3.5% pendant 48 &chéances puis Eufibor 3 mois +1 point,
Nantissement en rang utle de 13 634 actions de la sociélé Marsadis
conjolntement avec la Caisse dEpardrie.

Capital rostarit d0 au 34/03/2016 623046

Prét Calsse d'Eparane de 1 500 000

Durée : 120 mols dont 6 mois de difiéré d'amortissement en capifal
Taux: 3.4% ]
Nantissement en rang utie de 13634 actions de Ja sociélé Marsadis -
conjointement avec Oséo ) _
Caution gagiste avec nanfissement du fond de commarce Marsadis-
3 hauteil de 1 500 000€

"Capital restant 40 au 31/03/2016- 262988

PPté Calsse d'Epargrie de 700 000€

Durée : 84 mols

Taux :3.4% o
Nantissement eh rang ulile dufonds de comrierce de MARSADIS
pour 700 000 €

»

Capital restant 40 au 311042016 368 945'

€. AUTRES ENGABEMENTS

Néant

B ., T80 25T,

'

1l ENGAGEMENTS RECUS -

A ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES PERSONNELLES

* Au profit de }a Caisse d'Eparane o
Assurante déods sur la t6te de M. Patrice MILESI, au profi{ de la Calsse dEpargne
-en garantie de l'emprunt de 5 300 000 € soustrit-en septembre 2009
sir une durée de 16 ans.

B. ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES REELLES

* prét dela Caisse d'Epargne de.700 000 €
Durts: 84 mois (7 ans) 3 compter de*{0/2010
Taux dintérét: 2,90% . _
Narilissement, en rang utile, 3 hiauteur de 700 000 €, du fonds de commerce défa
‘sociéte MARSADIS,

Capa) restant d0 au 31/03/2016- 214682

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016



"Calculus Internationdl |- WARSAFT ’ '
Colmar Etafs fiianclers au 31032016

ENGAGEMENTS HORS BILAN

* P&t Crédit Coopératif de 400 000 €
Durée: B4 mois {7 ans) 3 compler de 08/2010
Taux dinféret: TE3M + 0,80%
‘Caution sofi dalre de'la société MARSADIS gour 400 000; €
Nantissemen, énrang utile, & hauteurde 400 000 €, du forids de commerce deda.
socists MARSADIS,

Capita restant 40 au 31/03/2016 90504

‘* Prét do )2 Calsse d'Epargne de § 300 000°€
Durée: 192 mois {16 ans) 3 compter de 09/2003

Taux dinferét TE3M +2,62%

Caution solidaire de Ia sociéte MARSADIS gour § 300 poo€

‘Caution gagiste avec naritssement, en rang utle, & hauteutdie 5300 000 €;
“du fonds de commerce d'éxploftation,

‘Caution hypothécaire dvec hypothique conventignhelle en 28ms rang sur
‘le bien immobilier sls & Marsannay Ia Cote.

Gaplta restant d0 au 3110372016 3706443

Durte indéterminée '

Caution‘simple de la sotiste MARSADIS pout 575 000000 €
Nanfissement de fonds de commernce de MARSADIS pour 575000 €.
Au 31 mars 2016, le solde baficaire di Crédit-coopératifest ritgstf,

Montant au'31/03/2016 488°231

Durée : Dufer 1anv:er2008 au fer janvier 2016
Caufion simple de 1a société MARSADIS pour 1 000 0RO €

‘Au 31 mars 2016, le solde bancaire de a Calsse Ede] est négatil.
Montarit au 31/63/2016 824348

¥ prét Oséo de 1 500 000€
Durée : 10 ans
Taux : 3.5% pendant 48 echéances pliis Euritiord mhols +1 point
Nanhssemen\ enrang uma de 13 634 acuons de Ia socists Marsadis

Capital resisnt b au 31/03/2016 823046

-+ Prét Calsse d'Eparane de 4 500 000€
Durée ; 120 mois dont 6 migls de difiéré d'amortissement.en capital
Taux: 3.4%
Nanfissément en rang uflle de 13634 gctions de I4 Société Marsadis
conjointement avec Oséo
Caution gagiste avec nantisserient du Tond de commerce Marsadis
4 hauteur de 4 500 G00E.

Capital restant 60 2u 31/03/2016 882 958

Consdlidation Groupe Marsafi 31/03/2016 —_
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_Elatsfrancersau 3110312576

 ENGAGEMENTS HORS BILAN

¢ prét Calsse d'Epargne de 700 000€ .
‘Durée 184 mols
Taux:3.1%
Nanfissement e rang utle du forids de commice de MARSADIS'
Pour 700 000 €
Gapital restant d0 2l 31/0312016 368945
C. AUTRES ENGAGEMENTS
Néant
—_— T o L O§ > - e CEEE
I ENGAGEMENTS RECIPROQUES, ‘ ' . + 385M8;
Ciédit Bail Mobiliar 385718

Consolidation Groupe Marsafi 31/03/2016



(|-Calculus lptemaxlonﬂj

aleulus In [ MARSADIS =
GColmar i Etats financiers au @1!03720?5 | |

L . ) 'ENGAGEMENTS HORS BILAN
TENGAGEWENTSBONNES © - - - © . U NATVL rswan

A, ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES PERSONNELLES

‘Néant

B. ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES REELLES

* AU profit du Crédit Coopératif

.~ Caution sofidaire & hauteur de 500 000 € envers la Banque Crédit Coopératif, au profit

de Jasociété MARSAFI, en garantie d'un concours bancaire de 500 000 €,

iNantissement du fonds de commerce pour le méme montant que

{a caution cl-dessus. '

AU 31/03/2016 le solde bancaire de la société Marsafi est négatif,

En-cours au 31/03/2016 488 231
* Au profit de la banque EDEL

-Califion solidaire & hauteur de 1 000000 € envers la Banque EDEL, au profit
«de la société MARSAF, en garantce d'un concours bancaire de 1000 000 €,

Au 31/03/2016 Je solde bancaire de la société Marsafi est négatf,
En-cours au 31/03/2016 924 348

* Au profit de

a Calsse d'épardne

- Caution sofidaire a hatiteur de 5 300 000€ envers la banque Caisse d'épargne,
.au profit de 1a soclété MARSAFI, en garantie d'un prét de 5 300 000€,
temboursable en 16 ans.

- Catition hypothécaire avec hypothéqe conventionnelle de 2°™ rang sur Ie

bien immobilier sis 4 Marsannay La Cote.

- Caution gagiste avec nantissement, en rang utile, & hauteur de 5 300 000€ en

principal, du fond de commerce d 'exploitafion.

En-cours au 31/03/2016 3706443
* Au profit de la Caisse d'éparane

- Caution gagiste avec nantissement, en rang ufile, 4 hauteur de 700 000€ en
principal, du fond de commerce d'exploltation.

En-cours au.31/03/2016 214 682

Consolidation Groupe Matsafi 31/03/2016



{l:Calculus International MARSADIS

Colmar Etats financiers au 31/03/2016
"g ) - ENGAGEMENTS HORS BILAN I'

+Caution solidaire & hauteur de 400 000 €-envers fa banque Crédit Coopéralf,

-au profil de la société MARSAF, en garantie d'un prét de 400 000,

remboursable’'en 7-ans, -

-Caution.gagiste avec nantissement, en rang utile, 4 hauteur de 400 000€ en

principal, du fond de commerce d'exploitation.

En-cours au 31/03/2016 99584
# Au profit de OSEQ

»Naritissement du fonds de commerce, en rang utile et & hauteur de 1500 000 €
envers Oséo Financement, en garantié d'un prét remboursable sur 10 ans.

En-oours au 3110312016 823,046
* Au.profit de la Cdisse d'épargne

- Nantissement du fonds de commerce, en rang utile et & hauteur de 1 500000€

envers Ja taisse d'Epargne, en garantie d'un prét remboursable sur 10 ans.

Caution gagiste avec nantissement, en rang utile, a hauteur.de 1 500 000€ en

principal, du fond de commerce d'exploitation,

En-cours au 31/03/2016 882968

¢.Au profit de la Calsse d'épargne

- Nantissement du fonds de commerce, en rang ufile et hauteur de 700 000€
envers la caisse ¢'Epargne, en garanitie d'un prét remboursable sur 84 mois,

En-cours au-31/03/2016 368945
C. AUTRES ENGAGEMENTS
Néant

Censolidatiort Groupe Marsafi 31703/2016
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‘Calculus Inferfiational | ~ MARSADIS
Colmar N Etats financiers au.31/03/2016

e | ENGAGEMENTS HORS BILAN

i EnGAGEmENTSRECUS T, 1T, G e 8

A ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES PERSONNELLES.

Néant:

B.ENGAGEMENTS ASSORTIS DE SURETES REELLES
Néant.

. AUTRES ENGAGEMENTS

‘Néant'

SRR |
.

iI:ENGAGEMENTS RECIPROQUES ~ ©

Néant

.Consolidation Gronpe Marsafi 31/03/2016



MARSAFI

Société par Actions Simplifiée au Capital de 39 000 Euros
Siege Social : Zone Acti Sud
21160 - MARSANNAY LA COTE

447 857 814 R.C.S. DIJON

RAPPORT SUR LA GESTION DU GROUPE
PRESENTE A L'ASSEMBLEE DU 16 SEPTEMBRE 2016

Chers Associés,

Vous étes réunis en Assemblée conformément aux dispositions légales et statutaires a
I’effet de vous présenter notre rapport de gestion relatif aux comptes consolidés de
I’exercice clos le 31 Mars 2016.

Les convocations ont été faites dans le respect des dispositions légales.

Nous vous rappelons que nous sommes tenus de tenir des comptes consolidés en
application des articles L.233-16 et suivants du Code de Commerce.

I - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

La société incluse dans le périmétre de consolidation est :
- la société MARSADIS, Société par actions Simplifiée dont le siége est a
MARSANNAY LA COTE (Céte d’Or) Zone Acti-Sud.

Cette société a cloturé ses comptes au 31 Mars 2016, date de cloture des comptes
consolidés.

II — RAPPORT DE GESTION DU GROUPE SUR I’EXERCICE CLOS LE 31
MARS 2016

Au cours de cet exercice consolidé qui s'est déroulé sur une période de douze mois, nous
avons réalis¢ un chiffre d'affaires hors taxes de 45.390.961 Euros contre
46.854.295 Euros pour l'exercice précédent, soit une baisse d’environ 3,22%.



~Globalement, I'ensemble des charges d'exploitation du groupe ont diminué de 3,16 %.

Par suite, le résultat d'exploitation du groupe se solde par un bénéfice de 680.245 Euros
contre un bénéfice pour l'exercice précédent de 814.519 Euros.

En ce qui concerne le résultat financier du groupe, l'ensemble des produits s'est élevé a
89 Euros contre 9.471 Euros pour l'exercice précédent, et l'ensemble des charges &
150.456 Euros contre 260.077 Euros pour l'exercice précédent, de sorte que, balance
faite, ce résultat se solde par une perte de 150.367 Euros.

Enfin, le résultat exceptionnel du groupe se traduit par un bénéfice de 106.216 Euros
constituée :

- de produits exceptionnels pour 354.137 Euros ;

- de charges exceptionnelles pour 247.921 Euros.

Ce méme résultat exceptionnel faisait ressortir un bénéfice de 76.614 Euros l'exercice
précédent.

Apres dotation d’une somme de 204.246 Euros au titre de la provision pour impdts sur

les sociétés, le résultat comptable net du groupe se traduit par un bénéfice de
438.239 Euros.

En ce qui concerne l'exercice en cours et l'avenir immédiat, les chiffres en notre
possession nous laissent envisager un maintien du chiffre d'affaires du groupe.

III- AUTRES INFORMATIONS

Nous allons maintenant vous présenter plus en détail les comptes consolidés de
Iexercice puis il vous sera donné lecture du rapport des Commissaires aux Comptes sur
les comptes consolidés.
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