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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 201

=0

#an consolidé

COPIE CERTIFIEE C

01242

ORME

Montant Brut Dépréciation 31/07/2016 31/07/201
Ecart d'acquisition 1 29 578 384 7394 595 22 183 791 23 6§2 719;-’
-

Capital souscrit non appelé i
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 60 688 59280 1 408 2 602
Fonds commercial 11919 961 11919 961 11 889 961
Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 1300 720 1300 720 546 400
Constructions 13 180 187 3535097 9 645 090 10173 33
Installations techniques, matériel, outillage 4 104 890 3703795 401 095 725 707
Autres immobilisations corporelles 783 896 638 860 145 034 203 529
Immobilisations en cours
Avances ¢t acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participations
Actifs nets en cours de cession
Participations par mise en équivalence
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 1 370 405 1370 405 1361 028
Préts 42 720 42 72q 43 820
Autres immobilisations financiéres 31 965 31 965 29974

TOTAL III 32 795 432 7937032 24 858 400 24 976 351
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements 48 520 48 520 38 983
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 6024 232 44 182 5 980 050y 6015 895
Avances et acomptes versés sur commandes 9 864 9 864 15299
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 329 994 10 060 319 93¢ 314 373
Actifs d'impdts différés 652 565 652 565 644 649
Autres créances 2732472 11218 2721 254 2 466 900
Capital souscrit, appelé et non versé
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 1 300 009 1 300 000 1300 000
Actions propres
Disponibilités 4 180 398 4180 398 2963 441
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 180 807 180 807 157 498
Liaison entité de gestion
Liaison Titres
Liaison Bilan

TOTAL IV 15 458 854 65 460| 15 393 394 13917 038
Charges 4 répartir sur plusieurs exercices v
Prime de remboursement des obligations V1
Ecart de conversion actif Vi
Ecart d'arrondi actif ViII

TOTAL GENERAL (1 a VIII) 77 832 67 15 397 087 62 435 585 62 556 099
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Bilan consolidé

PASSIF 31/07/2016 31/07/2015
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 40 000 40 000,
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts de réévaluation groupe
Réserve légale 4 000 4 000|
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves régiementées
Autres réserves 4867 628 3 481 086
Réserve du groupe -206 338 289 325
Ecarts de conversion groupe
Report & nouveau
RESULTAT GROUPE 1744 977, 1469 469
Subventions d'investissements
Amortissement dérogatoires
Autres provisions réglementées
Titres en autocontrdle
TOTALI 6 450 267 470523
INTERETS MINORITAIRES
Intéréts hors groupe -5 549 -6 248
Ecarts de conversion hors groupe
Résultat hors groupe 735 699
TOTAL 11 -4 814 -5 549
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL III
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour acquisitions de titres 21 398 42 798,
Provisions pour risques 288 578 256 128
Provisions pour charges 192 351 179 268
Provisions pour passif d'impdt différé
TOTAL IV 502 327 478 194
DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 2 450 000 2 450 000
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 31470330 33 660 409
Concours bancaires courants 23262, 23 215
Emprunts en crédit bail 10 749 404 11278 341
Emprunts et dettes financiéres divers 222 180! 195 670|
Passif nets en cours de cession
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 788 280 6187 174
Dettes fiscales et sociales 3302 168] 3 149 923
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1 545 2 780
Autres dettes 480 635 430 709
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
TOTAL V 55 487 804 57 378 221
Ecarts de conversion passif V1
Ecart arrondi passif vl 1 3
TOTAL GENERAL (I1aVIl) 62 435 585 62 556099
Comptes consolidés page 6



Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Résultat Consolidé

COMPTE DE RESULTAT premiére partie 31/07/2016 31/07/2015
Ventes de marchandises 90 084 816 89 199 361
Rabais, remises, ristournes -977 182 -982 059
VENTES MAGASIN 89 107 634 88 217 302
Achats de marchandises 70 124 935 70 393 709
Stock Initial de marchandises 6 074 600 5760 517,
Stock Final de marchandises -6 024 232 -6 074 600
Retrocessions de marchandises -134 680y -190 988]
Variation provision sur stock -14 523 -19 502
PRIX D'ACHAT MARCHANDISES VENDUES 70 026 100 69 869 136
MARGE SUR ACHATS 19 081 534 18 348 166
Redevance Centrale 1720 200, 1618228
Transports et frais sur achats 250935 257 215
Emballages 160 049 164 554
Variation de stock d'emballages -9 537 -5 401
MARGE BRUTE 16 959 887 16 31357
Ristournes sur achats 1321428 1118 809,
Participations publicitaires 1021 752 1133021
RISTOURNES - PARTICIPATIONS PUBLICITAIRES 2 343 180| 2251 830J
MARGE COMMERCIALE 19 303 067 18 565 40!
Autres achats 941 796 923 432
Charges externes sur investissements 269 242 275 892
Autres charges externes 2 510 600 2241 741
Publicité 787 648 782 176,
Personnel extérieur 146 192 66 260
Salaires et appointements 6191613 5 926 297,
Charges sociales et fiscales sur salaires 2143757 2071 814
Autres impots et taxes 1302 758 1 449 656
Autres charges de gestion courante 14 925 20343
Dotations aux amortissements 1 029 863 1 085 942
Dotations aux provisions d'exploitation 23143 7071
Reprises sur amortissements et provisions -12 540 -23 661
Transferts de charges -600 -644
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 15 348 397 14 826 319
Autres produits 831 555 820 809
AUTRES PRODUITS 831 555 820 809
RESULTAT D'EXPLOITATION 4786 225 4559 8
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Résultat Consolidé

Comptes consolidés

COMPTE DE RESULTAT deuxié¢me partie 31/07/2016 31/07/2015
Produits financiers 29 240, 30 620
Charges financiéres s/emprunts 437 194 461 732
Autres charges financieres 3 894 3221
RESULTAT FINANCIER 411 848 -434 333
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 4374 377, 4 125 557
Produits exceptionnels 11598
Charges exceptionnelles 36 760, 169 355
RESULTAT EXCEPTIONNEL -36 760 -157 757,
Impéts dus sur les bénéfices 1 142 302 1072 359
Impots différés sur les bénéfices -7 916 -32 246
RESULTAT DES SOCIETES INTEGREES 3203 231 2 927 687|
Résultat des sociétés mises en équivalence
Dotations aux amortissements des écarts acquisitions 1457 519 1457519
RESULTAT D'ENSEMBLE CONSOLIDE 1745712 1470 16
RESULTAT GROUPE 1744 977 1 469 469
RESULTAT HORS GROUPE 735 699
Résultat par action 436,42800 367,54200
Résultat dilué par action 436,42800 367,54200
Résultat par action avant dot. aux amortissements des écarts d’acquisitions 800,80775 731,92175
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

REGLES ET
METHODES COMPTABLES
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

1.  FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Aucun fait significatif a signaler sur I’exercice.
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

2. PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION

2.1 Référentiel comptable
Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux dispositions 1égales et réglementaires en

vigueur en France. Il a été fait application du réglement CRC 99-02 du 29/04/1999 relatif aux comptes
consolidés des sociétés commerciales.

2.2 Reégles de présentation

Les états financiers consolidés sont présentés en euros.

Les comptes consolidés du groupe ont été établis selon le principe du codit historique.

2.3 Changement de méthode

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés sont identiques a
celles utilisées dans les états financiers consolidés de ’exercice clos au 31 juillet 2015.

Aucun changement notable de méthodes et régles d’évaluation ou de présentation n’est intervenu au cours de
I’exercice.

2.4 Date de Cloture

Toutes les sociétés consolidées ont établi des comptes sociaux d’une durée de 12 mois arrétés au 31 juillet
2016.
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

3. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

3.1 Organigramme

.

SAS TIGNIEUDIS
Capital : 40 000 €
Nbre d’actions : 4 000

e

N

99.96% : 174 468
actions

100% : 700 parts

SAS CODYMO
Capital : 189 754 €
Nbre d’actions : 189 754

N

EURL NORD ISERE VOYAGES
Capital : 7000 €

Nbre d’actions : 700

3.2 Liste des entreprises comprises dans le périmétre de
consolidation

Société Siége social Siret % de o Méthode de
etes ge so contrdle | d’intérét | consolidation
Rue des Ardennes
TIGNEUDIS 38230 TIGNEU - 50129204900035 100 100 Sté Mére
JAMEYZIEU
Rue des Ardennes
CODYMO 38230 TIGNEU - 30142047700053 99.96 99.96 1.G
JAMEYZIEU
NORD ISERE Route de Crémieu 51452208500018 100 100 LG
VOYAGES 38230 TIGNEU :

3.3 Variations de périmétre et des pourcentages d’intéréts

Aucune variation de périmétre sur ’exercice.

Comptes consolidés
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

3.4 Liste des entreprises non consolidées

Sociétés Siége social % de controle

ZAC Chesnes la Noirée
SOCARA 75 avenue des Arrivaux 3.34
38070 St Quentin Fallavier

ZAC Chesnes la Noirée
SOFILEC RHONE ALPES 75 avenue des Arrivaux 3.09
38070 St Quentin Fallavier

ZAC Chesnes la Noirée
SCI APRAL 75 avenue des Arrivaux 2.44
38070 St Quentin Fallavier

ZAC Chesnes la Noirée
SCI ISSYLEC RHONE-ALPES 75 avenue des Arrivaux 2.37
38070 St Quentin Fallavier

Ces sociétés n’entrent pas dans le périmétre de consolidation car la prise de décision ne se fait pas
en fonction du pourcentage de détention dans le capital mais selon le principe 1 magasin = 1 voix.
De plus le résultat des centrales est enregistré en cours d’exercice en redevance dans les sociétés.
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

4. METHODES ET REGLES D’EVALUATION

4.1 Ecarts d'acquisition

Les écarts d’acquisition correspondent a la différence, lors de ’entrée dans le périmétre de consolidation,
entre le colt d’acquisition des titres et la quote-part acquise dans les justes valeurs des actifs et passifs a la
date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition positifs qui n’ont pas été affectés a des éléments identifiables sont inscrits a I’actif

du bilan et sont amortis linéairement sur vingt ans. Les écarts d’acquisition négatifs sont comptabilisés en
provision pour risque et charge, et repris en résultat sur une durée de cinq ann€es.

4.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition. Elles sont amorties selon leur
durée d'utilisation en linéaire sur les durées suivantes :

» Concessions, Brevets, Marques 3a4ans
e Fonds commerciaux acquis et protégés juridiquement Non amortis
e Autres immobilisations incorporelles 1a5ans

Pour les fonds commerciaux non amortis un test de dépréciation est effectué a la fin de chaque exercice, pour
suivre la valeur du fonds de commerce et s'il y a lieu, déterminer une éventuelle perte de valeur a
provisionner.

4.3 Frais de recherche et de développement

Néant.

4.4 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition (prix d’achat et frais accessoires). Les
frais d’acquisition ainsi que les colits d’emprunts sont comptabilisés en charges.

Les éléments principaux d’une immobilisation corporelle sont comptabilisés séparément lorsque leur durée
d’utilité estimée est significativement différente. Ils sont amortis selon leur durée d'utilisation en linéaire sur
les durées suivantes :

e Terrains Non amortis
o Constructions 10 4 25 ans
(en fonction des différents composants)

¢ Installations techniques, matériel et outillage 3al5ans
e Autres immobilisations corporelles 3a10ans
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Dépréciation des immobilisations corporelles :
Conformément aux principes comptables en vigueur, la société réalise des tests de dépréciation dés qu’il
existe un indice de perte de valeur. Lorsque la valeur nette comptable de I’actif excéde sa valeur recouvrable,
une dépréciation est comptabilisée en charges.

4.5 Contrats de location financement
Les contrats de location qui ont pour effet de transférer substantiellement les risques et avantages inhérents a
la propriété d’un bien au preneur (qualifiés de location-financement) sont retraités de la facon suivante :

¢ les actifs sont immobilisés a leur valeur d’origine ;

e la dette correspondante est identifiée sur une ligne séparée du bilan ;

e les paiements minimaux au titre de la location sont ventilés entre la charge financiére et
I’amortissement du solde de la dette ;

e la charge financiére est répartie sur les différentes périodes couvertes par le contrat de location de
maniére a obtenir un taux d’intérét périodique constant sur le solde restant dd au passif au titre de
chaque exercice.

4.6 Participations non consolidées

Les titres de participation des entreprises non consolidées sont évalués a leur colt d’acquisition, sous
déduction éventuelle de provisions pour dépréciation. Ces dernieres tiennent compte de la quote-part des
capitaux propres.

4.7 Stock et travaux en cours

Dans Dactivité de distribution, les stocks sont valorisés au prix d’achat net de toutes conditions négociées
avec les fournisseurs et appliquées sur et hors factures.

Une provision pour dépréciation des stocks est constituée quand la valeur de réalisation est inférieure a la
valeur brute des stocks.

4.8 Créances

Les créances sont évaluées pour leur valeur nominale. Elles ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de
dépréciation pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de
donner liew.

4.9 Valeurs mobiliéres de placement
Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées & leur colit d'acquisition. Lorsque la valeur

d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la
différence. Pour les titres cotés, la valeur d'inventaire est comparée au cours de bourse a la cléture.
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

4.10 Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque, a la cloture de I’exercice, le groupe a une obligation a I’égard
d’un tiers qui résulte d’un fait générateur passé et dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Cette
obligation peut étre d’ordre légal, réglementaire, contractuel ou implicite. Ces provisions sont estimées selon
leur nature en tenant compte des hypothéses les plus probables.

4.11 Les engagements de retraite

Le groupe évalue une provision au titre de I’engagement en matiére d’indemnités de départ a la retraite. Cet
engagement de retraite est estimé selon la méthode rétrospective avec prorata-temporis qui s’appuie sur des
statistiques d’espérance de vie, des probabilités de turn-over et sur des hypothéses actuarielles. Le passif net
déterminé est provisionné.

Parametres utilisés :

e Age delaretraite : 67 ans

e Taux de revalorisation annuel des salaires : 2%

e Taux d’actualisation : 3.5%

e Table de mortalité : TG 05

¢ Convention collective appliquée : convention du commerce de détail et de gros a

prédominance alimentaire.

4.12 Impots différés

Le montant des impdts effectivement dus a la cl6ture de I’exercice est corrigé des impots différés, calculés
selon la méthode du report variable sur les retraitements pratiqués en consolidation ainsi que sur les
différences temporaires existant entre le résultat comptable et le résultat fiscal. L’excédent des impbts
différés actifs, y compris ceux se rapportant aux déficits reportables, sur les impdts différés passifs,
déterminé par entité fiscale, est constaté dés lors que la probabilité de sa réalisation est établie.

Le taux d’imp6t retenu pour I’exercice clos au 31 juillet 2016 est de 33,33 %.

4.13 Résultat par action

Le résultat par action est déterminé conformément a I’avis 27 de ’OEC. En I’absence d’instruments dilutifs,
il représente la quote-part du Résultat net part Groupe pour une action.
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Ce document contient 25 pages




SAS TIGNIEUDIS

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31.07.2016

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 juillet 2016 sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société TIGNIEUDIS, tels qu’ils sont joints au
présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére, ainsi que du résultat de 1’ensemble constitué par les personnes et entités comprises
dans la consolidation.



SAS TIGNIEUDIS

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de Commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principes de consolidation du groupe, nous avons été
conduits & recouper les données consolidées avec celles des sociétés membres du groupe en
nous assurant que les retraitements et éliminations présentés dans l'annexe étaient conformes
aux regles comptables. Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le
caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des

comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion sans réserve, exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

II1. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport
sur la gestion du groupe.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Fait a Lyon, le 9 janvier 2017

Pour SAS ORIAL Pour Cabinet MICHEL BAIZET
Co-Commissaire aux Comptes Co-Commissaire aux Comptes

M. BRIO
Fondé de Pouvoirs




Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Bilan consolidé

IACTIF Montant Brut Dépréciation 31/07/2016 31/07/2015
Ecart d'acquisition I 29 578 386 7394 595 22183 791 23662 710
Capital souscrit non appelé II
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 60 688, 59 280 1408 2602
Fonds commercial 11919 961 11919961 11889961
Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 1300 7204 1300 720 546 400
Constructions 13 180 187 3535097 9 645 090 10 173 3303
Installations techniques, matériel, outillage 4104 890 3703795 401 095 725 707
Autres immobilisations corporelles 783 896 638 860 145 036 203 529
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participations
Actifs nets en cours de cession
Participations par mise en équivalence
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 1 370 405 1370405 1361 028
Préts 42 720 42 720 43 820
Autres immobilisations financiéres 31 965 31965 29 974

TOTAL III 32 795 432 7937032 24 858 400 24 976 351,

STOCKS ET EN-COURS
Matieres premiéres, approvisionnements 48 5204 48 520 38 983
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 6024232 44182 5980 050 6015 895
Avances et acomptes versés sur commandes 9 864 9 864 15 299
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 329 99 10 060 319936 314 373
Actifs d'impdts différés 652 565 652 565 644 649
Autres créances 2 732472 11218 2721 254 2 466 9001
Capital souscrit, appelé et non versé
DIVERS
Valeurs mobili¢res de placement 1 300 00K 1 300 000 1 300 000!
Actions propres
Disponibilités 4180 398 4 180 398 2963 441
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 180 807 180 807 157 498
Liaison entité de gestion
Liaison Titres
Liaison Bilan

TOTAL IV 15 458 854 65 460 15 393 394 13 917 038

Charges a répartir sur plusieurs exercices v
Prime de remboursement des obligations VI
Ecart de conversion actif VI
Ecart d'arrondi actif Vil

TOTAL GENERAL (I i VIII) 77832 672 15 397 087 62 435 585 62 556 099
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Bilan consolidé

PASSIF 31/07/2016 31/07/2015
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 40 000 40 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts de réévaluation groupe
Réserve légale 4 000! 4000,
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 4867 628 3481 086
Réserve du groupe -206 338 -289 325
Ecarts de conversion groupe
Report a nouveau
RESULTAT GROUPE 1744 977 1 469 469
Subventions d'investissements
Amortissement dérogatoires
Autres provisions réglementées
(Titres en autocontrble
TOTAL1 6 450 267 4 705 230,
INTERETS MINORITAIRES
Intéréts hors groupe -5 549 -6 248
Ecarts de conversion hors groupe
Résultat hors groupe 735 699,
TOTAL II -4 814 -5 549
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL 1II
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour acquisitions de titres 21 398 42798
Provisions pour risques 288 578 256 128
Provisions pour charges 192 351 179 268
Provisions pour passif d'imp6t différé
TOTAL IV 502 327 478 194
DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 2450 000, 2450 000
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 31470 330 33 660 409,
Concours bancaires courants 23262 23215
Emprunts en crédit bail 10 749 404 11278 341
Emprunts et dettes financi¢res divers 222180 195 670
Passif nets en cours de cession
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 788 280 6187174
Dettes fiscales et sociales 3302168 3149923
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1545 2780
Autres dettes 480 635 430 709
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
TOTAL V 55 487 804 57378 221
Ecarts de conversion passif V1
Ecart arrondi passif VII 1 3
TOTAL GENERAL (14 VID) 62 435 585 62 556 099
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Résultat Consolidé

COMPTE DE RESULTAT premiére partie 31/07/2016 31/07/2015
Ventes de marchandises 90 084 816 89 199 361
Rabais, remises, ristournes -977 182 -982 059
VENTES MAGASIN 89 107 634 88 217 302
Achats de marchandises 70 124 935 70 393 709
Stock Initial de marchandises 6074 600, 5760517
Stock Final de marchandises -6 024 232 -6 074 600,
Retrocessions de marchandises -134 680 -190 988
Variation provision sur stock -14 523 -19 502
PRIX D'ACHAT MARCHANDISES VENDUES 70 026 100 69 869 136
MARGE SUR ACHATS 19 081 534 18 348 166|
Redevance Centrale 1 720 200 1618228
Transports et frais sur achats 250 935 257 215
Emballages 160 049 164 554
Variation de stock d'emballages -9 537 -5 401
MARGE BRUTE 16 959 887 16 313 570
Ristournes sur achats 1 321 428 1 118 809
Participations publicitaires 1021 752 1133021
RISTOURNES - PARTICIPATIONS PUBLICITAIRES 2343 180| 2251 830
MARGE COMMERCIALE 19 303 067 18 565 400
Autres achats 941 796 923 432
Charges externes sur investissements 269 242 275 892
Autres charges externes 2510 600 2241 741
Publicité 787 648 782 176|
Personnel extérieur 146 192 66 260
Salaires et appointements 6191 613 5926 297
Charges sociales et fiscales sur salaires 2143757 2 071 814
Autres impots et taxes 1 302 758 1 449 656
Autres charges de gestion courante 14 925 20 343
Dotations aux amortissements 1 029 863 1 085 942
Dotations aux provisions d'exploitation 23 143 7071
Reprises sur amortissements et provisions -12 540 -23 661
Transferts de charges -600| -644;
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 15 348 397 14 826 319
Autres produits 831555 820 809,
AUTRES PRODUITS 831 555 820 809,
RESULTAT D'EXPLOITATION 4786 225 4 559 890
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Résultat Consolidé
COMPTE DE RESULTAT deuxiéme partie 31/07/2016 31/07/2015
Produits financiers 29240 30 620
Charges financiéres s/emprunts 437 194 461 732
Autres charges financiéres 3 894 3221
RESULTAT FINANCIER -411 848 -434 333
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 4374 377 4 125 557
Produits exceptionnels 11598
Charges exceptionnelies 36 760 169 353
RESULTAT EXCEPTIONNEL -36 760 -157 757
Imp6ts dus sur les bénéfices 1 142 302 1072 359
Impdts différés sur les bénéfices -7916 -32 246
RESULTAT DES SOCIETES INTEGREES 3203 231 2927 687
Résultat des sociétés mises en équivalence
Dotations aux amortissements des écarts acquisitions 1457 519 1457519
RESULTAT D'ENSEMBLE CONSOLIDE 1745 712 1470 16
RESULTAT GROUPE 1744 977 1 469 469
RESULTAT HORS GROUPE 735 699
Résultat par action 436,42800 367,54200
Résultat dilué par action 436,42800 367,54200
Résultat par action avant dot. aux amortissements des écarts d'acquisitions 800,80775 731,92175
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Tableau de flux de trésorerie consolidé

€ 31/07/2016 31/07/2015
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE
Résultat d'ensemble consolidé 1745712 1470 168
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a l'activité :
Résultat des sociétés mise en équivalence 0
Amortissements et provisions (hors prov sur actif circulant) 2532918 2 665 985
Variation des imp6ts différés -7916 -32 248
Plus/moins values de cessions nettes d'impdot 370
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 4270714 4104 275
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence 0 0
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité :
Stocks nets de provision pour depréciation 26 308 -338 983
Créances d'exploitation nettes de provision pour dépréciation -277 791 155 180
Dettes d'exploitation 830474 142 063
FLUX NET DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE 4 849 705 4 062 535
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -901 647 -287 135
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 11 500
Variations des immobilisations financiéres -10 268 -10 712
Variations des dettes sur immobilisations -1235 2 640
Incidence des variations de périmétre 0 0
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -913 150 -283 707
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 0 0
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées 0 0
Emissions d'emprunt et augmentation des comptes courants 700 000 5304 814
Remboursements d'emprunts -3419 645 -9247 026
variation des comptes a terme de plus de trois mois 0 200 000
Augmentation de capital en numéraire 0 0
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT -2 719 645 -3742 212
VYARIATION DE TRESORERIE 1216910 36 616
TRESORERIE D'OUVERTURE 2 940 226 2903610
TRESORERIE DE CLOTURE 4 157 136 2 940 226
Détail de 1a Trésorerie 31/07/2016 31/07/2015
Valeurs mobilieres de placement 1 300 000 1300 000
-compte a terme de plus de trois mois -1 300 000 -1300 000
Disponibilités 4180398 2963 441
Concours bancaires courants -23 262 -23 215
Total Trésorerie 4157136 2940 226
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1. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Aucun fait significatif a signaler sur I’exercice.
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2. PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION

2.1 Référentiel comptable
Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux dispositions légales et réglementaires en

vigueur en France. Il a été fait application du reglement CRC 99-02 du 29/04/1999 relatif aux comptes
consolidés des sociétés commerciales.

2.2 Regles de présentation

Les états financiers consolidés sont présentés en euros.

Les comptes consolidés du groupe ont été établis selon le principe du colit historique.

2.3 Changement de méthode

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés sont identiques a
celles utilisées dans les états financiers consolidés de I’exercice clos au 31 juillet 2015.

Aucun changement notable de méthodes et régles d’évaluation ou de présentation n’est intervenu au cours de
I’exercice.

2.4 Date de Cloture

Toutes les sociétés consolidées ont établi des comptes sociaux d’une durée de 12 mois arrétés au 31 juillet
2016.
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3. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

3.1 Organigramme

SAS TIGNIEUDIS

Capital : 40 000 €

Nbre d’actions : 4 000

/

99.96% : 174 468

N

100% : 700 parts

actions

SAS CODYMO

Capital : 189 754 €
Nbre d’actions : 189 754

o~

EURL NORD ISERE VOYAGES
Capital : 7 000 €
Nbre d’actions : 700

3.2 Liste des entreprises comprises dans le périmétre de
consolidation

Sociétés Siége social Siret o de o Méthode de
contrdle | d’intérét | consolidation
Rue des Ardennes
TIGNEUDIS 38230 TIGNEU - 5012920490035 100 100 Sté Mére
JAMEYZIEU
Rue des Ardennes
CODYMO 38230 TIGNEU - 30142047700053 99.96 99.96 1L.G
JAMEYZIEU
NORD ISERE Route de Crémieu 51452208500018 100 100 LG
VOYAGES 38230 TIGNEU )

3.3 Variations de périmétre et des pourcentages d’intéréts

Aucune variation de périmétre sur I’exercice.
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3.4 Liste des entreprises non consolidées

Sociétés Siége social % de contrdle
ZAC Chesnes la Noirée
SOCARA 75 avenue des Arrivaux 3.34

38070 St Quentin Fallavier

ZAC Chesnes la Noirée
SOFILEC RHONE ALPES 75 avenue des Arrivaux 3.09
38070 St Quentin Fallavier

ZAC Chesnes la Noirée
SCI APRAL 75 avenue des Arrivaux 2.44
38070 St Quentin Fallavier

ZAC Chesnes la Noirée
SCIISSYLEC RHONE-ALPES 75 avenue des Arrivaux 2.37
38070 St Quentin Fallavier

Ces soci€tés n’entrent pas dans le périmetre de consolidation car la prise de décision ne se fait pas
en fonction du pourcentage de détention dans le capital mais selon le principe 1 magasin = 1 voix.
De plus le résultat des centrales est enregistré en cours d’exercice en redevance dans les sociétés.

Comptes consolidés



Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

4. METHODES ET REGLES D’EVALUATION

4.1 Ecarts d'acquisition

Les écarts d’acquisition correspondent a la différence, lors de I’entrée dans le périmétre de consolidation,
entre le cofit d’acquisition des titres et la quote-part acquise dans les justes valeurs des actifs et passifs 4 la
date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition positifs qui n’ont pas été affectés a des éléments identifiables sont inscrits a I’actif

du bilan et sont amortis linéairement sur vingt ans. Les écarts d’acquisition négatifs sont comptabilisés en
provision pour risque et charge, et repris en résultat sur une durée de cing années.

4.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition. Elles sont amorties selon leur
durée d'utilisation en linéaire sur les durées suivantes :

o Concessions, Brevets, Marques 3a4ans
¢ Fonds commerciaux acquis et protégés juridiquement Non amortis
¢ Autres immobilisations incorporelles 1a5ans

Pour les fonds commerciaux non amortis un test de dépréciation est effectué a la fin de chaque exercice, pour
suivre la valeur du fonds de commerce et s'il y a lieu, déterminer une éventuelle perte de valeur a
provisionner.

4.3 Frais de recherche et de développement

Néant.

4.4 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cofit d’acquisition (prix d’achat et frais accessoires). Les
frais d’acquisition ainsi que les coiits d’emprunts sont comptabilisés en charges.

Les €éléments principaux d’une immobilisation corporelle sont comptabilisés séparément lorsque leur durée
d’utilité estimée est significativement différente. Ils sont amortis selon leur durée d'utilisation en linéaire sur
les durées suivantes :

e Terrains Non amortis
¢ Constructions X

. e 10225 ans
(en fonction des différents composants)
» Installations techniques, matériel et outillage 3a15ans
e Autres immobilisations corporelles 3410 ans
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Dépréciation des immobilisations corporelles :
Conformément aux principes comptables en vigueur, la société réalise des tests de dépréciation dés qu’il
existe un indice de perte de valeur. Lorsque la valeur nette comptable de ’actif excéde sa valeur recouvrable,
une dépréciation est comptabilisée en charges.

4.5 Contrats de location financement
Les contrats de location qui ont pour effet de transférer substantiellement les risques et avantages inhérents a
la propriété d’un bien au preneur (qualifiés de location-financement) sont retraités de la fagon suivante :

e les actifs sont immobilisés a leur valeur d’origine ;

s la dette correspondante est identifiée sur une ligne séparée du bilan ;

e les paiements minimaux au titre de la location sont ventilés entre la charge financiére et
I’amortissement du solde de la dette ;

¢ la charge financiére est répartie sur les différentes périodes couvertes par le contrat de location de
manicre a obtenir un taux d’intérét périodique constant sur le solde restant di au passif au titre de
chaque exercice.

4.6 Participations non consolidées

Les titres de participation des entreprises non consolidées sont évalués a leur colt d’acquisition, sous
déduction éventuelle de provisions pour dépréciation. Ces derniéres tiennent compte de la quote-part des
capitaux propres.

4.7 Stock et travaux en cours

Dans I’activité de distribution, les stocks sont valorisés au prix d’achat net de toutes conditions négociées
avec les fournisseurs et appliquées sur et hors factures.

Une provision pour dépréciation des stocks est constituée quand la valeur de réalisation est inférieure 4 la
valeur brute des stocks.

4.8 Créances

Les créances sont évaluées pour leur valeur nominale. Elles ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de

dépréciation pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de
donner lieu.

4.9 Valeurs mobiliéres de placement
Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur colit d'acquisition. Lorsque la valeur

d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la
différence. Pour les titres cotés, la valeur d'inventaire est comparée au cours de bourse a la cléture.
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4.10 Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque, a la cloture de I’exercice, le groupe a une obligation a I’égard
d’un tiers qui résulte d’un fait générateur passé et dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Cette
obligation peut étre d’ordre 1égal, réglementaire, contractuel ou implicite. Ces provisions sont estimées selon
leur nature en tenant compte des hypothéses les plus probables.

4.11 Les engagements de retraite

Le groupe évalue une provision au titre de I’engagement en matiére d’indemnités de départ a la retraite. Cet
engagement de retraite est estimé selon la méthode rétrospective avec prorata-temporis qui s’appuie sur des
statistiques d’espérance de vie, des probabilités de turn-over et sur des hypothéses actuarielles. Le passif net
déterminé est provisionné.

Parameétres utilisés :

e Age delaretraite : 67 ans

e Taux de revalorisation annuel des salaires : 2%

e Taux d’actualisation : 3.5%

e Table de mortalité : TG 05

¢ Convention collective appliquée : convention du commerce de détail et de gros a

prédominance alimentaire.

4.12 Impots différés

Le montant des imp6ts effectivement dus a la cldture de I’exercice est corrigé des impdts différés, calculés
selon la méthode du report variable sur les retraitements pratiqués en consolidation ainsi que sur les
différences temporaires existant entre le résultat comptable et le résultat fiscal. L’excédent des impdts
différés actifs, y compris ceux se rapportant aux déficits reportables, sur les impdts différés passifs,
déterminé par entité fiscale, est constaté dés lors que la probabilité de sa réalisation est établie.

Le taux d’imp6t retenu pour 1’exercice clos au 31 juillet 2016 est de 33,33 %.

4.13 Résultat par action

Le résultat par action est déterminé conformément a I’avis 27 de I’OEC. En I’absence d’instruments dilutifs,
il représente la quote-part du Résultat net part Groupe pour une action.

Comptes consolidés



Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Information sur les écarts d'acquisition

Un écart d'acquistion positif a été constaté lors de la prise de contrdle en 2011 par Tignieudis dans CODYMO.
Il est affecté a hauteur de 5 700 K€ & un écart d'évaluation sur fonds de commerce.
Le solde de I'écart d'acquisition d'une valeur de 29 578 K€ est inscrit & l'actif et amorti sur vingt ans.

Durée Cumul dotation
Ecarts d'acquisition positifs . Valeur brute amortissements | amortissement de Valeur nette
amortissement R .
antérieurs I'exercice
SAS CODYMO 20 ans 29 578 386 5915676 1478919 22183 791
Total 29578 386 5915 676 1 478 919 22 183 791
Suite au rachat d'une participation supplémentaire de titres CODYMO sur la période, il a ét¢ constaté un écart
d'acquisition négatif qui sera repris en résultat sur une durée de cinq ans.
Ecarts d'acquisition négatifs | Durée de reprise | Montant initial l?e.p rise de . l?e.p rise de . Solde
provision cumulée|provision exercice
SAS CODYMO 5 ans 106 998 64 200 21 400 21398
Total 106 998 64 200 21400 21398

Comptes consolidés
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Principales composantes des stocks

Dépréciation
Rubriques Valeur brute Ouverture Dotation Reprise Autres mouvements Valeur nette ‘
|
|
Matiéres premiéres 48 52 48 5200
i
En-cours de tiers
En-cours de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 6024 232 58 704 44182 58 705 5980 030
TOTAL 6072752 58 705] 44 182 58 705 6 028 570

Comptes consolidés



Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Créances et dettes par échéance

\J
ETAT DES CREANCES Montantbrut | lanauplus | P ":;eds la:: plus de 5 ans
Montant Montant Montant

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 1370 405 1370 405
Préts 42720 1400 41 320
Autres immobilisations financiéres 31965 31965
Avances et acomptes versés sur commandes 9864 9864
Créances clients et comptes rattachés 316 428 316 428
Clients douteux 13568 13568
Actif d' impdt différé 652 565 652 565
Autres créances 2732472 2732472
Capital souscrit et appelé, non versé

TOTAL GENERAL 5 169 987 3726297 0 1443 690

plusd'l an,
ETAT DES DETTES Montant brut 1 an au plus de 5 ans plus de 5 ans
Montant Montant Montant

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 2 450 000 2450 000
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 31418 885 3183 543 11 142 946 17 092 396
Concours bancaires courants 23262 23262
Emprunts en crédit bail 10 749 404 562 406 2612334 7574 664
Intéréts courus sur emprunts 51445 51445
Emprunts et dettes financiéres divers 222 180 88 702 133478
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 788 280 6 788 280
Dettes fiscales et sociales 3302168 3038037 264 131
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1545 1545
Autres dettes 480 635 480 635

TOTAL GENERAL 55 487 804 14 217 855 13 888 758 27 381 191

Comptes consolidés



Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Tableau de variation des capitaux propres

Part du Intéréts
Groupe Minoritaires Total
Total Capitaux propres au 31 juillet 2014 3235760 -6 250 3229510
Variations
Résultat de l'exercice 31/07/2015 1469 469 699 1470 168
Dividendes versés 0 0 0
Variation périmetre 0 0 0
Autres variations 0 2 2
Total variations de l'exercice 1469 469 701 1470170
Total Capitaux propres au 31 juillet 2015 4705 229 -5549 4 699 680
Variations
Résultat de I'exercice 31/07/2016 1744 977 735 1745712
Dividendes versés 0 0 0
Variation périmétre 0 0 0
Autres variations 61 0 61
Total variations de l'exercice 1745 038 735 1745773
Total Capitaux propres au 31 juillet 2016 6 450 267 -4 814 6 445 453

Comptes consolidés




Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Produits et Charges exceptionnels

Produits exceptionnels 31/07/2016 31/07/2015
Produits de cession des éléments d'actifs 11 500
Produits de cession des éléments d'actifs financiers

Régularisation produits divers 98
Reprises des provisions litige commercial

Reprises des provisions litige prudhommaux

Total produits exceptionnels - 11 598
Charges exceptionnelles 31/07/2016 31/07/2015
Valeur nette comptable des éléments d'actifs cédés 11 870
Valeur nette comptable des éléments d'actifs financiers cédés

Pénalités et amendes 45
Dotations aux provisions litige commercial 127 054
Dotations aux provisions litige prud’hommaux 32450

Différence de caisse et bons de réduction 2909 4301
Indemnités licenciement

Régularisations charges diverses 1401 262
Charges sur exercices antérieurs 25823
Total charges exceptionnelles 36 760 169 355

Comptes consolidés
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Ventilation des actifs et passifs d'impots différés

Actifs Passifs Solde
Différences temporaires 214334 214334
Crédits d'impdts ou reports fiscaux déficitaires 0 0 0
Ecritures de consolidation 438 231 438 231
Total 652 565 0 652 565

Rapprochement de la charge totale d'impdt comptabilisée et de la charge théorique

Résultat avant impét 2 880 098
Impdt théorique 960 023
Ecritures de consolidation non imposables 485 835
Charges définitivement non déductibles 58152
Produits définitivement non imposables

Quote-part de résultat des sociétés transparentes 11 688
Résultat imposé antérieurement

Pertes fiscales non activées -4414
Crédits d'imp6ts -376 919
Contribution additionnelle 0
Arrondis 22
Impét effectif 1134 387

Impdt Différés Actifs non comptabilisés

Nature Montant Tmpot lefere Actif date d'expiration
potentiel
Déficits reportables 36 723 12 241 report indéfini
Total 36 723 12 241

Comptes consolidés




Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Engagements donnés

Montant 31/07/2016 | Montant 31/07/2015
Effets escomptés non échus
Avals et Cautions (1) 4077011 1951 937
Sélsg:ieércliegs liés a la responsabilité 422 901 138 125

Dettes garanties par des siiretés réelles

Montant 31/07/2016

Montant 31/07/2015

Emprunts a taux fixes

Emprunts a taux variable

42214 834

44 929 759

Information sur les parties liées

Aucune information significative n’est a mentionner concerant les transactions avec des entreprises

liées non consolidées par intégration globale ou proportionnelle.

Evénements postérieurs a la cléture

Aucune information postérieure & la cloture significative n’est a mentionner.

Comptes consolidés
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Groupe TIGNIEUDIS au 31 juillet 2016

Effectif moyen
31/07/2016 31/07/2015
Cadres 18 18
Agents de maitrise et techniciens 8 7
Employés 223 218
Ouvriers 3 4
Total effectif moyen 252 247

Rémunération des dirigeants

La rémunération des dirigeants n’est pas mentionnée car elle ferait état de salaires individualisés.

Comptes consolidés
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Mesdames, Messieurs,

Nous wvous communiquons le présent rapport pour vous présenter les
comptes consolidés du groupe constitué par notre société la Société
TIGNIEUDIS et les sociétés CODYMO et NORD ISERE VOYAGES.

Ont été élaborés pour cet exercice, en conformité des textes en vigueur,
les documents de synthése prescrits par la loi, savoir: le bilan, le compte de
résultat et l'annexe.

Le présent rapport est, conformément a la loi, destiné a vous rendre
compte de la marche du groupe durant l'exercice écoulé et a vous faire part tant
des événements particuliers survenus depuis la date de cléture dudit exercice
que des perspectives d'avenir.

Il comporte en outre les indications et informations prescrites par les textes
en vigueur.

Nous sommes bien entendu, a votre disposition, pour vous apporter toutes
précisions utiles, et vous donner tous les renseignements complémentaires.

Nous examinerons successivement tous les points ci-apres, nécessaires a
votre information :

ACTIVITE DE I’EXERCICE
RESULTATS
STRUCTURE FINANCIERE
EVENEMENTS PARTICULIERS
EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

INDICATIONS LEGALES ET DIVERSES



ACTIVITE DE L’EXERCICE

Le chiffre d'affaires net hors taxes du groupe a atteint 89 107 634 Euros.
Veus pouvez ainsi constater une variation de + 880 332 Eurcs par rapport a
I'exercice précédent.

Les autres produits s'établissent & 1 853 307 Euros.

Le total des produits d'exploitation du groupe s'est donc élevé au cours de
l'exercice a 90 960 941 Euros.

La variation constatée au titre des deux exercices successifs ressort a
+ 789 809 Euros.

Cette variation appelle les commentaires suivants :

Le chiffre d’affaires hors carburant de la société TIGNIEUDIS a augmenté
de plus de 2 % au cours de I’exercice. Grace a un niveau de charge d’exploitation
bien maitrisé et notamment a I’impact positif du CICE, son résultat d’exploitation
enregistre une hausse de 9 %. Ces différents postes concourent a la réalisation
d’un résultat net en augmentation de 15,56 % par rapport a I'exercice précédent,
ce qui est trés satisfaisant.

Nous vous rappelons que la société CODYMO, quant a elle, tire ses
produits de la location-gérance de fonds de commerce mise en place par la
société TIGNIEUDIS. Au titre de 'exercice clos, par le jeu de la revalorisation, le
montant de la redevance de location-gérance a été en augmentation de 1,87 %
par rapport a l'exercice précédent.

Le chiffre d’affaires de la société NORD ISERE VOYAGES a légérement
progressé au cours de l'exercice. Elle a en outre bénéficié du soutien de
TIGNIEUDIS, société meére, au moyen d’'une subvention d’exploitation, lui
permettant d’anticiper un éventuel ralentissement d’activité. En effet, le secteur
du tourisme demeure sujet aux aléas politiques et climatiques internationaux,
conduisant la société a rester mesurées pour l'avenir. Son résultat net est ainsi en
progression, compte-tenu de 'impact de la subvention d’exploitation.



L’évolution de notre niveau d’activité au cours des derniéres années peut
étre schématisée par la courbe ci-apreés:

90000000 -
89500000 -
89000000 -
88500000 -
88000000 -

81500000 T T T ]
2013 2014 2015 2016

RESULTATS

Le total de nos produits d'exploitation du groupe s'élevant a 90 960 941
Euros, celui des charges de méme nature s'établissant & 86 174 716 Euros,
l'exercice se solde par un résultat d'exploitation du groupe bénéficiaire de
4 7186 225 Euros.

Les charges et les produits financiers ont quant a eux généré un résultat
financier de — 411 848 Euros.

Ces deux stades de résultat ont concouru a un résultat courant avant imp6t
de 4 374 371 Euros.

Des éléments d'ordre exceptionnel ont encore influencé ce résultat. Les
produits et les charges de cette nature ont en effet généré un résultat
exceptionnel de — 36 760 Euros.

Il y a lieu de noter que de ce résultat a été déduit 1'imp6t sur les sociétés tel
qu'il résulte de la détermination de notre résultat fiscal pour 1 142 302 Euros.

L'exercice se solde en définitive par un bénéfice d’ensemble consolidé
de 1 745 712 Euxros.
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I Les valeurs immobilisées nettes passent de 24 976 351 Euros a 24 858 400 i
IT Euros par l'effet des amortissements de 'exercice et du solde des acquisitions par ”
“ rapport aux sorties d'immobilisations. ”
J |
|'!" L'actif circulant figurant pour 13 917 038 Euros dans le bilan précédent '|'|
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“‘ Les intéréts minoritaires s’établissent a — 4 814 Euros contre — 5 549 Euros
|'|'- au titre de 'exercice précédent.

Les provisions pour risques et charges dont le solde a l'ouverture de
l'exercice était de 478 194 Euros, apparaissent aprés les augmentations et
I diminutions de l'exercice indiquées dans l'annexe, pour 502 327 Euros.

I L'endettement a court, moyen et long terme apparait pour 55 487 804 Euros,
I il figurait au bilan de l'exercice précédent pour 57 378 221 Euros Il comprend les
I charges a payer dont vous pourrez prendre connaissance dans l'annexe.

L La variation des principales valeurs apparaissant dans le bilan de nos deux
i derniers exercices sociaux peut étre représentée comme suit :

60000000,
% 50000000+
i 40000000-
ﬁ 30000000+ OExN
| 20000000 MEx N-1

10000000+
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Valeurs immo Actif circul. Capitaux endettement
propres

EVENEMENTS PARTICULIERS

Nous vous rappelons que la redevance versée au titre du contrat de
location-gérance qui lie la société TIGNIEUDIS & la société CODYMO a été
revalorisée, générant une augmentation de la redevance. La société TIGNIEUDIS
s’est en outre portée acquéreur du droit au bail d’un local de 75 m? d’une société
qui exploite dans la galerie marchande du centre commercial, pour une activité
de restauration rapide et vente de plats & emporter. Elle a également pris des
participations au capital de plusieurs sociétés.

La société CODYMO continue d’honorer son crédit-bail immobilier,
conformément au plan de financement.



La société NORD ISERE VOYAGES a procédé a l'acquisition de nouveaux
agencements pour ses locaux. Comme déja évoqué ci-dessus, la sociéte
bénéficie du soutien financier de la société TIGNIEUDIS.

EVOLUTION PREVISIBLE ET
PERSPECTIVES D’AVENIR

Depuis 'ouverture de I’exercice en cours, le chiffre d’affaires de la société
TIGNIEUDIS progresse de 1,87 % a périmétre constant (+ 2,13 % hors carburant).
Toutefois, elle reste mesurée pour la tendance sur le 1* trimestre 2017, compte
tenu d’une situation calendaire défavorable, qu’elle devrait rattraper au cours du
printemps prochain, grace a de nouvelles opérations commerciales. En outre, les
élections présidentielles courant mai 2017 ainsi que les nombreux jours fériés
risquent d’impacter négativement notre activité.

Depuis 'ouverture de ’exercice en cours, l'activité de la société CODYMO
se poursuit dans des conditions similaires.

La société NORD ISERE VOYAGES a enregistré de trés bons résultats
courant décembre 2016.Elle envisage de mener un certain nombre d’opérations
commerciales sur l'exercice en cours, notamment faire intervenir des tours
opérateurs en magasin, procéder a démonstration, afin de rechercher de
nouveaux clients et développer notre activité. La société compte en outre sur les
nombreux ponts courants 2017, pour créer un effet d’aubaine.

INDICATIONS LEGALES DIVERSES

Activités en matiére de recherche et de développement

En ce qui concerne les activités en matiere de recherche et de
développement :

* la société TIGNIEUDIS a maintenu sa politique antérieurement mise en
ccuvre,
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* les sociétés CODYMO et NORD ISERE VOYAGES n’ont conduit aucune
opération de ce type au cours de ’exercice.

Nous espérons que les informations contenues dans le présent rapport vous
auront permis d'obtenir la meilleure connaissance possible de la marche de notre
société au cours du dernier exercice, de sa situation économique et financiére et
de son évolution prévisible.

Nous restons bien entendu, préalablement a la mise aux voix des
résolutions inscrites a l'ordre du jour, a votre disposition pour vous apporter tous
éclaircissements, et répondre a vos éventuelles questions.

LE PRESIDENT

COPIE CERTIFIHE CONFORME
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