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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

) / SAS KERZIOU

Comptes annuels

/] Bilan actif

Brut Amortissement Net Net
Dépréciations 31/01/2018 31/01/2017

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires 111 329 103 760 7 569 8 055
Fonds commercial (1) 2 334 462 2 334 462
Autres immobilisations incorporelles 470633 155 819 314 814
Avances et acomptes sur immobilisations incorporeiles
Immobilisations corporelles
Terrains 198 841 187 717 11124
Constructions 328 021 326 903 1118
Installations techniques, matériel et outillage industriels 857 059 836 476 20 583 29 663
Autres immobilisations corporelles 3427 549 3061992 365 557 296 888
Immobilisations corporelles en cours 158 515 158 515 22 433
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)
Participations (mise en équivalence)
Autres participations 4212 959 4212 959 5 559 549
Créances rattachées aux participations
Autres titres immobilisés 780 916 780 916 641 353
Préts 11 814 11 814 16 028
Autres immobilisations financiéres 24 152 24 152 24 046

12 916 250 4 672 666 8 243 584 6 598 014
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 3835 3835 3161
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 1274 979 1274 979 1659 648
Avances et acomptes versés sur commandes 12 989
Créances (3)
Clients et comptes rattachés 12 507 12 507 60 902
Autres créances 798 585 798 585 735 622
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 71 847 71847 210 817
Charges constatées d'avance (3) 58 926 58 926 57 268

2 220 679 2220 679 2 740 407

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 15136 929 4 672 666 10 464 263 9 338 422
(1) Dont droit au bail 113 420
(2) Dont & moins d'un an (brut) 2996
(3) Dont a plus d'un an (brut) 7717 9737
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

|/  sAsKERziou

Comptes annuels

/] Bilan passif

(3) Dont emprunts participatifs
(a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

31/01/2018 31/01/2017
CAPITAUX PROPRES
Capital 40 000 40 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart de réévaluation
Réserve légale 4 000 4 000
Réserves statutaires ou contactuelles :
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau -2 406 686 -1 306 629
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -353 529 -1 100 056
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 269 850 269 850
TOTAL CAPITAUX PROPRES -2 446 365 -2 092 836
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 8412 336 7908 186
Emprunts et dettes diverses (3) 1838 307 403 841
Avances et acomptes regues sur commandes en cours 5618 5542
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1953 538 2 442 659
Dettes fiscales et sociales 566 429 570 516
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 52 496 2416
Autres dettes 81905 98 097
Produits constatés d'avance (1)
TOTAL DETTES 12910 628 11 431 258
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 10 464 263 9 338 422
(1) Dont a plus d'un an (a) 3 456 581 3107 003
(1) Dont & moins d'un an (a) _ 9448 430 8318711
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 1282 922 1429 303
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

) / SAS KERZIOU Comptes annuels

/] Compte de résultat

31/01/2018 31/01/2017

Produits d’exploitation (1)
Ventes de marchandises 23 342 248 21 961 006
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 441 910 402 293
Chiffre d'affaires net 23784 158 22 363 299

Dont a I'exportation
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 54 040 5991
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 11 397 121 188
Autres produits 34 195 24 235
Total des produits d'exploitation (I) 23 883 791 22514714
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 18 884 276 18 200 332
Variations de stock 384 669 154 598
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 53 053 57 346
Variations de stock 674 -3 161
Autres achats et charges externes (a) 2111117 2668913
Impots, taxes et versements assimilés 290 040 248 136
Salaires et traitements 1997 114 1980 189
Charges sociales 516 408 488 058
Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 164 370 187 488
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges 31667 33520
Total des charges d'exploitation (Il) 24 432 041 24 015 419
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) -548 251 -1 500 705
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée Il
Perte supportée ou bénéfice transféré IV
Produits financiers
De participation (3) 148 323 271 876
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3) 56 299
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérers de placement
Total des produits financiers (V) 148 323 328 176
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 122 446 117 322
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéres (VI) 122 446 117 322
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 25876 210 854
RESULTAT COURANT avant imp6ts (I-l1+ll-|V+V-Vi) -522 375 -1 289 852
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018
Comptes annuels /

|/ sAsKerziou

[/ Compte de résultat (suite)

31/01/2018 31/01/2017
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 64 368 74 890
Sur opérations en capital 125 008 97 643
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges 51616
Total des produits exceptionnels (Vi) 189 376 224 148
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 4085 118 358
Sur opérations en capital 17 379 101 699
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Total des charges exceptionnelles (Viil) 21464 220 057
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) 167 912 4091
Participation des salariés aux résultats (1X)
Impbts sur les bénéfices (X) -933 -185 704
Total des produits 24 221 489 23 067 037
Total des charges 24 575 019 24 167 094
BENEFICE OU PERTE -353 529 -1100 056
(a) Y compris :
- Redevances de crédit-bail mobilier 17 335 54 412
- Redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées 146 194 2127
(4) Dont intéréts concernant les entités liges 577 6 064
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Annexe des comptes annuels




Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ SAS KERZIOU // Comptes annuels

[/ Régles et méthodes comptables

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/01/2018,
dont le total est de 10 464 263 euros et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste,
dégageant une perte de 353 529 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/02/2017 au 31/01/2018.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés le 31/01/2018 par les dirigeants de I'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/01/2018 ont été établis selon les normes définies par le plan
comptable général approuvé par arrété ministériel du 08/09/2014, en application des articles L.123-12 a
L.123-28 et R.123-172 a R.123-208 du code de commerce, modifié par les réglements ANC 2015-06 du 23
novembre 2015 et ANC 2016-07 du 4 novembre 2016.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a
titre onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les
actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Les frais d'acquisition des immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisés en charge selon leur
nature (art. 321-10.1 du PCG).

Ces élements n'ont pas fait I'objet d'une réévaluation libre ou légale.

La methode des composants qui consistent & ventiler une immobilisation corporelle en fonction des différents
éléments significatifs qui la composent, n'a pas trouvé a s'appliquer.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie
prévue.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ SAS KERZIOU [ Comptes annuels

/] Reégles et méthodes comptables

* Concessions, logiciels et brevets : 3 ans

* Installations techniques : 5 4 10 ans

* Matériel et outillage industriels : 3 a 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 4 a 10 ans
* Matérie! de bureau : 3 4 10 ans

Stocks

Les marchandises sont évaluées au dernier prix d'acquisition connu, prix 3 fois net majoré des frais sur achats
(cotisations et transports).

Les articles en stock sont évalués selon les familles, soit a leur prix d'acquisition, soit par référence a leur prix
de vente auquel est appliqué un coefficient réducteur représentant la marge bénéficiaire propre a chaque
famille d'articles.

Créances et produits

Seuls les créances certaines et les produits acquis ont été rattachés a I'exercice comptable.

Dettes et charges

Les dettes certaines qui existent a la cléture de I'exercice, figurent en comptes de tiers ou de charges a payer
au passif du bilan.

Les engagements correspondants font {'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

Crédit d'imp6t compétitivité et emploi

Conformément a la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le produit du crédit d'impot
compétitivité emploi (CICE) correspondant a I'exercice pour un montant de 105 294 euros a été porté au crédit
du compte 649 - Charges de personnel - CICE.

Ce produit du CICE comptabilisé a la date de cléture vient en diminution des charges d'exploitation.
Le montant de la créance du CICE définitif au titre de I'année civile 2016 est imputé sur I'impét sur les sociétés
d@ au titre de cet exercice alors que le CICE théorique couru a la date de cléture sera imputable sur I''mpdt sur

les sociétés de l'exercice suivant.

Le montant du CICE 2017 dont le remboursement est demandé, en l'absence d'IS est de 129 995 euros.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018 .
|/ SASKERziou /| comptes annuels

/] Régles et méthodes comptables

Le CICE a pour objet le financement de 'amélioration de la compétitivité des entreprises, a travers notamment
des efforts en matiére d'investissement, de recherche, d'innovation, de formation, de recrutement, de
prospection de nouveaux marchés, de transition écologique et énergétique et de reconstitution de leur fonds
de roulement.

Le CICE de I'exercice écoulé a été affecté au financement des investissements courants de notre société, et
au renforcement de son fonds de roulement au travers de la mise en réserve du résultat dégagé sur ce crédit.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

’ / SAS KERZIOU // Comptes annuels

/] Faits caractéristiques

Faits essentiels de I'exercice ayant une incidence comptable

La société TUILIERE a été absorbée par la société KERZIOU dans le cadre d'une fusion avec effet rétroactif au 1er février 2017. Cette
opération placée sous le régime de l'article 210 du Code Général des Impbts.

Les modalités de la fusion sont décrites dans le traité de fusion (signé le 29 juin 2017), a savoir :

- valorisation des apports & la valeur nette comptable ;

- absence de rappport d'échange, la société absorbante détenant la totalité des actions composant le capital de la société absorbée;
- absence de primes de fusion;

- un mali technique de fusion affecté pour sa totalité en fonds de commerce pour : 806 415 euros.

Autres éléments significatifs
Faits caractéristiques de l'exercice :

Pour faire face aux difficuités commerciales et financiéres rencontrées, le conseil de Parrainage étudie un projet de restructuration globale
du magasin afin de retrouver un niveau de chiffre d'affaires et de marge brute permettant a la société de dégager les cash-flow
nécessaires a son activité et a la couverture de I'endettement du groupe.

Prise de contréle BEL AIR :

La société Belair a pris le controle de la société Kerziou en date du fer décembre 2016.

La société Belair a opté pour le régime d'intégration fiscale & compter du 1er février 2017. Le groupe sera constitué de la société Belair,
téte de groupe et de ses filiales Kerziou, Tuiliere et Vitrim.

Le groupe d'intégration composé de la société Kerziou, téte de groupe et de ses filiales , Vitrim et Tuiliere cesse d'exister au 31/01/2017.

Au regard du déficit d'ensemble reportable du précédent groupe constitué de la société Kerziou, téte de groupe et de ses filiales Vitrim et
Tuiliére, la société Belair a opté, & compter du 1er février 2017, conformément a l'article 223 | du code général des impots pour une
imputation du déficit d'ensemble du précédent groupe sur une base élargie a savoir sur :

- la société Kerziou.

- la société Tuiliere distribution (absorbée par KERZIOU au cours de cet exercice).

- la société Vitrim.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ SAS KERZIOU Comptes annuels

/] Notes surle bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin
d'exercice d'exercice

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial 2 334 462 2 334 462
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 20774 561 189 581 962
Immobilisations incorporelles 20774 2 895 651 2916424
- Terrains 198 841 198 841
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et

aménagements des constructions 328 021 328 021
- Installations techniques, matériel et outillage

industriels 121 719 735 340 857 059
- Installations générales, agencements

aménagements divers 834 783 2 296 468 3131251
- Matériel de transport 123 123
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 115 235 180 940 296 175
- Emballages récupérables et divers :
- Immobilisations corporelles en cours 22 433 136 082 158 515
- Avances et acomptes
Immobilisations corporelles 1094 170 3875814 4 969 984
- Participations évaluées par mise en

équivalence
- Autres participations 5 559 549 21010 1367 599 4212 959
- Autres titres immobilisés 641 353 141 392 1829 780 916
- Préts et autres immobilisations financiéres 40 074 106 4214 35967
Immobilisations financiéres 6 240 976 162 508 1373 642 5 029 842
ACTIF IMMOBILISE 7 355920 6933 972 1373 642 12 916 250

Conformément aux nouvelles régles de comptabilisation du mali technique ( réglement n°2015-06 homologué par I'arrété du 4 décembre
2015), le mali de confusion dégagé lors de la dissolution de la SC PLACIMMO, affecté aux parts sociales de la SCI VITRIM pour un

montant de 595 172 euros, a été reclassé compfablement au bilan de notre société en titres de participation.
Les tests de dépréciation réalisé, a la cléture de l'exercice, nous indique que la valeur actuelle des titres VITRIM est au moins égale a la
valeur comptable figurant a l'actif : & ce titre, nous ne constatons aucune dépréciation. '
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

|/  sAsKERziou

Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Immobilisations incorporelles

Fonds commercial

Achetés Réévalués Regus en Global
apport
FONDS DE COMMERCE MAGASIN (TUILDIS) 1265 326 1265 326
FONDS DE COMMERCE LASER 34 301 34 301
DROIT AU BAIL 113 420 113 420
FONDS DE COMMERCE CROISSANT CROQ 15 000 15 000
MALI TECHNIQUE FONDS HYPER * 906 414 906 414
Total 1393 746 940 715 2 334 461

Conformément au réglement ANC 2015-06, applicable pour la premiére fois aux exercices ouverts & compter du 1er janvier 2016 (article
214-3 du PCG), nous avons estimé que nos fonds commerciaux n'ont pas de durée de vie limitée et & ce titre, ils continuent & ne pas faire

l'objet d'un amortissement.

En application de l'article 214-15 du PCG, les tests de dépreciation réalisés a la cloture de f'exercice, nous indiquent que la valeur actuelle
de nos fonds commerciaux est au moins égale & la valeur comptable figurant a l'actif du bilan. A ce titre, nous ne constatons aucune

dépréciation sur nos fonds commmerciaux.

*Mali technique affecté au fonds de commerce de 'hypermarché et du Drive appartenant a la société KERZIOU suite a Fabsorption de sa

filiale TUILDIS (Fusion placée sous le régime de faveur : Article 210 A du CGl).
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

|/ saskerziou

Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Immobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

Capitaux Quote-part Résultat
Capital propres du capital du dernier
détenue exercice clos
- Filiales
(détenues a + 50 %)
SCIVITRIM 13744 VITROLLES 30642 508 717 99,99 169 437
- Participations
(détenues entre 10 et 50% )
Renseignements globaux sur toutes les filiales
Valeur Valeur Montant des Cautions et Dividendes
comptable comptable préts et avals encaissés
Brute Nette avances
- Filiales 3 938 566 3938 566 148 194

(détenues a + 50 %)

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

- Autres filiales frangaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations frangaises
- Autres participations étrangéres
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

-/

SAS KERZIOU

Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Amortissements des immobilisations

Au début de Augmentation Diminutions A la fin de
I'exercice I'exercice

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 12718 246 861 259 579
Iimmobilisations incorporelles 12718 246 861 259 579
- Terrains 187 717 187 717
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et

aménagements des constructions 326 903 326 903
- Installations techniques, matériel et outillage

industriels 92 056 744 419 836 476
- Installations générales, agencements

aménagements divers 579 361 2215497 2794 859
- Matériel de transport 123 123
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 73 769 193 241 267 010
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles 745 187 3667 900 4413 087
ACTIF IMMOBILISE 757 905 3914761 4 672 666
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

SAS KERZIOU

Comptes annuels

/

/] Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances  la cloture de I'exercice s'éléve & 905 985 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit -

Montant
brut

Echéances
a moins d'un an

Echéances
a plus d'un an

Créances de I'actif immobilisé :

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres

Créances de I'actif circulant :

11 814
24 152

11 814
24 152

Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

12 507
798 585

58 926

12 507
790 868

58 926

7717

Total

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

905 985

4214

862 301

43 684

Produits a recevoir

31/01/2018

31/01/2017

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Disponibilités

221785

169 547

Total

221785

169 547
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

|/ sAs Kerziou

Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 40 000,00 euros décomposé en 1 000 titres d'une valeur nominale de 40,00 euros.

Provisions réglementées

Provisions
au début
de I'exercice

Dotations
de I'exercice

Reprises
de l'exercice

Provisions
alafin
de l'exercice

Reconstitution des gisements pétroliers
Pour investissements
Pour hausse des prix

Répartition des dotations et reprises :

Amortissements dérogatoires 269 850 269 850
Préts d'installation

Autres provisions

Total 269 850 269 850

Exploitation
Financiéres
Exceptionnelles

Les amortissements dérogatoires concernent les frais d'acquisition des parts sociales de la SCI VITRIM.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018”

SAS KERZIOU

// Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cloture de I'exercice s'éléve a 12 905 011 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant
brut

Echéances
a moins d'un an

Echéances
a plus d'un an

Echéances
a plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit dont :

- a1 anau maximum a l'origine

- aplus de 1 an a l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

4 284 057
4128 280
1840721
1953 538
564 015
52 496
81905

4 284 057
671699
1840721
19563 538
564 015
52 496
81905

2 189 866

1266 715

Total

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés sur l'exercice :

12905 011

1347 183
696 798

9 448 430

2189 866

1266 715

Charges a payer

31/01/2018

31/01/2017

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

4308
17 359
377 141
451 494

39 388

5019
14 750
487 046
437 674

36 574

Total

889 690

981 064
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ SAS KERZIOU // Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

31/01/2018 31/01/2017
Charges d'exploitation 58 926 57 268
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
Total 58 926 57 268
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018°

/ SAS KERZIOU // Comptes annuels

/] Notes sur le compte de résultat

Charges et produits d'exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant facturé au titre du contréle Iégal des comptes annuels : 14 801 euros.

Intégration fiscale :

A compter du 1er février 2017, la société KERZIOU est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe SAS BELAIR.
Le groupe est constitué de la société BELAIR, téte de groupe et de ses filiales KERZIOU et VITRIM.

La convention d'intégration prévoit que chaque société du groupe constate I'impét qu'elle aurait du acquitter en I'absence de convention.
La société téte de groupe constate les produits et les charges liés au régime d'intégration fiscale (économies d'impbéts sur les déficits des
filiailes ou charges d'impéts liées au régime d'intégration fiscale).

La société BELAIR a opté conformément a l'article 223 | du code général des impéts, pour une imputation du déficit d'ensemble du
précédent goupe sur une base élargie a savoir sur la société Kerziou et Vitrim
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ SAS KERZIOU

Comptes annuels

/] Autres informations

Effectif

Effectif moyen du personnel : 93 personnes dont 2 apprentis et 2 handicapés.

Personnel Personnel mis
salarié a disposition
Cadres 8
Agents de maitrise et techniciens 11
Employés 74
Ouvriers
Total 93

Informations sur les dirigeants

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction

Cette information n'est pas mentionnée dans la présente annexe, car elle conduirait indirectement & donner une rémunération individuelle.

Engagements financiers

Engagements donnés

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Montant en
euros
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagements en matiére de pensions 56 313
Engagements de crédit-bail mobilier 16 932
Engagements de crédit-bail immobilier
Autres engagements donnés
Total 73 245
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018”

|/ sAsKERziou | /| comptes annuels

[/ Autres informations

Suretés réelles

- Nantissement au 1er rang au profit de la BCME et OSEO, du fonds de commerce en garantie des emprunts souscrits.
Valeurs d'Actif : 2 285 160 €
Dette restant due : 753 888 €

- Promesse de nantissement du fonds de commerce du Drive déporté créé en 2011
Valeur d'Actif : PM
Dette restant due : 150 000 €

- Hypothéque de 1er rang au profit de BCME et OSEO, en garantie des emprunts souscrits (initia!ement par PLACIMMO).
Valeur d'Actif : PM (immeuble appartenant a VITRIM)
Dette restant due : 2203 115 €

- Nantissement du fonds de commerce au profit de BCME et OSEO en garantie des emprunts souscrits pour le refinancement des dettes.
Montant garanti : 2 500 000€ '
Valeur d'actif : 2 319 462 €

Dette restant due au 31 /01/2017 : 834 676 €

- Nantissement du fonds de commerce au profit de BFCC en garantie de 'emprunt souscrit pour le financement du drive accolé.
Montant garanti : 350 000 €

Valeur d'actif : 2 319 462 €

Dette restant due au 31/01/17 : 12 500 €

- Nantissement du fonds de commerce et hypothéque conventionnelle sur les parcelles financées au profit de BCME et OSEO en garantie
des emprunts souscrits au titre des acquisitions de terrains.

- Nantissement en 9éme Rang du fonds de commerce & hauteur de 1 500 000 € au profit de EDEL en garantie d'une facilité de trésorerie
octroyée a notre société pour un montant de 1 500 000 €.

Autres garanties données

Affectation hypothécaire en 1er rang a hauteur de 2 x 126 800 € sur l'usufruit des parcelles financé (cadastré section BZ
279,281,627,628,629,883,885), au profit de OSEO et BCME en garantie des 2 préts de 1 M € chacun consentis 2 la société SCI VITRIM
en 2011 et pour une durée de 15 ans.
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. Période du 01/02/2017 au 31/01/2018
‘ / SAS KERZIOU // Comptes annuels /

/] Autres informations

Crédit-Bail
Terrains Constructions Matériel Autres Total
Outillage
Valeur d’origine 25 250 25 250
Cumul exercices antérieurs 3891 3 891
Dotations de I'exercice 6313 6313
Amortissements 10 204 10 204
Cumul exercices antérieurs 4108 4108
Exercice 5 360 5 360
Redevances payées 9 468 9 468
A un an au plus 5 360 5 360
A plus d'un an et cing ans au plus 11320 11 320
A plus de cing ans
Redevances restant a payer 16 680 16 680
A un an au plus
A plus d'un an et cing ans au plus 253 253
A plus de cinq ans
Valeur résiduelle 253 253
Montant pris en charge dans 17 335 17 335
I'exercice

Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 56 313 euros

L'engagement retraite est déterminé sur la base de I'engagement attaché aux salariés dans leur totalité  la date de cloture.
La méthode de calcul retenue est conforme a la convention de.détail de gros & prédomninance alimentaire.

Hypothése retenue : départ volontaire des salariés.

Montant retenu : indemnité brute, charges sociales et fiscales patronales comprises.

Taux d'actualisation : 1.37 %

Evolution des salaires : 1 %

Critere de turn over : fort pour les employés, moyen pour les agents de maitrise et faible pour les cadres.
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KERZIOU

SAS au capital de 40 000 €
La Tuiliere - Centre commercial les deux places
13127 VITROLLES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos au 31/01/2018

Mesdames, Messieurs les associés,

1 - Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la SAS KERZIOU relatifs a I'exercice clos le 31/01/2018, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la SAS KERZIOU a la fin de cet exercice.

2 - Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du ler février 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

m 64, Cours Carnot - 13300 - SALON DE PROVENCE - Tél.: +33 (0)4 90 56 21 38  m SARL au capital de 38 500 € - RCS Salon - Siret 380 693 291 00011
m Société de Commissariat aux Comptes membre de la compagnie régionale d'Aix-en-Provence

# MLA Commissariat, une société du (GRQOUPE @@ MLA » cabmla@orangefr
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3 - Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant
exposé dans la note « Faits caractéristiques de l'exercice » de l'annexe des comptes annuels
concernant les difficultés commerciales et financiéres rencontrées par la société, un projet de
restructuration globale du magasin est étudié pour permettre de retrouver un niveau de chiffre
d'affaire et de marge brute permettant de dégager les cash-flow nécessaires a son activité et la
couverture de l'endettement.

4 - Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, outre le point décrit dans la partie « Incertitude significative liée a la
continuité d’exploitation », nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Dépréciation du fonds de commerce
Risque identifié :
Le fonds de commerce est valorisé a l'actif du bilan pour 2 334 462 €, compte tenu du chiffre

d'affaires dégagé et de la perte cumulée depuis plusieurs exercices, nous nous sommes interrogés sur
la valeur d'inventaire de 'actif.

Notre réponse :

La dépréciation du fonds de commerce ne nous apparait pas utile car nous estimons que la perte de
valeur n'est pas durable. En effet, le projet de restructuration financiére et du remodeling du magasin
envisagé a court terme devra permettre de pérenniser l'activité.

Nous avons également vérifié le caractére approprié des informations fournies dans I'annexe des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

5 - Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux Associés

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du le Président et dans les autres documents
adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels.
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6 - Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

1l appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la SAS
KERZIOU a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

7 - Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’'audit des comptes annuels

I nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d‘anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d‘assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité
du contrble interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;
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« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s‘appuie sur les
éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait @ Salon-de-Provence,
le 13 Juin 2018

MLA Commissariat
Jean MARTY
Commissaire aux comptes



Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

Comptes annuels

|/ sAsKERziou

/] Bilan actif

CABINET M.L.A. COMMISSARIAT

COMMISSAIRE AUX COMPTE

S

&4 p,OL‘“';S -_Qa};r“o} Brut Amortissement Net Net
13300 §ALON de PROVENCE Dépréciations 31/01/2018 31/01/2017
Al 02 QN O T34 A0

Capital souscrit non appelé TR UR ST U £ TO0
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires 111 329 103 760 7 569 8 055
Fonds commercial (1) 2 334 462 2 334 462
Autres immobilisations incorporelles 470633 155 819 314814
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains 198 841 187 717 11124
Constructions 328 021 326 903 1118
Installations techniques, matériel et outillage industriels 857 059 836 476 20583 29 663
Autres immobilisations corporelles 3427549 3061992 365 557 296 888
Immobilisations corporelles en cours 158 515 158 615 22 433
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)
Participations (mise en équivalence) .
Autres participations 4212959 4212959 5 559 549
Créances rattachées aux participations
Autres titres immobilisés 780916 780916 641353
Préts 11814 11814 16 028
Autres immobilisations financiéres 24 152 24152 24 046

12 916 250 4 672 666 8 243 584 6 598 014
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 3835 3835 3161
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 1274979 1274 979 1 659 648
Avances et acomptes versés sur commandes 12989
Créances (3)
Clients et comptes rattachés 12 507 12 507 60 902
Autres créances 798 585 798 585 735622
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 71847 71847 210 817
Charges constatées d'avance (3) 58 926 58 926 57 268

2 220 679 2220 679 2 740 407

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 15136 929 4 672 666 10 464 263 9 338 422
(1) Dont droit au bail 113 420
(2) Dont @ moins d'un an (brut) 2996
(3) Dont a plus d'un an (brut) 7717 9737
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

| sAs Kerziou Comptes annuels

/] Bilan passif

31/01/2018 31/01/2017

CAPITAUX PROPRES AN . ISSARIAT
Capital LUMMISSAIRE AUX COMPTES 40000 40 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 84, Cours Camot
Ecart de réévaluation 13300 SALON dg PROVENCE
Réserve légale Tél. 04 90 56 21 38 4000 4000
Réserves statutaires ou contactuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau -2 406 686 -1 306 629
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -353 529 -1 100 056
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 269 850 269 850
TOTAL CAPITAUX PROPRES -2 446 365 -2 092 836
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 8412 336 7908 186
Emprunts et dettes diverses (3) 1838 307 403 841
Avances et acomptes regues sur commandes en cours 5618 5542
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1953 538 2 442 659
Dettes fiscales et sociales 566 429 570 516
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 52 496 2416
Autres dettes 81905 98 097
Produits constatés d'avance (1)
TOTAL DETTES 12910 628 11 431 258
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 10 464 263 9 338 422
(1) Dont a plus d'un an (a) 3 456 581 3 107 003
(1) Dont a mains d'un an (a) 9448 430 8318 711
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 1282922 1429303
(3) Dont emprunts participatifs

(a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ " SAS KERZIOU /| comptes annuels

/] Compte de résultat

31/01/2018 31/01/2017

Produits d'exploitation (1) CABINEY M.L.A. COMMISSARIAT
Ventes de marchandises COMMISSAIRE AlUUX COMPTES 23 342 248 21961 006
Production vendue (biens) 84. Cours Carnot
Production vendue (services) 13300 AliON d e pRO\/ENCE 441910 402 293
Chiffre d"affalres n.et T&l 04 90 58 21 38 23784 158 22 363 299

Dont a I'exportation
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 54 040 5991
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 11397 121 188
Autres produits 34 195 24 235
Total des produits d'exploitation (1) 23 883 791 22514714
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 18 884 276 18 200 332
Variations de stock 384 669 154 598
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 53 053 57 346
Variations de stock -674 -3 161
Autres achats et charges externes (a) 2111117 2668 913
Impbts, taxes et versements assimilés 290 040 248 136
Salaires et traitements 1997 114 1980 189
Charges sociales 516 408 488 058
Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 164 370 187 488
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges 31667 33520
Total des charges d'exploitation (Il) 24 432 041 24 015 419
RESULTAT D'EXPLOITATION (i-1t) -548 251 -1 500 705
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée Ili
Perte supportée ou bénéfice transféré IV
Produits financiers
De participation (3) 148 323 271876
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3) 56 299
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérers de placement
Total des produits financiers (V) 148 323 328 176
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 122 446 117 322
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéres (V) 122 446 117 322
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 25876 210 854
RESULTAT COURANT avant impo6ts (I-l+I-IV+V-VI) -522 375 -1 289 852
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

| sAsKErzioU Comptes annuels

/] Compte de résultat (suite)

GABINET M.LA COMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES 31/01/2018 31/01/2017

Produits exceptionnels 84, Cours Carnot
Sur opérations de gestion 13300 SALLON de PROVENCE 64 368 74 890
Sur opérations en capital Tél. 04 90 56 21 38 125008 97 643
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges 51616
Total des produits exceptionnels (VII) 189 376 224148
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 4085 118 358
Sur opérations en capital 17 379 101 699
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Total des charges exceptionnelles (VIil) 21464 220 057
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vil-VIil) 167 912 4 091
Participation des salariés aux résultats (IX)
Impbts sur les bénéfices (X) -933 -185704
Total des produits 24 221 489 23 067 037
Total des charges 24 575019 24 167 094
BENEFICE OU PERTE -353 529 -1 100 056
(a) Y compris :
- Redevances de crédit-bail mobilier 17 335 54 412
- Redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées 146 194 2127
(4) Dont intéréts concernant les entités liées 577 6 064
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

[ SAS KERZIOU // Comptes annuels ]
CABINET M.L.A. eB
agl méth comptabl S ea o - OMMISSARIAT
/] Régles et méthodes ptables COMMISSAIRE AUx Compres

84, Cours Carnot
T8l 04 90 56 21 38
Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/01/2018,
dont le total est de 10 464 263 euros et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste,
dégageant une perte de 353 529 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/02/2017 au 31/01/2018.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés le 31/01/2018 par les dirigeants de I'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de 'exercice au 31/01/2018 ont été établis selon les normes définies par le plan
comptable général approuvé par arrété ministériel du 08/09/2014, en application des articles L.123-12 a
L.123-28 et R.123-172 a R.123-208 du code de commerce, modifié par les réglements ANC 2015-06 du 23
novembre 2015 et ANC 2016-07 du 4 novembre 2016.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts
historiques.

Immobilisations corporelles et incorporelies

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition pour les actifs acquis a
titre onéreux, & leur codt de production pour les actifs produits par I'entreprise, & leur valeur vénale pour les
actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Les frais d'acquisition des immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisés en charge selon leur
nature (art. 321-10.1 du PCG).

Ces éléments n'ont pas fait I'objet d'une réévaluation libre ou légale.

La méthode des composants qui consistent a ventiier une immobilisation corporelle en fonction des différents
éléments significatifs qui la composent, n'a pas trouvé a s'appliquer.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie
prévue.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ | SAS KERZIOU // Comptes annuels

/] Régles et méthodes comptables CABINET M.L.A. COMMISSARIAT

COMMISSA IRE AUx COMPTES
84, Cours Carnot
13300 SALON de PROVENCE

* Concessions, logiciels et brevets : 3 ans Tél. 04 90 56 21 38

* [nstallations techniques : 5 a 10 ans

* Matériel et outillage industriels : 3 a 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 4 a 10 ans
* Matériel de bureau : 3 a 10 ans

Stocks

Les marchandises sont évaluées au dernier prix d'acquisition connu, prix 3 fois net majoré des frais sur achats
(cotisations et transports).

Les articles en stock sont évalués selon les familles, soit a leur prix d'acquisition, soit par référence a leur prix
de vente auquel est appliqué un coefficient réducteur représentant la marge bénéficiaire propre a chaque
famille d'articles.

Créances et produits

Seuls les créances certaines et les produits acquis ont été rattachés a I'exercice comptable.

Dettes et charges

Les dettes certaines qui existent a la cléture de I'exercice, figurent en comptes de tiers ou de charges a payer
au passif du bilan.

Les engagements correspondants font F'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

Crédit d'impot compétitivité et emploi

Conformément a la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le produit du crédit d'imp6t
compéetitivité emploi (CICE) correspondant a I'exercice pour un montant de 127 975 euros a été porté au crédit
du compte 649 - Charges de personnel - CICE.

Ce produit du CICE comptabilisé a la date de cléture vient en diminution des charges d'exploitation.
Le montant de la créance du CICE définitif au titre de I'année civile 2017 est imputé sur I'impét sur les sociétés
dd au titre de cet exercice alors que le CICE théorique couru a la date de cloture sera imputable sur I'impét sur

les sociétés de l'exercice suivant.

Le montant du CICE 2017 dont le remboursement est demandé, en I'absence d'IS est de 129 995 euros.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/" | SAS KERZIOU // Comptes annuels

[___] Régles et méthodes comptables  GABINEF 1A EOMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES

84, Cours Carnot

13300 SALON de PROVENCE
Le CICE a pour objet le financement de I'amélioration de la compétltlwtqg@%g%eg@%ssg travers notamment

des efforts en matiére d'investissement, de recherche, d'innovation, de formation, de recrutement, de
prospection de nouveaux marchés, de transition écologique et énergétique et de reconstitution de leur fonds
de roulement.

Le CICE de l'exercice écoulé a été affecté au financement des investissements courants de notre société, et
au renforcement de son fonds de roulement au travers de la mise en réserve du résultat dégagé sur ce crédit.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018
[ SAS KERZIOU 7/ Comptes annuels /

| o CABINET M.LA. COMMISSARIAT
/] Faits caractéristiques COMMISSAIRE AUX COMPTES
84, g:ours Carnot

| | | . 13300 SALON de PROVENCE
Faits essentiels de I'exercice ayant une incidence comptable Tél. 04 90 56 21 38

La société TUILIERE a été absorbée par la société KERZIOU dans le cadre d'une fusion avec effet rétroactif au 1er février 2017. Cette
opération placée sous le régime de l'article 210 du Code Général des Impéts.

Les modalités de la fusion sont décrites dans le traité de fusion (signé le 29 juin 2017), a savoir :

- valorisation des apports a la valeur nette comptable ;

- absence de rappport d'échange, la société absorbante détenant la totalité des actions composant le capital de la société absorbée:
- absence de primes de fusion;

- un mali technique de fusion affecté pour sa totalité en fonds de commerce pour : 906 415 euros.

Autres éléments significatifs
Faits caractéristiques de I'exercice :

Pour faire face aux difficultés commerciales et financiéres rencontrées, le conseil de Parrainage étudie un projet de restructuration globale
du magasin afin de retrouver un niveau de chiffre d'affaires et de marge brute permettant a la société de dégager les cash-flow
nécessaires a son activité et a la couverture de I'endettement du groupe.

Prise de controle BEL AIR :

La société Belair a pris le contrdle de la société Kerziou en date du 1er décembre 2016.

La société Belair a opté pour le régime d'intégration fiscale 4 compter du 1er février 2017. Le groupe sera constitué de la société Belair,
téte de groupe et de ses filiales Kerziou, Tuiliére et Vitrim.

Le groupe d'intégration composé de la société Kerziou, téte de groupe et de ses filiales , Vitrim et Tuiliere cesse d'exister au 31/01/2017.

Au regard du déficit d'ensemble reportable du précédent groupe constitué de la société Kerziou, téte de groupe et de ses filiales Vitrim et
Tuiliére, la société Belair a opté, & compter du 1er février 2017, conformément & I'article 223 | du code général des impdts pour une
imputation du déficit d'ensemble du précédent groupe sur une base élargie a savoir sur :

- la société Kerziou.

- la société Tuiliére distribution (absorbée par KERZIOU au cours de cet exercice).

- la société Vitrim.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

[ SAS KERZIOU /L Comptes annuels

Z 7 : CABINET M.L.A. COMMISSARIAT
Notes sur Ie bllan COMMISSAIRE AUX COMPTES
64, Cours Carnot
13300 SALON de PROVENCE

Actif immobilisé Tel 0490 56 21 38

Tableau des immobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin
d'exercice d'exercice

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial 2 334 462 2 334 462
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 20774 561 189 581 962
Immobilisations incorporelles 20774 2 895 651 2916 424
- Terrains 198 841 198 841
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et

aménagements des constructions 328 021 328 021
- Installations techniques, matériel et outillage

industriels 121719 735 340 857 059
- Installations générales, agencements

aménagements divers 834 783 2296 468 3131251
- Matériel de transport 123 123
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 115 235 180 940 296 175
- Emballages récupérables et divers
- Immobilisations corporelles en cours 22433 136 082 158 515
- Avances et acomptes
Immobilisations corporelles 1094 170 3875814 4 969 984
- Participations évaluées par mise en

équivalence
- Autres participations 5559 549 21010 1367 599 4212 959
- Autres titres immobilisés 641 353 141 392 1829 780 916
- Préts et autres immobilisations financiéres 40 074 106 4214 35967
Immobilisations financiéres 6 240 976 162 508 1373 642 5029 842
ACTIF IMMOBILISE 7 355920 6 933972 1373 642 12 916 250

Conformément aux nouvelles régles de comptabilisation du mali technique ( réglement n°2015-06 homologué par l'arrété du 4 décembre
2015), le mali de confusion dégagé lors de la dissolution de la SC PLACIMMO, affecté aux parts sociales de la SCI VITRIM pour un
montant de 595 172 euros, a été reclassé comptablement au bilan de notre société en titres de participation.

Les tests de dépréciation réalisé, a la cloture de 'exercice, nous indique que la valeur actuelle des titres VITRIM est au moins égale a la
valeur comptable figurant a I'actif : a ce titre, nous ne constatons aucune dépréciation.
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/" sAs kErziou /| Comptes annuels

[/ Notes sur le bilan CABINEF ML.A, EBMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES
84, Cours Gapnot
Immobilisations incorporelies 13300'&5;\6@\3 L PRO AENCE

Tél 04 90 56 2138

Fonds commercial

Achetés Réévalués Regus en Global
apport
FONDS DE COMMERCE MAGASIN (TUILDIS) 1265 326 1265 326
FONDS DE COMMERCE LASER 34 301 34 301
DROIT AU BAIL 113 420 113 420
FONDS DE COMMERCE CROISSANT CROQ 15 000 15000
MALI TECHNIQUE FONDS HYPER * 906 414 906 414
Total 1393 746 940 715 2 334 461

Conformément au réglement ANC 2015-08, applicable pour la premiére fois aux exercices ouverts & compter du 1er janvier 2016 (article
214-3 du PCG), nous avons estimé que nos fonds commerciaux n'ont pas de durée de vie limitée et & ce titre, ils continuent & ne pas faire
I'objet d'un amortissement.

En application de l'article 214-15 du PCG, les tests de dépreciation réalisés & la cléture de I'exercice, nous indiquent que la valeur actuelle
de nos fonds commerciaux est au moins égale a la valeur comptable figurant a 'actif du bilan. A ce titre, nous ne constatons aucune
dépréciation sur nos fonds commmerciaux.

*Mali technique affecté au fonds de commerce de I'hypermarché et du Drive appartenant a la société KERZIOU suite a 'absorption de sa
filiale TUILDIS (Fusion placée sous le régime de faveur : Article 210 A du CGl).
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

SAS KERZIOU

r

Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Immobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

CABINET M.LA. COMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES
84. Cours Carnot
13300'SALON dé PROVENCE
Tél. 04 90 56 21 38

Capitaux Quote-part Résultat
Capital propres du capitatl du dernier
détenue exercice clos
- Filiales
(détenues a + 50 %)
SCIVITRIM 13744 VITROLLES 30642 508 717 99,99 169 437
- Participations
(détenues entre 10 et 50% )
Renseignements globaux sur toutes les filiales
Valeur Valeur Montant des Cautions et Dividendes
comptable comptable préts et avals encaissés
Brute Nette avances
- Filiales 3938 566 3938 566 148 194

(détenues a + 50 %)

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

- Autres filiales frangaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations francaises
- Autres participations étrangéres
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* Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

| sAsKERziou /| Comptes annuels

/____/ Notes sur le bilan £ ABINET M.L.A. COMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES

84, Cours Carnot
Amortissements des immobilisations 13300 SALON de PROVENCE
Tél. 04 90 56 2138

Au début de Augmentation Diminutions Alafinde
I'exercice I'exercice

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 12718 246 861 259 579
immobilisations incorporelles 12718 246 861 259 579
- Terrains 187 717 187 717
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur so! d'autrui
- Installations générales, agencements et

aménagements des constructions 326 903 326 903
- Installations techniques, matériel et outillage

industriels 92 056 744 419 836 476
- Installations générales, agencements

aménagements divers 579 361 2215497 2794 859
- Matériel de transport 123 123
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 73769 193 241 267 010
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles 745 187 3667 900 4 413 087
ACTIF IMMOBILISE 757 905 3914761 4 672 666
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

[ " SAS KERZIOU /| comptes annuels

Notes sur le bilan CABINET M.L.A. COMMISSARIAT
GCOMMISSAIRE AUX COMPTES

Actif circulant 84, Cours Carnot
13300 SALON de PROVENCE
Etat des créances Tal 04 80 56 21 38

Le total des créances a la cléture de I'exercice s'éléve a 905 985 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances
brut a moins d'un an aplusd'unan

Créances de I'actif immobilisé :

Créances rattachées a des participations
Préts 11 814 11 814
Autres 24 152 24 152

Créances de l'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés 12 507 12 507
Autres 798 585 790 868 7717
Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance 58 926 58 926

Total 905 985 862 301 43 684

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice 4214

Produits a recevoir

31/01/2018 31/01/2017

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 221785 169 547
Disponibilités

Total 221785 169 547
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

| sAs KErRziou Comptes annuels

/] Notes sur le bilan

Capitaux propres

CABINET M.L.A. COMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES
84, Cours Carnot
13300 SALON de PROVENCE
Tal 04 3596 21 38

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 40 000,00 euros décomposé en 1 000 titres d'une valeur nominale de 40,00 euros.

Provisions réglementées

Provisions
au début

Dotations
de I'exercice

Reprises
de l'exercice

Provisions
alafin

de lI'exercice de I'exercice

Reconstitution des gisements pétroliers
Pour investissements

Pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires 269 850 269 850
Préts d'installation
Autres provisions

Total 269 850 269 850

Répartition des dotations et reprises :
Exploitation

Financiéres
Exceptionnelles

Les amortissements dérogatoires concernent les frais d'acquisition des parts sociales de la SCI VITRIM.

L rsse Jfo ]
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/" sAs KERzIOU Comptes annuels

CABINET M.LLA. COMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES
84. Cours Carnot

/] Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

13300’ SALON de PROVENCE
Tél 04 90 56 21 38

Le total des dettes & la cloture de I'exercice s'éléve a 12 905 011 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant
brut

Echéances
a moins d'un an

Echéances
a plus d'un an

Echéances
a plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit dont :

- a1 anaumaximum a l'origine

- aplus de 1an alorigine

Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

4 284 057
4128 280
1840721
1953 538
564 015
52 496
81905

4 284 057
671699
1840721
1953 538
564 015
52 496
81905

2 189 866

1266 715

Total

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés sur I'exercice :

12 905 011

1347 183
696 798

9448 430

2 189 866

1266 715

Charges a payer

31/01/2018

31/01/2017

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

4 308
17 359
377 141
451 484

39 388

5019
14 750
487 046
437 674

36 574

Total

889 690

981 064
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Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

[~ sas kerziou | Comptes annuels

: Notes sur le bilan
CABINET M.L.A. EOMIISSARIAT

Comptes de réqularisation COMMISSAIRE AUX COMPTES
’ 84, Cours Carnot
13300 SALON de PROVENCE
Tal 04 90 56 21 38

Charges constatées d'avance

31/01/2018 31/01/2017
Charges d'exploitation 58 926 57 268
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
Total 58 926 57 268
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) Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ SAS KERZIOU // Comptes annuels

/] Notes sur le compte de résultat

Charges et produits d'exploitation et financiers CABINET M.L.A. COMMISSARIAT
COMMISSAIRE ALY COMPTES

Rémunération des commissaires aux comptes 84. Caurs Carnot
13300 SALON de PROVENCE
Montant facturé au titre du contréle légal des comptes annuels : 14 801 euros. T g8 90 SR 21 38

Intégration fiscale :

A compter du 1er février 2017, la société KERZIOU est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe SAS BELAIR.
Le groupe est constitué de la société BELAIR, téte de groupe et de ses filiales KERZIOU et VITRIM.

La convention d'intégration prévoit que chaque société du groupe constate I'imp6t qu'elle aurait du acquitter en I'absence de convention.
La société téte de groupe constate les produits et les charges liés au régime d'intégration fiscale (économies d'imp6ts sur les déficits des
filiailes ou charges d'impéts liées au régime d'intégration fiscale).

La société BELAIR a opté conformément a I'article 223 | du code général des impdts, pour une imputation du déficit d'ensemble du
précédent goupe sur une base élargie a savoir sur la société Kerziou et Vitrim
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. Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

/ SAS KERZIOU 7/ Comptes annuels
/] Autres informations CABINEY 114, COMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES
Effectif 64, Cours Carnot

13300 SALON de PROVENCE
Tel 04905521 38

Effectif moyen du personnel : 93 personnes dont 2 apprentis et 2 handicapés.

Personnel Personnel mis
salarié a disposition
Cadres 8
Agents de maitrise et techniciens 11
Employés 67
Quuvriers
Total 86

Informations sur les dirigeants

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction

Cette information n'est pas mentionnée dans la présente annexe, car elle conduirait indirectement a donner une rémunération individuelle.

Engagements financiers

Engagements donnés

Montant en
euros

Effets escomptés non échus
Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions 56 313
Engagements de crédit-bail mobilier 16 532
Engagements de crédit-bail immaobilier

Autres engagements donnés

Total 73 245

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

/CABINET TRINTIGNAC & ASSOCIES // Page /[22 /




Période du 01/02/2017 au 31/01/2018
/. sas kerziou /| comptes annuels  /

[___/ Autres informations BABINET M.LA ESMMISSARIAT

COMMISSAIRE AUX COMPTES
84, Cours Carnot .
Suretés réelles 13300 SALON de PROVENCE
Tel 4 90332138
- Nantissement au 1er rang au profit de la BCME et OSEO, du fonds de commerce en garantie des emprunts souscrits.
Valeurs d'Actif : 2 285 160 €
Dette restant due : 753 888 €

- Promesse de nantissement du fonds de commerce du Drive déporté créé en 2011
Valeur d'Actif : PM
Dette restant due : 150 000 €

- Hypothéque de 1er rang au profit de BCME et OSEOQ, en garantie des emprunts souscrits (initialement par PLACIMMO).
Valeur d'Actif : PM (immeuble appartenant a VITRIM)
Dette restant due : 2 203 115 €

- Nantissement du fonds de commerce au profit de BCME et OSEO en garantie des emprunts souscrits pour le refinancement des dettes.
Montant garanti : 2 500 000€

Valeur d'actif : 2 319 462 €

Dette restant due au 31 /01/2017 : 834 676 €

- Nantissement du fonds de commerce au profit de BFCC en garantie de I'emprunt souscrit pour le financement du drive accolé.
Montant garanti : 350 000 €

Valeur d'actif : 2 319 462 €

Dette restant due au 31/01/17 : 12 500 €

- Nantissement du fonds de commerce et hypothéque conventionnelle sur les parcelles financées au profit de BCME et OSEQ en garantie
des emprunts souscrits au titre des acquisitions de terrains.

- Nantissement en 9éme Rang du fonds de commerce a hauteur de 1 500 000 € au profit de EDEL en garantie d'une facilité de trésorerie
octroyée a notre société pour un montant de 1 500 000 €.

Autres garanties données

Affectation hypothécaire en 1er rang a hauteur de 2 x 126 800 € sur l'usufruit des parcelles financé (cadastré section BZ
279,281,627,628,629,883,885), au profit de OSEQ et BCME en garantie des 2 préts de 1 M € chacun consentis 4 la société SCi VITRIM
en 2011 et pour une durée de 15 ans.
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_ Période du 01/02/2017 au 31/01/2018

. |- sASKERziou /| comptes annuels

>

CARIST M.LA. COMMISSARIAT
COMMISSAIRE AUX COMPTES

: Autres informations 84, Cours Carnot
13300 SALON de PROVENCE
. o . 5. 04 90 56 21 38
Crédit-Bail 760
Terrains Constructions Matériel Autres Total
Outillage
Valeur d'origine 25 250 25 250
Cumul exercices antérieurs 3891 3 891
Dotations de l'exercice 6313 6 313
Amortissements 10 204 10 204
Cumul exercices antérieurs 4108 4108
Exercice 5360 5 360
Redevances payées 9 468 9 468
A un an au plus 5360 5360
A plus d'un an et cing ans au plus 11 320 11 320
A plus de cinq ans
Redevances restant a payer 16 680 16 680
Aun an au plus
A plus d'un an et cing ans au plus 253 253
A plus de cing ans
Valeur résiduelle 253 253
Montant pris en charge dans 17 335 17 335
I'exercice

Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 56 313 euros

L'engagement retraite est déterminé sur la base de I'engagement attaché aux salariés dans leur totalité a la date de cléture.
La méthode de calcul retenue est conforme a la convention de détail de gros & prédomninance alimentaire.

Hypothése retenue : départ volontaire des salariés.

Montant retenu : indemnité brute, charges sociales et fiscales patronales comprises.

Taux d'actualisation : 1.37 %

Evolution des salaires : 1 %

Critére de turn over : fort pour les employés, moyen pour les agents de maitrise et faible pour les cadres.
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Société Par Actions Simplifiée au Capital de 40.00 @ros
Siége social : La Tuiliere - Centre Commercial Les DeuxPlace

13127 VITROLLES SALON.DE.
RCS SALON DE PROVENCE 524 176 229 DE-PROVENCE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 28 JUIN 2018

EXERCICE CLOS LE 31 JANVIER 2018

AFFECTATION

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter la perte de [I'exercice, soit la somme de
- 353.529 euros de la fagon suivante :

P I c.eeiee e e - 353.529 euros
Affectation :

- Au poste « Report a nouveau »

ANAULBUIr A& oo - 353.529 euros

Le solde dudit poste est ainsi porté a un
montant négatif de 2.760.215 euros.

Total @ffECte......ooeeeeeeeeee e - 353.529 euros

Les capitaux propres s'élévent ainsi a la somme de - 2.446.365 euros pour un capital de
40.000 euros.

Conformljément aux dispositions de l'article 243 bis du Code Général des Impéts, il est
rappelé que la société n'a distribué aucun dividende au titre des trois derniers exercices.

ADOPTION

Cette affectation a été adoptée dans son intégralité par I'assemblée générale des associés
du 28 juin 2018.

Certifié conforme
Le Président



