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O BILAN -ACTIF

Désignation de l'entreprise 
vt~rrves DzsTazeuTzorr 

Durée de l'exercice exprimée n ~ e ~e ois * ~J

Adresse de l'entreprise 
Ze AvstauE DE su~~rr 75015 Praos 

Durée de l' e cice précédent * ~J

Niunéro SIRET' 5 9 2 0 6 9 8 7 7 0 0 0 8 3 Néant ❑

Exercice N clos le,
~ 3 ~1 ~1 ~2 ~2~~ ~2 ~~~

Bert Amortissements, provisions Net
1 2 3

Capital souscrit non appelé (I) ~

Frais d'établissement * ~ AC

CX

AF

~

p i

~ Frais de développement * CQ
0
~ Concessions, brevets et droits similaires 631 886 pC, 428 182 203 709
z

â
Fonds commercial Q) 199 689 ~ 199 6B9

m Autres immobilisations incorporelles p[{

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles AL

AN

ep

,4M

w
â

Terrains 579 152 A~ 225 878 348 273

-~ ô Constructions 2 223 234 AQ 960 815 1 262 919

AR

AT

AV

~̂w
O

~°
z

Installations techniques, matériel et outillage indus6-iels 60 596 AS 60 546

Aubes ûnmobilisations corporelles 32 972 AU 29 677 3 295

w[= ~ Immobilisations en cours 72 782 A~V 72 782

Q
Avances et acomptes p}{

CS

py

PaRicipations évaluées selon ]a méthode de mise en égitivalence CT

Autres participations CU 6 506 Car 6 506

BBCréances rattachées à des participations 998 010 BC 998 010
z

Bp

gF

Autres titres immobilisés 3 996 BE 3 896

~ Préts BG

# 25 25Autres immobilisarions financières BH

BJ

BL

BN

gp

B~

gK

BM

B4

TOTAL (In 9 798 698 1 899 788 2 898 911

Matières premières, approvisionnements

En cours de production de biens

Û En cours de production de services BQ

BR

g-r

O
~ Produits intermédiaires et finis BS

Marchandises BU

gV

BX

Û Avances et acomptes vexés sur commandes 1 500 g~r 1 500

W Clients et comptes rattachés (3)• 3 724 gy 3 729
F Uz
â W Autres créances (3) gZ 22 859 CA 22 859

Ü Capital souscrit et appelé, non versé Cg CC

v~ Valeurs mobilières de placement CEw don[ actions propres : ...................................................................... ~D

Cg

CH

~q Disponibilités 3 389 119 CG

CI

3 389 114

Charges constatées d'avance (3) * 3 308 3 308

~
0 CJ CKTOTAL (III) 3 920 505 3 420 505

y ~
â Frais d'émission d'emprunt à étaler (IV) C~V
ô
U •~ Primes de remboursement des obligations (V) CM

CN
v

Écarts de conversion actif * (VI)

COTOTAL G~NÉRAL(IàVn 8 169 203 lA 1 849 788 6 319 416

Renvois : (1) Don[ droit au bail : Rl Pon ~ mo~~ ati~ n~ ae: Cp 998 O10 (3) Part à plus d'un an : CRvnmobilisuiions fiwncieres netres
Claase de réserve
de propriété: mobilisations : Stocks : Créances

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032



O2 BILAN -PASSIF avant répartition N° 2051-SD 2021

VP.NVES DISTRIBUTIONDésignation de l'entreprise Néant

Exercice N

38 112
Capital social ou individuel (I)* (Dont versé : ....._..._..._........_ . . ...................) DA 38 112

Primes d'émissioq de fusioq d'appoR, .... DB

Ecuts de réévaluation (2)' (dont écart d'équivalence EK ) DC

W
C4

DDRéserve légale (3) 3 811

C.
O

Réserves statutaires ou conhactuelles DE

Payyy~~~r DF

DG

Réserves réglementées (3) * (Dont réserve spéciale des provisions pour fluctuation des cours B 1 >

Autres réserves (Dont réserve relative à l'achat d'oeuvres originales d'artistes vivants' EJ l 3 718 559

Report à nouveaup~,~
d

DH

RÉSULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 32~ 6z9V ni

DJSubventions d'investissement

DKProvisions réglementées' 2 97 120

TOTAL (I) 9 385 231DL

DM

DN

~â
b ~O
ÿ R~o

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnéesd

~ 
p,

d DO

DP

DQ

TOTAL (II)

ô ? ~
o Q ~n

•~ 'v Â
u

Provisions pour risques

Provisions pour charges
o ~~ p a.
a â °1 DR

DS

TOTAL (III)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires DT

Empnu~ts et dettes auprès des établissements de crédit (5) 1 A 98 967]~U

~,.~
W

F Avances
W
A

DV

DW

DX

Empmnts et dettes financières divers (Don[ emprw~ts pazticipa[ifs EI ) 316 119

e[ acomptes reçus sur commandes en cours

Dettes fownisseurs et comptes rattachés 9 7 7 62

Dettes fiscales et sociales Dy 61 097

DZDettes sur immobilisations etcomptes rattachés 10 219

Aalres dettes EA

EB

EC

ED

EE

Compte
régal. produits constatés d'avance (4)

TOTAL (I~ 1 939 184

Ecarts de conversion passif' (~

TOTAL GÉNÉRAL (I à ~ 6 319 416

(1) Écart de réévaluation incorporé au capital 1B

Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C

~Z~ Dont Écazt de réévaluation libre 1D

~ Réserve de réévaluation (1976) lE

Dont réserve spéciale des plus-values à long terme *â (3) EF

(4) Dettes et produits constatés d'avance à moins d'un an 1 909 516EG

~q~ Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques e[ CCP gg 151

b0

u
# Des explications concernant cette rubrique son[ données dans la notice n° 2032.



N° 2052-SD 2021

O COMPTE DE RÉSULTAT DE L' EXERCICE (En liste)

Désignation de l'entreprise : VANNES DISTRIBUTION Néant ❑ x

Exercice N

France Ezportxfions et Ta~,~~
livraisons inhacommunaufaires

Ventes de marchandises * FA FB FC

biens * FD FE FF
Production vendue FG FH FI393 654 343 659

ô services 
*

Chiffres d'affaires nets 343 659 s43 65aFJ FK FL

FM

~

Production stockée*

Production immobilisée*

Subventions d'exploitation FO

FP

FQ

FR

FS

FT

FU

FV

FW

FX

0
â Reprises sur amortissements et provisions, transferts de chazges* (9)

Autres produits (1) (11) 6

Total des produits d'esploitation (2) (I) 393 660

Achats de marchandises (y compris droits de douane)*

Variation de stock (marchandises)*

Achats de matières premières et autres approvisionnements (y compris droits de douane)*

Variation de stock (matières premi8res et approvisionnements)*

ô Autres achats et charges e~ctemes (3) (6 bis)* 15z sz6

Impôts, taxes et versements assimilés* 33 498

gy

FZ

(',~,

Salaires et traitements* 170 057

Q Charges sociales (10) 67 45~
w

ô -dotations auac amortissements* 168 4 51

z ~ Sur immobilisations
o F -dotations awc provisions GB

Sur actif circulant :dotations aux provisions*
F ~

â a, GC
a ~

Â Pour risques et charges :dotations awc provisions GD

GE

GF

GG

GH

GI

GJ

GK

GL

C,M

Autres charges (12) 15 056

Total des charges d'exploitation (4) (In 607 049

1 -RÉSULTAT D'EXPLOITATION (I - II) (263 384 )

ô ~ Bénéfice attribué ou perte transférée* ~~ 333 26~

a ❑~ Perte supportée ou bénéfice transféré* (I~

Produits financiers de participations (5) 71 504

~ Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé (5) 13 753

Autres intérêts et produits assimilés (5) s 486

Reprises sur provisions et transferts de chazges 661 X00

Différences positives de change GN

GO

GP

GQ

GR

0
â Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des produits financiers (~ 755 493

~ Dotations financières awc amortissements et provisions*

Intérêts et charges assimilées (6) 23 763

Différences négatives de change GS

GT

GU

GV

G

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des charges financières (VI) 23 763

2 -RÉSULTAT FINANCIER (V - VI) 731 679

3 -RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I - II +III - IV + V - VI) SOl 5

mon

(RENVOIS :voir tableau n° 2053) *Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032.



N° 2053-SD 2021
O4  COMPTE DE RÉSULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

Désignation de l'entreprise vz~rrves DzsTxlsvTzoN Néant ❑*
Exercice N

a Produits exceptionnels sur opérations de gestion gp

~

HC

HD

HE

I-g~

HG

HH

~

HJ

HK

HI,

HM

~

HO

gy

1 G

~-Ip

HQ

j g

IJ

1K

H}{

RC
~

AI
p,2

A3

A4

4 4 0

5 ~ Produits exceptionnels sur opérations en capital * 3 313 570
A ~
â W
a U

Reprises sur provisions et transferts de charges ~ g 97
X
W Total des produits exceptionnels (7) (VII) 3 321 507

W
a

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) 2~ 059
a

Charges exceptionnelles sur opérations en capital * 3 ~2~ 904
0

~ ~
w Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) z3 123
U
w Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) 3 777 582

4 - RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII) (456 074 )

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise ~~~

Impôts sur les bénéfices * ~) 1~ 859

TOTAL DESPRODiJTI'S(I+III+V+VIn 4 753 s~~

TOTALD~SCHARGES(II+IV+VI+VIII+IX+X) 9 426 z98

5 - BÉNÉFICE OU PERTE (Total des produits -total des charges) 327 629

(1) Dont produits nets partiels sur opérations à long terme

produits de locations immobilières
(2) Dont

201 0~l

produits d'exploitation afférents â des exercices antérieurs (à détailler au (8) ci-dessous)

(3) Dont -Crédit -bail mobilier *

- Crédit -bail immobilier

(4) Dont chazges d'exploitation afférentes à des exercices antérieurs (à détailler au (8) ci-dessous) 113

(5) Dont produits concernant les entreprises liées es 253

(6) Dont intérêts concernant les enheprises liées

(6bis) Dont dons faits aux organismes d'intérêt général (art. 238 bis du C.G.I.)

(liter)
Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies)
Dont amortissement exceptionnel de 25%des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D)

(9) Dont transferts de charges

(10) Dont cotisations personnelles de l'exploitant (13) (dont montant des cotisations sociales
obligatoires hors CSG/GROS)

AS

(I1) Dont rédevances pour concessions de brevets, de licences (produits)

~
ô

(12) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)

(13)
facultatives Ali obligatoires

Dont primes et cotisations
complémentaires persormelles dont cotisations facultatives Madelin

dont cotisations facultatives aux nouveaux plans d'épargne retraite

A9

A7

Ag
~~~ Détail des produits et chazges exceptionnels (Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le

joindre en annexe) :
Exercice N

Chazges exceptionnelles Produits exceptionnels

CHARGES ET PRODUITS S/ EX ANTERIEURS 553 440

TRAVAUX SUITE LITIGE LOCATAIRE 26 991

VNC TITRES DE PARTICIPATION CEDES 3 727 909

PRODUIT DE CESSION TITRES DE PARTICIPATION 3 313 570

(g) Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Exer~~~e x
Chazges antérieures Produits antérieurs

d
bL

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032.
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Règles &Méthodes Comptables
Période du 01/01/20 au 31/12/20

VANNES DISTRIBUTION Edition du 19/03/21
Devise d'édition

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses de
base
- continuité de l'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre
- indépendance des exercices
et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires, hors frais d'acquisition des
immobilisations) ou à leur coût de production.
Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d'immobilisations sont ou ne sont pas inclus dans le coût de production des
immobilisations.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée de vie prévue
- Constructions ans
- Agencements et aménagements des constructions ans
- Installations techniques ans
- Matériel et outillages industriel ans
.... ans

PARTICIPATION, AUTRES TITRES IMMOBILISES, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
La valeur brute est constituée parle coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur brute,
une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

STOCKS
Les stocks sont évalués suivant la méthode ...
La valeur brute des marchandises et approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.
Les produits fabriqués sont valorisés au coüt de production comprenant les consommations et les charges directes et indirectes de
production, les amortissements des biens concourant à la production. Le coût de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.
Les intér@ts sont toujours exclus de la valorisation des stocks /sont éventuellement inclus.
Une provision pour dépréciation des stocks égale à la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées
ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette
valeur brute est supérieure à l'autre terme énoncé.

CREANCES
Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure à la valeur comptable.

PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS
Les primes de remboursement sont amorties au prorata des intérêts courus/par fractions égales sur la durée de l'emprunt.

vbn
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Règles &Méthodes Comptables
Période du 01/01/20 au 31/12/20

VANNES DISTRIBUTION Edition du 19/03/21
Devise d'édition

PROVISIONS REGLEMENTEES
Les provisions réglementées figurant au bilan comprennent..... et la différence entre les amortissements fiscaux et les amortissements
pour dépréciation calculés suivant le mode linéaire /dégressif.
La contrepartie des provisions réglementées est inscrite au compte de résultat dans les charges et produits
- exceptionnels pour les provisions ....
- d'exploitation pour les provisions ....
- financiers pour les provisions ....

OPERATIONS EN DEVISES
Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur à la date de l'opération.
Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contrevaleur au cours de fin d'exercice.
La différence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises à ce dernier cours est portée au bilan en "Écart de
conversion".
Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d'une provision pour risques,
en totalité /partiellement suivant les modalités suivantes ....

Pa e 1!
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nmobilisations
,NVES DISTRIBUTION

RUBRIQUES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles
IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES

Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Prêts et autres immobilisations financières

TOTAL immobilisations financières

Diminutions Diminutions par
par virement cessions mises

hors service

vou

RUBRIQUES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Install. techn., matériel et out. industriels
Inst. générales, agencements et divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES
Participations mises en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Prëts et autres immo. financières

TOTAL immobilisations financières

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

Valeur brute Augmentations 
Acquisitions

apports, création
début exercice par réévaluation virements

776
776

574 1
1 368 1

838 5
165
60 5

2 6

29 288

36 273

1 024

36 508

2 926 153 37 533

4 827 0371 I 82
3 893 3

4 830 85

Valeur brute Réévaluations
fin d'exercice légales

776 5751
776 5751

574 152 1
1 368 143

838 528
16 563
60 546

2 660

30 312'.

72 782 III

2 963 6861

95 2001 3 727 404

95 2001 3 727 404

1 004 5161
3 896

25
1 008 437

;~;



Amortissements
VANNES DISTRIBUTION

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

SITUATIONS
-= T__

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

ET MOUVEMENTS
_ _

Montant
début exercice

DE L'EXERCICE

Augmentations
dotations

-
Diminutions

reprises

_ -6-_ _ T
Montant

fin exercice

Frais d'étab. et de développement.
Autres immobilisations incorporelles 287 763 140 419 428 182

TOTAL immobilisations incorporelles 287 763 140 419 428 182

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 225 878 225 878
Constructions sur sol propre 623 162 11 781 634 943
Constructions sur sol d'autrui 293 309 16 000 309 309
Constructions installations générales 16 563 16 563
Installations techn. et outillage industriel 60 546 60 546
Inst. générales, agencements et divers 138 177 316
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil. 29 288 73 29 361
Emballages récupérables et divers

1 248 885 28 031 1 276 916TOTAL immobilisations corporelles

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Amortissements Amortissements Amortissements
linéaires dégressifs exceptionnels

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles

IMMOBfLISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles

Frais d'acquisition de titres de participations

danti

Page 2'u



Amortissements (suite)
VANNES DISTRIBUTION

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DÉROGATOIRES

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Dotations Reprises

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles

Frais d'acquisition de titres de participations

MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES RÉPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES

RUBRIQUES Montant net I Augmentations Dotations de ! Montant net
début exercice l'exercice aux fin exercice

amortissements

Frais d'émission d'emprunts à étaler

Primes de remboursem. des obligations

dou
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Provisions Inscrites au Bilan
VANNES DISTRIBUTION

RUBRIQUES

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour prêts d'installation
Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

Montant Augmentations Diminutions Montant
début exercice dotations reprises fin exercice

273 996 23 123 297 120

273 996 23123 297120

Provisions pour litiges
Prov. pour garant. données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés à terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour impôts
Prov. pour renouvellement des immo.
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions
Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés à payer
Autres prou. pour risques et charges 7 497 7 497

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES 7 497 7 497

Prou. sur immobilisations incorporelles 144 689 144 689

Prou, sur immobilisations corporelles
Prou. sur immo. titres mis en équival.
Prou. sur immo. titres de participation 661 700 661 700

Prou. sur autres immo. financières
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation

PROVISIONS POUR DÉPRÉCIATION 806 389 661 700 144 689

éue~
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État des Échéances des Créances et Dettes
VANNES DISTRIBUTION

Période du 01/01/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

au 31/12/20

ÉTAT DES CRÉANCES Montant
brut

A 1 an
au plus

A plus
d'1 an

DE L'ACTIF IMMOBILISÉ
Créances rattachées à des participations 998 010 998 010 (0)
Prêts
Autres immobilisations financières 25 25

TOTAL de l'actif immobilisé 998 035 998 010 25

DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 3 724 3 724
Créance représent. de titres prêtés ou remis en garantie
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
État -Impôts sur les bénéfices 13 305 13 305
État -Taxe sur la valeur ajoutée 9 554 9 554
État -Autres impôts, taxes et versements assimilés
État -Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers

TOTAL de l'actif circulant 26 583 26 583

CHARGES CONSTATÉES D'AVANCE 3 308 3 308

ÉTAT DES DETTES Montant
brut

A 1 an
au plus

A plus d'1 an
et 5 ans au plus

A plus
de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Auprès des établissements de crédit

- à 1 an maximum à l'origine
- à plus d' 1 an à l'origine 1 498 987 1 495 925 3 062

Emprunts et dettes financières divers 26 607 26 607
Fournisseurs et comptes rattachés 47 762 47 762
Personnel et comptes rattachés 5 306 5 306
Sécurité sociale et autres organismes 41 389 41 389
ImpBts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 2 328 2 328
Obligations cautionnées
Autres impôts, taxes et assimilés 12 075 12 075
Dettes sur immo. et comptes rattachés 10 219 10 219
Groupe et associés 289 513 289 513
Autres dettes
Dette représentat. de titres empruntés
Produits constatés d'avance

dou
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Charges à Payer
VANNES DISTRIBUTION

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

MONTANT DES CHARGES À PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN I Montant

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 3 859
Emprunts et dettes financières divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 31 190
Dettes fiscales et sociales 9 532
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Disponibilités, charges à payer 151
Autres dettes

TOTAL 44 732

van
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Produits à Recevoir
VANNES DISTRIBUTION

MONTANT DES PRODUITS À RECEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Immobilisations financières

Créances rattachées à des participations
Autres immobilisations financières

Créances

Créances clients et comptes rattachés
Personnel
Organismes sociaux
État
Divers, produits à recevoir
Autres créances

Valeurs Mobilières de Placement

Disponibilités

Période du 01/01/20 au 31!12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

Montant

i

e 21
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Charges à Répartir sur Plusieurs Exercices
VANNES DISTRIBUTION

Période du 01/01/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

au 31/12/20

RUBRIQUES Montant Taux
d'amortisseur.

Charges différées

Frais d'acquisition des immobilisations

Frais d'émission des emprunts

Charges à étaler

d
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Charges et Produits Constatés d'Avance
VANNES DISTRIBUTION

RUBRIQUES

Charges ou produits d'exploitation

Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

Charges Produits

3 308

en

i~~u
Page 2i



Composition du Capital Social
Période du 01/01/20 au 31/12/20

VANNES DISTRIBUTION Edition du 19/03/21
Devise d'édition

CATEGORIES DE TITRES Nombre Valeur
nominale

1 -Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de l'exercice

2 -Actions ou parts sociales émises pendant l'exercice

3 -Actions ou parts sociales remboursées pendant l'exercice

4 -Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice

Page 2!



Crédit-Bail
VANNES DISTRIBUTION

RUBRIQUES

Valeur d'origine

Amortissements
- cumuls exercices antérieurs
- dotations de l'exercice

TOTAL

REDEVANCES PAYÉES
- cumuls exercices antérieurs
- dotations de l'exercice

TOTAL

REDEV. RESTANT A PAYER
- à un an au plus
- à plus d'un an et cinq ans au plus
- à plus de cinq ans

TOTAL

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

Installations
Terrains Constructions matériel Autres Total

outillage

VALEUR RÉSIDUELLE
- à un an au plus
- à plus d'un an et cinq ans au plus
- à plus de cinq ans

TOTAL

Mont. pris en charge dans l'exercice

Rappel :Redevance de crédit bail

D
e 31



Engagements Financiers
VANNES DISTRIBUTION

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

ENGAGEMENTS DONNÉS Montant

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

Engagements en matière de pensions, retraites et indemnités

Autres engagements donnés

ENGAGEMENTS RECUS Montant

Avals et cautions et garanties

Autres engagements reçus

anc~
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Dettes Garanties par des Sûretés Réelles
VANNES DISTRIBUTION

Période du 01/01/20 au 31/12/20
Edition du 19/03/21
Devise d'édition

RUBRIQUES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

Emprunts et dettes financières divers

Montant garanti

1 494 977

3:
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VANNES DISTRIBUTION
Société anonyme â Directoire et Conseil de surveillance

au capital de 38.112 euros
Siège social : 28 avenue de Suffren 75015 PARIS

592 064 877 RCS PARIS

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
SUR LE GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE

ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 28 JUIN 2021

CONVENTIONS CONCLUES PAR UN MANDATAIRE SOCIAL OU UN ACTIONNAIRE SIGNIFICATIF DE LA
SOCIÉTÉ AVEC UNE FILIALE

En application des dispositions des articles L. 225-37-4, 2° et L. 225-68, alinéa 6 du Code de commerce,
nous mentionnons ci-dessous les conventions intervenues, directement ou par personne interposée,
entre, d'une part, et selon le cas, le directeur général, l'un des directeurs généraux délégués, l'un des
mandataires sociaux ou l'un des actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure à
10 % de la Société et, d'autre part, une autre société dont la Société possède, directement ou
indirectement, plus de la moitié du capital, à l'exception des conventions portant sur des opérations
courantes et conclues à des conditions normales

~ convention de trésorerie (avances en compte courant rémunérées au taux d'intéréts fiscalement
déductibles)

Bénéficiaires : SNC DU CHANTIER et SCI DU LOBREONT.

~ usufruit temporaire sur 798/800 parts sociales de la SCI DE LA RUE DES PEUPLIERS,

~ convention d'assistance administrative (refacturation à la Société MAJIMER de charges de
personnel dans le cadre de prestations assurées par ladite Société MAJIMER au profit de sa filiale
la SAS NAUTIMAR).

~ Cession des titres de participation détenus au sein du capital social de la Société FRANCLEM (RCS
VANNES 341622 256) au profit de la Société MAJIMER (RCS VANNES 752 489 534), par ordre de
mouvement en date du 13 novembre 2020.

INFORMATIONS CONCERNANT LES MANDATAIRES SOCIAUX

Liste des mandats et fonctions

Conformëment aux dispositions de l'article L. 225-37-4, 1° du Code de commerce, nous vous présentons la
liste de l'ensemble des mandats et fonctions exercés dans toute société par chacun des mandataires
sociaux



Mlle Anne-Marie LE ROCH
- Membre du conseil de surveillance de la société SADir VANNES DISTRIBUTION
- Vice-Président du CS de la société SADir VANNES DISTRIBUTION

M. Jean-François LE ROCH
- Membre du conseil de surveillance de la société SADir VANNES DISTRIBUTION

Mme Marie-Thérèse LE ROCH
- Gérante de la Ste Civile SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DE LA RUE DES PEUPLIERS
- Membre du conseil de surveillance de la SADir VANNES DISTRIBUTION
- Présidente du CS de la SADir VANNES DISTRIBUTION
- Représentante permanente de la société VANNES DISTRIBUTION gérante de la société

SOCIETE EN NOM COLLECTIF DU CHANTIER

Mme Maryvonne LE ROCH-NOCERA
- Gérante de la Ste Civile DU LOBREONT
- Présidente de la SAS MAJIMER
- Directeur Unique de la SADir VANNES DISTRIBUTION
- Présidente de la société FRANCLEM jusqu'au 15 décembre 2020
- Représentante permanente de la société MAJIMER, Présidente de la société FRANCLEM, à
compter du 15 décembre 2020 _
- Gérante de la Société Civile AVELROC

DELEGATIONS EN MATIERE D'AUGMENTATION DE CAPIT

Il n'existe aucune délégation de compétence et de pouvoirs en cours de validité accordées par
l'assemblée générale des actionnaires au Directoire dans le domaine des augmentations de capital, en
application des articles L.225-129-1 et L.225-129-2 du Code de commerce, et aucune délégation de ce
type n'a été utilisée au cours de l'exercice écoulé.

OBSERVATIONS SUR LE RAPPORT DE GESTION ET LES COMPTES ANNUELS

Nous vous rappelons que, conformément à l'article L. 225-68 du Code de commerce, le Conseil de
surveillance doit présenter à l'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle ses observations sur le rapport de
gestion du Directoire ainsi que sur les comptes de l'exercice.

Nous vous précisons que le Directoire a communiqué au Conseil de surveillance les comptes annuels et le
rapport de gestion dans les trois mois de la clôture de l'exercice.

Après avoir vérifié et contrôlé les comptes annuels et le rapport de gestion du Directoire, nous estimons
que ces documents ne donnent lieu à aucune observation particulière.

La Présidente du Conseil de surveillance
Madame Marie-Thérèse LE ROCH



VANNES DISTRIBUTION
Société anonyme à Directoire et Conseil de surveillance

au capital de 38 112 euros
Siège social : 28 avenue de Suffren 75015 PARIS

592 064 877 RCS PARIS

ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 28 JUIN 2021

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de l'exercice clos au 31 décembre 2020

DEUXIEME RÉSOLUTION

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Directoire, et décide d'affecter le bénéfice de l'exercice
clos le 31 décembre 2020 s'élevant à 327.629 euros de la manière suivante

Bénéfice de l'exercice ....................................................................................................327.629 euros

A titre de dividendes aux actionnaires, la somme de .............................................................. 107.000 euros
Soit 107 euros par action.

Le solde en intégralité au compte «Autres réserves » ........................................................... 220.629 euros
Dont le solde s'élèvera ainsi à 3.939.188 euros.

Le paiement des dividendes sera effectué à compter du ter juillet 2021.

L'Assemblée Générale prend acte que les actionnaires ont été informés que

- depuis le ter janvier 2018, les revenus distribués sont soumis à un prélèvement forfaitaire unique
(PFU ou "flat tax") de 30%, soit 12,8% au titre de l'impôt sur le revenu et 17,2% de prélèvements
sociaux,

- le prélèvement forfaitaire obligatoire non libératoire de l'impôt sur le revenu est maintenu mais son
taux est aligné sur celui du PFU (12,8 % - CGI, art. 117 quater),

- peuvent demander à être dispensées du prélèvement forfaitaire non libératoire de 12,8% au titre de
l'impôt sur le revenu les personnes physiques appartenant à un foyer fiscal dont le revenu fiscal de
référence de l'avant-dernière année est inférieur à 50.000 euros (contribuables célibataires, divorcés
ou veufs) ou 75.000 euros (contribuables soumis à une imposition commune) ; la demande de
dispense doit être formulée, sous la responsabilité de l'associé, au plus tard le 30 novembre de
l'année précédant le paiement du dividende,

- l'option pour une imposition du dividende au barème progressif reste possible et doit être indiquée
sur la déclaration de revenus; dans ce cas, le prélèvement forfaitaire non libératoire de 12,8% sera
déduit de l'impôt dû. L'abattement de 40% sera maintenu mais les prélèvements sociaux seront assis
sur le montant avant abattement.

Il est précisé que

!'



- le montant des revenus distribués au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2020 éligibles à
l'abattement de 40 % prévu à l'article 158, 3-2° du Code général des impôts s'élève à 106.893 euros,

- le montant des revenus distribués au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2020 non éligibles à
l'abattement de 40 % s'élève à 107 euros.

Il a en outre été rappelé aux actionnaires que, conformément aux dispositions de l'article L. 136-7 du
Code de la sécurité sociale, les prélèvements sociaux sur les dividendes versés aux personnes physiques
fiscalement domiciliées en France sont soumis aux mêmes règles que le prélèvement mentionné à l'article
117 quater du Code général des impôts, c'est-à-dire prélevés à la source par l'établissement payeur,
lorsque ce dernier est établi en France, et versés au Trésor dans les quinze premiers jours du mois suivant
celui du paiement des dividendes.

Conformément à la loi, l'Assemblée Générale prend acte que les dividendes distribués au titre des trois
exercices précédents ont été les suivants

Exercice
Dividendes

versés
Dividendes éligibles

à l'abattement
Dividendes non

éligibles à l'abattement
Dividendes par

action
31/12/2017 107.000 € 106.893 € 107 € 107 €
31/12/2018 107.000 € 106.893 € 107 € 107 €
31/12/2019 107.000 € 106.893 € 107 € 107 €

Vote de l'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 28 juin 2021

Cette résolution est adoptée à l'unanimité.

Certifié conforme à l'original
La Présidente

Madame Marie-Thérèse LE ROCH
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SA VAtdVES DISTRIBUTION Rapport sur les comptes annuels Exercice clos le 31 décembre 2020

S A VANNES DISTRIBUTION

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 38 112 EUROS

• ~ 1 -~ ~

75075 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos ►e 31 décembre 2020

Avx associés de la société,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la SA VANNES DISTRIBUTION relatifs à l'exercice clos le 31 décembre
2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français,
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que
de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie c< Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des règles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur (a période
du 1 er janvier 2020 à la date d'émission de notre rapport.
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SA VANVES DISTRIBUTION Rapport sur les comptes annuels -Exercice clos (e 31 décembre 2020

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant exposé

dans l'annexe des comptes annuels concernant l'impact de la crise sanitaire liée au Covid 19 sur l'activité et les

états financiers en 2020.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée à la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulières pour (a préparation

et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le

cadre de l'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,

particulièrement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs

perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail à

distance, ont également eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de

mise en oeuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et

R.823-7 du code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, nous portons à votre

connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus

importantes pour l'audit des comptes annuels de l'exercice.

Les appréciations auxquels nous avons procédé pour émettre l'opinion ci-dessous, portant notamment sur la

valorisation des titres de participation inscrits à l'actif de la société pour une valeur nette de 6 506 euros,

n'appelle pas de justification particulière.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans leur

ensemble, arrêtés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre opinion

exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et (a concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion de la présidente et dans les autres documents adressés
aux associés sur la situation financière et les comptes annuels.

Rapport sur le gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du Conseil de Surveillance sur le gouvernement d'entreprise,
des informations requises par l'article L.225-37-4 du code de commerce.

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires

Responsabilités de ►a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives aux
comtes annuels

Il appartient à la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément aux
règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle estime
nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d'évaluer (a capacité de la société à
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
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SA VANVES DISTRIBUTION Rapporf sur les comptes annuels Exercice clos le 31 décembre 2020

relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation,

sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Directoire.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives.

L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit

réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute

anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées

comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre à ce qu'elles puissent, prises

individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes

prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes

ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaire aux comptes relatives à l'audit des
comptes annuels figure dans l'annexe du présent rapport et en fait partie intégrante.

A Vannes le 10 juin 2021

Le commissaire aux comptes
Société Grégoire et Associés

Jean Christophe ROC T
Commissaire aux compt associé
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SA VANNES DISTRIBUTION Rapport sur les comptes annuels Exercice clos le 31 décembre 2020

Description détaillée des responsabilités du commissaire aux comptes

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en oeuvre des procédures
d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrôle interne ;

il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contrôle interne ;

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractère approprié de l'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une incertitude
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de (a société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut à l'existence
d'une incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations
fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

3REGOIRE &ASSOCIES 4/4



B
ila

n 
A

ct
if

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

R
U

BR
IQ

U
ES

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
Ed

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

N
et

 (N
) 

I
B

R
U

T 
:A

m
or

tis
se

m
en

ts
 I 

31
/1

2/
20

20
 

i

au
 3

1/
12

/2
(

N
et

 (N
-1

)
3 1

N
 2!

20
19

C
AP

IT
AL

 S
O

U
SC

R
IT

 N
O

N
 A

PP
EL

É
! 

i
i

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

IN
C

O
R

PO
R

EL
LE

S
i

Fr
ai

s 
d'

ét
ab

lis
se

m
en

t
Fr

ai
s 

de
 d

év
el

op
pe

m
en

t
~ 

j
!

C
on

ce
ss

io
n,

 b
re

ve
ts

 e
t d

ro
its

 s
im

ila
ire

s
i 

63
1 

88
6j

42
8 

18
2Î

20
3 

70
4 

~
34

4 
1:

Fo
nd

s 
co

m
m

er
ci

al
Î 

14
4 

68
91

14
4 

68
9Î

j
Au

tre
s 

im
m

ob
ilis

at
io

ns
 in

co
rp

or
el

le
s

i 
j

j
Av

an
ce

s 
et

 a
co

m
pt

es
 s

ur
 im

m
ob

ilis
at

io
ns

 in
co

rp
or

el
le

s
l 

i
~

~I 
TO

TA
L 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 in

co
rp

or
el

le
s

{ 
77

6 
57

5;
57

2 
87

1Ç
20

3 
70

4?
34

41
:

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

C
O

R
PO

R
EL

LE
S

~ 
;

~
~I 

Te
rra

in
s

; 
57

4 
15

2
22

5 
87

8
34

8 
27

3 
~

34
8 

21
'~ 

C
on

st
ru

ct
io

ns
i 

2 
22

3 
23

41
Î 

60
 5

46
1

96
0 

81
51

60
 5

46
1

 2
62

 4
19

 ;
1

 2
90

 2
(

In
st

al
la

tio
ns

 te
ch

ni
qu

es
, m

at
ér

ie
l e

t o
ut

illa
ge

 in
du

st
rie

l
Au

tre
s 

im
m

ob
ilis

at
io

ns
 c

or
po

re
lle

s
j 

32
 9

72
29

 6
77

j
3 

29
5 

~
2 

5S
~~ 

Im
m

ob
ilis

at
io

ns
 e

n 
co

ur
s

~ 
72

 7
82

;
72

 7
82

±
36

 2
;

A
va

nc
es

 e
t a

co
m

pt
es

~ 
~

~
~

'' 
TO

TA
L 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 c

or
po

re
lle

s
~ 

2 
96

3 
68

6
1

 2
76

 9
16

1
 68

6 
77

0 
~

1
 6

77
 2

1
~ 

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

FI
N

AN
C

IÈ
R

ES
+

Pa
rti

ci
pa

tio
ns

 é
va

lu
ée

s 
pa

r m
is

e 
en

 é
qu

iv
al

en
ce

Au
tre

s 
pa

rti
ci

pa
tio

ns
i 

6 
50

6
~~

6 
50

6 
~

3 
07

2 
2'

C
ré

an
ce

s 
ra

tta
ch

ée
s 

~ 
de

s 
pa

rti
ci

pa
tio

ns
99

8 
01

0
99

8 
01

0 
;

1
 0

93
 1

:
Au

tre
s 

tit
re

s 
im

m
ob

ilis
és

` 
3 

89
6

~
3 

89
6 

j
3 

BS
Pr

at
s

I 
~

~
Au

tre
s 

im
m

ob
ilis

at
io

ns
 fi

na
nc

i8
re

s
25

j
25

 i

TO
TA

L 
im

m
ob

ili
sa

tio
ns

 fi
na

nc
iè

re
s 

:
i 

~
! 

1
 00

8 
43

7'
;

~ i

i
1 

00
8 

43
7';

41
69

 2
!

A
C

TI
F 

IM
M

O
BI

LI
SÉ

' 
4 

74
8 

69
81

1
 8

49
 7

88
:

2 
89

8 
91

1
6 

19
D 

6~

j 
ST

O
C

KS
 E

T 
EN

-C
O

U
R

S
i 

I
j

i 
M

at
ié

re
s 

pr
em

iè
re

s 
et

 a
pp

ro
vi

si
on

ne
m

en
t

j
i

~ 
St

oc
ks

 d
'e

n-
co

ur
s 

de
 p

ro
du

ct
io

n 
de

 b
ie

ns
i 

~
i

j 
St

oc
ks

 d
'e

n-
co

ur
s 

pr
od

uc
tio

n 
de

 s
er

vi
ce

s
~

i
i

St
oc

ks
 p

ro
du

its
 in

te
rm

éd
ia

ire
s 

et
 fi

ni
s

St
oc

ks
 d

e 
m

ar
ch

an
di

se
s

~
TO

TA
L 

st
oc

ks
 e

t e
n-

co
ur

s
~ 

~
i Î

~ 
C

R
ÉA

N
C

ES
A

va
nc

es
, a

co
m

pt
es

 v
er

sé
s 

su
r c

om
m

an
tle

s
~ 

~
~ 

1 
50

0
I ;

!
1 

50
04

C
ré

an
ce

s 
cl

ie
nt

s 
et

 c
om

pt
es

 ra
tta

ch
és

3 
72

41
i

3 
72

4
11

 8
Au

tre
s 

cr
éa

nc
es

~ 
22

 8
59

1
i

22
 8

59
1

53
 6

.
C

ap
ita

l s
ou

sc
rit

 e
t a

pp
el

é,
 n

on
 v

er
sé

i ~
TO

TA
L 

cr
éa

nc
es

j 
28

 0
83

28
 0

83
;

65
 1

!
~ 

D
IS

PO
N

IB
IL

IT
ÉS

 E
T 

D
IV

ER
S

j 
~

~
Va

le
ur

s 
m

ob
iliè

re
s 

de
 p

la
ce

m
en

t
~

~
j

! 
D

is
po

ni
bi

lit
és

~ 
33

89
11

4
j

3
3

8
9

1
1

9

i 
C

ha
rg

es
 c

on
st

at
ée

s 
d'

av
an

ce
~ 

3 
30

8
! i

3 
30

8
6î

~~
}

TO
TA

L 
di

sp
on

ib
ili

té
s 

et
 d

iv
er

s
; 

3 
39

2 
42

2
i

3 
39

2 
42

2.
~

;

A
C

TI
F 

C
IR

C
U

LA
N

T
3 

A2
0 

50
5

'.
3 

d2
0 

50
5:

1
 ~

~
,~

, ~
S

~ 
Fr

ai
s 

d'
ém

is
si

on
 d

'e
m

pr
un

ts
 à

 é
ta

le
r

; 
;

j
j

Pr
im

es
 re

m
bo

ur
se

m
en

t d
es

 o
bl

ig
at

io
ns

i 
'• i

!
~,

Éc
ar

ts
 d

e 
co

nv
er

si
on

 a
ct

if
i 

i
!

~,

éo D

B
ila

n 
P

as
si

f 
Pé

rio
de

 d
u

ov
ov

zo
au

 3
1/

12
/2

0
Ed

iti
on

 d
u

19
/0

3/
21

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

 
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on N
et

 (N
J 

I
N

et
(N

-9
)

R
U

BR
IQ

U
 E

S 
31

/1
21

20
20

31
/1

2/
20

19

SI
TU

AT
IO

N
 N

ET
TE

~', 
C

ap
ita

l s
oc

ia
l o

u 
in

di
vi

du
el

 
do

nt
 v

er
sé

 
38

 1
12

 
~

38
 1

12
 ~~

38
 1

15
Pr

im
es

 d
'é

m
is

si
on

, d
a 

fu
si

on
, d

'a
pp

or
t, 

...
~', 

Éc
ar

ts
 d

e 
r8

év
al

ua
G

on
 

do
nt

 é
ca

rt 
d'

éq
ui

va
le

nc
e 

I~
i.

',, 
R

és
er

ve
 lé

ga
le

 
i

3 
81

1 
!

3 
81

 ~
~', 

R
és

er
ve

s 
st

at
ut

ai
re

s 
ou

 c
on

tra
ct

ue
lle

s
R

és
er

ve
s 

ré
gl

em
en

té
es

i
~

'', 
Au

tre
s 

ré
se

rv
es

 
~

3 
71

8 
55

9 
j

3 
62

0 
68

f
R

ep
or

t à
 n

ou
ve

au
 

!
R

és
W

ta
t d

e 
l'e

xe
rc

ic
e 

i
32

7 
62

9 
j

20
4 

87
<

'~, 
TO

TA
L 

si
tu

at
io

n 
ne

tte
 

i
4 

08
8 

11
2 

j
3 

86
7 

48
3

SU
BV

EN
TI

O
N

S 
D

'IN
VE

ST
IS

SE
M

EN
T 

i
~

pR
O

VI
SI

O
N

SR
ÉG

LE
M

EN
TÉ

ES
 

i
29

71
20

;
27

39
9E

C
AP

IT
AU

X 
PR

O
PR

ES
4 

38
5 

23
1 

'.
4 

14
7 

47
E

~
Pr

od
ui

ts
 d

es
 é

m
is

si
on

s 
de

 ti
tre

s 
pa

rti
ci

pa
tif

s
~

A
va

nc
es

 c
on

di
tio

nn
ée

s

AU
TR

ES
 F

O
N

D
S 

PR
O

PR
ES

Pr
ov

is
io

ns
 p

ou
r r

is
qu

es
 

'
7 

49
i

Pr
ov

ls
lo

ns
po

ur
ch

ar
ge

s

PR
O

VI
SI

O
N

S 
PO

U
R

 R
IS

Q
U

ES
 E

T 
C

H
AR

G
ES

 
-,

7 
49

i

-
- 

-
-
-
-

D
ET

TE
S 

FI
N

AN
C

IÈ
R

ES
Em

pr
un

ts
 o

bl
ig

at
ai

re
s 

co
nv

er
tib

le
s

Au
tre

s 
em

pr
un

ts
 o

bl
ig

at
ai

re
s

~
Em

pr
un

ts
 e

t d
et

te
s 

au
pr

ès
 d

es
 é

ta
bl

is
se

m
en

ts
 d

e 
cr

éd
it 

i
1 

49
8 

98
7 

j
2 

60
1 

87
i

'~, 
Em

pr
un

ts
 e

t d
et

te
s 

fin
an

ci
èr

es
 d

iv
er

s 
~

31
6 

11
9 

(
37

3 
68

C
'. 

TO
TA

L 
de

tte
s 

fin
an

ci
èr

es
 

~
1

 8
15

 1
06

 j
2 

97
5 

55
7

AV
AN

C
ES

 E
T 

AC
O

M
PT

ES
 R

EC
U

S 
SU

R
 C

O
M

M
AN

D
ES

 E
N

 C
O

U
R

S

D
ET

TE
S 

D
IV

ER
SE

S 
~

',. 
D

et
te

s 
fo

ur
ni

ss
eu

rs
 e

t c
om

pt
es

 ra
tta

ch
és

47
 7

62
 ~

43
 6

6~
D

et
te

s 
fis

ca
le

s 
et

 s
oc

ia
le

s 
~

61
 0

97
.!

27
 8

2~
D

et
te

s 
su

r i
m

m
ob

ilis
at

io
ns

 e
t c

om
pt

es
 ra

tta
ch

és
 

i
10

 2
19

:.
3 

76
1

Au
tre

s 
de

tte
s 

~
', 

T
O

T
A

I d
et

te
s 

di
ve

rs
es

11
9 

07
8 

~
75

 2
47

', 
PR

O
D

U
IT

S 
C

O
N

ST
AT

ÉS
 D

'A
VA

N
C

E 
~

~

D
ET

TE
S

1
 9

34
 1

84
,

3 
O5

0 
80

q

~~ 1
- ~

;~
~

~
 ~

J
~
 

~~
ca

rts
 d

e 
co

nv
er

si
on

 p
as

si
f 

~

~I
 

q 
i

ri
 

~
. 

;s 
_

ÿ
Pa

ge
 

~
 

Pa
ge

s



C
om

pt
e 

de
 R

és
ul

ta
t (

P
re

m
iè

re
 P

ar
tie

) 
C

om
pt

e 
de

 R
és

ul
ta

t (
S

ec
on

de
 P

ar
tie

)
VA

N
N

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N
 

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0 

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

 
Pé

rio
de

 d
u 

01
/0

1/
20

 
au

 3
1!

12
12

0
Éd

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

 
Éd

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

 
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

N
e[

(N
)

N
ét

 (N
-1

)
R

U
BR

IQ
U

ES
 

Fr
an

ce
 

E
xp

or
t

31
/1

2/
20

20
31

/1
21

20
19

Ve
nt

es
 d

e 
m

ar
ch

an
di

se
s 

I 
i

Pr
od

uc
tio

n 
ve

nd
ue

 d
e 

bi
en

s 
1

~ 
Pr

od
uc

tio
n 

ve
nd

ue
 d

e 
se

rv
ic

es
 

j 
34

3 
65

4 
j

1 
f

i 
34

3 
65

4 
j

33
5 

75
2 

j

Ch
iff

re
s 

d'
af

fa
ire

s 
ne

ts
 

~ 
34

3 
65

41
~ 

34
3 

65
4 

~
33

5 
75

2 
~~

Pr
od

uc
tio

n 
st

oc
ké

e 
..__

. 
_ 

_._
 

... 
_

i 
__

..
. 

_ 
~

!

~ 
Pr

od
uc

tio
n 

im
m

ob
ilis

ée
;

i
Su

bv
en

tio
ns

 d
'e

xp
lo

ita
tio

n
i

i 
R

ep
os

es
 s

ur
 a

m
or

tis
se

m
en

ts
 e

t p
ro

vi
si

on
s,

 tr
an

sf
er

t d
e 

ch
ar

ge
s

'
5 

93
0

j 
Au

tre
s 

pr
od

ui
ts

! 
6

;
0

!
PR

O
D

U
IT

S 
D

'E
XP

LO
IT

AT
IO

N

C
H

AR
G

ES
 E

XT
ER

N
ES

Ac
ha

ts
 d

e 
m

ar
ch

an
di

se
s 

[e
t d

ro
its

 d
e 

do
ua

ne
]

Va
ria

tio
n 

de
 s

to
ck

 d
e 

m
ar

ch
an

di
se

s
Ac

ha
ts

 d
e 

m
at

iè
re

s 
pr

em
ié

re
s 

et
 a

ut
re

s 
ap

pr
ov

is
io

nn
em

en
ts

Va
ria

tio
n 

de
 s

to
ck

 [m
at

ié
re

s 
pr

em
iè

re
s 

et
 a

pp
ro

vi
si

on
ne

m
en

ts
]

Au
tre

s 
ac

ha
ts

 e
t c

ha
rg

es
 e

M
em

es
TO

TA
L 

ch
ar

ge
s 

ex
te

rn
es

IM
PO

TS
, T

AX
ES

 E
T 

VE
R

SE
M

EN
TS

 A
SS

IM
IL

ÉS

C
H

AR
G

ES
 D

E 
PE

R
SO

N
N

EL
Sa

la
ire

s 
et

 tr
ai

te
m

en
ts

Ch
ar

ge
s 

so
ci

al
es

TO
TA

L 
ch

ar
ge

s 
de

 p
er

so
nn

el

', 
D

O
TA

TI
O

N
S 

D
'E

XP
LO

IT
AT

IO
N

~'~ 
D

ot
at

io
ns

 a
ux

 a
m

or
tis

se
m

en
ts

 s
ur

 im
m

ob
ilis

at
io

ns
~' 

D
ot

at
io

ns
 a

ux
 p

ro
vi

si
on

s 
su

r i
m

m
ob

ilis
at

io
ns

D
ot

at
io

ns
 a

ux
 p

ro
vi

si
on

s 
su

r a
ct

if 
ci

rc
ul

an
t

D
ot

at
io

ns
 a

ux
 p

ro
vi

si
on

s 
po

ur
 ri

sq
ue

s 
et

 c
ha

rg
es TO

TA
L 

do
ta

tio
ns

 d
'e

xp
lo

ita
tio

n

AU
TR

ES
 C

H
AR

G
ES

 D
'E

XP
LO

IT
AT

IO
N

C
H

AR
G

ES
 D

'E
XP

LO
IT

AT
IO

N
 

~.

R
ÉS

U
LT

AT
 D

'E
XP

LO
IT

AT
IO

N

m

34
3 

66
0-

 
34

1 
68

2

1 5
2 

52
6 

y
13

0 
51

6 
~

15
2 

52
6 

~ i
13

0 
51

6 
~i

33
 4

98
 ~

32
 1

10
 l'~

i
17

0 
05

7 
~

12
7 

00
2

67
 4

57
50

 9
93

23
7 

51
4 

-~
--~

--~
---

~
17

7 
99

5

16
8 

45
1 

j 
16

8 
98

0'
,

N
et

 (N
)

N
et

 (N
-1

)
R

U
BR

IQ
U

ES
 

3~
f1

2/
20

20
3V

72
/2

01
9

R
ÉS

U
LT

AT
 D

'E
XP

LO
IT

AT
IO

N
 

I 
(2

63
 3

84
)

'.
(1

82
 9

20
)

j 
Bé

né
fic

e 
at

tri
bu

é 
ou

 p
er

te
 tr

an
sf

ér
ée

 
i 

33
3 

26
7 
i

40
1 

23
8

i 
Pe

rte
 s

up
po

rté
e 

ou
 b

én
éf

ce
 tr

an
sf

ér
é 

i

PR
O

D
U

IT
S 

FI
N

AN
C

IE
R

S
Pr

od
ui

ts
 fi

na
nc

ie
rs

 d
e 

pa
R

ic
ip

at
io

n
Pr

od
ui

ts
 d

es
 a

ut
re

s 
va

le
ur

s 
m

ob
ilié

re
s 

et
 c

ré
an

ce
s 

de
 l'a

ct
if 

im
m

ob
ilis

é
Au

tre
s 

in
té

r&
ts

 e
t p

ro
du

its
 a

ss
im

ilé
s

R
ep

ris
es

 s
ur

 p
ro

vi
si

on
s 

et
 tr

an
sf

er
ts

 d
e 

ch
ar

ge
s

D
iff

ér
en

ce
s 

po
si

tiv
es

 d
e 

ch
an

ge
Pr

od
ui

ts
 n

et
s 

su
r c

es
si

on
s 

de
 v

al
eu

rs
 m

ob
ili~

re
s 

de
 p

la
ce

m
en

t

C
H

AR
G

ES
 F

IN
AN

C
IÈ

R
ES

D
ot

at
io

ns
 fi

na
nc

iè
re

s 
au

x 
am

or
tis

se
m

en
ts

 e
t p

ro
vi

si
on

s
In

té
ré

ts
 e

t c
ha

rg
es

 a
ss

im
ilé

es
D

iff
ér

en
ce

s 
né

ga
tiv

es
 d

e 
ch

an
ge

71
 5

04
 ~ 

52
 0

02
13

 7
53

 i 
16

 1
30

8 
48

6 
~ 

6 
36

3
66

1 
70

0

75
5 

44
3 
i 

74
 4

95

i
23

 7
63

 ~ 
27

 2
09

Ch
ar

ge
s 

ne
tte

s 
su

r c
es

si
on

s 
de

 v
al

eu
rs

 m
ob

iliè
re

s 
de

 p
la

ce
m

en
t 

~ 
i 

~
23

 7
63

 ~
27

 2
09

'i

R
ÉS

U
LT

AT
 F

IN
AN

C
IE

R
 

'.
73

1 
67

9
47

 2
86

R
ÉS

U
LT

AT
 C

O
U

R
AN

T 
A

V
A

N
TI

M
P

O
TS

.. 
'.

80
15

62
,

26
56

04

PR
O

D
U

IT
S 

EX
C

EP
TI

O
N

N
EL

S
Pr

od
ui

ts
 e

xc
ep

tio
nn

el
s 

su
r o

pé
ra

tio
ns

 d
e 

ge
st

io
n

X
0

1
Pr

od
ui

ts
 e

xc
ep

tio
nn

el
s 

su
r o

pé
ra

tio
ns

 e
n 

ca
pi

ta
l 

i
3 

31
3 

57
0 

J
1

 1
84

;
R

ep
ris

es
 s

ur
 p

ro
vi

si
on

s 
et

 tr
an

sf
er

ts
 d

e 
ch

ar
ge

s
~ 

49
7 

~
~~

i
3 

32
1 

50
7 
i

1
 1

84
j

C
H

AR
G

ES
 E

XC
EP

TI
O

N
N

EL
LE

S
i

C
ha

rg
es

 e
xc

ep
tio

nn
el

le
s 

su
r o

pé
ra

tio
ns

 d
e 

ge
st

io
n

27
 0

54
3 

00
0

C
ha

rg
es

 e
xc

ep
tio

nn
el

le
s 

su
r o

pé
ra

tio
ns

 e
n 

ca
pi

ta
l

3 
72

7 
40

4
D

ot
at

io
ns

 e
xc

ep
tio

nn
el

le
s 

au
x 

am
or

tis
se

m
en

ts
 e

t p
ro

vi
si

on
s

23
 1

23
 !

30
 6

21
16

8 
45

1 l
 

16
8 

98
0 

~ 
3 

77
7 

58
2 

j 
33

 6
21

 Î

15
 0

56
 

15
 0

01
 ~ 

R
ÉS

U
LT

AT
 E

XC
EP

TI
O

N
N

EL
 

(d
56

 0
74

) I
 

(3
2 

43
7)

60
7 

04
4 

52
4 

60
2.

 ~
 T 

- ~ 
~

 '
' _

 
......

. 
.....

. 
.....

... 
...

 
.__

_ 
.. _

.. 
_._

__
__

_..
 

___
.__

 
_ 

_
-- 

---
 

- 
_ 

~
`~

,~
 

Pa
rti

ci
pa

tio
n 

de
s 

sa
la

rié
s 

au
x 

ré
su

lta
ts

 d
e 

l'e
nt

re
po

se
 

'~
~t

 
~,

i~
 

`~
 

Im
pO

ts
 s

ur
 le

s 
bé

né
fic

es
 

i 
17

 8
59

1 
28

 2
96

;
(2

63
 3

84
) I 

(1
82

 9
~D

ri,
; 

._
 

_..
..._

..._
..--

 
--

--
--

--
--

-
-
-
-
 

_..
C 

;
 

- 
—

~
~ ~

 
~

 
TO

TA
L 

D
ES

 P
R

O
D

U
IT

S 
4 

75
3 

87
7'

. 
81

8 
59

9
t 

~
 `~

~~
n•

.~
i~v

 ~t
i 

~- 
TO

TA
L 

D
ES

 C
H

AR
G

ES
 

4 
42

6 
24

8'
 

61
3 

72
7

f
,,

<
~

 
_

 
__

m

P
ag

et
 

~
 

P
ag

e'
.



R
èg

le
s 

&
M

ét
ho

de
s 

C
om

pt
ab

le
s

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

 
Ed

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

— 
~

 
.~

~

Le
s 

co
nv

en
tio

ns
 g

én
ér

al
es

 c
om

pt
ab

le
s 

on
t é

té
 a

pp
liq

ué
es

 d
an

s 
le

 re
sp

ec
t d

u 
pr

in
ci

pe
 d

e 
pr

ud
en

ce
, c

on
fo

rm
ém

en
t a

ux
 h

yp
ot

hè
se

s 
de

ba
se

- c
on

tin
ui

té
 d

e 
l'e

xp
lo

ita
tio

n
-p

er
m

an
en

ce
 d

es
 m

ét
ho

de
s 

co
m

pt
ab

le
s 

d'
un

 e
xe

rc
ic

e 
à 

l'a
ut

re
-i

nd
ép

en
da

nc
e 

de
s 

ex
er

ci
ce

s
et

 c
on

fo
rm

ém
en

t a
ux

 rè
gl

es
 g

én
ér

al
es

 d
'é

ta
bl

is
se

m
en

t e
t d

e 
pr

és
en

ta
tio

n 
de

s 
co

m
pt

es
 a

nn
ue

ls
.

La
 m

ét
ho

de
 d

e 
ba

se
 re

te
nu

e 
po

ur
 l'

év
al

ua
tio

n 
de

s 
él

ém
en

ts
 in

sc
rit

s 
en

 c
om

pt
ab

ilit
é 

es
t l

a 
m

ét
ho

de
 d

es
 c

o0
ts

 h
is

to
riq

ue
s.

Le
s 

pr
in

ci
pa

le
s 

m
ét

ho
de

s 
ut

ilis
ée

s 
so

nt
 le

s 
su

iv
an

te
s

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

C
O

R
PO

R
EL

LE
S

Le
s 

im
m

ob
ilis

at
io

ns
 c

or
po

re
lle

s 
so

nt
 é

va
lu

ée
s 

à 
le

ur
 c

oG
t d

'a
cq

ui
si

tio
n 

(p
rix

 d
'a

ch
at

 e
t f

ra
is

 a
cc

es
so

ire
s,

 h
or

s 
fra

is
 d

'a
cq

ui
si

tio
n 

de
s

im
m

ob
ilis

at
io

ns
) o

u 
à 

le
ur

 c
o0

t d
e 

pr
od

uc
tio

n.
Le

s 
in

té
ré

ts
 d

es
 e

m
pr

un
ts

 s
pé

ci
fiq

ue
s 

9 
la

 p
ro

du
ct

io
n 

d'
im

m
ob

ilis
at

io
ns

 s
on

t o
u 

ne
 s

on
t p

as
 in

cl
us

 d
an

s 
le

 c
o0

t d
e 

pr
od

uc
tio

n 
de

s
im

m
ob

ilis
at

io
ns

.
Le

s 
am

or
tis

se
m

en
ts

 p
ou

r d
ép

ré
ci

at
io

n 
so

nt
 c

al
cu

lé
s 

su
iv

an
t l

e 
m

od
e 

lin
éa

ire
 o

u 
dé

gr
es

si
f e

n 
fo

nc
tio

n 
de

 la
 d

ur
ée

 d
e 

vi
e 

pr
év

ue
- C

on
st

ru
ct

io
ns

 
an

s
-A

ge
nc

em
en

ts
 e

t a
m

én
ag

em
en

ts
 d

es
 c

on
st

ru
ct

io
ns

 
an

s
-I

ns
ta

lla
tio

ns
 te

ch
ni

qu
es

 
an

s
-M

at
ér

ie
l e

t o
ut

illa
ge

s 
in

du
st

rie
l 

an
s

...
. 

an
s

PA
R

TI
C

IP
AT

IO
N

, A
U

TR
ES

 T
IT

R
ES

 IM
M

O
BI

LI
SE

S,
 V

AL
EU

R
S 

M
O

BI
~I

ER
ES

 D
E

 P
LA

C
EM

EN
T

La
 v

al
eu

r b
ru

te
 e

st
 c

on
st

itu
ée

 p
ar

 le
 c

o0
t d

'a
ch

at
 h

or
s 

fra
is

 a
cc

es
so

ire
s.

 L
or

sq
ue

 la
 v

al
eu

r d
'in

ve
nt

ai
re

 e
st

 in
fé

rie
ur

e 
à 

la
 v

al
eu

r b
ru

te
,

un
e 

pr
ov

is
io

n 
po

ur
 d

ép
ré

ci
at

io
n 

es
t c

on
st

itu
ée

 d
u 

m
on

ta
nt

 d
e 

la
 d

iff
ér

en
ce

.

S T
O

C
KS

l
es

 s
to

ck
s 

so
nt

 é
va

lu
és

 s
ui

va
nt

 la
 m

ét
ho

de
 ..

.
La

 v
al

eu
r b

ru
te

 d
es

 m
ar

ch
an

di
se

s 
et

 a
pp

ro
vi

si
on

ne
m

en
ts

 c
om

pr
en

d 
le

 p
rix

 d
'a

ch
at

 e
t l

es
 fr

ai
s 

ac
ce

ss
oi

re
s.

Le
s 

pr
od

ui
ts

 fa
br

iq
ué

s 
so

nt
 v

al
or

is
és

 a
u 

co
G

t d
e 

pr
od

uc
tio

n 
co

m
pr

en
an

t l
es

 c
on

so
m

m
at

io
ns

 e
t I

es
 c

ha
rg

es
 d

ire
ct

es
 e

t i
nd

ire
ct

es
 d

e
pr

od
uc

tio
n,

 le
s 

am
or

tis
se

m
en

ts
 d

es
 b

ie
ns

 c
on

co
ur

an
t à

 la
 p

ro
du

ct
io

n.
 L

e 
co

G
t d

e 
la

 s
ou

s-
ac

tiv
ité

 e
st

 e
xc

lu
 d

e 
la

 v
al

eu
r d

es
 s

to
ck

s.
Le

s 
in

té
rë

ts
 s

on
t t

ou
jo

ur
s 

ex
cl

us
 d

e 
la

 v
al

or
is

at
io

n 
de

s 
st

oc
ks

 /s
on

t é
ve

nt
ue

lle
m

en
t i

nc
lu

s.
U

ne
 p

ro
vi

si
on

 p
ou

r d
ép

ré
ci

at
io

n 
de

s 
st

oc
ks

 é
ga

le
 à

 la
 d

iff
ér

en
ce

 e
nt

re
 la

 v
al

eu
r b

ru
te

 d
ét

er
m

in
ée

 s
ui

va
nt

 le
s 

m
od

al
ité

s 
in

di
qu

ée
s

ci
-d

es
su

s 
et

 le
 c

ou
rs

 d
u 

jo
ur

 o
u 

la
 v

al
eu

r d
e 

ré
al

is
at

io
n 

dé
du

ct
io

n 
fa

ite
 d

es
 fr

ai
s 

pr
op

or
tio

nn
el

s 
de

 v
en

te
, e

st
 e

ffe
ct

ué
e 

lo
rs

qu
e 

ce
tte

va
le

ur
 b

ru
te

 e
st

 s
up

ér
ie

ur
e 

à 
l'a

ut
re

 te
rm

e 
én

on
cé

.

C
R

ÉA
N

C
ES

Le
s 

cr
éa

nc
es

 s
on

t v
al

or
is

ée
s 

à 
le

ur
 v

al
eu

r n
om

in
al

e.
 U

ne
 p

ro
vi

si
on

 p
ou

r d
ép

ré
ci

at
io

n 
es

t p
ra

tiq
ué

e 
lo

rs
qu

e 
la

 v
al

eu
r d

'in
ve

nt
ai

re
 e

st
in

fé
rie

ur
e 

à 
la

 v
al

eu
r c

om
pt

ab
le

.

PR
IM

ES
 D

E 
R

EM
BO

U
R

SE
M

EN
T 

D
ES

 O
BL

IG
AT

IO
N

S
Le

s 
pr

im
es

 d
e 

re
m

bo
ur

se
m

en
t s

on
t a

m
or

tie
s 

au
 p

ro
ra

ta
 d

es
 in

té
r@

ts
 c

ou
ru

s/
pa

r f
ra

ct
io

ns
 é

ga
ie

s 
su

r l
a 

du
ré

e 
de

 l'e
m

pr
un

t.

/
t

-

~ 
t
t,;

^ 
~ 

.. 
^'

le
t

'~
~~

~~
;` 

.~:
~

~
 

~
~̂ 

..
~

~
 

,s
 

..
.^

~
` `~

4=~.

Pa
ge

 t~



R
èg

le
s 

8~
 M

ét
ho

de
s 

C
om

pt
ab

le
s

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3!

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

PR
O

VI
SI

O
N

S 
R

EG
LE

M
EN

TE
ES

Le
s 

pr
ov

is
io

ns
 ré

gl
em

en
té

es
 fi

gu
ra

nt
 a

u 
bi

la
n 

co
m

pr
en

ne
nt

...
.. 

et
 la

 d
iff

ér
en

ce
 e

nt
re

 le
s 

am
or

tis
se

m
en

ts
 fi

sc
au

x 
et

 le
s 

am
or

tis
se

m
en

ts
po

ur
 d

ép
ré

ci
at

io
n 

ca
lc

ul
és

 s
ui

va
nt

 le
 m

od
e 

lin
éa

ire
 /d

ég
re

ss
if.

La
 c

on
tre

pa
rti

e 
de

s 
pr

ov
is

io
ns

 ré
gl

em
en

té
es

 e
st

 in
sc

rit
e 

au
 c

om
pt

e 
de

 ré
su

lta
t d

an
s 

le
s 

ch
ar

ge
s 

et
 p

ro
du

its
-e

xc
ep

tio
nn

el
s 

po
ur

 le
s 

pr
ov

is
io

ns
 ..

..
- d

'e
xp

lo
ita

tio
n 

po
ur

 le
s 

pr
ov

is
io

ns
 ..

..
- f

in
an

ci
er

s 
po

ur
 le

s 
pr

ov
is

io
ns

 ..
..

O
PE

R
4T

IO
N

S 
EN

 D
EV

IS
ES

Le
s 

ch
ar

ge
s 

et
 p

ro
du

its
 e

n 
de

vi
se

s 
so

nt
 e

nr
eg

is
tré

s 
po

ur
 le

ur
 c

on
tre

va
le

ur
 à

 la
 d

at
e 

de
 l'o

pé
ra

tio
n.

Le
s 

de
tte

s,
 c

ré
an

ce
s,

 d
is

po
ni

bi
lit

és
 e

n 
de

vi
se

s 
fig

ur
en

t a
u 

bi
la

n 
po

ur
 le

ur
 c

on
tre

va
le

ur
 a

u 
co

ur
s 

de
 fi

n 
d'

ex
er

ci
ce

.
La

 d
iff

ér
en

ce
 ré

su
lta

nt
 d

e 
l'a

ct
ua

lis
at

io
n 

de
s 

de
tte

s 
et

 c
ré

an
ce

s 
en

 d
ev

is
es

 à
 c

e 
de

rn
ie

r c
ou

rs
 e

st
 p

or
té

e 
au

 b
ila

n 
en

 "É
ca

rt 
de

co
nv

er
si

on
".

Le
s 

pe
rte

s 
la

te
nt

es
 d

e 
ch

an
ge

 n
on

 c
om

pe
ns

ée
s 

fo
nt

 l'o
bj

et
 d

'u
ne

 p
ro

vi
si

on
 p

ou
r r

is
qu

es
,

en
 to

ta
lit

é 
/p

ar
tie

lle
m

en
t s

ui
va

nt
 le

s 
m

od
al

ité
s 

su
iv

an
te

s 
...

.

Im
m

ob
ili

sa
tio

ns
VA

N
N

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N

R
U

BR
IQ

U
ES

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
1?

J2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

Va
le

ur
 b

ru
te

 
A

ug
m

en
ta

tio
ns

 
A

cq
ui

si
tio

ns

d é
ba

t e
xe

rc
ic

e 
~. 

pa
r r

éé
va

lu
at

io
n 

'.. ap
po

rts
, c

ré
at

io
n

vi
r e

m
e n

ts

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

IN
C

O
R

PO
R

EL
LE

S
~

7
i 

~
Fr

ai
s 

d'
ét

ab
lis

se
m

en
t e

t d
e 

dé
ve

lo
pp

em
en

t
f

Au
tre

s 
im

m
ob

ilis
at

io
ns

 in
co

rp
or

el
le

s 
~'

77
6 

57
5

~
TO

TA
L 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 in

co
rp

or
el

le
s 
: 

~
77

6 
57

51

Î 
IM

M
O

BI
LI

SA
TI

O
N

S 
C

O
R

PO
R

EL
LE

S 
(

i
t

i
Te

rra
in

s 
Î

67
41

52
]

j
'',

C
on

st
ru

ct
io

ns
 s

ur
 s

ol
 p

ro
pr

e 
~

1 
36

8 
14

3]
~

~~~,
C

on
st

ru
ct

io
ns

 s
ur

 s
ol

 d
'a

ut
ru

i
83

8 
52

8
~

~.
C

on
st

ru
ct

io
ns

 in
st

al
la

tio
ns

 g
én

ér
al

es
 

1~
16

 5
63

1
60

 5
46

~
',

In
st

al
la

tio
ns

 te
ch

ni
qu

es
 e

t o
ut

illa
ge

 in
du

st
rie

l
~

2 
66

0{
In

st
al

la
tio

ns
 g

én
ér

al
es

, a
ge

nc
em

en
ts

 e
t d

iv
er

s
j

I, 
M

at
ér

ie
l d

e 
tra

ns
po

rt 
~

1
M

at
ér

ie
l d

e 
bu

re
au

, i
nf

or
m

at
iq

ue
 e

t m
ob

ilie
r 

;
29

 2
88

 ~ i
1 

02
4 

i
Em

ba
lla

ge
s 

ré
cu

pé
ra

bl
es

 e
t d

iv
er

s
i

`
Im

m
ob

ilis
at

io
ns

 c
or

po
re

lle
s 

en
 c

ou
rs

 
~

36
 2

73
!

36
 5

08
 !i

Av
an

ce
s 

et
 a

co
m

pt
es

 
i

~
TO

TA
L 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 c

or
po

re
lle

s 
~

2 
92

6 
15

31
1

'
37

 5
33

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

FI
N

AN
C

IÈ
R

ES
i

Pa
rti

ci
pa

tio
ns

 é
va

lu
ée

s 
pa

r m
is

es
 e

n 
éq

ui
va

le
nc

e 
i

i
i

i
Au

tre
s 

pa
rti

ci
pa

lio
ns

 
j

4 
82

7 
03

71
82

 ~
Au

tre
s 

tit
re

s 
im

m
ob

ilis
és

 
~

3 
89

3.
t

3'
i

i 
Pr

&t
s 

et
 a

ut
re

s 
im

m
ob

ilis
at

io
ns

 fi
na

nc
iè

re
s 

!
25

TO
TA

L 
im

m
ob

ili
sa

tio
ns

 fi
na

nc
iè

re
s 

~
___

___
 

....
.. 

.....
.. 

.....
.. 

...
.. 

___
.

4 
83

0 
95

51
ç

___
_. 

7
85

 ~~;,
____

. 
_.,

R
U

BR
IQ

U
ES

 
', 

D
im

in
ut

io
ns

 
i

D
im

in
ut

io
ns

 p
ar

 ~
V

al
eu

r b
ru

te
R

éé
va

lu
at

io
ns

'. 
pa

r v
ire

m
en

t
ce

ss
io

ns
 m

is
es

 !
fin

 tl
'e

xe
rc

ic
e 

~.
lé

ga
le

s
ho

rs
 s

er
vi

ce
~...

.
__

I M
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

IN
C

O
R

PO
R

EL
LE

S 
~ 

!
~

Fr
ai

s 
d'

ét
ab

. e
t d

e 
dé

ve
lo

pp
em

en
t

j 
Au

tre
s 

im
m

ob
ilis

at
io

ns
 in

co
rp

or
el

le
s 

i 
j

r
77

6 
57

5;
•;

TO
TA

L 
im

m
ob

ili
sa

tio
ns

 in
co

rp
or

el
le

s 
~

~
77

6 
57

5 
~ 

i
~ 

IM
M

O
BI

LI
6A

TI
O

N
S 

C
O

R
PO

R
EL

LE
S 

~ 
~

1 i
Te

rra
in

s
~

57
q 

15
2

C
on

st
ru

ct
io

ns
 s

ur
 s

ol
 p

ro
pr

e 
j 

~
ï

1 
36

8 
14

3;
C

on
st

ru
ct

io
ns

 s
ur

 s
ol

 d
'a

ut
ru

i 
~ 

i
83

8 
52

8
C

on
st

ru
ct

io
ns

 in
st

al
la

tio
ns

 g
én

ér
al

es
 

~ 
~

~
16

 6
63

In
st

al
l. 

te
ch

n.
, m

at
ér

ie
l e

t o
ut

. i
nd

us
hi

el
s 

~ 
i

60
 5

46
 ~

~
In

st
. g

én
ér

al
es

, a
ge

nc
em

en
ts

 e
t d

iv
er

s 
~ 

i
2 

66
0 i

'.,
;~ 

~~
 ~
 ;~

~
té

rie
l d

e 
tra

ns
po

rt 
~ 

;
I

i ''
~

e,,
 
'
 ~

 
~t

~,
de

 b
ur

ea
u,

 in
fo

rm
at

iq
ue

 e
t m

ob
il.

 
!

_~
~

 
~

âl
la

ge
s 

ré
cu

pé
2b

le
s 

et
 d

iv
er

s 
! 

~

r/

~
30

 3
12

 ~

b~
,lis

at
io

ns
 c

or
po

re
lle

s 
en

 c
ou

rs
 

I 
~

~
7Z

 7
g2

,
Av

 t
TC

~r
~~

~ .
ry s

 
~. 

~ 
ës

 e
t a

co
m

pt
es

~~
{{

~,
,ÿ,

 
~ 

~~
 

A
L 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 c

or
po

re
lle

s 
~ 

i
~

2
 9

63
 6

86
1

~
~ 

~ 
IM

M
O

~~
ÎL

IS
AT

IO
NS

 F
IN

AN
C

IÈ
R

ES
 

i 
i

'
~pa

t4
ic

ip
at

io
ns

 m
is

es
 e

n 
éq

ui
va

le
nc

e 
; 

~

~
'.

i
~

i
~ 

&
tit

re
s 

pa
rti

ci
pa

tlo
ns

 
t 

95
 2

00
:

3 
72

7 
40

4 
~

1 
00

4 
51

6
~̀-

-~
.-~

--,
—

 ~
~A

ut
re

s 
tit

re
s 

im
m

ob
ilis

és
 

j
3 

89
6 

i
''.

Pr
@

ts 
et

 a
ut

re
s 

im
m

o.
 fi

na
nc

iè
re

s 
j 

j
~

25
 j

~i
TO

TA
L 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 fi

na
nc

i0
re

s 
: 

~ 
95

 2
00

;m
m~

~
mm~

 3
 7

27
 4

04
.

1
 00

8 
43

71

TO
TA

L 
G

É
N

É
R

A
L 

! 
95

 2
00

 
3 

72
7 

40
4 

4 
74

8 
69

8 
S 
.

}



A
m

or
tis

se
m

en
ts

Pé
rio

de
 d

u
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

Ed
iti

on
 d

u
19

/0
3/

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

SI
TU

AT
IO

N
S 

ET
 M

O
U

VE
M

EN
TS

D
E 

L'
EX

ER
C

IC
E

'.

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

AM
O

R
TI

SS
AB

LE
S

M
on

ta
nt

A
ug

m
en

ta
tio

ns
 

', 
D

im
in

ut
io

ns
M

on
ta

nt
,..

tlé
bu

t e
xe

rc
ic

e
do

ta
tio

ns
 

re
pr

is
es

fn
 e

xe
rc

ic
e

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

IN
C

O
R

PO
R

EL
LE

S 
j

~
i

i 
i~

Fr
ai

s 
d'

ét
ab

. e
t d

e 
dé

ve
lo

pp
em

en
t. 

~
~

~
~ 

Au
tre

s 
Im

m
ob

ilis
at

io
ns

 in
co

rp
or

el
le

s 
,

28
7 

76
31

14
0 

41
91

i 
42

81
82

;
~ 

TO
TA

L 
im

m
ob

ili
sa

tio
ns

 in
co

rp
or

el
le

s 
~ E

28
7 

76
31

14
0 

41
9

i 
42

8 
18

2

~, 
IM

M
O

BI
LI

SA
TI

O
N

S 
C

O
R

PO
R

EL
LE

S
Te

rra
in

s 
!

22
5 

87
8.

j
22

5 
87

8 
j

C
on

st
ru

ct
io

ns
 s

ur
 s

ol
 p

ro
pr

e 
~

62
3 

16
21

11
 7

81
63

4 
94

3
C

on
st

ru
ct

io
ns

 s
ur

 s
ol

 d
'a

ut
ru

i 
I

29
3 

30
9Î

16
 0

00
' 

30
9 

30
9

i 
C

on
st

ru
ct

io
ns

 in
st

al
la

tio
ns

 g
én

ér
al

es
 

;
16

 5
63

;
i

; 
16

 5
63

1
In

st
al

la
tio

ns
 te

ch
n.

 e
t o

ut
illa

ge
 in

du
st

rie
l 

~
60

 5
46

j
j

j 
60

 5
46

 ~i
In

st
. g

én
ér

al
es

, a
ge

nc
em

en
ts

 e
t d

iv
er

s 
i

13
8

17
7'

31
6 

~i
M

at
ér

ie
l d

e 
tra

ns
po

rt 
i

~
~

!.
~ 

M
at

. d
e 

bu
re

au
, i

nf
or

m
at

iq
ue

 e
t m

ob
il.

 
i

29
 2

88
1

73
~

~ 
29

 3
61

;
i 

Em
ba

lla
ge

s 
ré

cu
pé

ra
bl

es
 e

t d
iv

er
s 

r ~
TO

TA
L 

im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 c

or
po

re
lle

s 
y

_..
....

_..
_..

i
1 

24
8 

88
5;

_
_

~
—

_.
__

__
_e

._
._

_I
~~

28
 0

31
1 1

1
 2

76
 9

16
 ~

i .

VE
N

TI
LA

TI
O

N
S 

D
ES

 D
O

TA
TI

O
N

S 
AU

X 
AM

O
R

TI
SS

EM
EN

TS
 D

E 
L'

EX
ER

C
IC

E 
'.

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

AM
O

R
TI

SS
AB

LE
S 

'. 
A

m
ot

Y
is

se
m

en
ts

 +
 

A
m

or
tis

se
m

en
ts

 
f 

A
m

or
tis

se
m

en
ts

lin
éa

ire
s 

dé
gr

es
si

fs
 

ex
ce

pt
io

nn
el

s
: .
 

--

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

IN
C

O
R

PO
R

EL
LE

S 
! 

i 
j

Fr
ai

s 
d'

ét
ab

lis
se

m
en

t e
t d

e 
dé

ve
lo

pp
em

en
t

Au
tre

s 
im

m
ob

ilis
at

io
ns

 in
co

rp
or

el
le

s
' 

! 
f

TO
TA

L 
im

m
ob

ili
sa

tio
ns

 in
co

rp
or

el
le

s
i 

; 
i 

I

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

C
O

R
PO

R
EL

LE
S 

~ 
j 

~ 
~i

Te
rra

in
s 

~ 
r 

~ 
i

C
on

st
ru

ct
io

ns
 s

ur
 s

ol
 p

ro
pr

e 
i 

~ 
~

i 
C

on
st

ru
ct

io
ns

 s
ur

 s
ol

 d
'a

ut
ru

i 
~ 

~ 
~.

C
on

st
ru

ct
io

ns
 in

st
al

la
tio

ns
 g

én
ér

al
es

 
{ 

'..
j 

In
st

al
la

tio
ns

 te
ch

ni
qu

es
 e

t o
ut

illa
ge

 in
du

st
rie

l 
~ 

j
~ 

In
st

al
la

tio
ns

 g
én

ér
al

es
, a

ge
nc

em
en

ts
 e

t d
iv

er
s 

~ 
? 

f
~ 

M
at

ér
ie

l d
e 

tra
ns

po
rt 

~ 
'

M
at

ér
ie

l d
e 

bu
re

au
, i

nf
or

m
at

iq
ue

 e
t m

ob
ilie

r 
i 

f
Em

ba
lla

ge
s 

ré
cu

pé
ra

bl
es

 e
t d

iv
er

s 
! 

+ 
~

TO
TA

L 
im

m
ob

ili
sa

tio
ns

 c
or

po
re

lle
s

--
-i

 --

Fr
ai

s 
d'

ac
qu

is
iti

on
 d

e 
tit

re
s 

de
 p

ar
tic

ip
at

io
ns

A
m

or
tis

se
m

en
ts

 (s
ui

te
)

Pé
rio

de
 d

u 
O

tJ
01

/2
0 

au
 3

1!
12

/2
0

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

 
Ed

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

M
O

U
VE

M
EN

TS
 A

FF
EC

TA
N

T 
LA

 P
R

O
VI

SI
O

N
 P

O
U

R
 A

M
O

R
TI

SS
EM

EN
TS

 D
ÉR

O
G

AT
O

IR
ES

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

AM
O

R
TI

SS
AB

LE
S 

D
ot

at
io

ns
 

R
ep

ris
es

i
Fr

ai
s 

d'
ac

qu
is

iti
on

 d
e 

tit
re

s 
de

 p
ar

tic
ip

at
io

ns

TO
TA

L 
im

m
ob

ili
sa

tio
ns

 c
or

po
re

lle
s

I M
M

O
B~

LI
SA

TI
O

VS
 IN

C
O

R
PO

R
EL

LE
S

Fr
ai

s 
d'

ét
ab

lis
se

m
en

t e
t d

e 
dé

ve
lo

pp
em

en
t

Au
tre

s 
im

m
ob

ilis
at

io
ns

 in
co

rp
or

el
le

s
TO

TA
L 

Im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 in

co
rp

or
el

le
s

IM
M

O
BI

LI
SA

TI
O

N
S 

C
O

R
PO

R
EL

LE
S

Te
rra

in
s

C
on

st
ru

ct
io

ns
 s

ur
 s

ol
 p

ro
pr

e
C

on
st

ru
ct

io
ns

 s
ur

 s
ol

 d
'a

ut
ru

i
C

on
st

ru
ct

io
ns

 in
st

al
la

tio
ns

 g
én

ér
al

es
In

st
al

la
tio

ns
 te

ch
ni

qu
es

 e
t o

ut
illa

ge
 in

du
st

rie
l

In
st

al
la

tio
ns

 g
én

ér
al

es
, a

ge
nc

em
en

ts
 e

t d
iv

er
s

M
at

ér
ie

l d
e 

tra
ns

po
rt

M
at

ér
ie

l d
e 

bu
re

au
, i

nf
or

m
at

iq
ue

 e
t m

ob
ilie

r
Em

ba
lla

ge
s 

ré
cu

pé
ra

bl
es

 e
t d

iv
er

s

M
O

U
'JE

M
EN

TS
 D

E 
L'

EX
ER

C
IC

E 
AF

FE
C

TA
N

T 
LE

S 
C

H
AR

G
ES

 R
ÉP

AR
TI

ES
 S

U
R

 P
LU

S
i~

U
 R

S 
EX

ER
C

IC
ES

R
U

BR
IQ

U
ES

 
M

on
ta

nt
 n

et
 

'. 
A

ug
m

en
ta

tio
ns

 
I 

D
ot

at
io

ns
 d

e 
~ 

M
on

ta
nt

 n
et

dé
bu

t e
xe

rc
ic

e 
! 

l'e
xe

re
Sc

e 
au

x 
fin

 e
xe

rc
ic

e
'. 

am
or

tis
se

m
en

ts
 i

Fr
ai

s 
d'

ém
is

si
on

 d
'e

m
pr

un
ts

 à
ét

al
er

 
~ 

~
i

~ 
~

'~ 
Pr

im
es

 d
e 

re
m

bo
ur

se
m

. d
es

 o
bl

ig
at

io
ns

 
j

..
..a

.- 
~

 a
_ 

i 
~ 

~ 
~

_ 
_.

J
y 
,,
, 

- 
--

 
_..

4
~ 

t~
~

;̀
' 

ç
 4~

b .
 

<~
;e

a.
~3

4,
'.

~
tN

l

m
 

°~°
N
 

N

~
 

Pa
ge

 2
' 

~
 

Pa
ge

 2
:



P
ro

vi
si

on
s 

In
sc

rit
es

 a
u 

B
ila

n
VA

N
N

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N
Pé

rio
de

 d
u 

01
/0

1/
20

 
au

 3
1/

12
/2

0
Ed

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

R
U

BR
IQ

U
ES

M
on

ta
nt

 
~I

A
ug

m
en

ta
tio

ns
 

I. 
D

im
in

ut
io

ns

_.
. _

__
..

M
on

ta
nt

dé
bu

t e
xe

rc
ic

e 
'~

do
ta

tio
ns

 
re

pr
is

es
 

-
fin

 e
xe

rc
ic

e

i 
Pr

ov
. p

ou
r r

ec
on

st
du

tio
n 

de
s 

gi
se

m
en

ts
 

j
~

j
~ 

Pr
ov

is
io

ns
 p

ou
r i

nv
es

tis
se

m
en

t 
~

j
Pr

ov
is

io
ns

 p
ou

r h
au

ss
e 

de
s 

pr
ix

 
~

i
~ 

~
i

I 
Am

or
tis

se
m

en
ts

 d
ér

og
at

oi
re

s 
I

27
3 

99
6;

23
 1

23
 { 

I
29

7 
12

01
D

on
t m

aj
or

at
io

ns
 e

xc
ep

tio
nn

el
le

s 
de

 3
0

Pr
ov

is
io

ns
 p

ou
r p

rê
ts

 d
'in

st
al

la
tio

n 
{

;
}

Au
tre

s 
pr

ov
is

io
ns

 ré
gl

em
en

té
es

 
~

~
'. 

j
~

PR
O

VI
SI

O
N

S 
R

ÉG
LE

M
EN

TÉ
ES

 
I

27
3 

99
6!

23
 1

23
!

29
7 

12
01

i
~~ 

Pr
ov

is
io

ns
 p

ou
r l

iti
ge

s 
! 

~
j 

Pr
ov

. p
ou

r g
ar

an
t. 

do
nn

ée
s 

au
x 

cl
ie

nt
s 

~ 
j 

i 
j

~ 
Pr

ov
. p

ou
r p

er
te

s 
su

r m
ar

ch
és

 9
 te

rm
e 

~` 
i 

~ 
'

Pr
ov

is
io

ns
 p

ou
r a

m
en

de
s 

et
 p

én
al

ité
s 

( 
~ 

7
Pr

ov
is

io
ns

 p
ou

r p
er

te
s 

de
 c

ha
ng

e 
~ 

~, 
j 

~
Pr

ov
, p

ou
r p

en
si

on
s 

et
 o

bl
ig

at
. s

im
il.

 
~ 

i 
~ 

j 
~i

Pr
ov

is
io

ns
 p

ou
r i

m
pO

ts
 

~ 
!

Pr
ov

, p
ou

r r
en

ou
ve

lle
m

en
t d

es
 im

m
o.

~ 
Pr

ov
is

io
ns

 p
ou

r g
ro

s 
en

tre
tie

n 
et

 
~

i 
gr

an
de

s 
ré

vi
si

on
s 

~ 
i 

~ 
t

~ 
Pr

ov
is

io
ns

 p
ou

r c
ha

rg
es

 s
oc

ia
le

s 
et

 
~ 

~ 
~ 

! 
j

i 
fis

ca
le

s 
su

r c
on

gé
s 

à 
pa

ye
r 

~ 
i 

! 
i~

~~ 
Au

tre
s 

pr
ou

. p
ou

r r
is

qu
es

 e
t c

ha
rg

es
 

j 
7 

49
7;

 
~ 

7 
49

7;
 

j
i 

_ 
1

PR
O

V.
 P

O
U

R
 R

IS
Q

U
ES

 E
T 

C
H

AR
G

ES
 

' 
7 

49
71

 
~. 

7 
49

7 
~!

~ 
Pr

ou
. s

ur
 im

m
ob

ilis
at

io
ns

 in
co

rp
or

el
le

s 
14

4 
68

91
Pr

ou
. s

ur
 im

m
ob

ilis
at

io
ns

 c
or

po
re

lle
s

Pr
ou

. s
ur

 im
m

o.
 ti

tre
s 

m
is

 e
n 

éq
ui

va
l. 

'.
i 

Pr
ov

. s
ur

 im
m

o.
 ti

tre
s 

de
 p

ar
tic

ip
at

io
n 

j 
66

1 
70

0;
Pr

ou
. s

ur
 a

ut
re

s 
im

m
o,

 fi
na

nc
iè

re
s

~, 
Pr

ov
is

io
ns

 s
ur

 s
to

ck
s 

et
 e

n 
co

ur
s 

~ 
j

~ 
Pr

ov
is

io
ns

 s
ur

 c
om

pt
es

 c
lie

nt
s 

~ 
~

! 
Au

tre
s 

pr
ov

is
io

ns
 p

ou
r d

ép
ré

ci
at

io
n

PR
O

VI
SI

O
N

S 
PO

U
R

 D
EP

R
EC

IA
TI

O
N

 
80

6 
38

9

m ÿ
Pa

ge
 2

;

É
ta

t d
es

 É
ch

éa
nc

es
 d

es
 C

ré
an

ce
s 

et
 D

et
te

s
VA

N
N

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N

ÉT
AT

 D
ES

 C
R

ÉA
N

C
ES

D
E

 L
'A

C
TI

F 
IM

M
O

B
IL

IS
E

Cr
éa

nc
es

 ra
tta

ch
ée

s 
à 

de
s 

pa
rti

ci
pa

tio
ns

Pr
At

s
Au

tre
s 

im
m

ob
ilis

at
io

ns
 fn

an
ci

èr
es TO

TA
L 

de
 l'

ac
tif

 im
m

ob
ili

sé

D
E

 L
'A

C
TI

F 
C

IR
C

U
LA

N
T

C
lie

nt
s 

do
ut

eu
x 

au
 lit

ig
ie

ux
Au

tre
s 

cr
éa

nc
es

 c
lie

nt
s

C
ré

an
ce

 re
pr

és
en

t. 
de

 ti
tre

s 
pr

@
té

s 
ou

 re
m

is
 e

n 
ga

ra
nt

ie
~ 

Pe
rs

on
ne

l e
t c

om
pt

es
 ra

tta
ch

és
'~ 

Sé
cu

rit
é 

so
ci

al
e 

et
 a

ut
re

s 
or

ga
ni

sm
es

 s
oc

ia
ux

i 
É

ta
t-

Im
pb

ts
su

r l
es

 b
én

éf
ic

es
~~ 

Ét
at

 -T
ax

e 
su

r l
a 

va
le

ur
 a

jo
ut

ée
Ét

at
 - 

Au
tre

s 
im

p8
ts

, f
ac

es
 e

t v
er

se
m

en
ts

 a
ss

im
ilé

s
Ét

at
 -D

iv
er

s
G

ro
up

e 
et

 a
ss

oc
ié

s
' 

D
éb

ite
ur

s 
di

ve
rs

'. 
TO

TA
L 

de
 l'

ac
tif

 c
irc

ul
an

t

C
H

AR
G

ES
 C

O
N

ST
AT

ÉE
S 

D
'A

V
A

N
C

E

Pé
rio

de
 d

u 
01

!0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

M
on

ta
nt

 
A 

1
 a

n 
'. 

A 
pl

us
br

ut
 

au
 p

lu
s 

d'
1 

an

Î
99

8 
01

01
 

99
8 

01
0 

!
(0

)

25
~ 

i
25

99
8 

03
5;

 
99

8 
01

0!
25

.

3 
72

45
 

3 
72

4

13
 3

05
`

13
 3

05
 j

9 
55

41
1 i

9 
55

4

i i
i

26
 5

83
 r i

i
26

 5
83

 j 
I

i 
I

3 
30

8
3 

30
8 

Î 
~;

ÉT
AT

 D
ES

 D
ET

TE
S 

M
on

ta
nt

 
A 

1
 a

n 
~ 

A 
pl

us
 d

'1
 a

n 
'. 

A 
pl

us
b r

ut
 

au
 p

lu
s 

' 
et

 5
 a

ns
 a

u 
pl

us
 

'. 
de

 5
 a

ns

Em
pr

un
ts

 o
bl

ig
at

ai
re

s 
co

nv
eR

ib
le

s
Au

tre
s 

em
pr

un
ts

 o
bl

ig
at

ai
re

s
Au

pr
ès

 d
es

 é
ta

bl
is

se
m

en
ts

 d
e 

cr
éd

it
- à

 1
 a

n 
m

ax
im

um
 à

 l'o
rig

in
e

à 
pl

us
 d

' 1
 a

n 
A 

l'o
rig

in
e

I ' 
Em

pr
un

ts
 e

t d
et

te
s 

fin
an

ci
èr

es
 d

iv
er

s
! 

Fo
ur

ni
ss

eu
rs

 e
t c

om
pt

es
 ra

tta
ch

és
Pe

rs
on

ne
l e

t c
om

pt
es

 ra
tta

ch
és

Sé
cu

rit
é 

so
ci

al
e 

et
 a

ut
re

s 
or

ga
ni

sm
es

Im
pO

ts
 s

ur
 le

s 
bé

né
fic

es
~ 

Ta
xe

 s
ur

 la
 v

al
eu

r a
jo

ut
ée

_ -
~-

~;
-.

_ 
~O

bh
ga

tio
ns

 c
au

tio
nn

ée
s

{
~ ~

.~
r 

.~
JF

tû
tre

s 
im

pO
ts

, t
ax

es
 e

t a
ss

im
ilé

s
/ 

`~
,t~

~~
~

s
u

r 
im

m
o.

 e
t c

om
pt

es
 ra

tta
ch

és
~ 

G
 L

pe
~t

as
so

ci
és

'
g~ 

Au
t

le
tte

s
~

Kt
~_

Ç?
ei

t 
és

en
ta

t. 
de

 ti
tre

s 
em

pr
un

té
s

~
,:~

.~
>

,~
Lr

~?
ro

dw
ts

ço
ns

ta
té

sd
'a

va
nc

e

~̀
 F°

5~
.

~ 
.~

i

m h

1 
49

8 
98

7 
~

1 
49

5 
92

5 Z
 

3 
06

2 
! 

~~~
1

26
 6

07
 j

j j 
26

 6
07

 
i

Q7
 7

62
 ~ r

47
 7

62
 ~ 

i !
5 

30
6

41
38

9!
5 

30
6

4 1
3

8
9

2 
32

8 i
2 

32
8;

 
~i 

~~I.
I

12
 0

75
 ,

12
 0

75
10

 2
19

;
10

 2
19

{
28

9 
51

3 
4

28
9 

51
3, i

Pa
ge

 2~

66
1 

70
0:

 
14

4 
68

9 
~.



C
ha

rg
es

 à
 P

ay
er

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

M
O

N
TA

N
T 

D
ES

 C
H

AR
G

ES
 À

 P
AY

ER
 IN

C
LU

S 
D

AN
S 

LE
S

 P
O

ST
ES

 S
U

IV
AN

TS
 D

U
 B

IL
A

N
 

M
on

ta
nt

 
',

i
Em

pr
un

ts
 o

bl
ig

at
ai

re
s 

co
nv

er
tib

le
s

Au
tre

s 
em

pr
un

ts
 o

bl
ig

at
ai

re
s

Em
pr

un
ts

 e
t d

et
te

s 
au

pr
ès

 d
es

 é
ta

bl
is

se
m

en
ts

 d
e 

cr
éd

it 
3 

85
9 

Î
Em

pr
un

ts
 e

t d
et

te
s 

fin
an

ci
èr

es
 d

iv
er

s 
~~

D
et

te
s 

fo
ur

ni
ss

eu
rs

 e
t c

om
pt

es
 ra

tta
ch

és
 

~ 
31

 1
90

 ~
~~ 

D
et

te
s 

fis
ca

le
s 

et
 s

oc
ia

le
s 

È 
9 

53
2 

i~
D

et
te

s 
su

r i
m

m
ob

ilis
at

io
ns

 e
t c

om
pt

es
 ra

tta
ch

és
 

F
D

is
po

ni
bi

lit
és

, c
ha

rg
es

 à
 p

ay
er

 
~ 

15
1

Au
tre

s 
de

tte
s 

!

P
ro

du
its

 à
 R

ec
ev

oi
r

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

 
Ed

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

M
O

N
TA

N
T 

D
ES

 P
R

O
D

U
IT

S 
À

R
E

C
E

V
O

IR
~.~

.-~
 ~

~~
 .,

,,.
~~

 ~ 
«

 ~
.,~

r~
~

 ~
~ ~

~,
,,,

.~
r~

 .,
~~

 o
~~

 ,
,.~

 
M

on
ta

nt

~ 
j

Im
m

ob
ili

sa
tio

ns
 fi

na
nc

iè
re

s 
~

i 
i

~ 
C

ré
an

ce
s 

ra
tta

ch
ée

s 
A 

de
s 

pa
rti

ci
pa

tio
ns

' 
Au

tre
s 

im
m

ob
ilis

at
io

ns
 fi

na
nc

iè
re

s 
S {

ii 
C

ré
an

ce
s 

~

Cr
éa

nc
es

 c
lie

nt
s 

et
 c

om
pt

es
 ra

tta
ch

és
 

j
~ 

Pe
rs

on
ne

l
O

rg
an

is
m

es
 s

oc
ia

ux
Ét

at
D

iv
er

s,
 p

ro
du

its
 à

 re
ce

vo
ir 

j
Au

tre
s 

cr
éa

nc
es

 
~ 

~
i

Va
le

ur
s 

M
ob

ili
8r

es
 d

e 
P

la
ce

m
en

t 
~~~ I

D
is

po
ni

bi
lit

és
 

~..~

~..,
ïic

 S
7â

'i3
it~

8'v
 

.:'
~

m
 

b0
~
 

~
~
 

Pa
ge

 2
! 

~
 

Pa
ge

 2
1



C
ha

rg
es

 à
 R

ép
ar

tir
 s

ur
 P

lu
si

eu
rs

 E
xe

rc
ic

es
VA

N
N

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N

R
U

BR
IQ

U
ES

Pé
rio

de
 d

u 
01

!0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

'. 
M

on
ta

nt
 

Ta
ux

'. 
d'

am
or

tis
se

ur
.

C
ha

rg
es

 d
iff

ér
ée

s

Fr
ai

s 
d'

ac
qu

is
iti

on
 d

es
 im

m
ob

ilis
at

io
ns

Fr
ai

s 
d'

ém
is

si
on

 d
es

 e
m

pr
un

ts

C
ha

rg
es

 à
 é

ta
le

r

C
ha

rg
es

 e
t P

ro
du

its
 C

on
st

at
és

 d
'A

va
nc

e
VA

N
N

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N
Pé

rio
de

 d
u 

01
/0

1/
20

 
au

 3
1/

12
/2

0
Ed

iti
on

 d
u 

19
/0

3/
21

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

R
U

BR
IQ

U
ES

 
', 

C
ha

rg
es

 
P

ro
du

its
i

C
ha

rg
es

 o
u 

pr
od

ui
ts

 d
'e

xp
lo

ita
tio

n 
~ 

3 
30

8'

C
ha

rg
es

 o
u 

pr
od

ui
ts

 fi
na

nc
ie

rs

C
ha

rg
es

 o
u 

pr
od

ui
ts

 e
xc

ep
tio

nn
el

s

l
 '

.>
`.

m ÿ
 

h

~
 

Pa
ge

 2
: 

~
 

Pa
ge

 2
!



C
om

po
si

tio
n 

du
 C

ap
ita

l S
oc

ia
l

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

C
AT

EG
O

RI
ES

 D
E

 TI
TR

ES
 

N
om

br
e 

Va
le

ur
no

m
in

al
e

1 
-A

ct
io

ns
 o

u 
pa

rts
 s

oc
ia

le
s 

co
m

po
sa

nt
 le

 c
ap

ita
l s

oc
. a

u 
dé

bu
t d

e 
l'e

xe
rc

ic
e

I 
~

I 
i 

i
2 

-A
ct

io
ns

 o
u 

pa
rts

 s
oc

ia
le

s 
ém

is
es

 p
en

da
nt

 l'e
xe

rc
ic

e
i 

j

3 
-A

ct
io

ns
 o

u 
pa

rts
 s

oc
ia

le
s 

re
m

bo
ur

sé
es

 p
en

da
nt

 l'e
xe

rc
ic

e
I

4 
-A

ct
io

ns
 o

u 
pa

rts
 s

oc
ia

le
s 

co
m

po
sa

nt
 le

 c
ap

ita
l s

oc
ia

l e
n 

fin
 d

'e
xe

rc
ic

e

RU
BR

IQ
UE

S

Va
le

ur
 d

'o
rig

in
e

Am
or

tis
se

m
en

ts
-c

um
ul

s 
ex

er
ci

ce
s 

an
té

rie
ur

s
-d

ot
at

io
ns

 d
e 

l'e
xe

rc
ic

e

TO
TA

L

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
De

vi
se

 d
'é

di
tio

n

'. 
' 

in
st

al
la

tio
ns

Te
rr

ai
ns

 
I C

on
st

ru
ct

io
ns

! 
m

at
ér

ie
l 

I 
Au

tre
s 

To
ta

l
'. 

ou
til

la
ge

i 
i

- c
um

ul
s 

ex
er

ci
ce

s 
an

té
rie

ur
s 

~
-d

ot
at

io
ns

 d
e 

l'e
xe

rc
ic

e 
~ 

( 
r 

Î

T O
TA

L

R
ED

EV
. R

ES
TA

NT
 À

 P
AY

ER
 : 

~
- A

 u
n 

an
 a

u 
pl

us
 

~ 
j

- à
 p

lu
s 

d'
un

 a
n 

et
 c

in
q 

an
s 

au
 p

lu
s 

i
- à

 p
lu

s 
de

 c
in

q 
an

s 
i 

`

TO
TA

L 
~ 

'~
~.. 

I.

i 
~ 

I 
i 

~I
~ 

VA
LE

UR
 R

ÉS
ID

UE
LL

E 
j 

' 
'i

- à
 u

n 
an

 a
u 

pl
us

 
~~ 

~ 
(I

- 9
 p

lu
s 

d'
un

 a
n 

et
 c

in
q 

an
s 

au
 p

lu
s 

~ 
; 

j 
t

- à
 p

lu
s 

de
 c

in
q 

an
s 

~ 
~ 

t i

~
\'
\ 

- 
~-.

 
TO

TA
L 

~.
~~

;.

etc 
- i
 

---
... ,
 T

~' ~
i~

,~
~,

~~
N

bh
t 

p~
~ 

en
 ch

ar
ge

 d
an

s 
l'e

xe
rc

ic
e 

~ 
~

Y F
 ~

 
~~

 r~
? 

i 
i 

's

J
r 

c 
..._

. 
_.. 

.....
 

___
.. 

___ 
__

_. 
_.. 

.... 
... 

',.
~
 

; 
~s̀

pg
el

 :R
ed

ev
an

ce
 d

e 
cr

éd
it 

ba
il

C
ré

di
t-B

ai
l

VA
NN

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N

py
 

m
N
 

R

~
 

Pa
ge

 2
! 

~
 

Pa
ge

 3
1



E
ng

ag
em

en
ts

 F
in

an
ci

er
s 

Pé
rio

de
 d

u 
o,i

o,i
2o

 
au

 3
1/

12
/2

0 
D

et
te

s 
G

ar
an

tie
s 

pa
r d

es
 S

ûr
et

és
 R

ée
lle

s
V

AN
N

ES
 D

IS
TR

IB
U

TI
O

N
 

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
 

VA
N

N
ES

 D
IS

TR
IB

U
TI

O
N

D
ev

is
e 

d'
éd

iti
on

EN
G

AG
EM

EN
TS

 D
O

N
N

ÉS
 

'. 
M

on
ta

na
 

'.

Ef
fe

ts
 e

sc
om

pt
és

 n
on

 é
ch

us
 

~i

Av
al

s 
et

 c
au

tio
ns

 
'

i
~ 

R
U

BR
IQ

U
ES

En
ga

ge
m

en
ts

 e
n 

m
at

iè
re

 d
e 

pe
ns

io
ns

, r
et

ra
ite

s 
et

 in
de

m
ni

té
s

i 
i

Em
pr

un
ts

 o
bl

ig
at

ai
re

s 
co

nv
er

tib
le

s
Au

tre
s 

en
ga

ge
m

en
ts

 d
on

né
s

I, 
Au

tre
s 

em
pr

un
ts

 o
bl

ig
at

ai
re

s
! 

Î ~~ 
Em

pr
un

ts
 e

t d
et

te
s 

au
pr

~s
 d

es
 é

ta
bl

is
se

m
en

ts
 d

e 
cr

éd
it

j 
Em

pr
un

ts
 e

t d
et

te
s 

fin
an

ci
èr

es
 d

iv
er

s

%
~

 ~ 
~

..
~ 

~ 
~

n

~- 
',_~

,~. 
V

 
a. 

_..
. 

a~
s'-=

, 
~"

~ ,.
 

~`
`'

m

Pé
rio

de
 d

u 
01

/0
1/

20
 

au
 3

1/
12

/2
0

Ed
iti

on
 d

u 
19

/0
3/

21
D

ev
is

e 
d'

éd
iti

on

'. 
M

on
ta

n[
 g

ar
an

ti

1 
49

4 
97

7

m

Pa
ge

 3
' 

~
 

Pa
ge

 3
:

_
_ 

__

EN
G

AG
EM

EN
TS

 R
EC

U
S 

M
on

ta
nt


