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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 28 février 2019

A I'Assemblée générale de la societé Promod,

Opinion

En exécution de [a mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de la sociéteé Promod SAS relatifs a I'exercice clos le
28 février 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimaoine de la société & la fin de cet
exercice.

Fondement de !"opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selen les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguees dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comples relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

KPMG AUDIT NORD Telephone +33{0)3 20206500
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1% mars 2018 a la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par e code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.
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Promod SAS
Rapport du commissaire aux comptes sur les comples annuels

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations
suivantes qui. selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des
comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans e contexte de 'audit des comptes annuels pris
dans leur ensembile et de |a formation de notre opinion exprimeée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

¢ Votre société constitue des provisions pour couvrir les dépréciations des immobilisations
incorporelles, telles que décrites dans fa note 5.2 - « Méthodes et regles d'évaluation»
paragraphe « Dépréciation des actifs immobilisés » de 'annexe. Nos travaux ont consiste a
appreécier les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent ces estimations, a revoir
les calculs effectués par la société, & prendre en considération les valeurs d'expertise
déterminées en interne et & examiner les procédures d'approbation de ces estimations par
la Direction.

e Les titres de participation et créances rattachées, dont le montant net figurant au bilan au 28
février 2019 s'établit & 14 873 902 € sont évalués a leur colt d'acquisition et déprécies sur
la base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note 5.2 - « Méthodes et
régles d'évaluation » paragraphe « Participations et autres titres » de 'annexe. Sur la base
des informations qui nous ont été communiguées. nos travaux ont consisté a apprécier les
données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité et a revoir les calculs effectues.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux Associés

Nous avons également procédé. conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec es comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président, dans les documents
sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de commerce.
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Responsabilités de ia direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

H appartient & la direction d'établir des comptes annueis présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne gqu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a ia direction d'evaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes. le cas écheant. les
informations nécessatires relatives & la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il @st prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabhilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

[l nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre cbjectif est d'obtenir
'assurance raisonnable gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau éleve d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réaiisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomaiies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumule,
influencer les décisions econamigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SUr Ceux-cl.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la gualité de la gestion de votre société

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformement aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

s |l identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que cefui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification. les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne .

s il apprécie le caractére appropneé des méthodes comptables retenues et fe caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'explottation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non
d’'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la sociéte a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appute sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport. étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient metire en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut 4 l'existence d'une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou. si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes. il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes

annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

Marcg en Baroeul, le 27 juin 2019

KPMG Audit Nord

P N

Eric Delebarre
Associé
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-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

COMPTES ANNUELS AU 28/02/2019

PROMOD SAS (en K€)
o ONTANTS AMORTET MONTANTS | MONTANTS
RUBRIQUES BRUTS PROVISIONS NETS NETS
_ 28/02/2019 2810212018

Immobilisations incorporelies 134 567 11 530 123 036 124 696
Immobilisations corporelles 132 968 112978 18 930 21756
immobilisations financiéres. 69 206 46 901 22 305 22 088
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 338 741 171 410 166 332 168 660
Stocks et en cours 42 239 2772 39 467 44 231
Créances clients et compies ratt: 30 142[ 7 440 22 702 21 2387
Auires créances 17615 109 17 506 15934
Valeurs mobilidres de placement 14 029 106 13923 10 870
Disponibilités 26 455 26 455 37 3N
Charges constatées d'avance 5501 5501 6 258
TOTAL ACTIF CIRCULANT - 435 881 10 427 125 654 136 070
Ecarts de conversion actif 773 773 g21
TOTAL GENERAL 473 486 181 837 291 669 305 441
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------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

COMPTES ANNUELS AU 28/02/2019
PROMOD SAS (en K€)

Capital

Primes d'émission, fusion, apport
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat de 'exercice

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES _

PROVISIONS POUR RISQUESET CHARGES| * 9037 " #804

Dettes financiéres [ 5 302 3857
Avances et acomptes requs 3787 3 666
Dettes founisseurs et comptes rattachés 45 321 51 366
Dettes fiscales et sociales 15 455 17 301
Dettes diverses 1973 2394
Produits constatés d'avance 2937 2769
TOTALDETTES .. - oo TATTAES - 81354
Ecarts de conversion passif 19 13
TOTAL GENERAL 291659 3056441
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Compte de résultat

---------------------------------------------------------------------- SN EeREsesassASaRERdiA AR INSSesRIaNAassREnRdnk i O iR RN Al PRGNSR A LSRR NAAR IS AN IR

COMPTES ANNUELS AU 28/02/2019

PROMOD SAS (en K£)
‘MONTANTS MONTANTS
2810212019 28/0272018
Chiffre d'affaires net 374 386 417 313
Production immaobilisée 2712 2345
Reprises provisions et amort.transferts de charges § 508 7313
Autres produits 1261 1129
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION 383 877 428 100
Achats 169718 201 363
Autres achats externes 124 099 132 159
Impbts, taxes et assimilés 6 1565 6015
Charges de personnel 66 450 70 069
Dotations aux amortissements et provisions 13083 13 696
Autres charges 483 221
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 379 988 423 623
RESULTAT D'EXPLOITATION 3 889 4 577
Quote part des résultats sur opérations en commun
- Bénéfice transféré 8
- Perte transférée
produits financiers 6 042 10170
charges financiéres € 678 10 635
RESULTAT FINANCIER -636 -465
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 3 253 4119
Produits exceptionnels 18 330 38694
Charges exceptionnelles 29 819 47 725
RESULTAT EXCEPTIONNEL -11 489 -9 031
Participation des salariés aux résultats
Impdt sur les bénéfices 71 300
BENEFICE OU PERTE -8 307 -5 212
résultat par action
Nombre d'actions 2 986 203 2 986 203
Résuitat net par action en € 2,78 -1,75
résultat dilué par action
Nombre d'actions 2 996 131 2996 131
Résultat dilué par action en € 275 -1,72
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IV- Faits marquants

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Le plan de transformation, initié en janvier 2016, a pour objectif de renouer avec la
rentabilité et implique de se concentrer sur les points de vente profitables.

L'impact des filiales dans les comptes se monte a 6,7 M€, comptabilisés en charges
exceptionnelles.
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V- Principes comptables et méthodes d’evaluatlon

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Les principes et méthodes comptables appliqués pour 'établissement des comptes annuels sociaux
au 28/02/2019 sont identiques a ceux utilisés dans les états financiers de l'exercice clos au
28/02/2018.

5.1 Référentiel comptable

o Nommes comptables utilisées

Les annexes ont été effectuées a partir des comptes sociaux arrétés au 28 février 2019.
Les comptes annuels ont &té arrétés conformément aux dispositions du Code de Commerce et du
plan comptable général (Réglement ANC 2014-03)

s Principes et modalités retenus

- continuité de 'exploitation,

- indépendance des exercices,

- principe de prudence,

- évaluation des éléments par référence a la méthode des co(ts historiques (valeur d'apport ou
d'acquisition),

- permanence des méthodes d'évaluation.

Les réglements n° 2015-06 et n® 2015-07 de I'Autorité des normes comptables modifient le
référentiel comptable frangais applicable par les entreprises industrielles et commerciales pour
I'établissement des comptes annuels et des comptes consolidés;

Les exercices ouverts au 1er janvier 2016 voient la premiére application de ces reglements n®
2015-06 et n° 2015-07, qui apportent des changements sur la nature de la qualification des fonds
de commerce, des malis techniques de fusion, les parts de marché et I'écart d’acquisition

Les nouvelles régles comptables introduites par ces deux réglements sont toujours applicables.

5.2 Meéthodes et regles d’évaluation

s | es immobilisgtions incorporelles

o Concessions, brevels, licences




FRUMOUL DAD — FAFFURE FINANLICR LU LD

La marque Promod figure a l'actif du bilan pour sa valeur d'apport.

Le nom de domaine est inscrit a I'actif pour sa valeur d'acquisition. Son évaluation a été determinée
par un expert indépendant en Janvier 2016.

Les logiciels informatiques acquis sont amortis en linéaire sur une duree de 3 ans.

Une production immobilisée informatique a été mise en place pour ta premiére fois sur |'exercice
2017/2018. Elle consiste en la mise en production de projets liés au multicanal, a la digitalisation
des magasins, au CRM, au pré pack et aux PDA en logistique. Les colts comptabilisés en logiciel
sont amortis comptablement sur 3 ans et fiscalement sur 1 an par la constatation d'un amortissement

dérogatoire.

o Fonds de commerce

Les fonds de commerce et droits au bail sont enregistrés a leur colt d'acquisition ou a leur valeur
d'apport.

La partie des droits d'entrée versée assimilable a un élément incorporel est comptabilisée en
immobilisation. La partie qui correspond & un supplément de loyer est comptabilisée en charge
constatée d'avance.

s [ as immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaiuéas au colt d'acquisition.

Il est fait application du réglement CRC 2002-10 relatif 4 'amortissement des actifs

» Les durées d'amortissement correspondent aux durées probables d'utilisation ;
= Le mode d'amortissement retenu est le linéaire ;
» La comptabilisation par composant a été pratiquée.

Les taux les plus couramment pratiqués sont les suivants :

Agencements des terrains ' 10 % lin.
Constructions magasins 5 % lin.
Constructions dép6ts ' 3,33 % lin.
Constructions sieége 2,5 % lin.
Installations techniques, mat. outil. 25 % lin. 10 % lin.
Agencements 12,5 % lin.
Agencements immobiliers 10 % lin.
Matériel de transport 25 % lin.

Matériel informatique 20 % lin,

Materiel mobilier de bureau 12.5 % lin.

ta comptabilisation d'un amortissement dérogatoire est effectuée afin de bénéficier d'un
amortissement fiscal plus avantageux pour Promod.
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» Dépréciation des actifs immobilisés

Le groupe a retenu le magasin comme Unité Génératrice de Trésorerie (UGT). L'UGT, composé des
actifs incorporels (fonds de commerce ou droit au bail) et des actifs corporels (matériels et
agencements), est soumise & un test de dépréciation annuel, pratiqué lors de la cldture.

Une dépréciation est constatée lorsque, d'une part la valeur recouvrable est inférieure a la valeur
nette comptable de I'UGT magasin, et que d'autre part le taux de rentabilité du magasin, déterminé
en fonction des critéres d’analyse propres a I'entreprise, est inférieur & I'objectif de rentabilite.

La valeur recouvrable est la valeur la plus importante entre la valeur de marché déterminée par une
expertise interne et la valeur d'utilité. La valeur d'utilité est la valeur actualisée des cash-flows futurs
estimés sur 5 ans et de la valeur terminale.

Depuis le ter janvier 2016, pour les fonds commerciaux non amortis, un test de dépréciation est
obligatoirement réalisé, qu'il existe ou non un indice de perte de valeur.

Conformément a la nouvelle directive comptable (art 2-8), reprise dans le PCG (art 214-19), et
applicable aux exercices ouverts 3 compter du 1er janvier 2016, Promod réalise la distinction entre
fonds de commerce et droit au bail dans le cadre des tests de dépréciation de fonds de commerce.

» Immobilisations financiéres

o Participations et autres titres

La valeur brute est constituée par le cout d'achat hors frais accessoires.

Les titres de participation font 'objet d'une dépréciation éventuelle dés lors que leur montant est
inférieur & ia valeur de la situation nette (fonds propres) de la filiale, le cas échéant réévaluee par
I'écart entre la valeur d'expertise et la valeur nette comptable de ces éléments incorporels.

e Les stocks
Les stocks sont évalués au colt de revient selon la méthode du prix de revient moyen pondéré.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises font I'objet d’'une dépréciation basée sur une
analyse statistique des ventes réalisée a partir des demniéres saisons totalement écoulées.

o (Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une dépréciation est constatée lorsqu'il existe un risque de non recouvrement.
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» Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement représentent des certificats de dépét et OPCVM Monétaire et
de comptes a terme comptabilisés a leur valeur de souscription.

La valorisation de ces valeurs & la cléture donne lieu a un écart sur la valeur liquidative de ces
OPCVM qui est fiscalisé dans le résuitat de I'exercice par le biais du tableau de détermination du

résultat fiscal (2058 A).

La valeur comptable de ces titres au 28 février 2019 est de 7 004 504 € pour une valeur d'inventaire
de 6 861 436 €, soit une moins-value fiscale latente de 105 997 € et un écart de conversion de 37

070€.

Les VMP intégrent également les actions propres d'un montant de 388 600 € rachetées par Promod
SAS en vue de leur attribution.

o [nstruments financiers

Promod utilise des instruments financiers dans un but exclusif de couverture économique afin de
gérer son exposition aux fluctuations des cours de change de devises étrangéres.

Pour couvrir son exposition au risque de change, Promod a recours a des opérations d'achats ou
ventes a terme. Ces instruments sont enregistrés au bilan a leur juste valeur en contrepartie des
écarts de conversion sur les créances et les dettes qu'ils couvrent. Les achats et ventes 3 terme
refatifs 4 des flux futurs (budgétaire) sont présentés dans les engagements hors bilan.

o  Méthodes et écarts de conversion

Les créances et dettes en devises couvertes sont réévaluées au taux de clbture. Les écarts de
réévaluation qui en résultent sont comptabilisés dans les comptes d'écart de conversion actif/passif.

e Provisions réglementées

Les provisions réglementées comprennent les amortissements dérogatoires.

*  Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges ont été constituées conformément a l'avis du CNC N°00-01
sur les passifs. Ainsi, elles peuvent étre analysées comme un passif, c'est-a-dire qu'elles reflétent
une obligation & I'égard d'un tiers et qu'il est probable ou certain que cette obligation provoguera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers.

Ces provisions sont constituées essentiellement pour couvrir les risques juridiques, prud’homaux,
les risques liés aux filiales étrangéres ainsi que les risques pour ristournes futures sur le chiffre
d'affaires.

Les indemnités de fin de carriére ne sont pas comptabilisées dans les comptes sociaux et figurent
en engagement hors bilan.
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o Traitement du CICE

La loi de finances n°2012-1510 du 29/12/2012 rectificative pour 2012 a mis en place un crédit d'impdt
pour la compétitivité et 'emploi (CICE) & compter du 01/01/2013. Ce crédit dimpét s'éléve a 6% pour
les rémunérations versées en 2018 et qui n'excédent pas 2,5 fois le SMIC. Il a été décidé de
comptabiliser dans le compte de résultat le crédit d'impdt en diminution des charges de personnel.

Le CICE a permis de financer une partie des investissements de Promod sur I'exercice, notamment
des travaux d'ouvertures et de rénovations de magasins.

o Eléments exceptionnels

Le résultat exceptionnel est composé des éléments extraordinaires et des éléments exceptionnels
de l'activite courante.

s Résultats par action

Le résultat par action est déterminé selon l'avis n° 27 de FOEC.
Il est obtenu en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré d'actions de la période.

Le résultat dilué par action tient compte d'une émission d'emprunt convertible en actions souscrite
le 28 octobre 2014. Le caicul de la dilution est effectué seion les hypothéses suivantes :

« Le résultat net (part groupe) avant dilution est augmenté de I'économie nette d'impét des
intéréts sur les emprunts obligataires convertibles ;

+ Le nombre moyen d'actions pondéré composant le capital social est augmenté du nombre
d'actions qui seraient créées en cas de conversion maximale des emprunts obligataires en
actions. Il importe de signaler que la probabilité de conversion est proche de zéro eu égard
a la valorisation actuelle du sous-jacent.

o Intégration fiscale

La société Promod SAS fait partie depuis le 1er mars 2007 du groupe d'intégration fiscale constitue
par la société Promod Invest en application des articles 223-A et suivants du code général des
impdts. Elle en constitue la fille. La société Promod SAS a & sa charge le montant des impdts dont
elle aurait di s'acquitter vis-a-vis du Trésor public si elle n'avait pas ét¢ membre du groupe
d'intégration fiscale.
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Vi- Analyse des principaux postes du bilan

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

6.1 Immobilisations incorporelles

VALEURS'BRUTES f(en K€  _ -~ ~ -~ . .~ 2000218 .. : Acquisifons  Diminutons - 280219 .
Logiciels 4 378 1818 51 8 248
Margue ef nom de domaine 30275 30275
Droit au bailDroit d'entrée/Fonds de commerce 90 048 88 D48
TOTAL 132 689 1918 81 134 667
AMORTISSEMENTS ot DEPRECIATIONS {en K €) o _28M02/18 . Dotation _ Reprice 2802119
Logiciels 2698 fi53 31 3520
Mamue
Droit au bail/Droit d'entréefFands de commerce 5 305 5394 2686 8011
TOTAL 8003 8 247 2719 11 530
6.2 Immobilisations corporelles
VALEURS BRUTES{(en K€).. . 280218 ‘. " Acquistions . - Diminutions 28/02/19
Terrains 1804 1804
Constructions 17191 - 17 181
Installations techniques, mat outillage industriels 23 966 1014 898 24 081
Autres immobfisations corparelles 88 483 5153 3753 89 893
TOTAL 131 483 6 166 4 851 132 968
AMORTISSEMENTS et DEPRECIATIONS {en K €) 28/02/18 . Dotation " Reprise  2B/02119
Terains 62 5 68
Constructions 14686 346" 15 042
Installations technigues, mat outillage industriels 20922 1 098" 884 21135
Autres immobilisations corporelles 74017 6 043 3327 76 733

TOTAL 109 697 7492 4211 112878




PROMOD SAS ~ RAPPORT FINANCIER 2018

6.3 Immobilisations financieres

VALEURS BRUTES (enK€) .~ TTT28102/18  Acquisions  Diminutions _ 28/0219
Autres participations 62 562 2 401 3178 61775
Préts et autres immaobilisations financiéres * 4752 2864 185 7431
TOTAL 67 304 6 264 33623 69 206
DEPRECIATION {en K €) 28/02/18 Dotation  Reprise  28/02/19
Autres participations 45207 2477 783 46 901
TOTAL 45 207 2 477 783 486 901

* dont titres auto détenus pour 2 491 K€ - soit 49 828 actions Promod SAS qui vont étre annulées

par voie de réduction de capital

6.4 Stocks
s Brut
Nature du stock (en K€} .. .. L 28102119 28/02/118
stocks tissus 7671 6 371
stocks fournitures 950 912
stocks autres approvisionnements 1782 1 5561
stocks marchandises 31836 38 643
TOTAL 42 239 47 477

»  Provisions
Nature du stock {en K€} T 28102118 Dotation Reprise 28102119
stocks tissus 304 359 304 359
stocks foumitures 86 100 86 100
stocks autres approvisionnements 78 184 78 184
stocks marchandises 2778 2129 27718 2128

TOTAL 3 245 2772 3 245 2772
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6.5 Créances

Net Net

Créances nettes (en K€} brut provision 28/02/2019 brut provision  28/02/2018
Avances et acomptes verses 339 339 272 272
Clients 29 803 7 440 22 363 29 596 8 480 21116
Créances fiscales et sociales ’ 2 829 2829 3762 3762
Autres créances d'exploitation 1 967 109 1 857 1707 1707
Créances diverses 12 818 12819 10 560 85 10 465

TOTAL 47 757 7 549 40 208 45 897 8 575 37321
(en K€) brut Mains 1 an 1abans
Avances et acomptes versés 339 333
Clients 29803 29 803
Créances fiscales et sotiales 2828 2829
Autres créances d'exploitation 1 867 1967
Créances diverses 12 819 139 12 680

TOTAL 47 757 35077 12 680

Les créances diverses correspondent principalement a la créance d’intégration fiscale avec Promod
invest pour 12 680 K€

6.6 Valeurs mobilieres de placement

Nature des VMP (en K€} 28/02/19  28/02/18
actions propre ™ 389

Sicav 6 967 4 061
Autres VMP * 6673 6 809

TOTAL 14 029 10 870

* Le poste autres VMP est composé de certificats de dépdts pour 6 673 K€

** soit 7 772 actions Promod SAS achetées en mars 2018 en vue de leur attribution

e  Provisions

Reprise (prov
2910212018 Dotation non utilisée)  28/02/19
prov vmp 106 106
TOTAL 106 106
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6.7 Charges constatées d'avance

Nature des CCA{en K€} 280919 28/0/18
Lovers d'avance 3685 4 426
Droits d'entrée 379 529
Locations diverses 2056 214
Entretiens réparations 581 AL
Commissions bancaires 117 59
Divers 524 586

TOTAL 5 501 6 258

6.8 Capitaux propres

capitaux propres au 28/02/2018 c - 215270
‘augmentation des capitaux propres 1430
dont prov amortissement déragatoire 1 430
diminution des capitaux propres 8 870
dont perte 8 307
dont reprise amortissement derog_oue 563
capitaux propres au 28/02/2019 - : ‘ 207 B30

"MONTANTen K€ NOMBRE DE TITRES

Capital au 28/02/2018 11945 2 986 203
Vanation de capitat
Capital au 28/02/2019 11 846 2 986 203

6.9 Provisions réglementées

{fenk@ - - - 28102148 - -Dotation = (utilisée) 28102119
amortissements dérogatonre 3004 1 430 563 3 871
TOTAL 3004 1430 563 3871
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6.10 Provisions pour risques et charges

(nkg .. . 38ioM. . Détafith

Litiges travaux 25 3 25
Prud'hommes 556 10 58 149 35¢
Litige droits de bail, renouveliement ) 12714 614 112 183 1 690
Carte Promod 860 1182 880 1182
Plan social France 1018 259 377 637 264
Rupture relations commerciales 135 410 35 511
Provision garanties bancaires procédure
Allemagne 632 113 519
Perttes de change 821, 73 821 3
Contrie fiscal 267 242 25
Provision situation nette négative 2 589 2324 1395 3517
Divers - 611 797 591 12 805
TOTAL g 804 6 380 3228 2820 8037
dont dotations et reprises
exploitation 2274 1631 332
financier 773 821
exceptionnelle 3333 776 2588
6.11 Dettes financiéres
Nature des dettes financiéres (en K€) L. 2810219 28/02118
emprunts obligataires convertibles 1387 1 387
intéréts courus sur emprunts obligataires convertibles 28 28
intéréts courus sur emprunts 8 17
Découverts 602 54
intéréfs courus sur découverts 250 165
cautions reques et divers 1905 19804
groupe €f associés 1121 301

TOTAL 5302 3 857
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» Ventilation par échéance des emprunts et dettes financiéres

(en K€} . T To8/02148 Moinsian _ 135ans  plusSans
emprunts obligataires convertibles * 1387 1387
intéréts courus sur emprunts obfigataires convertibles 28 28
intéréts courus sur emprunts 8 8
Découverts 602 602
intéréts courus sur découverts 250 250
cautions recues et divers 1905 265 14 1 626
groupe et associés 1121 1121
TOTAL § 302 3661 14 1628

* Ce poste comprend 1 emprunt obligataire convertible émis par Promod SAS le 28/10/2014 - soit
12 906 obligations a la valeur nominale de 107,5 € sur une duree de 5 ans.

Le rapport de conversion est de 1 action pour 1,3 obligations. Le taux de rémunération des emprunts
est fixé 4 6%. Pas de prime de non conversion.

L’emprunt obligataire convertible arrivant 4 échéance le 28/10/2019 sera rembourse par anticipation
en Avril 2019 suite a la décision du Conseil de surveitlance du FCPE Promod + de procéder a la
dissolution du fonds.

6.12 Dettes d'exploitation

Nature des dettes d'exploitation {en K€) TT28/02/18 2802118
Dettes fiscales et sociales " 15 455 17 301
Dettes foumnisseurs 45 745 81794
Dettes diverses 5336 5633
TOTAL 66 536 74728

Ces dettes ont les exigibiités suivantes :

& moins d'un an 66 498
de1asSans ’ 38
aplus de 5 ans

6.13 Charges a payer

(enKE) T 2802119 28102118
Emprunts et dettes financiéres 286 210
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 24 516 23 955
Dettes fiscales et sociales 10 862 14 435
Aufres dettes 1 481 1811

TOTAL 37 146 40 411
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6.14 Produits constatés d’avance

{en K€} A
participations bailleurs 1 645 1 486
Divers ' 264 191
cartes de fidélité 1 028 1 083
TOTAL 2 937 2769
16
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7.1 Chiffre d'affaires

PROMOD SAS - RAPPORT FINANCIER 2018

(enkey 77 28fewr-2019 284éw-2018

Distribution prét-a-porter 364 598 407 910

France 284 318 291 227

dont partenaires 21 450 18 541

Export 80 279 116 683

dont partenaires 29 888 41 396

Production vendue de biens 4 205 4 061

dont partenaires 997 958

Production vendue de services 5693 5 342

dont partenaires 210 170

TOTAL 374 396 417 313

7.2 Charges de personnel
|
|
(enKe) - 28/0219 280218

Salaires et traitements 50 245 53 589
charges sociales 16 276 16 379
dont CICE -1812 -3 088
autres charges de personnel -665 -667
_participation et intéressement résultat 594 767
TOTAL 66 450 70 069

- CICE

Le Crédit Impdt Compétitivité Emploi (CICE) est comptabilisé dans les comptes en moins des

charges de personnel.

Le produit qui en résulte sur I'exercice est de 1 812 K€.

17
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{par catégorie} ? - 28/02/19 . :28l0oA8 .
dont cadres 213 208
dont agents de maftrise 773 778
dont employés 1 088 1 159
TOTAL™ 2074 2 145
7.3 Charges financiéres
Nature des charges financiéres (en K€). 2800219 2802118
Dotations aux provisions 879 821
Intéréts sur emprunts et charges assimilées 559 530
Différences négatives de change 5239 9282
charges nettes sur cessions de VMP 2
TOTAL f 6678° 106365

7.4 Produits financiers

{en KE€) - 2802119 ., 2B102/18
Produits valeurs mobiliéres et créances 32 37
Autres intéréts ef produits assimilés 880 758
Reprise sur provisions et transferts de charges 821 643
Différences positives de change 4 260 8 537
Produits nets sur cessions VMP 49 194

TOTAL 6042 10170
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7.5 Résultat exceptionnel

(enK€) ' S 2802119 28/02/18
Plus-value sur cession immgbilisations incarporelles 16 294
Pian social France ' 51 -393
cessions d'immobilisations et mises au rebut -38 =352
provisions sur actifs -2 748 3 269
remboursements sinistres 165 115
litiges founisseurs et bailleurs -749 63
Contrdle fiscal, douanes, URSSAF, TVA -728 -267
impact filiales ( prov titres, créances, préts, situation nette et abandons de créances) 5717 -28 068
amortissement dérogatoire -867 45
indemnités regues 1 181 463
Subvention partenariat -1 021
Divers -20 -111
TOTAL -11 489 -9 031

7.6 Crédits d'impéts

Au titre de 'exercice, la société Promod SAS a bénéficié de 171 KE de crédits d'impdts :

- Crédit d'impét apprentissage 17
- Crédit d'impbt famille 11
- Réduction mécénat 143

7.7 Ventilation de 'imp&t

(enK€) o BASE IMPOT  NET
RESULTAT COURANT 3253 -29 3282
REINTEGRATIONS/DEDUCTIONS FISCAL ) -9
RESULTAT COURANT 3 253 -20 3273
RESULTAT EXCEPTIONNEL -11 489 103 -11 592
REINTEGRATIONS/DEDUCTIONS FISCAL -12 12
RESULTAT EXCEPTIONNEL -11 489 91 -11 580
PARTICIPATION N
REINTEGRATIONS/DEDUCTIONS FISCAL
PARTICIPATION

résuitat de I"exercice -B 236 7 -8 307
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Accroissements et allégements de la dette future d’imp6t

(en K€ _. " Baseimposable - : Tawdefimpst  Montantde fimpot
IMPOTS DU SUR
Amortissements dérogatoire 3T’ 2583% 1000
Intéréts de retard non réglés 668 25.83% 173
TOTAL DES ACCROISSEMENTS 4539 1172
IMPOTS PAYES D'AVANCE SUR
Charges non déductibles temporairement (3 déduire l'année suivante) 173 25.83% 45
Produits taxés d'avance 19 2583% §
A déduire uttérieurement 25,83%
TOTAL DES ALLEGEMENTS 192 4%
SITUATION FISCALE DIFFEREE NETTE 4 348 1123
IMPOTS DU SUR
Plus-values différées 54 431 2583% 14 057
Moins-values 2 fong terme -8 685 15,50% -1346
SITUATION FISCALE LATENTE NETTE 45746 27111
Abatternent d'L.S.sur comnbution sociale -763 3.30% -25
déficit fiscal -33 200 25.83% 8574
SITUATION FISCALE NETTE DIFFEREE ET LATENTE §238
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Vill- Informations diverses

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

8.1 Rémunérations allouées aux organes de direction

La rémunération des organes de direction n’'est pas communiquée car cela conduirait a fournir
indirectement une rémunération individuelle.
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Cours des devises au 28 février 2019 pour un euro :

PROMOD SAS — RAPPOR | FINANCIER 2018

bilan résultat
le zloty polonais : 4 3089 4,2656
la courone tchéque : 25,601 25,6699
le forint hongrois : 315,96 319,4633
le franc suisse : 1,1335 1,1506
le rouble russe : 75,0888 74,5337
le dollar singapourien 1,538 1,5864

Toutes les transactions faites avec les parties liées ont &été conclues a des conditions hormales

de marché.

8.3 Consolidation

* Société consolidante

Promod SAS intégre le périmetre d'une consolidation dans laquelle la société Promod Invest
est la société consolidante. Promod invest est issu d'un nouveau groupe formé en 2006 et
détient 97,82% de Promod SAS.

Promod Invest est domiciliée Chemin du Verseau, 59847 Marcq en Baroeul.
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IX- Engagements Hors Bilan

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

9.1 Couverture du risque de change

s Position nette consolidée Promod SAS

Couvertures Couvertures en %

Devise Exposition au risque de change commerclal {10 mols)

usD Position comptable nette * 0.7 0,0 0%

usD Position prévisionnelle 55,2 37 67%
Total 54,5 37,0

Expashion su rigque de change: ( - ) poaition Importatrice ¢ ( + ) position exportatrice yc sokies bancaires

Au 28.02.19, la position nette commerciale de la saison en cours est longue de 0.7MUSD, et
les couvertures, pour la position prévisionnelle, se composent d'opérations d'achats a terme
pour 37MUSD.

¢ Position nette Promod SAS / Filiales internationales

Devise Exposition aurisque  couvertures Couvertures en %
da chinnge : -
commercial (2 mols)

M Devizes

CHF ) 1,1 0,0 0%

CZK 19,7 0.0 0%

HUF 1184 0,0 0%

PLN 55 0,0 0%

RUB 6,9 0,0 0%

SGD 0,0 0.0 0%

Exposdion su risque de chenge: ( - } posion importatrice / ( + ) posdion exportatrice yc soldes bancaies

Au 28/02/2019, les positions nettes commerciales, qui sont les positions comptables sont
longues et ne sont pas couvertes par des opérations de terme.

~ Opérations Couvertures Couvertures en %
‘Devise financiéres interco
) Devises CHF -0,9 0,0 0%
CZK 0.0 0.0 0%
HUF 0,0 0,0 0%
PLN 1,5 0,0 0%
SGD 0,0 0.0 0%
usD 0.0 0,0 0%
24
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Nous n'avons pas de couvertures adossées a4 nos opérations de financement interco.

Toutes les opérations de change ont généré un résultat de change négatif de 0,9 ME.

+ Engagements hors bilan

Instruments dértvésde - - -Nominafen ..o -0 O
_couverture - ‘Deyise . Mdevise “Gileure®  MEW{MEUR)
Ach.at'séterme sur position USD 370 38 0.46
prévisicnnelle
TOTAL 31,5 0,45

* Contre-valeur Euro : Nominal 6u taux de converture de Machat pu de I8 vente & terms

9.2 Couverture de taux
Les placements existants au 28/02/2019, 15,2 M€ et 4,1 MUSD, sont constitués de certificats

de dépédt, d'OPCVM monétaires, de comptes a terme, et de comptes rémunérés conformément
a la politique de placement définie et approuvée par la gouvernance du Groupe.

La société Promod SAS ne détient pas d'instrument de couverture de taux.

Lignes de financement

La société Promod SAS a souscrit un contrat de crédit en pool le 29/08/2018 :

' Banque “~_°_"__;ﬁﬁ""’:-?,‘." S Matentds
_Crediten pool 2340 = 30-sept20
Total 2940

9.3 Engagements de retraite

Les engagements de retraites ont été évalués en fonction des dispositions de la convention
collective des maisons a succursales de vente au détail d’habillement. Cet engagement est

couvert 4 81% par un contrat d'assurance.
Au 31 décembre 2018, la valeur actualisée du passif social représente 734 K EUR.

Les hypothéses de calcul retenues sont :
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+ Age de départ a la retraite : 65 ans
+  Taux d'actualisation (inflation compris) : 1,60 %

Les taux de charges sociales ont &té distingués par catégorie de salarié et varient de 29,16%
a 53,02%.

9.4 Engagements au titre des contrats de location
simple

Le montant des loyers futurs, déterminé en fonction de I'engagement minimum pris par le
Groupe en termes de durée, s'analyse comme suit :

" Montant K€
_Engagements au titre des contrats de location simple 71 848
a moins de 1 an 33 523
entre 1 et 5 ans 38 325
a plus de 5 ans 0
9.5 Autres engagements donnés
RUBRIQUES - I - Montant K€
Garanties locatives et cautions diverses 6 277
Contre garanties locatives données par Promod SAS 9 356
Cautions données a des tiers par PROMOD SAS 7 699
En cours des crédits documentaires imports 12 002
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 35 334

Une clause de retour & meilleure fortune est applicable sur les abandons de créance
consentis :
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» Au bénéfice de notre filiale Promod Autriche en 2017 pour un montant de 2 000 K€
(clause de retour & meilleure fortune jusqu‘au 28/02/2020)

» Au bénéfice de notre filiale Promod Italie en 2017 pour un montant de 5 000 K€ (clause
de retour & meilleure fortune jusqu’au 28/02/2020)

* Au bénéfice de notre filiale Promod Hongrie en 2017 pour un montant de 200 000
KHUF (clause de retour & meilleure fortune jusqu'au 28/02/2020)

= Au bénéfice de notre filiale Promod Espagne en 2017 pour un montant de 3 000 K€
(clause de retour a meilleure fortune jusqu'au 28/02/2020)

» Au bénéfice de notre filiale Promod HUNGARY en 2018 pour un montant de 200 000
K HUF (clause de retour a meilleure fortune jusqu'au 28/02/2021).

s Au bénéfice de notre filiale Promod AUSTRIA en 2018 pour un montant de 1 435 K
EUR (clause de retour & meilleure fortune sans échéance).

Dans le cadre du développement de son activité intemationale, Promod peut dans certains
pays créer des coentreprises avec des partenaires.

Les accords conclus peuvent inciure des clauses de call option/put option qui, si elles sont
exercées, engagent e groupe a acheter les titres de la coentreprise détenus par le partenaire
ou a vendre les titres de la coentreprise détenus.

A la cldture Février 2019, cet engagement concerne la société Promod India. L'exercice de
cette option, ouverte & partir du 1er Avril 2019 et portant sur 8% du capital, est conditionné par
I'évolution de la réglementation sur les investissements étrangers.

X- Evénements postérieurs a la cléture

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Aucun événement significatif n'est intervenu aprés la cldture de I'exercice.
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Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées

Assembiée générale d'approbation des comptes de l'exercice clos le 28 feévrier 2019

A F'Assemblée générale de fa société Promod.

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont éte
données, les caractéristiques et les modalités essentielies des conventions dont nous avons éte
avisés ou que nous aurions découvertes a 'occasion de notre mission, sans avoir a Nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher I'existence d'autres conventions. |l
vous appartient d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de
leur approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelie de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions intervenues au cours de 'exercice écoulé

En application de l'article 20 des statuts, nous avons &té avisés des conventions suivantes
visées & l'article L. 227-10 du Code de commerce qui sont intervenues au cours de |'exercice
écoule.

Avec Ja société Promod Espana SA
Convention d’abandon de créances
— Personne concernée . Monsieur Julien Pollet. Président.

— Nature et objet : Abandon de créances consenti par la société Promod SAS au profit de sa
filiale Promod Espana SA en date du 27 avril 2018,

— Mecdalités : Abandon de créances commerciales pour un montant de 2 000 000 €.
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Avec la société FC Diffusion Hungary Kft
Convention d’abandon de créances
— Personne concernée - Monsieur Julien Pollet, Président.

— Nature et objet : Abandon de créances consenti par la société Promod SAS au profit de sa
filiale FC Diffusion Hungary Kft en date du 27 mai 2018.

— Modalités : Abandon de créances pour un montant de 200 000 000 HUF (renonciation au
bénéfice du prét par Promod SAS).

Avec la société Promod ltalia
Convention d’abandon de créances
— Personne concernée . Monsieur Julien Pollet, Président.

— Nature et objet . Abandon de créances consenti par |a société Promod SAS au profit de sa
filiale Promod ltalia en date du 11 juin 2018.

— Modalités : Abandon de créances pour un montant de 750 000 €.

Contrat de ligne de crédit
— Personne concernée - Monsieur Julien Pollet, Président.

— Nature et objet : contrat de ligne de crédit du 1* septembre 2018 par Promod SAS & sa
filiale Promod Italia.

— Modalités : ligne de crédit pour un montant de 700 000 € a echéance du 28 février 2019.

Avec la société Promod Austria GmbH
Conventions d'abandon de créances
— Personne concernée . Monsieur Julien Pollet, Président.

— Nature et objet :

- Convention1 : Abandon de créances consenti par la société Promod SAS au profit de sa
filiale Promod Austria GmbH en date du 15 juin 2018.

—  Convention 2 : Abandon de créances consenti par la société Promod SAS au profit de
sa filiale Promod Austria GmbH en date du 31 décembre 2018.
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Modalités :

-~ Convention 1 - Abandon de créances pour un montant de 1 434 399,50 € (dont une
partie correspondant 4 la renonciation au bénéfice du prét par Promod SAS).

- Convention 2 : Abandon de créances pour un montant de 341 979,93 € {dont une partie
carrespondant a la renonciation au bénéfice du prét par Promod SAS).

Avec la société Promod Singapore Retail PTG Ltd
Convention d’abandon de créances
— Personne concernée : Monsieur Julien Pollet, Président

— Nature et objet : Abandon de créances consenti par la société Promod SAS au profit de sa
filiale Promod Singapore Retail PTG Ltd en date du 30 septembre 2018.

— Modalites - Abandon de créances pour un montant de 149 898,89 SGD.

Avec la société Promod Luxembourg SARL

Contrat de prét

— Personne concernée ; Monsieur Julien Pollet, Président.

— Nature et objet : Octroi de prét a la société Promod Luxembourg SARL.

— Modalités : Les principales caractéristiques des préts consentis par votre sociéte a ta
société Promod Luxembourg SARL sont les suivantes .

Date Capital restant
Montant d'octroi Date de fin | Taux d'intérét dd au
28/02/2019
350000 € 14/02/2019 | 14/08/2019 | Euribor 6 mois floré & 350000 €
0% + 1,00%

Les produits financiers comptabilisés sur I'exercice clos ie 28 février 2019 par la societe
Promod SAS en vertu de ce prét s'éléventa 136,11 €
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Avec la société Promod Belgique
Convention de compte courant
— Personne concernée . Monsieur Julien Pollet, Président.

— Nature et objet .| Convention de compte courant par la société Promod SAS avec sa filiale
en date du 1 février 2019.

— Modalités : le solde du compte courant s'éléve & 300 000 € au 28 février 2018 en position
emprunteuse ; les intéréts comptabilisés en charges financiéres chez Promod SAS au titre
de la rémunération de ce compte courant s'élevent a 41,10 € pour |a péricde 1 fevrier au
28 février 2019

Avec la société CO & CAUX SARL

Convention de prestations de services

— Personne concernée : Madame Nadine Caux, Directrice générale de |a société
Promod SAS, Gérante de la société CO & CAUX SARL.

— Nature et objet | Convention de prestations de services conclue le 10 septembre 2018 par la
societé Promod SAS avec la société CO & CAUX SARL, faisant suite a la convention
précédente en date du 20 septembre 2016, relative a 'assistance technique et
opérationnelle dans l'animation du plan de transformation du groupe Premod SAS, et qui
consiste notamment au pilotage des missions exécutives s'y rapportant.

— Modalités | en contrepartie de son assistance et des prestations fournies, la société
CO & CAUX SARL facture ses prestations sur la base d'un forfait journalier de 3 500 € HT,
base 3 jours par semaine. |l a été convenu la mise en place entre les parties d'un honoraire
de résultat annuel dont le déclenchement est fonction du niveau d'Ebit du groupe
Promod SAS.

— Au titre de l'exercice clos le 28 février 2019, la société CO & CAUX SARL a facturé un
montant de 728 000 € HT.

Marcg en Baroeul, le 27 juin 2019

KPMG Audit Nord

el SN

Eric Delebarre
Associé

COPIE
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PROCES VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 11 JUILLET 2019

Monsieur Julien POLLET préside la réunion en sa gualité de Président de la société. Il
rappelle que chaque actionnaire et participant a été convoqué par lettre en date du 24 juin
2019.

La société KPMG AUDIT NORD. Commissaire aux Comptes de la societé réguliérement
convoquée assiste a la réunion de méme que Madame Lydie BAUDE membre déleguée du
conseil social économigue.

Les asoociés présents ou représentés possédant le quorum requis, I'Assemblée est
réguligrement constituée et peut valablement délibérer.

Il rappelle que les documents suivants sont a la disposition des associes

i

Les comptes annuels de la société PROMOD SAS (bilan, compte de résultat et
annexes),

Le rapport de gestion du Président,

Le rapport du Conseil de surveillance,

Les rapports du Commissaire aux Comptes,

Le texte des résolutions,

- Les pouvoirs.

Il ajoute que la présente assemblée générale ordinaire est appelée a délibérer sur I'ordre du
jour suivant :

Rapport de gestion du Président incluant le rapport sur la gestion du groupe,

Rapport du conseii de surveillance,

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels de l'exercice clos le
28 février 2019,

Approbation du bilan et des comptes de 'exercice clos le 28 février 2019 et quitus au
Président et au commissaire aux comptes,

Affectation du resultat,

Documents de gestion prévisionnelle,

Rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les conventions visées a l'article L
227-10 du nouveau code de commerce,

Approbations des conventions réglementées,

Mandat des Commissaires aux Comptes,

Composition du Conseil de Surveitlance,

Pouvoirs

Il propose aux associés de se prononcer sur les résolutions suivantes lesquelles sont
adoptées a l'unanimité :

Premiére résolution :
L'assemblée générale ordinaire aprés avoir entendu lecture du rapport du President, du
Consell de Surveillance, et des rapports du Commissaire aux Comptes sur les comptes de




l'exercice de la société PROMQOD SAS clos le 28 février 2019 approuve tels agu'ils ont &té
presentés les comptes de cet exercice se soldant par une perte de 8 307 033,50 €.

Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

Deuxiéme résolution :
L'assembiée générale ordinaire donne en conségquence quitus au président et au
Commissaire aux Comptes, de l'exécution de leurs mandats pour 'exercice écoulé.

Troisiéme résolution :
L'assemblee géneérale ordinaire decide daffecter la perte de l'exercice de la société
PROMOD SAS dont le montant s'éléve a 8 307 033, 50 €.au compte report & nouveau.

Quatriéme résolution :

L'assemblee génerale ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Président et
apres examen des documents de gestion prévisionnels établis conformément aux
dispositions de l'article L. 232-2 du Code de commerce, approuve lesdits documents tels
qu'ils viennent de lui étre présentés.

Cinquiéme résolution :

L'assembiée générale aprés avoir entendu lecture du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes sur les conventions visées a l'article L 227-10 du Code de Commerce approuve
successivement chacune des conventions qui y sont mentionneées.

Sixiéme résolution :
L'assemblée génerale compte tenu de I'échéance des mandats des commissaires aux
comptes titulaire et suppléant décide de désigner en remplacement de KPMG AUDIT NORD
SAS commissaire aux comptes titulaire et de KPMG AUDIT PARIS ET CENTRE
commissaire aux comptes suppléant les sociétés suivantes :
» KPMG SA 2 avenue Gambetta Tour Ekho 92066 La Défense Cédex en qualité de
commissaire aux comptes titulaire,
» SALUSTRO REYDEL 2 avenue Gambetta Tour Ekho 92066 La Défense Cédex en
qualité de commissaire aux comptes suppléant,
Ces désignations et renouvellements sont effectués pour une durée de six exercices expirant
a lissue de I'assemblée générale qui statuera sur les comptes 2024/2025.

Septiéme résolution
L'assemblée prend acte de la fin du mandat de membre du conseil de surveillance de
Monsieur Fernando MORALES BAEZA par suite du départ de ce dernier.

Septiéme résolution :

{assemblée générale ordinaire donne tous pouvoirs au porteur d’'un original, d'une copie, ou
d'un extrait des présentes pour effectuer tous dépots, formalités, ou publications, signer
toutes pieces et declarations, tous états et généralement faire le nécessaire.

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, Monsieur Julien POLLET léve la séance a 15H30.

Il remercie les participants de leur présence.




