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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 

Exercice clos le 28 février 2025 

À l’Assemblée générale de la société Promod, 

Opinion 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons effectué 
l’audit des comptes annuels de la société Promod SAS relatifs à l’exercice clos le 28 février 2025, tels 
qu’ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

Fondement de l'opinion 

Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. 
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder 
notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels" du présent 
rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 
la période du 1er mars 2024 à la date d’émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations 
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à 
la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes 
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes 
annuels de l’exercice. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

La société procède à chaque clôture à un test de dépréciation des actifs magasins selon les 
modalités décrites dans la note « Dépréciation des actifs immobilisés » de la section « 5.2 – 
Méthodes et règles d’évaluation » de l’annexe. 

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté à apprécier 
les données et les hypothèses sur lesquelles se fondent ces estimations, à revoir les calculs 
effectués, à examiner la procédure d’approbation de ces estimations par la direction. Nous avons 
vérifié que la note « Dépréciation des actifs immobilisés » de la section « 5.2 – Méthodes et règles 
d’évaluation » de l’annexe donne une information appropriée. 

Vérifications spécifiques 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres 
documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux Associés. 

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations 
relatives aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 
d'entreprise relatives aux comptes annuels 
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les 
informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable 
de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Président. 
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes 
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement 
s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En 
outre : 

• Il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en 
œuvre des procédures d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime 
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie 
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative 
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

• Il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures 
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur 
l'efficacité du contrôle interne ; 

• Il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 

• Il apprécie le caractère approprié de l'application par la direction de la convention comptable 
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre 
en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie 
sur les éléments collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des 
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité 
d'exploitation. S'il conclut à l'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des 
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de 
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il 
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
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• Il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image 
fidèle. 

 

Marcq-en-Baroeul, le 13 juin 2025  

KPMG SA  

[sc_sign1.signature/] 
 
 

 

 

Christophe Carlier  

Associé  
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IV- Faits marquants 

 

 

L’activité de Promod sur l’exercice est très dynamique avec une progression de 10,6% 

en toutes surfaces. Promod affiche une nette surperformance par rapport au marché et 

par rapport aux prévisions. 

Promod affiche un résultat d’exploitation positif de 8,1 M€ sur l’exercice en raison 

notamment de l’amélioration de la marge et du pilotage optimisé des stocks et des 

charges. 

La deuxième échéance du PGE a été remboursée au cours de l’exercice, pour un 

montant de 9,2 M€ (capital et intérêts). 

Le capital de la société Promod SAS a été augmenté de 198 K€ par la voie de création 

de 49.422 actions nouvelles à 4€ de valeur nominale, résultant de l’attribution définitive 

d’actions gratuites aux salariés. 
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V- Principes comptables et méthodes d’évaluation 

 

Les principes et méthodes comptables appliqués pour l'établissement des comptes annuels 

sociaux au 28/02/2025 sont identiques à ceux utilisés dans les états financiers de l'exercice clos 

au 29/02/2024. 

 

5.1 Référentiel comptable 

• Normes comptables utilisées 

Les annexes ont été effectuées à partir des comptes sociaux arrêtés au 28 février 2025. Les 
comptes annuels ont été arrêtés conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan 
comptable général (Règlement ANC 2014-03) 
 

• Principes et modalités retenus 

- continuité de l'exploitation, 
- indépendance des exercices, 
- principe de prudence, 
- évaluation des éléments par référence à la méthode des coûts historiques (valeur d'apport ou 
d’acquisition), 
- permanence des méthodes d'évaluation. 
 

Les règlements n° 2015-06 et n° 2015-07 de l’Autorité des normes comptables modifient le 

référentiel comptable français applicable par les entreprises industrielles et commerciales pour 

l’établissement des comptes annuels et des comptes consolidés. 

Les exercices ouverts au 1er janvier 2016 voient la première application de ces règlements n° 

2015-06 et n° 2015-07, qui apportent des changements sur la nature de la qualification des fonds 

de commerce, des malis techniques de fusion, les parts de marché et l’écart d’acquisition 

Les nouvelles règles comptables introduites par ces deux règlements sont toujours applicables. 
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5.2 Méthodes et règles d’évaluation 

• Les immobilisations incorporelles 

 

o Concessions, brevets, licences 

 
La marque Promod figure à l'actif du bilan pour sa valeur d'apport. 

Le nom de domaine figure à l'actif pour sa valeur d'acquisition au 28 février 2025. Son évaluation a 
été déterminée par un expert indépendant en janvier 2016. 
 
Les logiciels informatiques acquis sont amortis en linéaire sur une durée de 3 ans. 
 
Une production immobilisée informatique a été mise en place pour la première fois sur l'exercice 

2017/2018. Elle consiste en la mise en production de projets liés au multicanal, à la digitalisation 

des magasins, au CRM, au pré pack et aux PDA en logistique. Les coûts comptabilisés en logiciel 

sont amortis comptablement sur 3 ans et fiscalement sur 1 an par la constatation d'un amortissement 

dérogatoire. 

 
 

o Fonds de commerce 

Les fonds de commerce et droits au bail sont enregistrés à leur coût d'acquisition ou à leur valeur 
d'apport. 
 
La partie des droits d'entrée versée assimilable à un élément incorporel est comptabilisée en 
immobilisation. La partie qui correspond à un supplément de loyer est comptabilisée en charge 
constatée d'avance. 
 

 

• Les immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont évaluées au coût d'acquisition. 
 
Il est fait application du règlement CRC 2002-10 relatif à l'amortissement des actifs :   

▪ Les durées d'amortissement correspondent aux durées probables d'utilisation ; 

▪ Le mode d'amortissement retenu est le linéaire ; 

▪ La comptabilisation par composant a été pratiquée.          

 
 
Les taux les plus couramment pratiqués sont les suivants : 
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La comptabilisation d'un amortissement dérogatoire est effectuée afin de bénéficier d'un 

amortissement fiscal plus avantageux pour Promod. 

   

• Dépréciation des actifs immobilisés 

 

Le groupe a retenu le magasin comme Unité Génératrice de Trésorerie (UGT). L’UGT, composé des 

actifs incorporels (fonds de commerce ou droit au bail) et des actifs corporels (matériels et 

agencements), est soumise à un test de dépréciation annuel, pratiqué lors de la clôture. 

Une dépréciation est constatée lorsque, d’une part la valeur recouvrable est inférieure à la valeur 

nette comptable de l'UGT magasin, et que d’autre part le taux de rentabilité du magasin, déterminé 

en fonction des critères d’analyse propres à l’entreprise, est inférieur à l'objectif de rentabilité. 

La valeur recouvrable est la valeur la plus importante entre la valeur de marché déterminée par une 

expertise interne et la valeur d'utilité. La valeur d'utilité est la valeur actualisée des cash-flows futurs 

estimés sur 5 ans et de la valeur terminale. 

Depuis le 1er janvier 2016, pour les fonds commerciaux non amortis, un test de dépréciation est 

obligatoirement réalisé, qu’il existe ou non un indice de perte de valeur.  

Conformément à la nouvelle directive comptable (art 2-8), reprise dans le PCG (art 214-19), et 

applicable aux exercices ouverts à compter du 1er janvier 2016, Promod réalise la distinction entre 

fonds de commerce et droit au bail dans le cadre des tests de dépréciation de fonds de commerce. 

Au 28/02/2025, la société n’a constaté aucune variation sur les dépréciations historiquement 
comptabilisées, en dehors des reprises sur les fonds sortis. 
 
Un test de juste valeur des actifs consolidés a été mis en œuvre. Ce test est basé sur une 
méthode intégrant une moyenne : 

▪ des capitaux propres consolidés de Promod SAS réévaluée de la plus-value latente 
estimée sur les immeubles 

▪ d'une valeur issue d’une méthode des Discounted Cash-Flow (flux futurs de trésorerie 
actualisés), à partir du business plan validé par les organes de gouvernance de la société.  

 
Aucune dépréciation ou reprise complémentaire n’a été comptabilisée à ce titre sur cet exercice. 

 

• Immobilisations financières 
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o Participations et autres titres  

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires.  

Les titres de participation font l'objet d'une dépréciation éventuelle dès lors que leur montant est 

inférieur à la valeur de la situation nette (fonds propres) de la filiale, le cas échéant réévaluée par 

l'écart entre la valeur d'expertise et la valeur nette comptable de ces éléments incorporels. 

 

• Les stocks 

 

Les stocks sont évalués au coût de revient selon la méthode du prix de revient moyen pondéré. 

Les stocks de matières premières et de marchandises font l'objet d'une dépréciation basée sur une 

analyse statistique des ventes réalisée à partir des dernières saisons totalement écoulées. 

 

•         Créances  
 
 

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. 

Une dépréciation est constatée lorsqu'il existe un risque de non-recouvrement. 
 

 

• Valeurs mobilières de placement 

 

Les valeurs mobilières de placement représentent des certificats de dépôt et OPCVM Monétaire et 

de comptes à terme comptabilisés à leur valeur de souscription. 

La valorisation de ces valeurs à la clôture donne lieu à un écart sur la valeur liquidative de ces 

OPCVM qui est fiscalisé dans le résultat de l'exercice par le biais du tableau de détermination du 

résultat fiscal (2058 A). 

La valeur comptable de ces titres au 28 février 2025 est de 22 664 426 € pour une valeur d'inventaire 

de 22 779 587 €, soit une plus-value fiscale latente de 115 832 € et une moins-value 671€ . 

  

•         Instruments financiers 
 

  
Promod utilise des instruments financiers dans un but exclusif de couverture économique afin de 

gérer son exposition aux fluctuations des cours de change de devises étrangères. 

Pour couvrir son exposition au risque de change, Promod a recours à des opérations d'achats ou 

ventes à terme. Ces instruments sont enregistrés au bilan à leur juste valeur en contrepartie des 

écarts de conversion sur les créances et les dettes qu'ils couvrent. Les achats et ventes à terme 

relatifs à des flux futurs (budgétaire) sont présentés dans les engagements hors bilan. 
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      •         Méthodes et écarts de conversion 

 

Les créances et dettes en devises couvertes sont réévaluées au taux de clôture. Les écarts de 

réévaluation qui en résultent sont comptabilisés dans les comptes d'écart de conversion actif/passif. 

 

•        Provisions réglementées 

 

Les provisions réglementées comprennent les amortissements dérogatoires. 
 
 

•         Provisions pour risques et charges  
 
 
Les provisions pour risques et charges ont été constituées conformément à l'avis du CNC N°00-01 
sur les passifs. Ainsi, elles peuvent être analysées comme un passif, c'est-à-dire qu'elles reflètent 
une obligation à l'égard d'un tiers et qu'il est probable ou certain que cette obligation provoquera une 
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers. 
 
Ces provisions sont constituées essentiellement pour couvrir les risques juridiques, prud'homaux, 
les risques liés aux filiales étrangères ainsi que les risques pour ristournes futures sur le chiffre 
d'affaires. 
 
Les indemnités de fin de carrière ne sont pas comptabilisées dans les comptes sociaux et figurent 
en engagement hors bilan. 
 
 

• Eléments exceptionnels 

 

Le résultat exceptionnel est composé des éléments extraordinaires et des éléments exceptionnels 
de l'activité courante. 
 

• Résultats par action 

 

Le résultat par action est déterminé selon l'avis n° 27 de l'OEC. 

Il est obtenu en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré d'actions de la période. 

 

• Intégration fiscale 

La société Promod SAS fait partie depuis le 1er mars 2007 du groupe d'intégration fiscale constitué 

par la société Promod Invest en application des articles 223-A et suivants du code général des 

impôts. Elle en constitue la fille. La société Promod SAS a à sa charge le montant des impôts dont 

elle aurait dû s'acquitter vis-à-vis du Trésor public si elle n'avait pas été membre du groupe 

d'intégration fiscale. 

 

 



 
 
 
 

 
 

9 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VI- Analyse des principaux postes du bilan 
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6.1 Immobilisations incorporelles et corporelles 

 

 

 

6.2 Immobilisations financières 
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6.3 Stocks 

 

 

 

6.4 Créances  

 

 
Les créances diverses de 13 538K€ comprennent une créance d’intégration fiscale de 12 221K€ à 
plus de 5 ans.  
 
Les autres créances d’exploitation ont une exigibilité inférieure à 1 an. 
 
 

6.5 Valeurs mobilières de placement 
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6.6 Instruments financiers 

 

 

6.7 Charges constatées d’avance 

 

 

6.8 Ecarts de conversion actif 
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6.9 Capitaux propres 

 

 

6.10 Provisions réglementées 
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6.11 Provisions pour risques et charges 

 

 

 

6.12 Dettes financières 

 

 
▪ Ventilation par échéance des emprunts et dettes financières 
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6.13 Dettes d’exploitation 

 

 

Les dettes d’exploitation ont une exigibilité inférieure à 1 an. 
 

 
 

6.14 Charges à payer 
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6.15 Produits à recevoir 

 

 

6.16 Produits constatés d’avance 

 

 

6.17 Ecarts de conversion passif 
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VII- Analyse des principaux postes du compte de résultat 

 

7.1 Chiffre d’affaires 

 

 

7.2 Charges de personnel 

 

 

▪ Effectif annuel proraté à la date de clôture 
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7.3 Charges financières 

 

 

7.4 Produits financiers 

 

 

7.5 Résultat exceptionnel 

 

 

7.6 Crédits d’impôts 

Au titre de l’exercice, la société Promod SAS a bénéficié des crédits d’impôt suivants : 

- Mécénat : 508 596 € 

- Famille : 13 305 € 
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7.7 Ventilation de l’impôt 

 

 

▪ Accroissements et allègements de la dette future d’impôt 
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VIII- Informations diverses 

 

 

8.1 Rémunérations allouées aux organes de direction 

La rémunération des organes de direction n’est pas communiquée car cela conduirait à fournir 

indirectement une rémunération individuelle. 
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8.2 Entreprises liées et participations 
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Toutes les transactions faites avec les parties liées ont été conclues à des conditions normales 
de marché. 
 

 

8.3 Consolidation 

• Société consolidante 
  

Promod SAS intègre le périmètre d'une consolidation dans laquelle la société Promod Invest 
est la société consolidante. Promod Invest est issu d'un nouveau groupe formé en 2006 et 
détient 98,02% de Promod SAS. 
 

Promod Invest est domiciliée Chemin du Verseau, 59847 Marcq-en-Baroeul. 
 

 

8.4 Autres informations 

Un plan d’attribution d’actions gratuites a été autorisé par l’Assemblée Générale de Promod 
SAS du 12 juillet 2024. Il porte sur un maximum de 55.922 titres de Promod SAS. 
L’attribution définitive des actions gratuites est conditionnée à la présence du salarié dans 
les effectifs de l’entreprise à l’expiration de la période d’acquisition et à l’atteinte d’un critère 
de performance de la société Promod SAS. L’attribution d’actions sera réalisée par émission 
d’actions nouvelles ou par voie de rachat de ses propres actions. 
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IX- Engagements Hors Bilan 

 

9.1 Couverture du risque de change 

 

• Position nette Promod SAS 

 

 

 

Au 28.02.2025, la position nette comptable de la saison en cours est courte de 7,1 MUSD et 

totalement couverte, et les couvertures, pour la position prévisionnelle, se composent 

d'opérations d'achats à terme pour 26,9 MUSD.      

 

 

 

Au 28.02.25 la position nette comptable de la saison en cours est courte de 0,1 MCNY. La 

position comptable n'est pas couverte. 
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Nous n'avons pas de couvertures adossées à nos opérations de financement interco. 
 
Toutes les opérations en devises ont généré un résultat de change positif de 0,28 MEUR,  
 

 

 

• Engagements hors bilan 

 

 

 

9.2 Couverture de taux 

Les placements existants au 28.02.25 de 33,16 MEUR, sont constitués de certificats de 
dépôt, d'OPCVM monétaires, de comptes à terme, de comptes rémunérés et contrats de 
capitalisation (à capital garanti) conformément à la politique de placement, définie et 
approuvée par la  Gouvernance du Groupe. 
 
 
 

9.3 Engagements de retraite 

Les engagements de retraites ont été évalués en fonction des dispositions de la convention 

collective des maisons à succursales de vente au détail d’habillement.  
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9.4 Engagements au titre des contrats de location simple 

 

Le montant des loyers futurs, déterminé en fonction de l'engagement minimum pris par le 

Groupe en termes de durée, s'analyse comme suit :   

 

 

9.5 Autres engagements donnés 
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X- Evènements postérieurs à la clôture 

 

Il n’y a pas d’évènement postérieur à la clôture 
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