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3 1 L 2000 SOFIPROTEOL
S.A. au capital de 248.253.100 €
Sous le N° r,l ,{2 //? 11/13 rue de Monceau - 75008 PARIS
I 5 804 808 095 RCS PARIS

PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 27 MAI 2020
{EXTRAIT PARTIE ORDINAIRE)

DEUXIEME RESOLUTION - AFFECTATION DES RESULTATS

Sur propasition du Conseil d’Administration, I Assemblée Générale Ordinaire, décide d'affecter le bénéfice de
I'exercice s'élevant a 11 148 973,91 eusos, de |z maniére suivante :

1/ alitre de detation de la réserve légale : 557 448,70 euros

2/ le solde est affecté au compte Report &
Nouveau : 10 591 525,21 euros

A l'issue de cetle affectation, le solde du compte Réserve Légale ressortira a 22 321 514,60 euros,
A l'issue de cette affectation, le solde du compte Report a Nouveau ressortira 4 32 522 158,92 euros.

Il est precisé que les dividendes mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont eté de :

Exercice Dividendes Bruts Distribués (1)
2018 548.156,82 €
2017 263148286€
2016 2884 38320€

Cette résolution mise aux voix est adoptée & I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

A Paris, le 22.06.2020

Pour extrait certifié conforme & l'original
En (2} exemplaires

n-Philippe PUIG
Directeur Général.
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SOFIPROTEOL
Soeiété Anonyme au capital de 248.253,100 €.
Siege social : 11/13, rue de Monccau, 75008 Paris.
804 308 095 R.C.S. Parls.

Comptes annuels au 31 décembre 2019 approuvés par ' Assemblée Génédrale Ordinaire du 27 mai 2020

Partie A. — Comptes sociaux
I. — Bilan au 31 décembre 2019

{en euros)
ACTIF Note ay 31 déc 2019 au 31 déc 2018

Caisse - Banques centrales - CCP - -
Effets publics et valeurs assimilées 1 4567 416 7 077 686
Créances sur les établissements de crédit 2 282 747 206 167 668 686

Avue 63 177 649 8970 141

Aterme 219 569 b57 158 698 545
Opérations avec la clientéle 3 30993 956 18 361 695

Créances commerciales

Autres concours a la clientéle 30 993 956 17 863 646

Comptes ordinaires débiteurs - 498 050
Obligations et autres titres i revenu fixe 4 207 257 775 179 987 695
Actions et autres titres a revenu variable 4 52078 298 52 384 930
Participations et autres titres détenus a long terme 5 172 776 760 163 435 830
Parts dans les entreprises liées 5 84 101 001 66 551 099
Immobilisations incorporelles 6 154 988 173 230
Immeobilisations corporelles 6 - -
Autres actifs 7 8112 399 9 560 064
Comptes de regularisation 7 631057 461 441
TOTAL ACTIF 843 420 856 665 662 356




SOFIPROTEOL

-1 Lengagement durable

PASSIF Note au 31 déc 2019 au 31 déc 2018
Banques centrzles - CCP
Dettes envers les établissements de crédit 8 219353065 175 785 299
Avue 44 488 141 17 065 271
Aterme 174 864 923 158 720 027
Opérations avec la clientéle 9 47 713 080 35485 754
Avue 26 023884 16 785 000
A terme 21688 206 18 700 754
Dettes représentées par un titre 9 113 500 000 -
Autres passifs 10 14 311 028 14 370 687
Comptes de régularisation 11 2049713 2103 762
Provisions 12 1009508 1435528
Dettes subordonnées 13 88 002 1712 047
Titres subordonnés 3 durée indéterminée sur autres fonds 88 002 1712 047
Fonds pour risques bancaires généraux 14 1829 388 1829 388
Capitaux propres 15 443 567 0614 432939 891
Capital 248 253 100 248 253 100
Primes d'apport et d'émission 140433 020 140 433 020
Réserves 21764 066 21 870 355
Provisions réglementées 37 268 12 915
Report & nouveau 21930634 20696 289
Reésultat de l'exercice 11 148 974 1874 212
TOTAL PASSIF 843 420 856 665 662 356
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Hors bilan Note au 31 déc 2019 au 31 déc 2018
Engagements donnés
Engagements de financement en faveur de la clientéle 309615 313615
Engsgements de garantie en faveur de la clientéle 26 33856 445 22 038 488
Nantissement de titres 45729 329 54 713 012

Total engagements donnés

Engagements regus

Engagements de financement requ d'établissements de crédit

Engagements de garantie regus de la clientéle

Autres engagements regus

Total engagements recus

Instruments financiers 3 terme

Engagements réciproques

Engagements sur titres - Titres & livrer

Engagements sur titres - Titres & recevoir

Devises a livrer sur opérations de change
Euros & recevoir sur opérations de change

26

25

27

24
24

850 000

17 520 000

77 563 430

10 076 553
10 053 286

43 832 0Q0

650 000

17 520 000

103 530293

10 541 485
10 502 045
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ll. — Compte de résultat au 31 décembre 2019

{en euros}
Compte de résultat Naote 2019 2018
Intéréts et produits assimilés 6 590 680 8 693 593
Intéréts et charges assimilés - 877 193| - 1351114
Revenus des titres a revenu variable 2958 018 3471875
Commissions (produits) 564 597 441 059
Commissions (charges) - 77 838f - 9 685
Gains ou pertes sur opérations des partefeuilles de négociation 163248, - 997 091
Ssasi;:ig; pertes sur opérations des portefeuilles de placement et 17 5120 392] - 263 809
Autres produits d'exploitation bancaire 18 1 568 699 1352 007
Autres charges d'exploitation bancaire - 12613] - 6 983
Produit net bancaire 16 1609}' “9'91 :“ ‘:‘ 11 22985%
Charges générales d'exploitation 19 - 10 349 065] - 10122 5887
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des : 18243 - 14 828

immobilisations incarparelles et carporelles

Résultat brut d'exploitation 5730684 1092436

Colt du risque 21 - 21055
Résultat d'exploitation
Gains ou pertes sur actifs immobilisés 23

Résultat courant avant impdt

Résultat exceptionnel

Impdt sur les bénéfices 22 - 2977 351 - 498 798
Dotations ou reprises de FRBG et provisions réglementées - 18 000 -
Résultat net " 11 14397{1?{“\“* “q 8?*32’12
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L. Faits marquants de exercice et subséquents
1.Faits marquants de I'exercice

En 2019 Sofiprotéol a poursuivi son activité de financement de Ia filiére agricole et agroalimentaire, notamment via la souscription d’obligations
émises par une importante coopérative frangaise, concernant une société leader dans la génétique animale la cession d’une participation substituée
par octroi d’un prét, et le renforcement des capitaux propres des filiales SOFIPROTEQL CAPITAL ! et SEMAGRI .

Par ailleurs, la société a significativement raugmenté son activité de gestion financiére, grace 4 ’émission d'un programme de NEU CP -Négociable
EUropean Commercial Paper- $’élevant 4 113 500 K€ au 31 décembre 2019.

2. Faits subséquents

L’émergence et I'cxpansion du coronavirus (« Covid-2019 ») début 2020 ont affecté les activités économiques et commerciales de la Chine mais
aussi, 4 une échelle plus large, I'environnement économique mondial. La propagation ultérieure du virus et son identification en tant que nouveau
coronavirus ne fournissent pas d’éléments complémentaires d"appréciation de la situation qui existait au 31 décembre 2019, Ce sont des éléments
nouveaux apparus en janvier 2020. Il s'agit donc d'événements non li¢s i des conditions existant 3 la date de clétre qui ne sont pas de nature &
nécessiter un ajustement des comptes.

Nous avons procédé 4 une identification des potentiels impacts post-cloture de 1’évolution du coromavirus. [ n’est cependant pas 4 ce jour possible
d’en déterminer les impacts chiffrés.

Néanmoins, malgré ce contexte difficile la société considére avoir [es moyens de poursuivre son activité sur Pexercice 2020 et produira ses comptes
¢n hypathése de continuité dexploitation.

IL Principes comptables et méthodes d'évaluation

les comptes annuels de Sofiprotéol sont établis conformément aux principes et régles comptables applicables cn France aux établissements de
crédit, tels qu'ils résultent du réglement 2014-07 édicté par I’ Autorité des Normes Comptables.

Ils incluent 1a totalité des ¢léments bilantiels des opérations réalisées par les sociétés en participation dont Sofiprotéol est associé-gérant statutaire.
La contribution de ses sociétés en participations aux états financiers de la société sont préseniés distinctement 4 la note 5 ci-aprés.

1.Créances et dettes envers les étahlissements de crédit

Les créances et les dettes sur [es établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (& vue ou 4 terme). Eiles sont inscrites au bilan  leur valeur
nominale. Les intéréts courus sont portés en compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2. Titres

Ils sont classés en titres de transaction, de placement, d'investissement ou de participation en fonction de I'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres & revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux, que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non
d'une ¢lause de subordination ou de participation ; les autres titres sont appe!és titres 4 revenu variable et comprennent essentiellement les actions et
les parts I'OPCVM,

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées en date de négociation & Iexception des titres de participation qui sont enregistrés en date
d’opération. Entre la date de négociation et la date de livraison, la dette due sur 'acquisition ou 12 ¢réance & recevoir sur Ja cession sont inscrites
dans un compte de réglement sur titres,

2.1.Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou venduns sur un marché suffisamment liquide avec I'intention de les vendre ou de Jes racheter & court
terme selon Jes opportunités des marchés,

Ils sont évalués au dernier cours connu de l'exercice, coupon inclus. La différence avec la valeur inscrite en portefeuille est portée en résultat.
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2.2.Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement financier 4 moyen terme,

Les titres de placement sont enregistrés 4 leur prix dacquisition, coupon couru exclu, et I'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et 1a valeur de
remboursement {prime ou décote) est amorti sur Ja durée résiduclle du titre selon 1a inéthode actuariclie,

Ces titres sent évaluds individuellement a la cloture de Pexercice au plus bas de leur colit d'acquisition (apres amortissement de la prime ou décote)
ou de leur valeur actuelle a 1a date de clowre. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couveriure "b", sont
constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values Jatentes ne sont pas comptabilisées (C.1. paragraphe 4)

La valeur actuelle 3 la date de eldture correspond géndralement au dernier cours connu (hors coupon couru). Cependant, en l'absence de marché
liquide, la valeur actuelle des obligations en portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de lignes
comparables, ou de valeur probable de cession.

2.3.Titres d*investissement

Les titres d'investissement sont des titres d revenu fixe acquis ou reclassés de Ja catégorie "itres de placement” avec 'intention de les détenir de
fagon durable jusqu'a l'échéance ct pour lesquels l'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire 4 leur détention jusqu'd leur
échéance,

Les titres d'investissement sont enregistrés A leur prix d'acquisition, coupon courn exclu, et 'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur
de remboursement (prime ou décote) est amorti sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la dépréeiation existante 3 la date du transfert est reprise en
résultat sur fa durée de vie résiduelle des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values lalentes ne sont pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de
défaillance de la contrepartiie.

2.4.Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour 12 valeur la plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d’utilité. La
valeur d’utilité est déterminée par référence 3 une méthode d’évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels que la situation nette
comptable issue du dermier bilan ou de [a derniére situation disponible, I’actualisation des flux futurs, la somme des partics, ["actif net réévalué et les
rapports communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de réalisation de chaque ligne de titre.

3. Pension livrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a I'actif du bilan et la dette représentative du montant encaissé est enregisirée au passif. Les titres
regus en pension ne sont pas inscrits au bilan mais la créanee représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée a l'actif. En date
d'arrété, les titres donnés en pension sont valués selon les régles applicables aux portefeuilles auxquels ils se rattachent.

4. Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans l¢ cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée 4 conclure des contrats d*échange de taux ¢f des contrats de change 4 terme,

Les engagements relatifs 4 ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur nominale des contrats.
Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

— Swaps en posftion ouverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés 4 feur valeur de marché i la date de cloture et les moins-values latentes sont
provisionnées,
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— Swaps de micro-couverture "b"™: ces swaps permettent de réduire le risque de variation de taux d'éléments classés parmi le portefeuille de
transaction, de placement ou d'investisscment :

- pour les swaps adossés a des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;
p P p £ pasp p

- pour les swaps adossés 4 des titres de placement, les résultats négatifs latents sont provisionnés & hauteur de 1a moins-value latente nette aprés
prise en compte du gain latent sur titee, Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values latentes sur Jes titres couverts (cf.

2.2)
- pour les swaps adossés & des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs résultant de leur valorisation au prix de marché sont
comptabilisés.

— Swaps de macro-couverture "¢'": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture du risque global de taux.

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés, selon les régles décrites ci-dessus, 4 la rubrique "Gains ou pertes sur opérations des
portefeuilles de négociation / Opérations sur instruments financiers".

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”. Les
intéréts courus sont aussi inscrits prorata temporis 4 ces rubriques.

Les opérations de change a terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification d'opérations de transaction et sont ainsi
comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours a terme sur la durée restant a courir,

Les Swaps isclés comprennent des Swaps dits "inversés” qui sont couplés 4 des Swaps aux critéres identiques : Nominal, Maturité, mais en sens
inverse.

5. Comptes de régularisation
Les produits de trésoretie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthode du prorata temporis.

6. Débiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites 4 1'actif 4 leur valeur nominale. Elles sont dépréciées quand clles présentent un risque de non
recouvrement.

7. I'rovisions
La provision pour swap est égale 4 la valeur de marché négative des swaps en position ouverte isolée "a" et de micro-couverture "b", le cas échéant
nette des plus-values latentes sur titres de placement couverts,
Les engagements relatifs aux indemnités de départ 4 la reiraite et awtres dispositifs de tetraite sont totalement provisionnés. La provision pour
indemnités de départ en retraite est calculée en fonction des principaux paramétres suivants :
- dge de départ en retraite ; 65 4 67 ans (loi de réforme des retraites)
- table de mortalité : Table TH TF 00 02
- taux d'actualisation : 0,62 % (contre 1,50 %o en 2018).

8, Fonds pour Risgues Baneaires Généraux (F.R.B.G.)
Le Fonds pour Risques Daneaires Généraux est destiné 4 ;
- couvrir un éventuel surcodit de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée pour ses refinancements sur le marché interbaneaire ;
- couvrir de maniére statistique le risque crédit associé & notre portefeville obligataire.
9. Commissions de caution
En conformité avec les régles comptables, le produit des commissions sur cautions est :

- enregistré en une fois en résultat lorsque la cantion est assimilée & une "prestation de service instantanée” ;

- étalé sur la durée de vie du contrat lorsque la caution correspond a une “prestation de service continue”.
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165, Tmmobilisations ineorporelles et carporelles
I es immobilisations tigurent & l'actit’ & Teur codt d'acquisition hors taxe majoré de la part de T VA non récupéiable.

Les immobilisations incorporelles sont composdes des progiciels informatiques qui sont amortis sur [0 ans en lindaire.

11. Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan imégre la contribution des sociétés en participations dont Safiprotéol est associée 4 hauteur de 195 et gérant stalutaire.
Dans les notes ci-aprées, Finformation est indiquée sur une ligne "Sur autres Fonds™.

Tes stawts des sociéés en participation FASO Participations et FODAC Participations en association avee le FIDOP prévoient que le résultat
annuel des sociétés en participations est aftecté 4 des comptes de réserves ouserts au nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétds n’est pas soumis 4 I'impdt société ; chaque assoeié est imposé sur la quote part de résultat qui fui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivanss

- les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de I'exercice sont inscrits soit au passif d la rubrique "Autres
passifs sur autres fonds" soit & I"actif 3 la rubrique “Autres actifs sur autres fonds" ;

- la quotc-part de résuliat de I'exercice de ces sociétés en participation revenant 3 Sofiprotéol apparait au compte de résuliat en "Autres produits
d'exploitation bancaire” pour |"activité courante ¢t en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés" pour les opérations ayant affecté I’actif immobilisé,

La société en participation FEDIL (en association avee le CNIEL) est soumise 4 I'impdt société.
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Nate 1 : Effets publics et valeurs assimilées

1. Notes sur les comptes annnels

2019
en K€ Solde 2 . e, Solde en fin
' Augmentation Diminution . .
'ouverture d'exercice
Effets publics et valeurs assimilées 7078 ] -2 510 4 567
Obligation 7013 -2 495 4518
Intéréts courus 64 -5 49
Plus ot moins value latente I 77[ 77| 77 77

Le prix de remboursement est inféricur A la valeur comptable de 153 k euros, et la plus value latente s'éléve 4 32 k euros.

Ces titres sont donnés en pension.

Note 2 : Créances sur les établissements de crédit

Au 31 décembre 2019 en K€ V“]‘t’:t'a;‘:“c Moinsde 3 mois | De3moisalan] DelaSans | Plusde5ans
Créances 3 vue
Sur fonds Sofiprotéol 58 893 58 893
Sur autres fonds 4284 4284
Total - . 63178] 63178 - 0] SOf L e ]
Créances a terme
Sur fonds Sofiprotéol 219570 1685 0 190 185 27 700
Sur autres fonds ¢
Total 29 sTof 1685 . . SOfn vl 190183 - . 27704
Créances sur les &tablissements de crédit tTo282 747 648628 0',‘ A90 188} 7 - ¢ 727 700

Les intéréts courus sur comples  terme s°élévent & 1 607k euros (2 999K euros au 31 décembre 2018),

L’ensemble des comptes 4 terme peuvent étre débloqudés 4 tout moment.

Au 31 décembre 2018 en K€

Valeur nette . )
Moins de 3 mois

Dedmoisalan

Dela5ansg

Plus de 5 ans

totale
Créances a vue
Sur fonds Sofiprotéol 6779 6779
Sur autres fonds 2191 2191
Total AR X0 S . o ol |
Créances 4 terme
Sur fonds Sofiprotéol 158 699 22294 40 605 88100 7 700
Sur autres fonds 0
Total .o 158699 - s227204) T . 40 60S]E oegguo0fs. . 7704
Créances sur les établissements de crédit L o owsvees)s o stanaedfi  weeos]it L Tss e o 70q
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Note 3 : Opérations avee la clientéle

Ventilation des encours avec la clientéle par dorée résiduelle

Au 31 décembre 2019 en K€ va[:(:’t;:m Moins de 3 mois | e 3 mois 3 1 an 2‘5';1': Pins de 5 ans ind;:::lf;“éc
Autres concours i la clientéle
Sur fonds Sofiprotéol " 30054 1019 419 27074 1542 0
Sur autres fonds 9440 10 310 621 0 0
Total 30994 0 L v 0afe s 1, L7200 L 3769s)e L nsa) it
Comptes ordinaires débitenrs
Sur fonds Sefiprotéo! 0 0
Sur autres fonds
Total IR RN | SRR [T EENERRAR | RN
Total général - Tageadl L Satael o sl avesds s T psmi A e g
(1) dont préts participatifs de 7 500 k euros (3 500L€ & moins de quatres ans et 4 000LE a moins de cing ans)

An 31 décembre 2018 en K€ \'al::tl;;::uc Moins de I mois | De 3 mois 4 1 an l;‘;;:; Plus de 5 ans indél::::inée
Autres concours 3 1a clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 16 429 354 681 9898 5497
Sur autres fonds 1434 14 493 927 g 0
Total B 17864 o 368f L 0 L1710 828 k0 o 5497 -
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 408 108
Swr autres fonds
Total ENREIEEE. ™" MR A AR G
Total général 0 agsefr s sedd Ciwsle aomaslt . T saenft
Encours nets ventilés par type de erédit

Rost sy | | ot T O T ey |
Autres concours 3 la elientéle
Sur fonds Sofiprotéol 30 054 1 837 27518 120 578
Sur autres fonds 940 152 779 10
Total R Y LS T N T L R AT |
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéal 0 0 - - -
Sur autres fonds
Total RS | SN KRR AR EEREE
Total général sr 30904 o resofi T80 Tizofe T ssd

10
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Au 31 décembre 2018 en K€ va[te:t:llnee“c pal;i:?;:le:t;ns en(t:rr:::;:es pSr':;)dni:l:l lcnntlf:f:

Autres concours 2 la clientéle

Sur fonds Sofiprotéol 16 429 1780 14 304 125 221
Sur autres fonds 1 434 380 1 040 14
Tota! 17 864 c2a60) C . v -153dd]eo pas| i o oa3s)
Comptes ordinaires débiteurs

Sur fonds Sofiprotéol 498 498 - - -
Sur autres fonds

Total o 498 . 498 ” B 0\110 . i
Total général agaea) s o 2ess). 7 1saal o Taas| 0 a3

11
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Note 4 : Obligatioas et autres titres & revenu fixe et Actions et autres titres i revenu variable

4.1, 'Titres de transaction, de placernent et d'inyvestissement

Ventilation du portefeuille par fonds en valeur nette ;

en K€

31 décembre 2019

31 décemhre 2018

Titres de transaction
Sur fonds Sofiprotéol

Sur autres fonds

919

1208

P

Total RS

‘919

St 1208

Titres de placement
Sur fonds Sofiprotéol

Sur autres fonds

Total

Titres d'investissemnent
Sur fonds Sofiprotéol

Sur auires fonds

Total I

Total général

219979 229 828
559 1337
2205388 7 . 231163

37 663

216
o .'373791 N
ogsomsels L amand

En 2016, 'ensemble des titres d'investissement a été reclassé en titres de placement, conforméiment 2 'article 2341-2 du réglement 2014-
07, pendant I'exercice 2016 et pendant les deux exercices suivants. En 2019, ces titres sont 3 nouveau inscrits en titres d'investisscment.

Yentilation du portefeuille par catégorie de titres en valeur nette

Au 31 décembre 2019 eu K€ Titres de Transaction| Titres de placement d'inv'cl;it'i;::ment Total
Sur fonds Sofiprotéol Oi 169379 37 663 207041
Obligations Q 159198 37455 196 654
B.M.T.N. 0 4 000 0 4000
Autres placements A revenu fixe 0 4 803 4| 4 803
Intéréts courus sur placements i revenu fixe a 1377 207 1584
Sur autres fonds 0 0 216 216
Obligations 0 0 210 210
1ntéréts courus sur placements a revenu fixe 0 0 6 6

Total Obligations et autres titres 4 revenu fixe

RICEIRTINE R RETTR

3T 80

AR TIRY |

Sur fonds Sofiprotéol 919 50 600 0 51519
Actions Ol | 0 cT 0
OPCVM et autres titres & revenu variable 919 50600 0 51519
Sur autres fonds ] | 559 0 559
Actions 0
OPCVM ct autres titres A revenu variable OI 559 ) 559
., ) , . e L ’««“ SR ‘ . B . ;Qr\ P N
Total Actions et autres titres & revenu variable g s 933 i ‘*;“‘:*ff{’i "“?*551 ;j&? P L R “52, {7
Total géaéral RN (. DR 1< IR YL 0 25933
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Au 31 décembre 2018 en K€ Titres de Transaction| Titres de placement d'inv;rsitti';::mem Total
Sur fonds Sofiprotéol 0 179 555 0 179 555
Obligations 0 168 208 0 168 208
BALTN, 0 4000 0 4000
Autres placements a revenu fixe 0 4681 0 4681
Intéréts courus sur placements i revenu fixe 0 2 666 0 2 666
Sur autres fonds 0 432 0 432
Obligations 0 420 0 420
Intéréts courus sur placements i reveny fixe 0 12 0 12
Total Obligations et autres titres A revenu fixe <0 1799884 - -, ool 179988
Sur fonds Sefiprotéal 1208 50273 0 51481
Actions 0 0 0 0
OPCVM et autres titres 4 revenu variable 1208 50273 0 51481
Sur autres fonds 0 904 0 904
Actions 0
OPCVM et autres titres & revenu variable 0 304 0 204
Total Actions et autres titres a revenn variable v "' N ] R 151177, i 0f . - .. 52333
Total général Lo sl aries]. ~of msny
Ventilation du portefenille selon e critére de cotation en valeur nette

An 31 décembre 2019 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres non cotés
Obligations et autres titres i revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol 207 041 149 046 57995
Sur autres fonds 216 0 216
Total 207 2588, © 149 046} : 0 - . 7'58213
Aclions et autres titres i revenu variable
Sur fonds Sofiprotéol 51319 51519
Sur autres fonds 559 559
Total L rs2078) oy . 752078k fre
Total général ST asease| . Tvoddl 1 o sa078) s 8202

Au 31 décembre 2018 en KE Total Titres cotés OrcvM Titres non cotés
Obligations et autres titres 2 revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol 179 555 136 166 43 3%0
Sur autres fonds 432 0 432
Total P, . 17998800 T Ty U136 166) e ok . 43821
Actions et autres titres  revenu variable
Sur fonds Sofiprotéol 51481 51481
Sur autres fonds 904 204
Total R L R R | SO TR
Total général D3 sl T rasee] o s assf it L e 43822
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Ventilation du portefeuille par catésorie de tires en valeur nette

Plus-value Moins-value | T1oinsyalue
Au 31 décembre 2019 en K{ “rau ans-va latentes
latentes latentes s
comptabiilisées
Sur Tonds Sofiprotéol I132% -5045 -5 887
Sur autres fonds 1 -184 -384
Total s sse)) L 6329 6272
. . Moins-value
Au 3l décembre 2018 en K€ Plus-value Moins-value latentes
latentes latentes e
comptahilisées
Sur fonds Sofiprotéol 5683 -10 157 -10157
Sur autres fonds { -391 -391
Total Lo eses3ls o 10548, 0 T -10548)

4.2, Obligations et gutres titres A revenu fixe

Ventilation des obligations et autres titres A revenu fixe selon leur durée résiduelle

An 31 décembre 2019 en K€ Valeurnette | Moins de 3 mois|De3 moisa 1 an| D¢ 120 Plusde5ans | Durée
A5 ans indéterminde

Sur fonds Sofiprotéol
Obligations d'investissement 37455 15000 6 000 16 456
Obligations de placement 159 198 11824 129 225 10 609 7440
BMTN 4000 4000
Autres placements a revenu fixe 4803 4 803
Intéréts courus 1584 43 206 1276 39
Sur autres fonds
Obligations d'investissement 210§ 210
Obligations de placement 0 G
Intéréts courus 6 &
Total Lot ze7asele o 40ad) U 2734ef . I36302), e 27 12400 0 12243

Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette de 10 541 k enros (11 023 k euros au 31 décembre 2018).

Les obligations de placement données en pension s’élévent 4 114 668 k euros en valeur nette comptable (103 354 k euros au 31 décembre 2018).

Au 31 décembre 2018 en K€ Valeur nette | Moins de 3 meis|De 3mois 4 1an De 1an Plus de 5 ans . l)urée’
A5 ans indéterminée

Sur fonds Sefiprotéol
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 168 208 11062 32316 113116 50l 6704
BMTN, 4 000 4000
Autres placemenis 4 revenu fixe 4681 4681
Intéréts courus 2 666 1518 1145 3
Sur autres fonds
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 420 420
Intéréts courus 12 9 3
Total Cov, o 179988) . ¢ 12500 . . 33463} - CAL1539] - 1% «500] o1l 384
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Différence entre la valeur brute comptable et le prix de remboursement des abligations hors CDN, billets de trésorerie. Effets publics et intéréts courus

T I N el B

Sur fonds Sofiprotéol 201 674 203 961 609 -2 896
Obligations d'investissement 37455 37455 0 0
Obligations de placement 160219 162 506 609 -2 896
BMTN, 4000 4000 0 0
Sur autres fonds 210] 210 0 0
Obligations d'investissement 210 210

Obligations de placement 0 0

Total BN DRy T B

Au 31 décembre 2018 en K€ rem!l::ti:tsde;ent com pY:ll:e!::Jrnte D[i)t:séi:?:: . DI:?::E:C:
Sur fonds Sofiprotéol 155 649 157 747 464 -2 563
Obligations d'investissement 0 0 0 0
Obligations de placement 151 649 153 747 464 -2 563
BM.TN, 4000 4000 0 0
Sur autres fonds 420 420 0 0
Obligations d'investissement
Obligations de placement 420 420

Total

RN (156

o, 58 16T

Mmﬁ ,&w;i“\i N
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Note 5 PParticipations, autres titres détenus a long ternte et parts dans [es entreprises lides

Acquisitions et cessions de I'exercice

en KE 2019
(valeur brute) Solde a louverture Lntrées Soriies Solde cn'l'm
d'exercice

Participations ¢t autres titres 2 long terme 179137 26078 20784 184 431
Sur fonds Sofiproteol 169 459 26078 20675 174 861
Sur autres fonds 9678 0 108 9570
PParts dans les entreprises liées 68 331 17 850 2080 84101
Sur fands Sofiproteol 66251 17 850 0 84101
Sur autres fonds 2 080 0 2080 0
Total s 247468 ., oo azoas] . 22864], v % 268537
Tous les titres de participation et parts dans les entreprises lides sont non cotés A I'exception des titres LDC pour 52 90 K euros.

2018
en KE Solde a l'ouverture Entrées Sorties SO,ME en_ﬁn

d'exercice

Participations et autres titres i long terme 159 629 44 595 25086 179 137
Sur fonds Sofiproteol 151015 38471 20 027 169 459
Sur autres fonds 8614 6124 5059 9678
Parts dans les entreprises lides 68 331 0 0 68331
Sur fonds Sofiproteol 66 251 0 0 66 251
Sur autres fonds 2 080 0 0 2080
Total Dot 2279600 T 44 593): - 25086430 7., . 247464
Variation des dépréciations des participations

2019
en K€ Solde 4 l'ouverture Dotation Reprise S;t]:;_:if:
Participations et autres titres 4 long terme 15701 1718 5765 11 655
Sur fonds Sofiproteol 13 363 1144 5765 8742
Sur autres fonds 2338 574 0 2913
Parts dans les entreprises liées 1780 o] 1780 0
Sur fonds Sofiproteol 0 0 ) 0
Sur antres fonds 1780 0 1780 0
Total P . 17481 C LTRSS IW

2018
enice Solde 4 I'ouverture Dotation Reprise S{‘]]'if:ei:ic‘:-‘en
Participations et autres titres 2 long terme 15025 3 385 2708 15701
Sur fonds Sofiproteol 11838 1743 218 13 363
Sur autres fonds 3 187 1642 2490 2338
I'arts dans les entreprises lides 1687 92 0 1780
Sur fonds Sofiproteol 0 0 0 0
Sur autres fonds 1 687 92 0 1780
Total 16 712 3478], - 0 U 2708] 1748%
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Créances, dettes et engagements hors bilan avee les entreprises lides et celles avant un lien de participation

2019 2018
en K€
Sofiprotéol Autres fonds Total Sofiprotéol Autres fonds Total
Actif

Opérations avec la clientéle - créances 1187 359 1546 1628 2208 38315
Entreprises liées 30 56 86 524 51 575
Entreprises ayant un lien de participation 1157 303 1 460 1104 2156 3260

Obligations 0 130 130 /) 260 260
Entreprises ayant un lien de participation 0 130 130 260 260

Participations ef autres tifres détenus i long terme 38124 6657 44 782 25664 7081 32746
Entreprises ayant un lien de participation 38124 6 657 44 782 25 664 7081 32746

Parts dans les entreprises lides 84 10! 0 84 101 66251 318 66 569
Entreprises lides 84 101 0 84 101 66 251 318 66 569

Autres actifs et comptes de régularisation 218 g 218 232 [/ 232
Entreprises liées 131 0 131 137 ¢ 137
Entreprises ayant un lien de participation 87 0 87 94 0 94

Passif

Opérations avec la clientéle - dettes 0 4 0 0 0 [
Entreprises li¢es 0 0 0 0
Entrepriscs ayant un lien de participation

Autres passifs et comples de régalarisation =26 024 0 =26 024 -16 785 0 -16 785
Entreprises lides -26 024 0 =26 024 -16 785 0 -16 785
Entreprises ayant un lien de participation 0 0 0 0

ITors bilan

Engagements donnés 77421 198 77618 84285 198 84 442
Entreprises lides 77275 77275 84139 84 139
Entreprises ayant un lien de participation 146 198 343 146 158 343

Engagements recus 0 [ [ ] 0 [/
Entreprises lides ¢ 0
Enteeprises ayant un licn de participation 0 0

Engagements réciprogues 14750 198 14948 17448 198 17 646
Entreprises lices 100353 0 10053 10 502 0 10 502
Entreprises ayant un lien de participation 4 697 198 4395 6 940 198 7144

17




SOFIPROTEOL

-4 Lengagement durable

Tablezu des filiales ef participations

Valear Chiffre Drividendes
Autres . Quote-part 2 Valeur comptable | Piéix et avances | Cautions et d'affaires | Résuliat du [encaissés parla
. . Total capitaus A contptable brute . . s . L
£n ¢uros Capital capitaux du eapital 3 nette des titres | ronsentis par |a | avaly donnés | hors faxes du dernier société au
propres ) des titres . L " . .
pLopres détenu . détenus socicté par la sociéte dernier exercice cons de
détenus . N .
LxErTICE I'exesrice
1.
Renseignements denaillés sor chaque ticee dant la valeur brute 2xeéde 1 % du rapital de Sofiprotéol
1.1 Filiales (plus de 50 % dy capital déteau)
FINANCIERE DARWIN ET ASSOCIES | 47 000 002 ~32 9% 39967 00 100,07 40000 001 4000000 29 844 200 - -4 118 .
SOFIPROTEOL CAPITAL | 120 001 00t <8831 481 119117 51¢ 87,54, 44101 &%, 44101 0 - 414 331 -
SEMAGRI 32964 00U 4 084 488 37048 48+ s 17 729 867 17 729 8673 2737 858, 576 384
1.2 Participations (10 3 50 % du rapital déienu)
PALMELIT 13 570 03¢ 2262 465 15 832 465 o 4 612 440, 4 613 400 [ 933 38¢ -348 621 -
AGRO INVEST 67 758 840} 15687 6% 52071 141 % 15284 600 10309 464] 7 541 2432115 -
1. Renseignements glohaux sur les autres titres doni 12 valeur brute n'excéde pay 1% du eapital de & 142 660 5471 481 1157 410 145 &7

Sofiprotéal

18




SOFIPROTEOL

a4 L'engagement durable

Note 6 : Immobilisations incorporelles et corporelles

Valenr brute en K€ va‘.;elj;—;;;: ;;ﬂu Acquisitions Cessions Vﬂ;t]l;;’;;;:tlegau
Immohilisations corporelles 0 0 [1]]

Agencements, installations 0

Mobilier et matériel de bureau 0 0
Immgbilisations incorporelies 460 0 1] 460
Logiciels 460 460
Immobilisations en cours 0 0
Total < 460} 0 ) o]+ 460}
Amortissements et dépréciations en KE 3‘;7:?;;021'; Dotations Reprises ;;7:;';;03;;
Immobtlisations corporeiles 0 0
Agencements, installations 0 0
Mobilier et matériel de bureau 0 0
Tmmobilisations incorporelies 286 18 0 305
Logiciels 286 18 305
Total 286 » 18} ) 1304
VYaleur nette en K€ Va;elr}llrzl;zeatlesau Acquisitions Cessions va;i:,’;;;;‘gtlc;u
Immobilisations corporelies ¢ 0 0 0
Ageneements, installations o 0 0 0
Mobilier 2t matériel de bureau 0 0 0 0
immobilisations incorporelles 173 -18 6 155
Logiciels 173 -18 0 155
Immabilisations en cours 0 0 0 0
Total 173 -18] ° 0 154
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Note 7 : Autres actifs et comptes de régularisation

7.1 - Autres actifs

2019 1018
en K€
Sofiproteol Autres fonds Tetal Sofiproteal Autres fonds Total
Actifs bruts 1212 6 901 8112 3734 582 9 560
Dépidts et cautionnements 78 78 92 92
Clients 153 153 54 54
Ctients douteux ¢ 0
Esal, impdts et taxes 166 460 2646 2616
Gain de l'exercice des SEP 0 5 644 5648 0 5149 5 150
Comptes d'associds des SEP 1257 1257 676 676
Dividendes a recevoir 478 478 597 597
Autres débitents 37 37 343 345
Autres débitenrs douteux 0 0
Dépréciations i} 0 0 0 0
Clients douteux 0
Autres débiteurs douteux 0
Total net S, 1212 6901 . 812 <3734l . 582 . 9 360]
SEP: Sociétés en Participation dont Sotiprotéol est associé¢ 4 hauteur de 1% et est gérant statutaire.
7.2 - Comptes de régularisation
en KE 2019 2018
Sofiprotesl Autres fonds Total Soafiproteal Autres fonds Total
Comptes de régularisation actif 631 0 631 158 3 161
Charges constatées d'avance 168 168 23 23
Produits & recevoir 314 314 436 3 439
Comptes de régularisation 150 150
Toral ' Py s 488 T Lt O T a6
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Note 8 : Dettes envers les établissements de crédit

Maturité des dettes envers les établissements de crédit

2019
en ke Comptes 2 vue in::;:’nb‘:;lucr:iies Pensions Intéréts courus Total
Dettes a vue
Sur fonds Sofiprotéol 44 483 44 488
Sur autres fonds 0
Total s -0 44°4A88) . R Y B IR
Dettes a terme
Sur fonds Sofiprotéol 63 300 111 570§ -3 174 865
Sur autres fonds
Total DY L 633000 < L niestolsL. - o WS L i74 864
Dettes envers les établissements de crédit Lo 44488 63300l L. nwspoll oo -5 21935
2018
en KE Comptes 3 vue intt:rnb[;;ucl:i:'es Pensions Intéréts conrus Total
Deites 2 vue
Sur fonds Sofiprotéol 17 051 14 17 065
Sur autres fonds 0
Total . 17ost): - |- .ol als e 17063
Dettes a terme
Sur fonds Sofiprotéol 63 300 054322 -2 158 720
Sur autres fonds
Total R .- 63300 . 954201 “He.- 7 15872
Dettes envers les établissements de crédit B 17050 - 633000 .c. 95422 S 1T L 175 785
Ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle
2019
en K€
Moinsde3 mois | Ded moisalan Delasans Plus de 5 ans Total
Dettes a vue 44 488 o] 0 0 44 488
Sur fonds Sofiproteol 44 488 44 488
Sur agtres fonds 0 0
Dettes i terme 174 865 0] 0 0 174 865
Sur fonds Sofiproteol 174 865 174 865
Sur autres fonds 0
Total net 2219 353 SOTVIRL. R COpE T o], i 219353
2018
en K€
Moinsde 3mois | DeImoisalan Det aSans Durée indéterminée Total
Dettes i vue 17 065 0 0 0 17 065
Sur fonds Sofiproteol 17 065 17 065
Sur autres fonds 0 0
Diettes A terme 158 720 ]| 0 0 158 720
Sur fonds Sofiproteo! 158 720 158 720
Sur autres fonds 0
Total net P arsass]s B RPN RN IR
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Note 9.1. Cminptes créditeurs de la clientéle

Les dettes & vue envers la ¢lientéle comprennent & 333 K euros en centralisation de trésorerie avee SOFIPROTEOL CAPITAL 1,

€t 19 491 K euros en centralisation de trésoreric avee AVRIL,

Les dépdts des autres associés des sociétés en participation pour 19432 k curos (16 343 K earos avn 3] décembre 2018) courre I'ensemble

des engagements pris par Sofiprotéol sur ces fonds,

l.a durée résiduclle des comptes créditeurs de la ¢lientéle est Ja suivante

2019
en K€ urée
Moins de3 mois | De3 moisd 1 an DeldSans Taotal
indéterminée
Dettes i vue 26024 0 0 0 26024
Sur fonds Sofiproteol 26024 26024
Sur autres fonds 0
Dettes 4 terme 0 0 0 21 689 21 689
Sur fonds Sofiprotecl 2257 2257
Sur autres fonds 19 432 19432
Total net Pt 26024f " coro).T L aresofi T 47713
2018
en K€ Durée
Moinsde3 mais | DedImoisal an Del 4 Sans Total
indéterminée
Dettes 4 vue 16785 0 0 0 16 785
Sur fonds Sofiproteol 16 785 16 785
Sur autres fonds 0
Dettes 3 terme 0 0 0 18 701 18 701
Sur fonds Sofiproteol 2358 2358
Sur autres fonds 16 343 16343
Total net ) 16785 - 0] 7 o] 187010 - O 35 484
Note 9,2, Dettes représentées par un fitre
2019
en KE . .. Durée
Moinsde3mois | De3maisalan DelaSans Total
indéterminée
Sur fonds Sofiproteo] 75 500 33000 113 500
Total s - 755004 . - .380000 o uLop : X DRSS TE

En 2019, Sofiprotéol a mis en place un programme d'émission de NEU CP 4 destination de [a clientéle financiére, ayant chacun une maturité inférieur 4 ur
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Note 10 : Autres Passifs

2019 2018
en K€
Sofiprotéol Autres fonds Total Sofiprotéol Attres fonds Total
Fournisscurs 205 7 212 285 285
Dertes sociales et fiscales 3340 3340 kEH 341
Quote-part Sofiproteo] dans le -
résultat accumulé des SEP 67 67 37 37
Bénéfice de l'exercice des SEP 0 20 20
Vcrse’m‘cn't i effectner sur titres 10 635 10 635 13447 40 13 487
non libérés
Autres créditeurs 57 57 180 180
Total net 14304 < ".r i B 14314 T L 14310] . 6of .. 14371
Les versements 4 effectuer sur titres non libérés concernent des titres en capital non intégralement libérés inscrits & I"actif
en « Participations ct avtres titres détenus  long terme » (voir note 5).
Note 11 : Compte de régularisation passif
. 2019 2018
en K€
Sofiprotéol Autres fonds Total Sofiprotéol Antres fonds Total
i:'acm.rcs non panenues / Aveir a 211 211 160 2 162
établir
Charges de personnel et fiscales & 1201 [ 204 1250 o 1250
payer
Perles latentes sur change A terme 246 246 118 118
Intérét & payer sur swap de taux 294 294 462 462
Produits constatés d'avanee 5 5 0 0
Autres 90 20 112 112
Total net - 2050 . of... . 20 ;2100 . -7 .. 2104
Nate 12 : Provisions
L.’ évolution des provisions an cours de 'exercice est la suivante :
2019
en K€ Solde en début . . e Reprises non Solde en fin
. Dotations Reprises utilisées . ' .
d'exercice utilisées d'exercice
Provistons liées aux activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 762 168 =762 168
Autres provisions
Indemnité de départ en retraite 672 165 837
Provisions pour charges 2 2 4
Sur fonds Sofiproteol mT 1436 oo LLeie 336k "] RN, 7] RPN ﬂlq
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2018
en K€ Solde en débutc . . N Reprises non Solde en fin
d'ervercice Botations Reprises utilisées utifisées d'exercice
I'rovisions lides aux acrivités
finaneidres
I'rovisions sur swaps de taux 423 762 -127 762
Autres provisions
Indemnité de départ en retraite H50 21 672
Provisions pour charges 0 2 2
Sur fonds Sofiproteol R I i vy B R L - N & VY| IR l 43(1
Note 13 : Dettes subordonnées
2019
en K€ Solde en début . Solde en fin
Jlexercice Augmentation Remboursement d'exercice
Deties subordonnées
TSD1 1712 -1 624 88
Intéréts courus ] 0 y
Total LI B i R
2018
en K€ Salde en début , Solde en fin
dlexercice Augmentation Remboursement d'exercice
Dettes subordonnées
TSD1 6578 -4 866 1712
Intéréts courus 0 0 y
Total LT 6 5T8E L Eae TN 866 = 171

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation Fedil a procédé en 2009 4 'émission de titres subordonnés 4 durée

indéterminée {TSDI) réservés A la senle profession laitiére représentée par le CNIEL.

Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s*ajoute un taux variant de ¢ 3 75 % de I’Eonia en fonction du résultat des actions

menées par le Fedil,

Note 14 ; Fonds pour Risques Bancaires Généraux

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux s”établit & 1 829 k euros et est issu de 1’apport partiel d’actif réalisé par la SCA Avril

du 18 décembre 2014,
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Note 15 : Capitaux propres et assimilés

15.1, Variation des capitaux propres et assimilés

Primes Prov. Reporta
en K€ Capital d'apport et | Réserve lgale o p Résultat Total
o Réglementée nedYean
d'émission

Total au 31 décembre 2018 Cono248as3k 0 140433] 0 0 c2u670] ooy C13F. . 206960 -0 1874)° 0 43294
Augmentation de capital 0 0
Amort. Dérogatoire - Frais d'acquisition 24 24
Paiement de dividende 0
Affectation du résultat 2018 94 1234 -1874 -546
Résultat 2019 11 149 11 149
Total au 31 décembre 2019 48253 0 140433f . c2076sf L U 37)- S 21931 B 111490 ¢ -t 443567

15.2. Capital social -- nombre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d’une valeur nominale de 100 euros. Ces actions ont é1é émises a 'occasion de ¢

= La constitution de la société pour 370 actions
- L’apport de la branche d'activité de la Société de Financement par la SCA Avril pour 1 733 119 actions, réalisé le 18/12/2014
- Une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée e 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017

15.3. Proposition d'affectation du résultat

La proposition d’affcctation du résultat de I'exercice qui sera soumise a I'assemblée générale des actionnaires est la suivante :

Proposition d'affectation du résnltat

Bénéfice 2019 11 149
Résultat distribuable 11 149
Réserves 557
Report 4 nouveau 21931
Dividendes ¢

N . . TR ——————
Report 4 nouveau aprés affectation du 32 52
résultat 2019 SR

15.4. Résultat par action

Le résultat de V'exercice 2019 5°établit & 4,49 euros par action
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Note 16 : Produit net hancaire

L.¢ tahleau ci-dessous présente analse du produit net bancaiee par grandes activitds ;

en K€ 2019 2018
Intéréts et produits assimilés 6691 8§ 694
[ntéréts et charges assimilés -877 -1 351
Revenus des titres A revenu variable 2958 3472
Commissions (produits) 381 381
Commissions (charges) -78 -10
Gains ou pertes sur opérations du portefeuille de négociation 163 -997
Gains ou pertes sur opérations du portefeuille de placement 5120 -364
Autres produits d'exploitation bancaire 104 60
Aures charges d'exploitation bancaire -13 -7
Activité financiére de marché 14 450 ez 9 878}
Commissions (produits) 183 60
Commissions {charges) | 0
Activité de caution ; 183]° - 60]
Autres produits d'exploitation haneaire 1 463 1292
Autres charges d'exploitation bancaijre 0 0
Gestion de fonds professionnels g 1 468} - 1 292,
Total produit net bancaire 5 16 O9S{§u, S 11 230
Nate 17 : Gains ou pertes sur opérations des portefenilles de placement

e K€ 2019 2018
Produits nets sur cessions 1393 4513
Charges nettes sur cessions -542 -666
Variation des dépréciations 4270 -4211
Gains ou pertes sur portefeuille de placement ! D502 S aﬁj{i;’;ﬁ@ﬂ
Note 18 : Autres produits d’exploitation bancaire

en K€ 2019 2018
Prestations de mandat de gestion 1340 1154
Transferts de charges 84 84
Autres 145 114

Autres produits d'exploitation bancaire
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Note 19 : Charges générales d'exploitation

en K€ 2019 2018 |
Salaires et indemnités 1 859 1 860
Charges saciales et fiscales 963 1069
Charpes de retraite 390 247
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO 389 269
Tota! frais de personnel T 3600 UL 3
Autres frais administratifs v coo6748 0 T 66T
Total des charges générales d'exploitation ‘., - 10 349 E B 123‘;

2019 2018

Effectif moyen - Cadres 17,3 17,8
Effectif moyen - nton cadres 2,0 2,0
Total Effectif moyen T19.3 19,8;

Note 20 : [lonoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes inserits en charges au cours de I'exercice s*élévent a 169 k euros

(180 k curos au titre de ’exercice 2018), détaillé comme suit :
ERNST & YOUNG - Travaux d'audit
ERNST & YOUNG - autres prestations
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d'audit

Note 21 : Coiit du risque

125 644

43 386

curos
curos

€uros

Le coGt du risque correspond essentiellement & une dotation pour dépréciation du poste « Autres concours 4 la clientéle »,

ainsi qu'unte perle sur créance irrécouvrable de 20 k euros.

Note 22 : Impét sur les sociétés

Les différences temporaires fiscales généreront les allégements futurs d'impdt suivants :

Allégements futurs d'impdt en K€ 2019 2018

Ecarts de valeurs liquidatives sur OPCVM 5814 3674
Provision pour perte sur swap 56 254
Différence d'évaluation fiscale des dépréciations d'obligations -4 51
Dividendes & recevoir -32 -34
Autres éléments 6 5
Déficit reportable ) 0
Impdt réversihle 2 moins d'un an s, 58400, - . 3958
Provision pour inderanité de départ en retraite 279 224
Frais d'acquisition des titres de participation 0 0
Amortissement des primes et décotes d'abligations antérieurs au 01/01/2007 0 0
Déficit reportable 117 650
I'mpdt réversible a plus d'un an > 396 ‘ ?fl
Total des allégements futurs d'impét Lo s 6237 4 823
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Note 23 : Gains ou pertes sur actifs imniobilisés

en K€ 2019 2018
Immobilisatiens corporelles et incorporelles
Valeur nette comptables des immobilisations cédées 0 -14
litres immobilisés
Cession des titres 2287 22831
Valeur brute comptable des dtres cédés -19 083 =20 010
rovisions des immobilisations
Dotation aux provisions -1 143 -1 743
Reprises de provisions 5766 221
Total 8 405 1285
Note 24 : Opcérations en devises et risque de change
Contrevaleur euros par devises en K€ 2019 2018
Usp USD
Actifs
Sur fonds Sofiproteol 6168 5361
Sur zutres fonds
Passif
Sur fonds Sofiproteol i [1
Sur autres fonds
L’exposition au risque de change concerne essentiellement le portefeuille QPCVM libellé en US dollars.
Le risque de change est couvert par les instruments fmanciers & terme.
2019 2018
Exposition au risque de change
Devise C/V euro Devise C/¥ euro
Expaosition en USD
Actifs nets en USD 8469 7 538 7863 6867
Actifs nets en euros mais sous-jacent en USD 3169 23821 3301 23383
Change 4 terme =11 320 -10 077 -12 070 -10 5341
Exposition nette 318 283 -904 -791

Les actifs exposés en devises {essenticllement des titres de placement) sont évalués ci-dessous 4 leur valeur de marché.

Opérations de change i terme 2019 2018
Réévaluée Devise C/V eura Devise C/V euro
Exposition en USD
Euros 4 recevoir contre USD 4 livrer 10 053 10053 10 502 10502
USD a livrer contre euros A recevoir -11320 -9 972 =12 070 -10393
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Note 25 : Opérations sur instruments financiers 1 terme

Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré 4 gré dans le cadre de sa politique de couverture de risque de taux. lls concernent exclusivement

Pactivité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non cormpensée symétriquement par des plus-values latentes sur [es titres couverts,

fait I"objet d’une provision inscrite au passif.

2019 2018
Valgrisation des swaps de taux en K€ Vontant Valeur de Valeur de Mantant Valeur de Valeur de
nationnel marché négative mar.'c.hé notionnel marc.hé mal‘-c.hé
~_ positive négative pasitive

Swaps isalés (catégorie a) 34 460 -81 21 47 640 -1601 23
Swaps de micro-couverture (catégorie b) 147 285 -1 345 238 174 755 =940 1

dont ;

adossés & des titres d'imvestissement

adossés & des titres de placement 147 285 -1345 238 174755 ~940 11
Swaps de macro-couverture (catéporie ¢) 10 000 -13
Total 181745) . L -1426) 259 .232395) . -a00) - 34
La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée 4 hauteur de 108k euros
(315k euros au titre de I'exercice 2018) par les plus-values latentes des titres couverts.
Yeatilation du portefeuille de swaps de 2019 2018
taux par durée résiduelle en K€ Mantant Mantant

natinnnel notionnel

Mains de trois mais 15 500 34000
De trois mois 4 un an 19390 721250
De un a cing ans 127 355 122 145
Plus de eing ans 9500 4 000
Total o 181745) . 132398
Note 26 ¢ Engagements de garanties données et regues
Garanties données en K€ 2019 2018
Garanties données
Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 28 659 16557
Cautions données en faveur des adhérents d'Tapaq Développerment 4 4758 4 466
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 516 813
Cautjons données en faveur de la filiére avicole 0 0
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 105
Cautions données a I'ASP dans le cadre de 1a jachére industrielle 98 98
Cautions données dans le eadre du fonds de garantie porein 0 0
Total des garanties données par Sofiprotéol 33856] ¢.o: . 22038
Garaaties regues
Caution recue du Fidop oléagineux dans le eadre de 1a jachére non alimentaire 100 100
Garanties recues du groupe Axvril pour le compte de [a société en participation Faso 200 0
Nantissement de fonds de commerce requ 500 500
Cautions requcs en garantie de préts 50 50

Total des garanties recues par Sofiprotéol et Fedil

R PR

" 6500
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Note 27 : Engagements réciproques

Une partie des titres de participations détenus par Sofiprotéol est soumise 4 une clause de rachat par les socicétés
Ces engagements ont été Jupé incentains dans leur montant el leur échéance

Sofipratdol a chaisi de ne plus comprabiliser ces engagements réciproques en hors bilan
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Nate 28 : Bilan et hors hilan des autres fonds

Bilan des autres fonds

en £uros

au 31 déc 2019

au
31 déc 2018

Brut

Amortissements et

dépréciations Net

Net

Actif
Caisse - Bangucs centrales - CCP
Effets publics et valeurs assimilées
Créances sur les établissements de crédit
A vue
A terme
Opérations avec la clientéle
Créances cammerciales
Autres concours 4 1a clientéle
Camptes ardinaires débiteurs
Obligations et autres titres 4 revenu fixe
Actions et autres titres 4 revenu variable
Participations et autres titres détenus 4 [ong terme
Parts dans les entreprises lices
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Autres actifs
Comptes de régularisation
Total actif

4284 21C

3625458

600 508
559328
9570118

6 890939

4284 21(

2685237 940222

384 453 216 455
- 559 328
2912685 6657433

- 6 890 93¢

2190655

434 347

432246
904 287
7339983
300098

5525636
3019

£

525 §30'961

BT RS

19 54851

. 1813027d

Bilan des autres fonds

€n euros

au 31 déc 2019

au
31dec2018

Brut

Amorlissements et

dépréciations Net

Net

Passif
Banques centrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit
Avue
A terme
Opérations avec la clientéle
A vue
Aterme
Dettes représentées par un titre
Autres passifs
Compies de régularisation
Provisions
Dettes subordonnces
Titres subordonnés 4 durée indéterminée sur autres fonds
Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres
Capital
Primes d'apport et d'émission
Réserves
Provisions réglementées
Report 4 nouseau
Résultat de I'exercice
Total passif

19432263

7098
1954

88002

19 268

19 432 263
70598

1 954

33002

19268

16 342 877
60 341

2091

1712047

12915
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au au
Hars bilan des autres fonds . ,
31 déc 2019 31déc2018

en euros Net Net
Hors bilan
Engagements donnes
Engagements de financement en taseur de la chientefe 93 534 93 536
Engagements de garantie en faseur de la clientéle 104 000 104 60

Lngagements sar utres - Titres & Invrer

Totzl engazements donnés

Engagements requs

Engagements de financement regu d'établissements de crédit
Lngagements de garantie regus de 1a chentéle

Engagements sur titres - Titres & recevoir

Total engagements regus

Instruments finangiers a terme
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CABINET ERIC MARTIN ET ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
44, avenue Bosquet Tour First
75007 Paris T5A 14444
S.A.S. au capital de € 40 000 92037 Paris-La Défense cedex
334 400 058 R.C.S. Paris S.A.S. d capital variable
438 476 913 R.C.5. Nanterre
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de fa compagnie Membre de g compagnie
régicnale de Paris régionale de Versailles
Sofiproteol

Exercice clos le 31 décembre 2019

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de |a société Sofiproteol,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous avons effectué l'audit des
comptes annuels de la société Sofiproteol relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2019, tels qu'ils sont
joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le conseil d’'administration le 3 avril 2020

sur la base des éléments disponibles 3 cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au
Covid-19.

Nous certifions gue les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de {'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

B Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionne! applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives 3 I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

B [ndépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1° janvier 2019 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.




En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives 3 [a
justification de nos appréciations, nous partons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
feur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre
opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isalément.

> Votre société détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Les principes
comptables et les méthedes d'évaluation présentés dans "annexe des comptes annuels exposent
aux notes IL.2 « Titres » et 11.4 « Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels » les
réales et les méthodes comptables relatives aux titres et aux instruments financiers. Nous avans
examiné le dispositif de contrdle relatif au classement comptable et & la détermination des
paramétres utilisés pour la valorisation de ces pasitions. Nous avons vérifié e caractére approprié
des méthodes comptahles retenues par votre société et des informations fournies dans ces notes
ainsi que leur correcte application.

» Dans le cadre de I'arrété des comptes, votre société procéde & des estimations comptables portant
notamment sur la valorisation des titres de participation. Nous avons revu les approches et les
hypothéses retenues, et vérifié que ces estimations comptables s'appuient sur des méthodes
documentées conformes aux principes décrits dans fa note 11.2.4 « Titres de participation » de
I'annexe des comptes annuels.

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Infarmations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n‘avons pas d'chservation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration arrété le 3 avril 2020
et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
actionnaires. S'agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement 3 la date
d'arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué gu'ils
feront I'objet d'une communication aux actionnaires appelés a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la cancordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D. 441-4 du Code de commerce.

B Inpformations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la sectien du rappert de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par V'article L. 225-37-4 du Code
de commerce.

Sofiproteol
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Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place fe contrdle interne qu'elie
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'ancmalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité dela
société a poursuivre san exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informaticns
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'apptliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser san activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne compaortent pas d'anomalies
significatives, L'assurance raisonnable correspand a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir gu’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anamalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
eéconamiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre soclété,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au fong de cet audit.
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face 2 ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opfnion sur I'efficacité du
contréle interne ;

» il apprécie e caractére approprié des méthades comptables retenues et le caractére raisannable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

Sofiproteol
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» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de ta convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments coliectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements cu a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s"appuie sur les éléments
colleciés jusqu'a 1z date de son rapport, étant toutefeis rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs peurraient meftre en cause la continuité d'exploitation. $'il conclut 3
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
Informations ne scnt pas fournies au ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des compies annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les cpérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris et Paris-La Défense, le 14 avril 2020
Les Commissaires aux Comptes

CABINET ERIC MARTIN ET ASSOCIES ERNST & YOUNG ef Autres

e e/

Eric Martin Jean-Marie Perraud Hassan Baaj

Sofiproteol
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: L'engagement durable

SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 .

Siége svcial : 11713, rue de Moneeau, 75008 Paris,

804 808 095 R.C.5. Paris.

Comptes annuels au 31 décembre 2019 uppronvés par UAssemblée Géndrale Ordinaire du 27 mai 2020

Partie A.

Comptes sociaux
I. — Bilan au 31 décembre 2019

ACTIF Note au 31 déc 2014 au 31 déc 2018

Caisse - Banques centrales - CCP - -
Effets publics et valeurs assimilées 1 4 567 416 7 077 686
Créances sur les établissements de crédit 2 282 747 206 167 668 636

A vue 63 177 649 8970 141

Aterme 218 589 BE7 158 698 545
Opérations avec la clientéle 3 30993 956 18 361 695

Créances commerciales

Autres concours a la clientéle 30 922 956 17 863 646

Caomptes ordinaires débiteurs - 498 050
Obligations et autres titres a revenu fixe 4 207 257 775 179 987 6495
Actions et autres titres 3 revenu variable 4 52078298 52384 930
Participations et autres titres détenus 3 long terme 5 172 776 760 163 435 830
Parts dans les entreprises liées 5 84 101 601 66 551 099
Imrmaobilisations incorporelles 6 154 988 173 230
Immobilisations corporelles 6 - -
Autres actifs 7 8112399 9 560 064
Comptes de régularisation 7 631 057 461 441
TOTAL ACTIF 843 420 856 665 662 356
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PASSIF Note au 31 déc 2019 au 31 déc 2018
Banques centrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit 8 218 353 065 175 785 299
A vue 44 488 141 17 065 271
Aterme 174 864 923 158 720 027
Opérations aveg la clientéle 9 47 713 090 35 485754
Avue 26 023 884 16 785 000
Aterme 21 689 206 18 700 754
Dettes représentées par un titre 9 113 500 000 -
Autres passifs 10 14 311028 14 370 687
Comptes de régularisation 11 2043713 2103762
Provisions 12 1008 508 1435528
Dettes subordonnées 13 88002 1712 047
Titres subordonnés & durée indéterminée sur autres fonds 88 002 1712 047
Fonds pour risqgues bancaires généraux 14 1 829 388 1829 388
Capitaux propres 15 443 567 061 432939891
Capital 248 253 100 248 253 100
Primes d'apport et d'émission 140 433 020 140 433 020
Réserves 21 764 066 21 670 355
Provisions réglemeantées 37 268 12 915
Report 4 nouveau 21930634 20 696 289
Résultat de f'exercice 11 148 974 1874 212
TOTAL PASSIF 843 420 856 665 662 356
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Hors bilan Note 1 au 31 déc 2019 au 31 déc 2018
Engagements donnés
Engagements de financement en faveur de fa clientéle 309 615 313615
Engagements de garantie en faveur de la clientéle 26 33 856 445 22038 488
Nantissement de titres 45728 329 54713012

Total engagements donneés

Engagements regus

Engagements de financement regu d'établissements de crédit

Engagements de garantie regus de la clientéle

Autres engagements recus

Totzl engagements regus

Instruments financiers a terme

Engagements réciproques

Engagements sur titres - Titres A livrer

Engagements sur titres - Titres a recevoir

Devises & livrer sur opérations de change
Euros a recevoir sur opérations de change

26

850 000

17 520 000

43 832 000

650 000

17 520 000

27

24
24

77 563 430

10 076 553
10 053 286

103 530293

10 541 485
10 502 045
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Il. — Compte de résultat au 31 décembre 2019
{en euros)

Compte de résultat Note 2019 2018
Intéréts et produits assimilés 6 690 680 8693 533
intéréts et charges assimilés 877 193 1351 114
Revenus des titres 4 revenu variable 2958 016 3471875
Commissions (praoduits) 564 597 441 059
Cammissions {charges) 77 836 9 685
Gains ou pertes sur apérations des portefeuilles de négociation 163 248 997 091
Ss,a;?rin?éi pertes sur apérations des poriefeuilles de placement et 47 5 120 392 363 809
Autres produits d'explaitation bancaire 18 1 568 699 1352 007
Autres charges d'exploitation bancaire 12613 6983
Produit net bancaire 16 16 097 991 11229 85%
Charges générales d'explaitation 19 10 349 065 10 122 588
Résultat brut d'exploitation ‘ 5 73q 684 ‘ 1092436
Codt du risque 21 21055 4029
Résultat d'exploitaticn 5709 6?9 , ‘1(‘088 lﬂé?
Gains au pertes sur actifs immabilisés 23 8409 170 1284 605
Résultat courant avant impdt 14 118 798| .- ;373 012‘
Résultat exceptionnel 25526 2
Impdt sur les bénéfices 22 2977 351 498 798
Dotatians ou reprises de FRBG et provisions réglementées 18 (00 -
Résultat net ‘\:figuguis'é?g L . 1 8“74‘212
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I. Faits marquants de ’exercice et subséquents
L.Faits marquants de {"exercice

Iin 2019 Sofiprotéo! a poursuini son activité de financement de la filigre agricole et agroalimentaire, notamment via la souscription d’ohligations
¢mises par une importante coopérative frangaise. concemnant une société leader dans la génétique animale |a cession d"une participation substitude
par I"octroi d'un piét, et le renforcement des capitaux propres des filiales SOFIPROTEOQL CAPITAL 1 et SEMAGRI .

Par ailleurs, la société a significativement raugmenté son activité de gestion linanciére, grice a I'émission d'un programme de NEU CP -Négoclable
EUropean Commercial Paper- s’élevant 4 113 500 K€ au 31 décembre 2019,

2, I aits subséquents

L.’émergence et I'expansion du coronavirus (« Covid-2019 ») début 2020 ont affecté les activités conomigues et commerciales de la Chine mais
aussi, 4 une échelle plus large, emvironnement économique mondial. La propagation ultéricure du virus et son identification en tant que nouveau
coronavirus ne fournissent pas d’¢léments complémentaires d’appréciation de la situation qui existait au 31 décembre 2019, Ce sont des éléments
nouveaux apparus en janvier 2020. Il s'agit donc d'événements non liés 4 des conditions existant 3 la date de cldture qui ne sont pas de nature &
néeessiter un ajustement des compies.

Nous avons procédé a une identification des potentiels impacts post-cloture de 'évolution du coronavirus. Il n'est cependant pas & ce jour possible
d’en déterminer les impacts chiflrés,

Néanmoins, malgré ce contexte difficile la société considére avoir les moyens de poursuivre son activité sur I'exercice 2020 et produira ses comptes
en hypothése de continuité d’exploitation,

1. Principes comptables et méthiodes d'évaluation
I p

Les comptes annuels de Sofipretéol sont établis conformément aux principes et régles comptables applicables en France aux établissements de
crédit, tels qu'ils résultent du réglement 2014-07 édicté par I’ Autorité des Normes Comptables.

Ils incluent la totalité des élémenis bilantiels des opérations réalisées par les sociétés en participation dont Sofiprotéol est associé-gérant statutaire.
La contribution de ses sociétés en participations aux états financicrs de a société sont présentds distinctement 4 Ja note 5 ci-aprés.

1.Créances et dettes envers les étahlissements de crédit

Les créances et les dettes sur lgs établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (A vue ou 4 terme), Elles sont inscrites au bilan 4 leur valeur
nominale. Les intéréts courus sont portés en compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2. Titres

Ils sont classés en titres de transaction, de placement, d'investissement ou de participation en fonction de l'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres 4 revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux, que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ot non
d'une clavuse de subordination ou de participation ; les autres titres sont appelés titres & revenu variable et comprennent essentiellement les actions et
les parts d'OPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées en date de négoctation 4 "exception des titres de participation qui sont enregistrés en date
d’opération. Entre la date de négociation et la date de livraison, Ja dette due sur l'acquisition ou [a créance 4 recevoir sur Ja cession sont inscrites
dans un compte de réglement sur titres.

2.1.Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec lintention de les vendre ou de les racheter A court
terme selon les opportunités des marchés.

11s sont évalués au dernier cours connu de l'exercice, coupon inclus, La différence avec la valeur inscrite en portefeuille est partée en résultat,
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2.2.Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement financier 2 moyen terme,

Les titres de placement sont enregistrés & leur prix d’acquisition, coupon couru exclu, et I'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et fa valeur de
remboursement (prime ou décote) est amorti sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement & la cloture de I'exerciee au plus bas de leur codt d'aequisition {aprés amortissement de la prime ou décote)
ou de leur valeur actuelle 4 la date de cldture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couveriure "b", sont
constatées par voie de dépréeiation tandis que les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées (C.f. paragraphe 4)

La valeur actuelle 2 la date de clbture correspond généralement an dernier cours connu (hors coupon couru). Cependant, en 'absence de marché
liquide, ta valeur actuelle des obligations en portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de lignes
comparables, ou de valeur probable de cession.

2.3.Titres d'investissement

Les titres d'investissement sont des titres 4 revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres de placement” avee lintention de les détenir de
fagon durable jusqu'a Féchéance et pour lesquels I'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire & leur détention jusqu'a leur
échéance.

Les titres d'investissement sont enregistrés 3 leur prix d'acquisition, coupon couru excluy, et I'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur
de remboursement {prime ou décote) est amorti sur la durée résiduclle du titre selon la méthode actuarielle,

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la dépréciation existante a la date du transfert est reprise en
résultat sur la durée de vie résiduelle des titres cancernés.,

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values latentes ne sont pas provisionndes sauf s'il existe un risque avéré de
défaillance de la contrepartic.

2.4.Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés individucllement pour la valeur la plus fatble entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d’utilité, La
valeur d’utilité est déterminée par référence a une méthode d’évaluation multicritére fondée sur les éléments dispanibles tels que la situation nette
comptable issue du dernier bilan ou de fa derniére situation disponible, ’actualisation des flux futurs, [a somme des parties, Paetif net réévalué et les
rapports communément utilisés qui leur sant relatifs poar apprécier les perspectives de rentabilité et de réalisation de chaque ligne de titre.

3. Pension livrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus 2 lactif du bilan et la delte représentative du monlant encaissé est enregistrée au passif. Les titres
requs en pension ne sont pas inserits au bilan mais la ¢réance représentative du montant déeaissé sur ces titres est enregistrée & l'actif. En date
d'arrété, les titres donnés en pension sout évalués selon les régles applicables aux portefenilles anxquels ils se rattachent.

4. Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans le eadre de sa politique d'arbitrage, est amenée 4 conclure des contrats d'échange de taux et des contrats de change 3 terme.

Les engagements relatifs 4 ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valcur nominale des contrats.
Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

— Swaps en position ouverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés 4 leur valeur de marché 4 la date de cloture et les moins-values latentes sont
pravisionnées,
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— Swaps de micro-cousenture b ces swaps permettent de réduire le risque de variation de taux déléments classés parmi le portefeuille de
transaction, de placement ou d'investissement

- pour les swaps adossés & des tires d'investissement, les résulats positils ou négatifs latents ne sont pas pris en compte dans Je résultat ;

- pour les swaps adossés & des titres de placement, les résultats négatily latents sont pron isionnés 4 hauteur de 1a moins-value latente nette apils
prise en compte du gain latent sur fitre. Les résultats positifs latents vienaent en déduction des moins-values latentes sur les tires couverts (cf,
2.2y

- pour les swaps adossés 4 des titres de transaction, les résultats positifs ou négatits résultant de leur valorisation au prix de marchdé sont
comptabilisés.

— Swaps de macro-couserture "c¢®; ces swaps sont comptabilisés en tant que comverture Ju risque global de taux.

Les résuftats latents sur les swaps sont comptabilisés, selon les réples déerites ci-dessus, & la rubrique "Gains ou pertes sur opérations des
portetenilles de népociation / Opérations sur instruments tinanciers™.

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits assimilés" et "Autres intéréts et charges assimilées", Les
intéréts courus sont aussi inscrits prorata temporis a ces rubriques.

Les opérations de change 3 terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification d'opérations de tramsaction et sont ainsi
comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours A terme sur la durée restant a courir.

Les Swaps isolés comprennent des Swaps dits "inversés" qui sont couplés a des Swaps aux critéres identiques : Nominal, Maturité, mais en sens
inverse.

5. Comptes de régularisation

Les produits de trésorerie et les charges financi¢res courus sont évalués suivant fa méthode du prorata temporis.

6. Déhiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites 4 1"actif 4 leur valeur nominale. Elles sont dépréciées quand elles présentent un risque de nen
recouvrement.

7. Provisions
La provision pour swap est égale a la valeur de marché négative des swaps en position ouverte isolée "a" et de micro-couverture "b", le cas échéant
nette des plus-values latentes sur titres de placement couverts.

Les engagements refatifs aux indemnités de départ & la retraite et autres dispositifs de retraite sont totalement provisionnés. La provision pour
indemnités de départ en retraite est calculée en fonction des principaux paramétres suivants :

- dge de départ en retraite : 65 4 67 ans (Joi de réforme des retraites)

- table de mortalité : Table TH TF 00 02

- taux d'actualisation : 0,62 9% (contre 1,50 % en 2018).

8. Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.)
Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est destiné 4
- couvrir un éventuel surcodt de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée pour ses refinancements sur le marché interbanicaire ;
- couvrir de maniére statistique le risque crédit associé 4 notre portefeuille obligataire,
9. Commissions de caution
En conformité avec les régles comptables, [e produit des commissions sur cautions est :

- enregisiré en une fois en résultat lorsque Ja caution est assimilée 4 une "prestation de service instantanée” ;

- étalé sur la durée de vie du contrat lorsque Ia caution correspond 4 une "prestation de service continue™.
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19. Immaobilisations incorparclles et corporelles
Les immobilisations figurent a l"actif & leur cot d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non récupérable,

Les immobilisations incorporelles sont composées des progiciels informatiques qui sont amortis sur 10 ans en linéaire,

11, Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre la contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéo] est associée 3 hauteur de 196 ef gérant statutairc.
Dans les notes ci-aprés, 'information est indiquée sur une ligne "Sur autres Fonds™.

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en association avee le FIDOP prévoient que le résultat
annuel des sociétés en participations est affecté 4 des comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé,

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas soumis & I'impdt société ; chaque associé est imposé sur la quote part de résultat qui lul revient,

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivants :

- les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de ["exercice sont inserits soit aw passif 4 12 rubrique "Autres
passifs sur avtres fonds" soit 4 I'actif 2 Ia rubrique "Autres actifs sur autres fonds" ;

- la quote-part de résultat de I’exercice de ces sociétés en participation revenant & Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits
d'exploitation bancaire" pour 'activité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés" pour les opérations ayant affecté Pactif immobilisé.

La société en participation FEDIL {en association avec le CNIEL) est soumise 4 I’impdt société.
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Nate ) ¢ Effets pullics et valeurs assimilées

11, Notes sur les comptes annuels

2019
en K¢ Solde a . . Solde en fin
. Augmentation Diminution ' .
I'ouverture d'exercice
Effets publics et valcurs assimilées 7078 0 -2 510 4 567
Obligation 7013 -2 493 4518
Intéréts coutus 64 -13 19
I'lus ou moins value latente l 77' 77 77 77

Le prix de remboursement est infdrieur & la valeur comptable de 153 L euros, ct [a plus value latente s'eléve 4 32 k euros.

Ces titres sont donnés en pension.

™ote 2 : Créances sur les établissements de crédit

An 31 décembre 2019 en K€ Va'tﬁ;;’:"e Moins de 3mois | De3moisalan | Delasans Plus de 5 ans
Créances 3 vue
Sur fonds Sofiprotéol 58 893 58 893
Sur autres fonds 4284 4284
Total 38l 63178 0 o) - 3
Créances a terme
Sur fonds Sofiprotéol 219570 1 685 0 190 185 27700
Sur autres fonds 0
Total ; " '219 570 168505 o] 190 185] - "27,70
Créances sur les établissements de crédit T 282 747|¢ T 648628 ¢ 0|§°  "190 185" - 27 704

Les intéréts courus sur comptes A terme s’élévent & 1 607k euros (2 999k euros au 31 décembre 2018).

L’ensemble des comptes 4 terme peuvent étre débloqués 3 tout moment.

Au 31 décembre 2018 en K€ Valiz:’a;l:tte Moins de 3 mois | De3moisa 1 an Delasans Plus de § ans
Créances 3 vue
Sur fonds Sofiprotéol 6 779 6779
Sur autres fonds 2191 2191
Total coo o 8970]: 89704 . Of& s of o4
Créances i terme
Sur fonds Sofiprotéol 158 699 22294 40 605 88 100 7700
Sur autres fonds 0
Total v.o o 1sse9e)t o 22204 “40 605} 188 100} - 7 70(
Créances sur les établissements de crédit PoUv. 167669 . 31264 - 40605} .88 100} : LT
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Note 3 : Opérations avec la clientéle
Ventilation des epcours avec [a clientéle par durée résiduellc

Au 31 décembre 2019 en K€ val::;!n:m Moins de 3 mois | De 3 mois 3 | an [;csl;;: Plus de 5 ans ind:::rrné-neinée
Autres conconrs 2 la elientéle
Sur fonds Sofipratéol ! 30 054 1019 419 27074 1542 0
Sur autres fonds 940 10 3lo 621 0 0
Total 30994} C1020) 720 27695~ 1540 0
Compies ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol ¢ 0
Sur autres fonds
Total T AN ol o) 0 0
Total général <3099 . 1o 79l . 27603 5] C g
(1) dont préts participatifs de 7 500 k euros (3 S00L€ 4 moins de quatres ans et 4 000k€ 4 moins de ¢ing ans)

Au 31 décembre 2018 en KE Valeur nette Moins de I mois | De3 moisa L an Belan Plus de S ans , !)urée. ,

totale a5ans indéterminée

Autres concours 3 Ia clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 16 429 354 681 9858 5497
Sur autres tonds 1434 14 493 927 0 0
Total 17 864 368 . * 1175 10 825 54971 Cg
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 498 498
Sur autres fonds
Total Y T i o of 3 - 0
Total général c0omsse| b csee| rrs] roses| L 547 {og
Encours nets ventilés par type de erédit

st tcere ke | Vg | Tmes T Sue T Coe | e
Autres coneours 2 la elientéle
Sur fonds Sofiprotéo! 30054 1 837 27 518 120 578
Sur autres fonds 940 152 779 10
Total Lo 030994, -0 1989). 4 T 28297f “120] 588!
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéa) 0 0 - . -
Sur autres fonds
Total t oi\ T 40'@ R FEE 0?
Total général s 3094l T Trosslt as 297| Lo .i;iol:w Lo ssd

10




SOFIPROTEOL

wim .. Lengagement durable

T Rl P I I s

Autres concours 3 la elientile

Sur fonds Sofiprotéol 16 429 1780 14 304 125 221
Sur autres fonds 1434 380 1 046 14
Total T 7seal PRI Y 125 235,
Comptes ordinaires débiteurs

Sur fonds Soliprotéol 498 498 - - -
Sur autres tonds

Total a08] ""fi'g"%' T o'\ E 6' o}}
Total général N T IR N: | 235

11
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Note 4 : Obligations et autres titres 4 revenu fixe et Actions et autres titres & revenu variable

4.1, Titres de transaction, de placement el d’investissemient

Ventilation du portefeuille par fonds en valeur nette :

en K€

Titres de transaction
Sur fonds Sofiprotéo!
Sur autres fonds
Total

Titres de placement
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

Titres d'investissement
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

Total général

31 décembre 2019 | 31 décembre 2018
919 1208
919]. "1208
219979 229828
559 1337
220 538 231 16§
37663
216
YT 37879 d
. 259336 232 373

En 2016, I'ensemble des titres d'investissement a été reclassé en titres de placement, conformément & Varticle 2341-2 du réglement 2014-
07, pendant Pexercice 2016 et pendant les deux exercices suivants. En 2019, ees titres sont 3 nouveao inserits en titres d'investissement.

Ventilation du poriefeuille par catéporie de titres en valeur nette :

Au 31 décembre 2019 en K€ Titres de Transaction| Titres de placement d'iuvli:i:::mem Total
Sur fonds Sofiprotéol o 169379 37663 207 041
Obligations 0 159 198 37 453 196 654
B.M.T.N. 0 4 000 0 4000
Autres placements & revenu fixe 0 4803 0 4 803
Intéréts courus sur placements a revenu fixe 0 1377 207 1584
Sur autres fonds i i 216 216
Obligations 0 0 210 210
Intéréts courus sur placements & revenu fixe 0 0 6 6
Total Obligations et autres titres a revenu fixe ; <0 169 379 " 37879 207 255
Sur fonds Sofipratéol 019 50 600 0 51519
Actions 0 0 0 0
OPCVM et autres titres 3 revenu variable 919 50600 0 51319
Sur avtres fonds 0 559 0 559
Actions 0
OPCVM et autres titres 4 revenu variable 0 559 0 559
Total Actions et autres tilres & revenu variable Lo C 919y o SELSSE R 52074
Total général Lt el o 22083 37879 259334
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Au 31 décembre 2018 en K€ Tirres de Transaction] Titres de placement d'im;l;.iili:::menl Total
Sur fonds Sofipratéol ] 179 555 0 179 555
Obligations 0 168 208 0 168 208
BMTXN, 0 4 000 0 4000
Autres placements 4 revenu tive 0 4681 0 4681
Intéréts courus sur placements a revenu fixe 0 2 666 4 2 666
Sur autres fonds 0 432 0 432
Obligations 0 420 0 420
[ntéréts courus sur placements a revenu {ixe ] 12 G 12
Total Obligations et autres titres 4 revenu fixe ' | N .- 179988 N ~0f R I [ 98%
Sur fonds Safiproiéol 1208 50273 0 51481
Actions 0 ¢ ¢ 0
OPCVM et autres titres 4 resenu variable 1208 50273 0 51481
Sur autres fonds o 204 0 204
Actions 0
OPCVM et autres titres 4 revenn variable ] 904 %04
Total Actions et autres titres 4 revenu variable . 1 20§ % o T 5|fl‘77 ‘ 0 e :' S 5} X
Total général 2o oo 2an e e 232303
Ventilation du portefeuille selon le eritére de cotation en valgur nette

Au 31 décembre 2019 en K€ Total Titres catés OPCVYM Titres non cotés
Obligations ef antres fitres i revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol 207 041 149 046 57995
Sur autres fonds 216 ¢ 216
Total e T a07258F 0 - 149 044 A 58213
Actions et autres titres a revenu variable
Sur fonds Sofiprotéol 51519 51519
Sur avtres fonds 559 559L
Total EW : 52 0‘78 ) -“(} 3 K 52078 . R
Total général U ocasgede]: SEL wavosefi: o oo s2omfl 0 sg2

Au 31 décembre 2018 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres non cotés
Obligations et autres titres 4 revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol 179 558 136 166 43390
Sur autres fonds 432 ¢ 432
Total c179988] . 136 166): R I3 " 43823
Actions et autres (itres & revenn variable
Sur fonds Sofiprotéol 51481 51481
Sur autres fonds 904 904
Total foo. 7t 52385 0 ‘ L. 52385]-. {
Total général T man 136 166|° 52385 43 82)
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Ventilation du portefeuille par catégorfe de titres en valeur nette

Plus-val Moins-value Moins-value
Au 31 décembre 2019 en K€ us=value o latentes
Tatentes latentes e s
comptabilisées
Sur fonds Sefiprotéol 11329 -5 945 -5 887
Sur autres fonds i -384 -384
Total HED 329““ S, 6272
. Moins-value
Au 31 décembre 2018 en K€ Plus-value Moias-value fatenies
latentes latentes sz
comptabilisées
Sur fonds Sefipratéal 5683 -10157 -10 157
Sur autres fonds ¢ =391 -391
Total 5683 -10548] ;410 548)

4.2, Ohlisations et autres titres 3 revenu fixe

Ventilatton_des obligations et autres titres 4 revenu fixe selon leur durée résiduelle

Au 31 décembre 2019 en K€ Valeur nette | Maoins de 3 mois§De I moisa 1 an Delan Plus de 5 ans . I)urée. .
45 ansg indéterminée
Sur fonds Sofiprotéal
Obligations d'investissement 37455 15 000 6 000 16 456
Obligations de placement {59198 11924 1292258 10609 7 440
B MT.N. 4000 4000
Autres placements arevenu {ixe 4803 4 803
Intéréts courus 1584 43 206 1276 59
Sur autres fonds
Obligations d'mvestissement 210 210
Obligations de placement 0 ¢
[ntéréts courus 6 6
Total 207 258]- 4043 -, 27 346 , . 136 502 »-o27124] 12 24i

Les obligations sur fonds Sofipratéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur newte de 10 541 k euros (11 023 k euros au 31 décembre 2018).

Les obligations de placement données en pension s'élévent 4 114 668 k euros en valeur nette comptable (103 354 k euros au 31 décembre 2018).

An 31 décembre 2018 en K€ Valeur nette  {Moins de 3 mois]De I moisa 1 an l;‘;l:n"g Plus de 5 ans indé[:::r‘:ueinée
Sur fonds Sofiprotéol
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 168 208 11 062 32316 113116 5011 6704
BM.TIN. 4 000 4000
Autres placements A revenu fixe 4681 4681
Intéréts courus 2 666 1518 1145 3
Sur autres fonds
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 420 420
Intéréts courus 12 9 3
Total U0 179988 e 12590‘_.‘ .. -33463]0 117539i" RN 1138_?4
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Différence entre 1a saleur brute comptable et e

rix de remboursement des ebligations hors CIIN, billets de trésorerie, L2 ftets publics of intérérs courus

Au 3t décembre 2019 en KC rcmll):i::’cfncnt wmp‘t':I]JEI:ll.)rule D[I;i)ff::\n:c Tgﬁ?:t
Sur fonds Sofiprotéol 201 674 203 961 609 -1 896
Obligations d'iny estissement 37453 37455 ¢ 0
Obligations de placement 160 219 162 506 60% -2 896
BMTON. 4400 4 006 G 0
Sur autres fonds 210 210 [0 0
Obligations d'investissement 210 210
Obligations de placement 0 0
Total 201884] 204179 609‘ 289
swstaicembrea0tgense || C Nompiabiebrute|  posiine | aésatie
Sur fands Sofiprotéal 155 649 137 747 464 -2 563
Obligations d'investissement 0 G [ 0
Obligations de placement 151 649 153 747 464 <2563
BMT.N. 4000 4000 0 0
Sur autres fonds 410 420 0 0
Obligations d'investissement
Obligations de placement 420 420
Total \?1 ww’???f 'fiwﬁ&d: £ ;W:mh:: # i\ ':16 : Qf‘gé MMM“ Sl b L QSﬁi
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Note 5 : Participations, antres titres détenus & long terme et parts dans les entreprises liées

Acquisitions et cessions de I'exercice

en KE 2019
(valeur brute) Solde a I'ouverture Entrées Sorties Solde c",ﬁ"
d'exercice
Participations et antres titres 3 long terme 179 137 26078 20 784 184 431
Sur fonds Sofiproteo! 169 459 26078 20675 174 841
Sur autres fonds 9478 0 108 9570
Parts dans les entreprises biées 68 331 17 850% 2080 34101
Sur fonds Sofiproteol 66 251 17 850 0 81101
Sur aotres fonds 2 080 0 2 080 0
Total : 247 468|. 23008 . 22864 263 533

Teus les titres de participation et parts dans les entrepris

es lides sont non cotés & I"exception des titres LDC pour 52 090 K euros.

2018
en K€
Solde 3 F'ouverture Entrées Sorties S(;’,I::;:iin
Participations et autres titres A long terme 159 629 44 595 25086 179 137
Sur fonds Sofiproteol 151 015 38471 20027 169 459
Sur autres fonds 8614 6124 5059 2678
Parts dans les entreprises li¢es 68 331 0 0 68 331
Sur fonds Sofiproteo! 66 251 0 0 a6 251
Sur autres fonds 2 080 0 0 2080
Total <otoonTeeo) o - 44595 . 25086)- .0 (247468
Variation des dépréciations des participations
2019
en K€
Solde a I'ouverture Dotation Reprise S(;Ied;::if:
Participations et autres titres a long terme 15 701 1718 5765 11 655
Sur fonds Sofiproteol 13 363 1144 5765 8742
Sur autres fonds 2338 574 ¢ 2913
Parts dans les entreprises lides I 780 0 1780 0
Sur fonds Sofiproteot 0 0 ¢ 0
Sur autres fonds 1780 0 1780 0
Total LR Camispy e 7s4s)s .. 11653
2018
en K€
Solde i I'ouverture Dotation Reprise So’]de en,ﬁn
d'exercice
Participations et autres titres a long terme 15025 3 385 2708 15701
Sur fonds Sofiproteol 11 838 1743 218 13 363
Sur autres fonds 3187 1642 2490 2338
Parts dans les entreprises lides 1 687 2 0 1780
Sur fands Sofiproteol 0 0 0 0
Sur autres fonds 1 687 92 0 1780
Total e o 1e712)y U 4] Ay (.| SR 174813
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Croances, dettes et engavements fiors bilan avee les entreprises lices ef celles ayant un len de participation

2019 2018
en K(
Sofiprotéal Auvtres fonds Total Sofiprotéoet Autres fonds Total
Actif

Opérations avec fa clientéle - créances 1187 359 1346 1628 2208 3835
Entrepriscs lides 30 56 86 524 3l 573
Entreprises ayant un lien de paricipation I 157 303 1460 1104 21506 3260

Obligations [ 130 130 [ 260 260
Entreprises ayant un hen de participation o 130 130 260 260

Participations et autres titres détenus a long terme 38124 6657 44 782 25 664 7081 32 746
Entreprises ayant un lien de participation 38124 6657 44 782 25 664 7081 32746

Parts dans les entreprises lides &84 101 [/ 84 101 66 251 318 66 569
Entreprises li¢es 84 101 0 81101 66 251 318 66 569

Autres actifs ef comiptes de régularisation 218 g 218 232 [/ 232
Ertreprises liées 131 0 131 137 O 137
Entreprises ayant un hen de participation 87 ¢ 87 94 O 94

Passif

Opérations avec I clientéle « dettes [ 0 [ [} g a
Entreprises lides 0 4 G 0
Entreprises ayant un lien de paricipation

Autres passifs et compies de régularisation -26 024 0 -26 024 -16 785 [ -16 785
Enireprises lides -26 024 0 -26 024 -16 185 0 -16 785
Entreprises ayant un lien de participation 0 0 0 0

Hars hilan

Engagements donnés 77421 198 77618 84285 198 84 482
Entreprises lies 77275 77275 84139 84 139
Entreprises ayant un lien de participation 146 168 343 146 198 343

Engagements regus 0 0 /] & 0 0
Entreprises liées 0 0
Entreprises ayant un lien de participation 4 0

Engagements réciprogques 14 750 198 14948 17448 198 17 646
Entreprises lides 10053 0 10 033 10502 0 10 502
Entreprises ayant un lien de participation 4 697 198 4895 6946 198 7 144
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Note 6 ; Immobilisations incorporelles et corporelles

Valeur brute en K€ Valeur brute au Acquisitions Cessions Valeur brute au
31/122018 311212019
Immobhilisations corporelles [} ] 0 (1]
Agencements, installations 0
Mobilier et matériel de burean 0 0
Tmmobilisations incorporellcs 460 0 0 460
Logiciels 460 460
Immuobilisations en cours 0 0
Total s 0 of 160
Amortissements et dépréciations en K€ ;l?:;[g;ll; Dotations Reprises ;;7:;';;03;;
Immohilisatiens corporelles 0 0 0 0
Agencements, installations 0 0 0
Mobilier et matériel de bureau 0 0
Immobhilisations ineorporclles 286 18 0 305
Logiciels 286 18 305
Total 28] . - ST K 0 304
Valenr nette en K€ Va;:;llrzx;ze(t)tlesau Acquisitions Cessions \'a;?;:lrzr;ze(l)llegau
Immohilisations corporelles 0 ¢ 0 0
Agencements, installations 0 0 0 0
Mobilier et matériel de bureau 0 0 0 0
Emmobilisations incorporelles 173 -18 0 155
Logiciels 173 -18 0 155
Immobilisations en cours 0 0 0 0
Total e 173y Rt I 9 - RESEE
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Note 7 : Autres actifs et comptes de régularisation

7.1 - Autres actifs

en KE 2019 2018
Sofiproteol Autres fonds Total Sofiproteo} Autres fonds Total
Actifs bruts 1212 6901 8112 3734 3826 9560
Dépdts et cautionnements 78 78 92 92
Clients 153 153 54 54
Clients doutaux 0 0
Etat, impdts et taxes 466 166 2 646 2 646
Gain de Fexercice des SEP 0 5644 5645 0 5149 5150
Comptes d'associés des SEP 1257 1257 676 676
Dividendes a recevoir 478 478 597 597
Autres débiteurs 37 37 345 345
Autres débiteurs douteux ¢ 0
Dépréciations 0 0 0 0 ¢ )]
Clients douteux 0 0
Autres débiteurs douteux ] 0
Total net 1212 6 901 8112 3734 5 826 9 560}
SLP : Sociétés en Participation dont Safiprotéol est associé 4 hauteur de 195 et est gérant statutaire,
7.2 - Comptes de régularisation
2019 2018
en K€
Sofiproteol Autres fonds Total Sofiproteo! Autres fonds Total
Comptes de régularisation actif 631 0 631 458 3 461
Charges constatées davance 168 168 23 23
Produits 4 recevoir 314 314 436 3 439
Comptes de régularisation 150 150
Total 63l ol 631 s 3 " 461]
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Note § : Dettes envers les établissements de erédit

Maturité des dettes envers Jes établisseinents de erddi

2019
en K€ ; ] Lmprunts . -~ T
Comptes 3 vue interhancaires Pensions Intéréts courus I'otal
Dettes avue
Sur fonds Sotiprotéol 44 488 44 488
Sur autres fonds 0
Total Loooatassl s el [)) I Ol 44 188
Dettes 4 terme
Sur fonds Sofiprotéol 63 300 111 576 -5 174 865
Sur autres fonds
Total ! Of e 63300f L0 o THLST0 . ST 174 863
Dettes envers les établissements de crédit O~ 01 B Jeoc6e3300)E -0 o BT S70]. =31 T 219353
2018
en Ke Comptes Avue i":i::;:'c:sr“ Pensions Intéréts courus Total
Dettes 2 vue
Sur fonds Safiprotéal 17 051 14 17 063
Sur autres fonds 0
Tatal NS Y13 of~. . L0, 14] . 17 063
Dettes a terme
Sur fonds Sefiprotéal 63 300 85422 -2 158 720
Sur autres fonds
Total e Coops .. 63300f. --.c .95422): 2. 158 724
Dettes envers les établissements de crédit §,00 .- TTO51EE. 7. C63300f: coe 95428 . S12E L e 175785
Veatilation des dettes envers les établissernents de crédit selon leur durée résiduelle
2019
en KE
Moeins de 3 mois Ded moisalan DelaSans Plus de 5 ans Total
Dettes 2 vue 44 488 ()} 0 0 44488
Sur fonds Sofiproteol 44 488 44 488
Sur autres fonds 0 o
Dettes & terme 174 865 0 0 i} 174 865
Sur fonds Sofiproteol 174 865 174 865
Sur autres fonds o
Total net P 219383y of D ~of! . 219359
2018
en K€
Moinsde 3 mois | De3I moisalan DelaSans Durée indéterminée Total
Dettes 3 yne 17 065 0 0 0 17065
Sur fonds Safiproteol 17065 17 065
Sur autres fonds 0 0
Dettes i terme 158 mr 0 0 0 158 720
Sur fands Safiproteol 158 720 158 720
Sur autres fonds 0
Total net 15 7ss) o o e 175 789
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Note 9.1, Comptes créditeurs de la clientéle

Les dettes 4 vue envers 1a clientéle comprennent 6 533 k curos en centralisation de trésorerie avec SOFIPROTEOL CAPITAL 1,

et 19 491 k euros en centralisation de trésorerie avee AVRIL,

Les dépits des autres associés des sociétés en participation pour 19 432 k euros (16 343 k euros au 31 décembre 2018) couvre I'ensemble

des engagements pris par Sofiprotéol sur ees fonds.

La durde tésiduelle des comptes eréditeurs de la clientdle est la suivante ;

2019
en K€ Durée
Moinsde3 mois | DeImoisa [ an Deia5ans Total
indéterminée
Dettes 2 vue 26024 0] 0 0 26024
Sur fonds Sofiproteol 26024 26024
Sur agtres fonds 0
Dettes 3 terme 0 OJ 0 214689 21 689
Sur fonds Sofiproteol 2257 2257
Sur awtres fonds 19 432 19432
Total net 26 0240 Oi 0 21689 47 711
2018
en K€ Durée
Moinsde3mois | Ded3moisdlan DetaSans Total
indéterminée
Dettes 3 vue 16 785 0 0 0 16 785
Sur fonds Sofiproteol 16 785 16 785
Sur autres fonds 0
Dettes i terme 0 0 ot 18 701 18 701
Sur fonds Sofiproteol 2358 2358
Sur autres fonds 16 343 16 343
Total net 16785} . 0 of 18 701 35 484
Note 9.2, Dettes représentées par un titre
2019
en K€ ) ) . _ Durée
Moinsde3 mois | De3moisal an DelasSans Total
indéterminée
Sur fonds Sofiproteo! 75500 38 000 113 500
Total T 75 500) "~ 38000 - . . o, 103500

En 2019, Sofiprotéol a mis en place un programme d'émission de NEU CP a destination de la clientéle financidre, ayant chacun une maturité inféricur 4 ur
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Note 10 : Autres Passifs

SOFIPROTEOL

2019 2018
en K€ y
Sofipratéol Autres fonds Total Sufiprotéol Autres fonds Total
IMournisscurs 205 7 212 283 0 285
Dettes sociales cf liscales 3340 3340 341 0 341
Quotc-part Sofiproteol dans le - - -
; 57
résultat accumulé des SEP 67 67 >
Bénéfice de l'exercice des SIEP { 20 20
' ] .
\erselm'cn't a effectuer sur titres 10 634 10 638 13 447 0 13 487
non Tibérés
Autres eréditeurs 57 37 180 180
Total net < 14304y - I . 1430 o~ 14310)- ’ .60 143713
l.es versements 4 effectuer sur titres non libérés concernent des titres en capital non imégralement libérés inscrits a 1Mactif
en « Participations et autres titres détenus A long terme » (voir note 5).
Note H : Compte de régularisation passil’
2019 2018
en K€
Sofiprotéol Antres fonds Total Sofiprotéol Auatres fonds Tatal
l,-"acnfres non parvenues / Avoir 4 211 M 160 3 162
établir
Charges de personnel et fiseales & 1204 1204 1250 0 1 250
payer
Pertes 1atentes sur change 4 terme 246 246 118 118
Intérét & payer sur swap de taux 294 294 462 462
Produits constatés d'avance 5 s 0 0
Autres 90 90 112 112
Total net 2050} 0] - 2o, . 2109 - 2] 2104
Note 12 ; Provisions
L’évolution des provisions an cours de I’exercice est la suivante :
2019
en K€ Solde en débnt . . _ Reprises non Solde en fin
. . Dotations Reprises utilisées syt .
d'exercice utilisées d'exercice
Provisions li¢es anx activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 762 168 =762 168
Autres provisions
Indemnité de départ en retraite 672 165 837
Provisions pour charges 2 2 4
Sur fonds Sofiproteol < 1436) 336§ | Y o1 Old
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2013
en K€ Solde en déhut . . o Reprises non Solde en fin
d'exercice Dotations Reprises utilisées utilisées d'everzice
Provisions lides aux activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 427 762 -427 762
Autres provisions
Indemnité de départ en retraite 650 21 672
Provisions pour charges ¢ 2 2
Sar fonds Sofiproteol 1077 785 Cof 427 { 434
Note 13 : Dettes subordonnées
2019
en KE Solde en début ) Solde en fin
drexercice Auvgmentation Remboursement d'exercice
Dettes subordonnées
TSDI 1712 -1 624 88
Intéréts courus 0 G 0
Total 1712} of -1 624 88
2018
en KE Solde en début . Solde en fin
Jexercice Augmentation Remboursement Jexercice
Dettes subordonnées
TSDI 6578 -4 866 1712
Intéréts courus 0 0 ]
Total 6 578 of .- -4 866 1713

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation Fedil a procédé en 2009 4 I'émission de titres subordonnés A durée

indéterminée (TSDI) téservés & 1a seule profession laitiére représentée par le CNIEL,

Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s*ajoute un taux variant de 0 3 75 % de I'Eonia en fonction du résultat des actions

menées par le Fedil,

Note I4 : Fonds pour Risques Baucaires Généraux

Le Fonds pour Risques Baneaires Généraux s'établit & ! 829 k euros et est issu de "apport partiel d’actif réalisé par la SCA Avril

du 18 décembre 2014.
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Note 15 : Capitaux propres et assimilés

13.1 Variation des capitaus propres et assimilés

Primes Prov. Report 3
en kit Capital d'apport et Késerve légale . rov. . £por Résulrat Total
oo Réglementée nouvean
d*éntission

Total au 31 décembre 2018 . 248253 140 433 21 670 13 20 96} . 1874 432 940
Augmentalion de caprtal ¢ 0
Amaort, Dérogatoire - Frais d'acquisition 24 24
Paicment de dividende 0
Affectation du résultat 2018 94 1234 -1874 -546
Résultat 2019 11 146 11149
Total au 31 décembre 2019 248 ZSSH 140 433i 21764 37 " 21931 Y | l49i\ ' 443!‘56’3l

13.2, Capital social — nombre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d’une valeur nominale de 100 euros. Ces actions ont é1¢ émises d Poccasion de :

- La constitution de la société pour 370 actions

- L*apport de la branche d'activité de la Sociéié de Financement par la SCA Avril pour 1 753 119 actions, réalisé le 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017

15.3. Proposition d’affectation du résultat

La proposition d’affectation du résultat de I'exercice qui sera soumise & I'assemblée générale des actionnaires est la suivante :

Proposition d'affectation du résultat

Bénéfice 2019

Résultat distribuable

Réserves

Report a nouveau

Dividendes

Repert a nouveau aprés affectation du
résultat 2019

15.4. Résultat par action

Le résultat de I"exercice 2019 s’établit 4 4,49 euros par action

11 149
11149

357
21931
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Note 16 : Produit net bancaire

Le tahleau ci-dessous peésente Uanalvse du produit net bancaire par geandes activités :

en K€ 2019 2018
Intéréts et produits assimilés 6 691 8694
Intéréts et charges assimilés -877 -1 351
Revenus des titres a revenu variable 2958 3472
Commissions (preduits) 381 381
Commissions (charges) ~78 ~10
Gains ou pertes sur opérations du ponefeuille de négociation 163 -997
Gains ou pertes sur opérations du portefeuille de placement 5120 -364
Autres produits d'exploitation bancaire 104 60
Autres charges d'exploitation bancaire =13 -7
Aetivité financiére de marché ~y4450] 9 878
Commissions {produits) 183 60
Commissions (charges) 0 0
Activité de caution 183 . ‘6{)}
Autres produits d'exploitation bancaire 1465 1292
Autres charges d'exploitation bancaire O 0
Gestion de fonds professionnels L 1 465 1292,
Taetal produit net bancaire © 16 098 ' .11 230,
Note 17 : Gains ou pertes sur opérations des portefeunilles de placement

en K€ 2019 2018
Produits nets sur cessions 1393 4513
Charges nettes sur cessions -542 -666
Variation des dépréciations 4270 -1 211
Gains ou pertes sur pertefeuille de placement - 5120, -364%
Note 18 : Autres produits d’exploitation bancaire

en K€ 2019 2018
Prestations de mandat de gestion 1340 1154
Transferts de charges 84 83
Autres 145 114
Autres produits d'exploitation bancaire ) 569, 1 352—3

26




SOFIPROTEOL

-+ L'engagement durable

Note 19 2 Charges générales d'exploitation

en K€ 2019 2018 |
Salaires et indemnités [ 85% 1 860
Charges sociales et (1scales 963 1 (69
Charges de retraite 350 247
Participation, intéressement, abondement I’EE et PERCO 389 269
Total frais de personnel 3601 - 3 445%
Autres frais administeatifs 6748]: - 6 677
Total des charges générales d'exploitation - 16 349' S 10 1231

2019 2018

Effectif moyen - Cadres 17,3 17.8
Effectif moyen - non cadres 2.0 2.0
Total Effectif moyen 19,3 19

Note 20 : Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de 'exercice s'élévent 4 169 k euros

(180 k euros au titre de I'exercice 2018), détaillé comme suit :
ERNST & YOUNG - Travaux d'audit
ERNST & YOUNG - autres prestations
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d'audit

Note 21 : Coiit du risque

125644  euros
- euros
43386 euros

Le colt du risque correspond essentiellement & une dotation pour dépréciation du poste « Autres concours a la clientéle »,

ainsi qu'une perte sur créance irrécouvrable de 20 k euros.

Note 22 : Impét sur les sociétés

Les différences temporaires fiscales généreront les allégements futurs d'impdt suivants :

Allégements futurs d'impdt en K€ 2019 2018

Ecarts de valeurs liquidatives sur OPCVM 5814 3674
Frovision pour perte sur swap 56 254
Différence d'évaluation fiscale des dépréciations d'obligations -3 51
Dividendes 4 recevoir -32 -34
Autres éléments 6 5
Déficit reportable ¢ 0
Impdt réversible 3 moins d'un an S84 v e 3 950}
Provision pour indemnité de départ en retraite 279 224
Frais d'acquisition des titres de participation 0 0
Amortissement des primes ¢t décotes d'obligations antérieurs au 01/01/2007 0 0
Déficit reportable 650

Impdt réversible & plus d'un an

Total des alligements futurs d'impét
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Note 23 : Gains ou pertes sur actifs immobilisés

en KE 2019 2018
Immohilisations corporelles ef incorporelles
Valeur nette comptables des inunobilisations eé¢dées 0 ~14
Fttres immohilisés
Cession des titres 22871 22 831
Valeur brute comptable des titres cédés -19 083 -20010
Provisions des tmmobilisations
Dotation aux provisions -1 145 -1 743
Reprises de provisions 5766 221
Total 8409 1285
Note 24 ; Opérations en devises et risque de change
Contrevaleur euros par devises en K€ 2019 2018
USsD UsSD
Actifs
Sur fonds Sofiproteol 6168 5381
Sur autres fonds
Passif
Sur fonds Sofiproteol 0 11

Sur autres fonds

L’exposition au risque de change concerne essentiellement Je portefeuille OPCYM libellé en US dollars,

Le risque de change est couvert par les instrurnents financiers a terme.

2019 2018
Expaosition an risque de change
Devise CIV euro Devise C/V enro

Exposition en USD

Actifs nets cn USD 8469 7539 7863 6 867

Actifs nets en curos mais sous-jacent en USD 3165 2 821 1301 2883

Change a terme =11 329 -10 077 -12070 -10 541
Expasition netie 318 283 -906 =791

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués ci-dessous 4 leur valeur de marché.

Opérations de change 2 terme 2019 2018
Réévaluée Devise C/V euro Devise C/V euro
Exposition en USD
Euros a recevoir contre USD 4 livrer 10053 10053 10502 10 502
USD & livrer contre euros  recevoir -11 320 9672 -12070 ~10 393
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Note 25 : Opérations sur instruments financiers  terme

Sofiproréol a conclu des swaps de taux de gré a gré dans fe cadre de sa politique de couverture de risque de tau. s concernent exclusivernent

i"actvité pour comipte propre de Sofiprotéol

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant nonenngl.

Lasvaleur de marché négauve des swaps., non compensée symétriguement par des plus-values latentes sur les titres couverts,

fait I"objet d'une provision inscrife au passif.

2019 2018
Valorisation des swaps de faux en K€ Montant Valenr de Valeurde Montant Valeur de Valeur de
sofjonnel marché négative mal'-c'hé notionnel rt}arc!:é mafc—hé
positive néeative positive

Swaps isolés (eatégorie a) 34460 -81 21 17 640 160 23
Swaps de micro-couverture (catégorie h) 147 283 -1345 238 174 755 -940 I

dont ;

adossés {1 des utres dinvesussement

adossés & des nires de placement 147 283 -1345 238 174753 -040 11
Swaps de maero-couverture (catégorie ) 10 000 -13
Total 181743 1426 259f. . 232395 | il xooﬂ“ 34
Lavaleur d¢ marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hauteur de 108k curos
(315k euros au titre de I'exercice 2018) par les plus-values latentes des fitres couverts.
Ventilation du portefeuille de swaps de 200 2018
taux par durée résiduclie en K€ Montant Montant

nofionnel notionnel

Moins de trois mois 15 500 34000
De trois mois & un an 29 350 72250
De un & cing ans 127 355 122 145
Plus de cinq ans 9 500 4 000
Total 181 745 231 398
Note 26 : Engagements de garanties données et regues
Garanties données en K€ 1019 2018
Garanties données
Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 28 655 16557
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développement 4478 4466
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 516 813
Cautions données en faveur de la filiére avicole 0 ]
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 105
Cautions données a I'ASP dans le cadre de Ja jachére industrielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantic porcin 0 0
Total des garanties données par Sofiprotéol i, 33856) .° 22 0384
Garanties regues
Caution regue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties reques du groupe Avril pour le compte de la société en participation Faso 200 0
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cautions regues en garantie de préts 50 50
Total des garanties reques par Sofiprotéol et Fedil o gsof . 65@
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Note 27 : Engagements réciproques

Une partie des titces de participations détenus par Sofiprotéol est soumise 4 une clause de rachat par les sociétés.
Ces engagements ont été jugé incertains dans leur montant et leur échéance.

Sofiprotéol a choisi de ne plus comprabiliser ces engagernents réciproques en hors hilan,
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Note 28 : Bilan et hors bilan des autres fonds

au
au 31 déc 2019 31 déc 2018

Bilan des autres fonds

Amartissements el

i
dépréciations Net Net

en euros Brut

Actif
Caisse - Banques centrales - CCL
Effets publics et valeurs assimilees
Créances sur les etablissements de erédit
Asue 4284 24 4284 21C 2199 655
A lerme
Opérations avee la clieméle
Créances commerciales
Autres concours A la clientéle 3625 45§ 2685237 940 222 | 434 347
Comptcs ordmaires débiteurs
Obligarions et autres ttres & revenu five 500 S05 384 453 216453 432 246
Actions el autres Litres a revenu varable 339328 . 3591328 904 287
Participations et autres tires détenus a long terme 9570 11& 2912685 6657433 7339983
Parts dans les entrepriscs liées - - - 300098
Immebiiisations mearporelles
Immaobilisations corporelles
Autres actifs 6 850 934 - 6 890 93¢ 5525636
Comptes de régularisation 3019
Total acuf "25 530961, - 5982375 - 19 548 5864 18 130 27@

au

Bilan d tres fond
ilan des autres fonds au 31 dée 2019 31 déc 2018

Amortissements et

dépréciations Net Net

en euros Brut

Passif
Bangues centrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit - - -
A vue
A terme
Opérations avec la cheméle
A vue
A terme 19 432 263 19 432263 16 342 877
Dettes représentées par un titre
Autres passifs 7 098 7098 60341
Comptes de régularisation 1954 1954 2091
Provisions
Dettes subordonnées
Titres subordonnés 4 durée indéterminée sur autres fonds 88 002 8§ 002 1712047
Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres
Capital
Primes d'apport et d'émission
Réserves
Provisions réglementées 19 268 19268 12915
Report & nouveau
Résultat de I'exercice
Total passif
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au au
Hors bilan des autres fonds . ,
fan fes adtres fon 31d6c2019 | 31déc2018

en euros Net Net
Hors bilan
Engagements donnés
Engagements de financement en faveur de la clientéle 93 536 93 5%6
Engagements de garantte en faveur de la clientéle 104 000 104 0600

Engagements sur titres - Titres & livrer

Total engagements donnés

Engagements requs

Engagements de financement regu d'éiablissements de crédit
Engagements de garantie regus de la chentéle

Enpagements sur titres - Tires A recevoir

Total engagements requs

nstruments financiers & terme




