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RAPPORT DE GESTION DU GROUPE
DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

DU 27 MAI 2020

Chers actionnaires,

Nous vous présentons, en complément du rapport de gestion pour I'exercice clos le
31.12.2019, le rapport de gestion du groupe, incluant SOFIPROTEOL et ses filiales {ci-
aprés « le Groupe ») afin de vous exposer les résultats de I'activité et les perspectives d'avenir
et soumettre a votre approbation les comptes consolidés dudit Groupe.

1. PRESENTATION GENERALE DU GROUPE
SOFIPROTEOL

Nous vous rappeions que la société SOFIPROTEOL (la « Société ») a été agréée en qualité
de Société de financement par I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution ('« ACPR »)
le 18 décembre 2014.

Liste des entreprises consolidées au 31.12.2019

Les méthodes et principes comptables de consolidation sont détaillés dans l'annexe aux
comptes consolides.

Un tableau reprenant l'intégralité du périmeétre de consolidation au 31.12.2019 est présenté ci-
dessous.

T
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31/12/2018

s Méthode de A
Sociétés consolidation % intéret
SOFIPROTEQL IG 100,00%:

Agra Investissement MEE 24,90%
Agro Invest MEE 20,30%
Biogasyl MEE 5,01%
Capagro
SAS MEE 33,33%
Euralis Semences halding MEE 12,40%‘
Ekoranda MEE 23,50%
Financiére Darwin Associés | MEE 100,00%
Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA) MEE 3,04%
Hendrix Genetics - -
LDC MEE 3,20%.
Inveja MEE 34,00%
NGPA MEE 5,00%
Oleasyn Bio MEE 16,00%
PalmElit MEE 34,00%
Pollen MEE 20,00%
Ragf SA MEE 8,40%
Sémagri MEE 50,00%
Siam Elite Palm MEE 17,00%
Sepalm MEE 16,32%
Sofinex MEE 5,00%
Sojalim MEE 45,00%
SOFIPROTEOL CAPITAL 1 IG 87,50%
Ariane MEE 3,10%
Financigre Estran MEE 9,66%
Pierre Martinat ~MEE 6,89%
SEP FASO Participations IG 1,00%
Innolea MEE 0,25%
Pivert MEE 0,25%
Sofisud - -
SEP FEDIL IG 1,00%
SEP FODAC Participations L e 1,00%:

IG : Intégration globale, IP : Intégration proportionnelle, MEE : Mise en équivalence
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2. ACTIVITE DU GROUPE DURANT L’EXERCICE ECOULE
ET FAITS MARQUANTS

Au cours de I'exercice 2019, |a société de financement SOFIPROTEOL a continué a exercer
ses principales missions :

+

% Le financement de clienis, acteurs de la filiére des oléoprotéagineux :

SOFIPROTEQL a une activité de gestion d'un portefeuille de participations minoritaires dans
des saciétés et des fonds de « Private Equity », de comptes courants et de préts au seindela
filitre des oléo-protéagineux et de filiéres connexes. SOFIPROTEOL investit également mais
dans de faibles proportions, dans des fonds communs de placement a risques.

L)

< L’activité financiére de marché réalisée sur fonds propres et sur effet de
levier :

SOFIPROTEOQL exerce une activité de gestion de portefeuille des placements financiers.
+ La gestion de fonds de la filiére :

SOFIPROTEOL gére plusieurs fonds de la filiére (Fodac, Fonds Oléoprotéagineux, Diester),
en qualité de mandataire de gestion au nom et pour le compte du FIDOP en fournissant une
assistance administrative, comptable et financiére,

SOFIPROTEOL exerce par ailleurs la fonction de gérant statutaire de trois sociétés en
participation auxquelles SOFIPROTEOL est associée a hauteur de 1% : les saciétés en
participation FASO Participations et FODAC Participations aux cétés du FIDOP associé a
hauteur de 99% et la société en participation FEDIL aux c6tés du CNIEL, également associé
a hauteur de 99%.

a) L’activité de financement de la filiére

SOFIPROTEOL a renforcé substantiellement ses engagements dans les filiéres agricoles et
agro-alimentaires en investissant 74,8 M€ sur 13 opérations significatives hors private equity
., dont parmi les plus importantes :

- 35,0 M€ dans le groupe ARIANE ;

- 14,0 M€ dans la société HEINDRIX GENETICS ;
10,0 M€ dans la société EURALIS SEMENCES HOLDING
7,7 ME dans le sociéte PIERRE MARTINET ;
- 2,0 M€ dans la société DEMEURE,

Conjeintement 5,9 M€ ont été investis en « private equity », dont :

- 0,5 M€ PAl EUROP VI ;
- 0,5 MEPAI EUROP VII ;
- 5,0 M€ SOFI DETTE PRIVEE.

Durant l'année 2019, SOFIPROTEOL a essentiellement:
- pris une participation complémentaire de 1,69 % dans EURALIS SEMENCES
HOLDING
- pris une participation de 16,00 % dans la société OLEOSYN BIO ;
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- pris une participation de 3,10 % dans la société ARIANE ;

- pris une participation de 6,89 % dans la société PIERRE MARTINET [...] ;

- cédé 5.24 %, soit a totalité de sa participation dans la saciété HENDRIX GENETICS
BV

- cédé 12 %, soit 1a totalité de sa participation dans la société TERSO ;

- cédé 0.96 % de sa participation dans la soctété ADVITAM PARTICIPATIONS ;

- effectué une transmission universelle de patrimoine de SOFISUD au profit de la SEP
FASO PARTICIPATIONS

b) L'activité financiére de marché réalisée sur fonds propres et sur effet de levier
de la société SOFIPROTEOL

- Concernant I'activité de gestion de trésorerie :

Le portefeuille de I'activité placements de trésorerie sur fonds SOFIPROTEOL -dép6t 4 terme,
dépéts a vue- a augmenté de 93,5 M€ a la cléture 2019 vs le 31/12/2018 aprés avoir diminué
de 52,9 M€ sur l'exercice 2018. En paraliéle, les dettes financiéres ont augmenté de 163,5 M€
pour atteindre 341,7 M€ au 31/12/2019.

Le portefeuille de tous les OPCVM et parts sociales sur fonds SOFIPROTEOL en VNC financé
en totalité sur fonds SOFIFROTEOL a augmenté de 0,2 M€,

Le portefeuille OPCVM sur fonds SOFIPROTEOL est de 52,8 M€ au 31.12.2019 vs §2,6 ME
en 2018,

> Concernant I'activité de portage obligataire :
SOFIPROTEOL a légérement augmenté son portefeuville 4 169,1 ME au 31/12/2019.

A la cléture, SOFIPROTEQOL a comptabilisé 3,2 M€ de reprises nettes aux provisions sur
obligations de placement a cause de la bonne tenue des marchés notamment en fin d'année
2019 portant le total de [a provision au bilan & 3,3 M€,

Globalement la maturité du portefeuille au 31/12/2019 est de 2,8 années vs 2,2 au 31/12/2018.

Sur l'exercice 2019, la contribution de 'activité financiare de marché est positive de 9,3 M€ vs
2,56 MEen 2018.

En 2019, l'activité de votre Société s'est traduite par un résultat positif de 15,8 M€, contre un
résultat positif de 4,3 M€ au titre de V'exercice précédent, et par un total de bilan de 886,7 M€
vs 693,7 M€ au 31.12.2018.

3. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA
CLOTURE DE L’EXERCICE PRECEDENT

L’émergence et I'expansion du coronavirus {« Covid-2019 ») début 2020 ont affecté les
activités économiques et commerciales de la Chine mais aussi, a une échelle plus large,
'environnement économigque mondial. La propagation ultérieure du virus et son identification
en tant que nouveau coronavirus ne fournissent pas d'éléments complémentaires
d’appréciation de la situation qui existait au 31 décembre 2019. Ce sont des éléments
nouveaux apparus en janvier 2020. 1l s'agit donc d'événements non liés & des conditions
existant a la date de cldture qui ne sont pas de nature a nécessiter un ajustement des comptes.
Nous avons procédé a une identification des potentiels impacts post-cléture de I'évolution du
coronavirus. Il n’est cependant pas a ce jour possible d’en déterminer les impacts chiffrés.
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Néanmoins, malgre ce contexte difficile la société considére avoir les mayens de poursuivre
son activite sur l'exercice 2020 et produira ses comptes en hypothése de continuité
d'exploitation

Par ailleurs, nous vous indiquons que les principaux événements important survenus depuis
la cloture de I'exercice clos au 31 décembre 2019 portent sur ;

- la cession de Financiére Darwin Associés | et Financiére Senior Mendel- FSM {CEVA ;
- linvestissement dans Feronia et Associés I

4. EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

La societé de financement devrait continuer & poursuivre ses activités en 2020 :

(i) d'accompagnement des acteurs de la filiere oléo protéagineuse et, [e cas échéant,
d'autres acteurs de filiéres connexes au sein du secteur agro-alimentaire ;

(i) de gestion diversifiée de sa trésorerie propre disponible, et d'arbitrages obligataires
réalisés sur effet de levier -

(iii) de gérant de fonds.

Par ailleurs, en raison de l'engagement de travaux d'agrandissement du site parisien de
Monceau d'une durée minimale de 18 mois, nous vous informons du projet de transfert du
siége social de votre Société du 11-13 rue de Monceau — 75008 PARIS au 23-25 rue
Delariviére Lefoulon - Tour Défense Plaza - 92062 PARIS LA DEFENSE. Celui-¢i prendrait
effet & compter du second semestre 2020 et s'effectuerait conformément aux dispositions
statutaires de votre Saciété .

5. ACTIVITE DU GROUPE EN MATIERE DE RECHERCHE
ET DE DEVELOPPEMENT

Le Groupe n'a comptabilisé aucun frais de cette nature au cours de Pexercice écoulé
susceptible d’ouvrir droit & un crédit d'impét.

6. GESTION DES RISQUES ET INCERTITUDES

Risques financiers et politique de couverture

Vous trouverez dans I'annexe des comptes consclidés 2019 de la société SOFIPROTEQL des
informations détaillées relatives aux risques financiers et 4 la politique de couverture associée.

Situation d’endettement

Vous trouverez dans 'annexe des comptes consolidés 2019 de la société SOFIPROTEOQOL des
informations détaillées relatives a Fendettement du Groupe.
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7. PRESENTATION DES COMPTES CONSOLIDES 2019 DU
GROUPE

Les comptes consolidés 2019 sont présentés conformément aux dispositions des réglements
du CRC n® 99-07 et 2000-04 et 2014-07.

L'ensemble de l'activité du Groupe sur lexercice 2019 peut étre retracé au travers des
principaux soldes de gestion suivants.

Bilan consolidé 2019

Le total du bilan consolidé ressort a 886,7 ME contre 693,7 M€ au 31.12.2018.
A Pactif, il ressort notamment :

282,8 ME de comptes de créances a vue et & terme, contre 167,6 M€ au 31.12.2018,
Le paste « Opérations avec la clientéle » ressort @ 32,2 M€ contre 18,8 M€ au
31.12.2018,

Le portefeuille de placement ressort 4 268,7 ME d’actians, d'obligations, et autres titres
a revenus fixes ou variables cantre 237,9 M€ au 31.12.2018,

Le poste « Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long
terme » s'établit a4 226,7 M€ de titres de participations (dont 151,6 M€ de titres mis en
équivalence}, contre 206,0 M€ de titres de participations {dont 131,7 M€ de titres mis
en équivalence au 31.12,2018),

57,3 M€ d'écart d’acquisition contre 36,6 M€ au 31.12.2018.

Au passif, il ressort notamment :

Les capitaux propres part du groupe (hors F.R.B.G.} s'établissent & 485,6 ME de capitaux
propres contre 468,9 M€ au 31.12.2018 et les intéréts minaritaires 4 27,0 ME contre 24,6M€
au 31.12.2018.

Les ressources consclidées se répartissent en :

219,5 M€ de dettes envers les établissements de crédit contre 175,7 M€ au 31,12.2018,
21,7 M€ de dettes envers la clientéle , contre 2,4 M€ au 31.12.2018,
113,56 ME de dettes représentées par un seul titre.

Compte de résuitat consolidé 2019

Le résultat net consclidé est de 15,8 M€ au 31.12.2019 contre 4,3 M€ pour I'exercice 2018 se
compose essentiellement :

s d'un produit net bancaire de 15,8 M€ contre 8,4 M€ pour 'exercice précédent constitué
notamment de :
des gains nets sur revenus et operations du portefeuille qui ressortent 3 13,7M€
contre 7,2 M€ pour 'année 2018,
de charges d'exploitation de 11,5 M€ contre 10,4 M€ au titre de I'année 2018,
de quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence pour 9,7M€
contre 8,9 M€ pour 'exercice 2018,
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de gains sur actifs immobilisés de 5,6 ME contre 1,6 M€ au titre de l'exercice
précédent.

La part des minoritaires s'éléve a (0,8) M€ en 2019 contre (0,2) M€ pour I'année 2018.
Le Résultat Net part du Groupe est de 16,6 M€ pour 2019 contre 4,6 ME au titre de I'exercice
precédent.

8. INFORMATIONS SOCIALES, ENVIRONNEMENTALES ET
SOCIETALES

Informations sur le personnel

Vous trouverez dans l'annexe des comptes consolidés 20189 de |a société SOFIPROTEOL les
informations consolidées relatives au personnel,

Informations sur I’environnement

Nous vous rappelons que le groupe AVRIL est désormais assujetti légalement & une obligation
de performance extra-financiére suite & la transposition de la directive européenne
2014/95/UE du 22 octobre 2014 relative a |a publication d'informations non financiéres.

Nous vous précisons que la société-mére de SOFIPROTEOL, AVRIL SCA, va donc établiren
2020 et intégrer a son rapport de gestion une déclaration de performance extra-financiére
comportant des informations RSE consclidées, portant donc sur AVRIL SCA et sur les
entreprises incluses dans son périmétre de consolidation incluant SOFIPROTEQL.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes consolidés aprés avair entendu
la lecture du rapport des commissaires aux comptes sur les comptes.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION

CF BT T T CEEICB IO TIA TS
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1 COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019

1.1 Bilan consolidé au 31 décembre 2019

e Wy

T 39,13 ,2019 | 31.12.2018
[
Actif (en milliers d'euros) Note Valeurs Amo_rtis_se‘m'ents et Valeurs ; Valeurs
brnites dépréciations nettes 3 nettes
Effets publics et valeurs assimilées 5.1 4567 - 4567, 7078
Opérations interbancaires et assimilées 5.2 282751 - 202 751, 167627
Caisse 0 - a -
Banques 3 vue 63184 - &3 184; 8977
Aterme i
8anques 3 terme 219567 - 219567, 158 650
Opérations avecla clientale 53 34908 (2725) 32183 18800
Créances commerciales - - -: “
Autres concours ala clientdle 34900 (2725) 32183 18302
Comptes ordinaires déhiteurs o - g 498
QObligations, artions, autres titres 3 revenu fixe ou variable 5.4 274976 {6 270) 268 '!(16i 237912
Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus 3 LT 5.5 & 233517 (6867) 226 6504. 206040
Immmobhilisations incorporelles et corporelles 5.6 [ 460 (305) 155 173
Ecarts d'acquisition 5.7 % 61354 {4018) 57 335‘ 36620
Capital souscritnon versé 58 | 8700 - 8700 11250
Coniptes de régularisation et actifs divers 59 5653 - 5 653; 8206
TOTAL DNE L'ACTIF ' 906986 [20185) 806 701" 693714
Passif fen milliers d'euros} Note F31.12.2019 31.12.2018
Opérations interbancaires et assimilées 5.10 219 484 175737
Avue 44 408, 17065
Aterme 174996 158 672
Opérations avecla clientéle 5.11 21748 2358
Autres dettes a vue -é -
Autres dettes 3 terme 21748, 2358
Dettes représentées par untitre 5.12 113 500 -
Conuptes de régularisation et passifs divers 5.13 16 404-\t 16480
Titres de transaction OAT /BTAN - -
Autres 16 404, 16 480
Provisions 5.14 1013, 2057
Dettes subordonnées 5.15 a8 1712
T5DI 80’ 1712
Fends pourrisques bancaires généraux ( F.RB.G} b 1829 1829
Intéréts minoritaires 5.16 27 036’ 24 641
Capitaux propres-part du groupe (Hors F.R.8.G) 5.17 485 599f 468901
Capital 248253 248253
Primes d'émission 140926 140926
Réserve [égale 21764 21670
Réserves consolidées et autres 58096 53488
Résuttat del'exercice 16559 4563
TOTAL DU PASSIF i 886 701 693714
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1.2 Compte de résultat au 31 décembre 2019

Compte de résultat {en milliers d'euros) Note 31/12/2019  31/12/2018
Intéréts et prodnits assimilés 7995 8879
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de erédit 2902 3114
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 1935 11400
Intéréts et praduits assimilés sur obligations et autres titres & revenu fixe 3126 4627
Autres intéréts et produits assimilés : 31 38
! .
Intéréts et charges assimilées , (8‘79)‘ (1207)
¥
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit § (118) (166)
intéréts et charges assimilées sur opérations avecla clientéle ; (60}: (8]
Intéréts et charges assimilées sur obligatians et autres titres 4 revenu fixe i (2) (22)
Autres intéréts et charges assimilées i (699) (1019)
§
i
Revenus des titres 3 revenu variable § 1 294j 1803
: ;
Commissjans (produits) ! 616 617
H 3
: i
Commissions (charges) {78), (10)
!
i

Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 207 (832)
Opérations de change (385) (496)
Opérations sur instruments financiers 593 (335)

i
1
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 5077, (1479)
Autres preduits d'exploitation bancaire . t 1576 605
t e
Antres charges d'explojtation bancaire ’ {1(!)§ (5)
Produits nets des autres activités 0@ 0
PRODUIT NET BANCAIRE 6.1 1 + 15797, 8372
{

Charges générales d’exploitation {11 468){ (10428)
Frais de personnel 6.2 (3 634}; (3449
Autres frais administratifs {7834): (6980)

4
Dotation aux amortissements et aux provistons surimmobilisations incorporelles et corporelles (18)? {15)
i

RESULTAT BRUT O'EXPLOITATION 4311 {2071)

Coflitdnrisque [557];! (1932}

RESULTAT D'EXPLOITATION 3 754! {4002)

Quote part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence 5.5.2 E 9 667§‘ 8874

Gains ou pertes sur actifs immobilisés 5 619§ 1625

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT ¥ 19 040! 6497

Résultat exceptionnel . 26§ (493)

Impdt surles bénéfices 6.4 2 723}{ (412)

Dotatjons aux amartissements des écarts d’acquisition 5.7 (620); (127

Dotations oureprises de FR8G . 01 Q

Intéréts minoritalres - 5.16 838§; 248

RESULTAT NET - FART DU GROUPE 16 559, 4563
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1.3 Engagements hors bilan

Not 1/12/2019 . 31/12/2018
En milliers d'euras ote § 31/12/2019 /12/
Engagements donnés 3
Engagements de financement en faveur de la clientéle 310, 314
Engagements de garantie en faveur de la clientgle 5.18 33 856 22038
Nantissement de titres 45729 54713
. i
Total engagements donnés 79 895, 77 065
i
Engagements regus i
Engagements de financement re¢n d'établissements de crédit 0{ 43 832
Engagements de garantie regus de la clientéle 5.18 850 650
Autres engagements regus 17 520§ 17 520
H
|
Total engagements recus 18 370; 62 002
!
Engagements réciproques g 2
Engagements sur titres - Titres a livrer ‘ - -
Engagements sur titres - Titres 3 recevoir 16 663; 24 780
Devises a livrer sur opérations de change 10 077} 10 541
Euros A recevoir sur opérations de change %u . }0&5}; 10502
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2 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

2.1 Augmentation de capital de Euralis Semence Holding réservée a Semagri

Aux termes des décisions du Président de la société d’Euralis Semence Holding en date du 18 décembre
2019, Euralis Semence 1olding a procédé a une augmentation de capital en numéraire de 20 millions
d’euros par émission de 175.685 actions ordinaires nouvelles, réservée a la société SEMAGRI détenue
a 50% par la société Sofiprotéol,

La souscription aux actions nouvelles se fait & un prix de EUR 15€ par action, pour un montant total de
20 millions d’euros réparti en une augmentation du capital social de 2,6 millions d’euros, et une
augmentation des primes d’émission de 17,4 millions d’euros.

2.2 Cession de la société Hendrix

La société Hendrix a été cédée le 23 janvier 2019 pour un montant de 14 millions d’euros dégageant une
plus-value de cession de 6,6 millions d’curos.

2.3 Prises de participation dans les groupes Pierre Martinet et Ariane

La société Sofiprotéol Capital 1 a acquis des titres de la société Ariane llolding en juin 2019 pour un
montant de 20,0 millions d’euros représentant un pourcentage de controle de 3,55% au 31/12/2019. Le
sous-groupe de consolidation Ariane est consolidé en titres mis en équivalence.

La société Sofiprotéol Capital 1 a acquis des titres de la société Pierre Martinet début 2019 pour un
montant de 7,8 millions d’euros représentant un pourcentage de contrdle de 7,87%. Le sous-groupe de
consolidation Pierre Martinet est consolidé en titres mis en équivalence.
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3 PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du groupe Sofiprotéol ont été établis conformément aux dispositions du
code de commerce, ainsi qu'aux normes comptables en vigueur et aux principes comptables
définis par I'Autorité des Norimes Comptables dans son réglement CRC n°99-07.

Les comptes consolidés de Sofiprotéol sont établis en milliers d'euros.

3.1 Datesde cloture

La consolidation a été réalisée 3 partir des comptes sociaux ou consolidés arrétés an 31 décembre
2019 al'exception des sociétés suivantes :

s (Groupe Sofinex 31 mars
e Groupe NGPA 30 juin
* Pollen 30 juin
» RAGT SA 30 juin
» Euralis Semences Holding 31 aofit
e LDC 31 aolit

Ces sociétés sont consolidées sur la base de la derniére situation financiére disponible.

3.2 Méthodes de consolidation

Les sociétés d’activité financiére sont consolidées en fonction du niveau de contréle qu'exerce
Sofiprotéol :

e Sociétés sous controle exclusif consolidées en intégration globale ;

e Sociétés sous contrdle conjoint consolidées en intégration proportionnelle ;

» Sociétés sous influence notable consolidées par mise en équivalence.

Les sociétés industrielles dont Sofiprotéol détient le contrdle exclusif ou conjoint sont consolidées
par mise en équivalence en raison de la nature de leur activité,
Les sociétés industrielles sous influence notable sont consolidées par mise en équivalence,

3.3 Retraitements

Les retraitements effectués au niveau de chaque société sont ceux définis par la réglementation
comptable en matiére de consolidation.

En ce qui concerne les amortissements, compte tenu de la similitude des méthodes employées et
de la diversité des activités des sociétés consolidées, aucun retraitement n'a été pratiqué.
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3.4 Ecartd'évaluation et écart d'acquisition

Lors d’'une acquisition, le prix d'acquisition est alloué aux actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables de I'entité acquise, sur la base de leur juste valeur estimée 4 la date d'acquisition.
L'excédent entre le prix d'acquisition et la juste valeur des actifs nets acquis est comptabilisé en
écart d'acquisition. Les écarts positifs sont inscrits & 1'actif du bilan et les écarts négatifs sont
positionnés au passif sous la rubrique provisions pour risques.

Concernant les acquisitions réalisées avant le 1¢r janvier 2016, la durée d'amortissement des
écarts paositifs ainsi que la durée de reprise des écarts négatifs ont été analysées opération par
opération sans excéder une durée de 15 ans.

A compter du 1¢r janvier 2016 suite a I'application du réglement ANC 2015-07, et pour chaque
écart d’acquisition, le Groupe détermine si sa durée d’utilisation est limitée ou non.

Les écarts d'acquisition présentant une durée d'utilisation non limitée ne sant pas amortis et font
I'objet d'un test de dépréciation annuel.

Les écarts d’acquisition présentant une durée d'utilisation limitée sont amortis linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne peut pas étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans.

En cas de perte ou de remise en cause significative et durable de la valeur, une dépréciation
exceptionnelle est comptabilisée. Cette dépréciation est déterminée sur la base de la juste valeur
de l'unité génératrice de trésorerie a laquelle I'écart d'acquisition se rapporte. La juste valeur
correspond au maximum de la valeur de marché et de la valeur d'utilité, calculée sur la base des
flux de trésorerie futurs actualisés en fonction d'un taux représentant 'appréciation actuelle de la
valeur temps de I'argent ainsi que les risques spécifiques a I'unité génératrice de trésorerie.

3.5 Titres de placement, d’'investissement, de transaction, des instruments
financiers, des commissions de caution

Les titres sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation
en fonction de l'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres A revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux,
que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non d'une clause de subardination ou de participation
; les autres titres sont appelés titres a revenu variable et comprennent essentiellement les actions
et les parts d'OPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées a la date de négociation. Entre la date de
négociation et la date de livraison, la dette due sur I'acquisition ou la créance a recevoir sur la
cession sont inscrites dans un compte de réglement sur titres.
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3.5.1 Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec
I'intention de les vendre ou de les racheter a court ternie selon les opportunités des marchés.

1Is sont évalués au dernier cours connu de 'exercice, coupon inclus, La différence avec la valeur
inscrite en portefeuille est portée en résultat,

3.5.2 Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement
financier @ moyen terme.

Les titres de placement sont enregistrés a leur prix d’acquisition, coupon couru exclu, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et 1a valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement 2 la cloture de I'exercice au plus bas de leur coft
d’acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote) ou de leur valeur actuelle i la date de
cloture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture
"b", sont constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

La valeur actuelle i la date de cléture correspond généralement au dernier cours connu (hors
coupon couru). Cependant, en 'absence de marché liquide, la valeur actuelle des obligations en
portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de
lignes comparables.

3.5.3 Titres d'investissement

Les titres d'investissement sont des titres a revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres
de placement” avec I'intention de les détenir de fagon durable jusqu'a I'échéance et pour lesquels
I'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire a leur détention jusqu'a leur
échéance,

Les titres d'investissement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et 'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, [a
dépréciation existante 3 la date du transfert est reprise en résultat sur la durée de vie résiduelle
des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values latentes ne sont
pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de défaillance de la contrepartie.
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3.5.4 Titres de participation non consolidés et autres titres détenus a long terme
Ces titres sont comptabilisés a leur coit d'acquisition incluant les frais d'acquisition nets d'impét.

Ultéricurement, les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la
plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d’utilité. La valeur d’utilité est déterminée
par référence 3 une méthode d'évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels
que la situation nette comptable issue du dernier bilan ou de la derniére situation disponible,
I'actualisation des flux futurs, la somme des parties, 'actif net réévalué et les rapports
communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de
réalisation de chaque ligne de titre.

Lorsque les éléments disponibles laissent apparaitre une quote-part de notre société dans sa
valeur d’utilité inférieure a la valeur comptable des titres, une dépréciation est constatée.

3.6 Pensionlivrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a I'actif du bilan et la dette représentative du
montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres regus en pension ne sont pas inscrits au bilan
mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée & I'actif, En date
d'arrété, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux portefeuilles
auxquels ils se rattachent,

3.7 Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans le cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée a conclure des contrats d’échange
de taux et des contrats de change a terme.

Les engagements relatifs & ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur
nominale des contrats.

Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

» Swaps en position ouverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés aleur valeur de marché
a la date de clture et les moins-values latentes sont provisionnées.

» Swaps de micro-couverture "b": ces swaps permettent de réduire le risque de
variation de taux d'éléments classés parmi le portefeuille de transaction, de placement
ou d'investissement :

« pour les swaps adossés a des titres d'investissement, les résultats positifs on négatifs
latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;

« pour les swaps adossés a des titres de placement, les résultats négatifs latents sont
provisionnés a hauteur de la moins-value latente nette aprés prise en compte du gain
latent sur titre. Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values
latentes sur les titres couverts ;
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« pour les swaps adossés a des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs
résultant de leur valorisation au prix de marché sont comptabilisés.

« Swaps de macro-couverture "c": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture
du risque global de taux.

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés selon les régles décrites ci-dessus 2 la
rubrique "Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation/Opérations sur
instruments financiers”.

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits

assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”. Les intéréts courus sont aussi inscrits prorata
temporis a ces rubriques.

Les opérations de change a terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification
d'opérations de transaction et sont ainsi comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours
aterme sur la durée restant 4 courir.

3.8 Comptes de régularisation

Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthode du
prorata temporis.

3.9 Débiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites 3 'actif 3 leur valeur nominale. Elles sont
dépréciées quand elles présentent un risque de non recouvrement.

3,10 Provisions

La provision pour swap est égale 3 la valeur de marché négative des swaps, le cas échéant nette
des plus- values latentes sur titres de placement couverts,

Les engagements relatifs aux indemnités de départ a la retraite et autres dispositifs de retraite
sont totalement provisionnés. La provision pour indemnités de départ en retraite est calculée en
fonction des principaux paramétres suivants:

o Agede départ enretraite : 65367 ans (loi de réforme des retraites) ;

¢ Tablede mortalité: Table TH TF 00-02

e Taux d'actualisation : 0,62 %.

3.11 Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.)

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est destiné a :
» couvrir un éventuel surcofit de financement auguel Sofiprotéol pourrait étre confrontée
pour ses refinancements sur le marché interbancaire ;
¢ couvrir de manijére statistique le risque crédit associé a notre portefenille obligataire.

Etats financiers Consolidés 2019 SOFIPROTEOL 13

b Lengagement durable




3.12 Méthodes d'évaluation des immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations figurent au coit d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non
récupérable.

Les immobilisations incarparelles regroupent les différents progiciels informatiques amortis en
linéaire sur une durée de vie de 3 ans.

3.13 Créances et dettes envers les établissements de crédit

Les créances et les dettes sur [es établissements de erédit sont ventilées selon leur nature (3 vue
ou a terme). Elles sont inserites au bilan a leur valeur neminale, Les intéréts courus sont portés en
compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.14 Impéts différés
Les impdts différés ont été déterminés selon la méthode du report variable.

Des impdts différés passifs sont constatés sur les écarts d'évaluation identifiés lors de 'entrée de
nouvelles sociétés dans le périmetre de consolidation.

Un imp6t différé actif est reconnu sur les déficits reportables lorsque [a probabilité d'imputation
de ces déficits sur les bénéfices futurs est élevée.

Le taux utilisé sur 1'exercice a été de 28.92%.

3.15 Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre la contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est
associée 4 hauteur de 1% et gérant statutaire. Dans les notes ei-aprés, I'information est indiquée sur une
ligne "Sur autres Fonds”.

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en
association avec le FIDOP prévoient que le résultat annuel des sociétés en participations est affecté
"a des comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas soumis a I'impét société ; chaque associé est imposé sur
la quote part de résultat qui lui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivants:

* |es réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de
l'exercice sont inscrits soit au passif 4 la rubrique "Autres passifs sur autres fonds” soit a
Vactif 2 la rubrique "Autres actifs sur autres fonds";

e |a quote-part de résultat de l'exercice de ces sociétés en participation revenant 3
Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits d’exploitation bancaire”
pour l'activité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immabilisés" pour les opérations
ayant affecté I'actif immobilisé,
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La société en participation FEDIL {en association avec le CNIEL) est soumise & l'impét société

4 Périmetre de consolidation

L'ensemble consolidé regroupe les différentes sociétés dans lesquelles Sofiprotéol exerce
directement ou indirectement un controle exclusif, un contrdle conjoint ou une influence notable.

Les sociétés en participation FASO, FODAC et FEDIL, bien que détenues a 1%, sont sous contréle
exclusif de Sofiprotéol du fait des pouvoirs qui lui sont octroyés en qualité de gérant statutaire.

Pour les soeiétés détenues 2 moins de 20%, l'influence notable est systématiquement recherchée
et s'apprécie par:
» ['existence d'un pacte d’actionnaires garantissant un poste au Conseil d’Administration {ou
équivalent),
» l'exercice effectif de ce droit, conduisant Sofiprotéol a participer effectivement aux
politiques financiére et opérationnelle.

Sont néanmoins exclues les sociétés considérées comme non significatives au regard du montant
investi et de leur potentielle contribution aux capitaux propres consolidés. Les eritéres cumulatifs
étant :

» Valeur brute de la partieipation inférieure a 2% des capitaux propres consolidés,

+ Contribution aux capitaux propres inférieure a 0,2% des capitaux propres consolidés.
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Entreprises comprises dans le périmeétre

v e,

N e T e g

Ef 31/12/2019 ] 11/12/2018
Saciétés ) hlcthc?de ?!e " Shintéret | Mem‘.)de ‘.!e % intérét Variation
i consolidation \ 1 cansolidation
SOFIPROTEOL ; 1G *100,00% 1G 100,00%
Agra Investssement E MEE -24,90% - MEE 24,90%
Agro Invest P MEE' . 20,30% MEE 20,30%
Bingasyl I - MEE * 5,01% MEE 5,01%
! Capagro$As. ' . ¢ - MEE . 33,33% MEE 33,33% .
. FurallsScmenceslmldmﬂ ) . } . MEE . 12,40% MEE VIOTI% 1,69% (A)
. Ekoranda:. R © MEE 2350% ¢ 1 - MEE . '2350% I
R Elnanmere Darwm Assoctesl ] ) g . MEE 100,00% }  MEE 100 00% o
* " Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA) MEE J3,04% 3L MEE L L T304 L. )l
Hendrix Genetics . B - -1 T MEE 524% | 524% (B)
e LT T MEE 3,20% OUMEE D, D 324% 7 -0,04% 1 (C)
.. Inveja . e e f © MEE 34,00% MEE 3a00%
FUUONGPA L T T MEE’ s000 877" MEE T Tspow ST T
Oleosyn Bio _ . . E MEE " 16,00% § L s 16,00% (D)
_ PalmElit, Ty MEE . 3400% 3 MEE. L0 Tasdew” . T
Pollen . i MEE + 20,00% MEE 2000% )
b RagtSA- e MEE 0,40% 4 " MEE U0 TBdow T L4
... Semagd oo verpge e £ MEEL S000% 3 . MEE .. .B000% e
£ SiamElite Palm T TR MEE- 17.00% 1. MEE. o 1700% .
o Seplm e 1632% § 7 MEE T 16300 s
L. Sofinex VU Ty MEE . CB00% ;T MEE. 7T T500% L
Sojalim MEE 45,00% MEE 45,00%
SOFIPROTEOL CAPITAL " =7 ™ "y 1G 87,50% % . 1G . i ”8'?§o%‘”‘“ e
.. Ariane T MEE 30% § - DO 15
L Financiere Estran . e MEE 966% i UMEE_ -G, 66r6“M s i
Pierre Martinet MEE 6,89% - - 6,89% (F)
SEPFASO Participations. . 0T G 1,00%. "2 06 T T A% L
o molea __wmi MEE 0,25% L WMEE 0.25% <o e o
N 17 U AT MEE 025% ;oL IMEET 0T TTTI08% T T ]
Sofisud - . MEE 1,00% -1,00%  (G)
SEBFEDIL 2, s oo 16 400% - LG T IA00% T T T
o P e e e et
SEP FODAC Participations_ ... 16 1.00% PO { ¢} Y V110 S
{A) Augmentation de capital uniquement souscrite par Semagri
(B) Cession des titres de participation détenus dans Hendrix Genetics
{C) Dilution de Sofiprotéol suite & 'augmentation de capital réservée au personnel
(D) Création de Ja société Oléosyn Bio
(E) Prise de participation via souscription 4 une augmentation de capital
{F} Prise de participation de Sofiprotéol dans le Groupe Pierre Martinet par rachat de titres existants
(G) Transmission Universelle de Patrimoine dans Faso
i
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5 Notes sur le bilan

5.1 Effets publics et valeurs assimilées

Les effets publics et valeurs assimilées évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31/12/2018  Angmentation _ Diminution | 31/12/2019 :
Obligations 7014 - 2495 | 4519,
Intéréts courus 64 - 15 ii 49
Effets publics et valeurs assimilées 7078 - - 2510 | 4 567;

Au 31 décembre 2019, Sofiprotéol détient des obligations émises par des organismes publics
d'une valeur nette de 4 519 milliers d’euros.

Le prix de remboursement est inférieur a 1a valeur comptable de 153 milliers d’euros et la plus-
value latente s’éléve a 32 milliers d’euros. Ces titres sont donnés en pension.

5.2 Opérations interbancaires et assimilées

L'échéancier des opérations interbancaires et assimilées s'analyse de la fagon suivante :

prme s ey ) .
en milliers d'euros | 31/12/2019 M°I‘:;i‘;c 3 De3 ':3'5 1 Ge1a5ans PlusdeSans 31/12/2018
Créances a vae E ;
Sur fonds Sofiprotéol ; 58 896 5889 - - - 6780
Sur autres fonds g 4 288 4288 - - - 2197
Total i 63 184! 63 184 - - - 8977
i
1
Créances a terme i
Sur fonds Sofiprotéol 4 219 567§ 1682 - 190 185 27700 158 650
Sur autres fonds % - - - - - -
Total ] 219567 1682 - 190 185 27 700 158 650
Total général i 282 7511 64 866 - 190 185 27 700 167 627

Les intéréts courus afférant s'élévent a 1 607 milliers d’euros. L'ensemble des comptes 3 terme
peuvent étre débloqués a tout moment.
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5.3 Opérations avec la clientéle

5.3.1 Ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduelle

La ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduelle s'analyse de la facon suivante :

Moinsde 3 De3 moisal

Durée

en milliers d'euros 31/12/2019 mois an de 145 ans Plusde 5ans indeterminge 31/12/2018
Autres concours ala clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 31243 1019 465 27512 2247 16867
Sur autres fonds } 940 10 310 621 - 1434
Total : 32183 1029 775 28132 2247 18302
| :
Comptes ordinaires débiteurs ;
Sur fonds Sofiprotéol § 5 - - - 498
Sur autres fonds : - - . - -
Total i - 498
i i

Total pénéral 32183 1029 775 28132 2247 18800
5.3.2 Encours nets ventilés par type de crédit
La ventilation des encours avec la clientéle par type de crédit s’analyse comme suit:

from T e e e oty - . L . P

- . ; - Fillfal d

en milliers d'euros | 31/12/2019 | i _1- eslet Cre IFS Crédits Intéréts

t . participations entreprises  personnel courus

§ ;

3

Autres concours ala clientéle i
Sur fands Sofiprotéol 31243 3027 27518 120 578
Sur autres fonds ¢ 940’ 152 779 10
Total ; 321831 3179 28 297 120 588
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofipratéal -§ - - -
Sur autres fonds - - - - -
Total i -} - - - -

! 1
Total général i 32183} 3179 28297 120 588
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5.4 Portefeuille titres

5.4.1 Titres de placement, d'investissement et de transaction

Le portefeuille des titres se compoese de ;-

en milliers d'euros 1'31/13/2019°¢ 31/12/2018
Titres de transaction ;
Sur fonds Sofiprotéol 919; 1208
Sur autres fonds - -
Total 919] 1208
Titres de placement g
Sur fonds Sofiprotéol 229 349; 235 368
Sur autres fonds 559 1337
Total 229908 236 705
i
Titres d'investissement g
Sur fonds Sofiprotéol 37 663! -
Sur autres fonds : 216% -
Total § 37 879} -
| %
Total général { 268706/ 237912

La ventilation du portefeuille par catégories de titres (en valeur nette) se présente comme suit :

P e e g

- . Titres de Titres de Titres )

en milliers d'euros . . . Total !
Transaction placement  d'investissement ° i

; ;

Sur fands Sofiprotéol % ;
Obligations - 168 569 37456; 206025,
B.M.T.N. - 4000 -t 4000,
Certificat de dépot négociable - - ~§ . ‘;
Autres placements 3 revenu fixe - 4 803 -E 4 803;
Actions - - - Y
OPCVM et autres titres a revenu variable 919 S0 600 —% 51519,
Intéréts courus sur placements i revenu fixe - 1377 207¢ 1584
Total 919 229 349 37663 267934
1

Sur autres fonds { g
Obligations - 2105 210,
OPCVM et autres titres 3 revenu variable - 559 -t 559
Intéréts courus sur placements i revenu fixe - 6 A
Total 559 216} 776’
¢ i

Total général 919 229908 37879¢ 268706

—
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La ventilation des titres selon qu'ils sont ou non cotés se présente comme suit :

en milliers d'euros

Total Titres cotés

arcvm

Titres non

colés

Obligations et autres titres i revenu fixe
Sur fonds Sefiprotéol _ 216 412 149 046 - 67 365
Sur autres fonds . . 216 - - 216
Total ’ 216 628 149046 - 67 501
Actions et autres titres a revenu variable s . §
Sur fonds Sofipratéol ' 51519, - 51519 -
Sur autres fonds : 559 - 559 -
Total ! 52078 - 52078 -

: -
Total général { 268 706 149 046 52078 67 581

Les plus et moins-values latentes sur titres de placement sont détaillées ci-dessous :

en milliers d'euros

Moins-value

Moins-value

Plus-value latentes I

latentestotales

Plus ou moins
values nettes

atentes

comptabilisées

Sur fonds Sofiprotéoel 11329 (5 945) {5887) 5384
Sur autres fonds 1 (384) (384) (383)
Total 11330 (6 329) (6271) 5001
5.4.2 Obligations et autres titres a revenu fixe
La ventilation des obligations et autres titres a revenu fixe selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :
en milliers d'euros 31/12 /2019; Moinsde3 de3molsal .. .5 .0 PlusdeSans | . DUFée
mois an indéterminée
Sur fonds Sofiprotéol . : i 2164128 4043 27 130 140 537 32440 12 243
Obligations d'investissement 37 4553 - 15000 6000 16 456 -
Obligations de placement 168 569% 11924 133281 15925 7 440
B.MT.N. 4 0001, 4000 . - .
Autres placements 3 revens fixe 43803 - - - - 4803
Intéréts courus 1 584»i 43 206 1276 59 -
Sur autres fouds . e 216‘ - 216 - - -
Obligations d'investissement - -j - - - ~
Obligations de placement 210g - 210 - -
[ntéréts courus 6 6 - - -
Total 216628‘3 4043 27 346 140 557 32440 12 243
-
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Titres subordonnés

Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette
de 10 541 milliers d’euros (11 023 milliers d’euros au 31 décembre 2018). Les obligations de
placement données en pension données en pension s'élévent a 114 668 milliers d’euros (103 354
milliers d’euros au 31 décembre 2018).

Différences entre la valeur brute comptable et le prix de remboursement des obligations

valorisées sur le marché (hors CDN, billets de trésorerie et intéréts courus) :

g v g e sy
rps . Prix de § Valeur Différence Différence
en milliers d'euros remboursement | comptable - P
{valeur de marché) % brute positive negative
i
Sur fonds Sofiprotéol 201 6743 203964 609 (2 B96)
Obligations d'investissement 37 4555' 37 455 - -
Obligations de placement 160 219 162 509 609 (2 896)
B.M.T.N. 4000, 4000 - -
!
Sur autres fonds 2101 - - -
Obligations d'investissement 210
Tatal i 201 884! 203 964 609 (2 896)

5.5 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long
terme

Ce poste comprend les titres mis en équivalence, les titres de participation non consolidés et les
autrestitres détenus along terme (valeurs brutes). Au 31 décembre 2019, il se décompose comme
suit :

Titres mis en

En milliers d’euros - Autres titres Total
équivalence

Sur fonds Sofiprotéol 146 434 75976 222 410

Surautres fonds 5118 5990 11108

Total 151 552 81 966 233517
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Le détail des autres titres a évolué de la fagon suivante :

. A .
Valeurs Brutes (en milliers d'euros) 31.12.2088 Acquisitions Ccssu.:ms /v dl.m_lm."s de Reclassements ~ 31122019
sortigs Périmetre
Titres de participapon financiers - - - . .
Titres de participation non financiers 6500 75 (3082) - - 3493
Autres titres de capital immohilisés 76352 5134 40173 - - 78473
Total valeurs Brutes 2852 6214 {7 100} - - 41966
Dépréciations (en milliers d’euros) 31.12.2010 Dotations Reprises \’3;::::1;;5_:& Reclassements ;| 31122019
Dépréciations des titres part non financiers (3 502) (513) 3082 - - {933)
Dép. des autres titres de capual immobilisés {4977} (1067} 110 - - {5934)
Total Dépréciations (8 479) {1501) 3192 - - {6 067)
Total Valeurs Nettes 74 373 4633 (3 508) - -1 75098
Ll
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5.5.1 Titres de participation non consolidés

Les principaux titres de participation non consolidés sont les suivants (en milliers d’euros) :

2019 e e g 2018
En milliers d'euros ‘lf]a:::':: Dépréciations § V:;::tt:;s f ‘:;f:::
Titres de participation financiers - - -; -
Titres de participation non financiers 2493 (933); 2 5603 2998
dont titres Biogaz d'Arcis 590 590§ 590
dont titres Union In Vivo 492 - 492 : 492
dont titres Extrusel 464 - 464 464
dont titres Genoplante Valor 354 354 354
dont titres Improve 400 {400) 0 340
dont titres Delin 250 250 250
dont titres Olead 392 {392) - 173
Autres 550 (141) 409 334
Autres titres de capital immobilisés 78473 {5934) 72 539; 71375
dont titres de FCPR 37 849 {4 144) 33705} 36412
dont SOF] dette prive 17976 17 976 13000
dont titres Vivescia Industrie 10026 ; 10026 10026
dont titres Dauphinoise Développement 2520 § 2520 2520
dont titres Limagrain 2414 2414 2414
dont titres AdVitom 1000 F 21000 2000
dont titres Songosse Holding 2579 {1086) 1494} 1929
dont titres Unigrains 1082 10821 1082
dont titres Lincet 563 563 563
Autres 2 464 (705)| . .. . .1759} 1430

Etats financiers Consolidés 2019

« L'engagement durable

SOFIPROTEOL 13




5.5.2 Titres mis en équivalence

La valeur au bilan des sociétés mises en équivalence et contribution aux capitaux propres part
du groupe se présente comme suit :

[données en K€} 31.12.2018 !-"l.tr“s \ar’la_liuns de Cnnlr}butmn Distribution Fearts _de 31.12.2019
Périmetre périmetre au résultat conversion
Agro Invest 7900 - 2177 494 10571
Hendrix Genetics 5 665 (5743) 78 . R
Groupe NGPA 2108 - - 89 - - 2197
RAGT SA 14029 - (11) 894 (113) - 14801
Financiére Darwin Associés 1 69 - - (8) - - 61
Financiére Senior Mendel {CEVA) 3339 - a1 8 - 41 ? 33481
LDC 34103 45 4561 (884) 76+ 37851
Inveia 2084 - - 30 - -, 2118
Groupe Sofinex 42 - - 65 - - 408
Agra Invesnssement 778 - - 32 - - 811
Euralis Semences holding 16766 - 5356 2865 (1411) 455§ 24149
Palmelit 3762 - - (319) 45 2, 3485
Siam Elite Palm 317 - - 40] (45) 27, 259,
Ekaranda 206 - 3 - -4 210
Biogasy! 133 - - 33 (18 % 148
PIVERT 237 - 202 - -7 £39
Pollen 352 - . 104 (94 . 362,
Semagn 513 [0 {16} 434 B 1332
Sepalm 1097 . - (43) - 12} 1066
Sgjalim 449 - - - - -E 449
Safisud 300 - (300) . - -4 -
Financlére Estran 1980 - - &0 - i 2040
Pierre Marunet - 1295 - 515 - B 1809
Arfane 8068 - - ?’ 8063
Oléasyn Bio . - 2 286 (z0) - -4 268
Total Saciétés non financiéres 131253 9364 1870 9598 [1686) 613* 151 060
Total Saciétés financitres 422 - - 70 - - 492
TOTAL 131675 9364 - 2647 (1606} 613% . 151552
5.6 Immobilisations incorporelles et corporelles
f p : .y . . , .
Au cours de l'exercice, les immobilisations incorporelles évoluent de la fagon suivante :
Valeurs Brutes . Cessians / Varlations de feartsde § . "
(en milliers d'euras) 31122018 Acquisitians sorties Périmétre Reclassements conversion \3:1.12.2019
Logiciels 460 - - - B 450
Total Valeurs brutes 460 - - - -t 464
Amartissetnents / dépréclations _ Cessians Variatlons de fcarts de I N
{en milllers d‘curios] 31122018 Dotations sorties / périmétre Redlassements canversion §£’m915
Amt/Dép. Logictels (286) (18) . N - A0Sy
Total Amortissements / dépréciations {286) 118) . - - (305},
Tatal Valeurs nettes 173 {18) - - SEN 155!
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5.7 Ecarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition se décomposent comme suit :

Valeurs brutes Amortissements et Dépréciatinns Valeurs nettes

. : ; A i i i j

en milliers d'evros 3tazzotg  virationsde U o0019 | 31122018 Dotations “200MS4C Y 4y 02019 1 ara22018 | 31122019
Périmétre 3 Périmbtre t j g ;
Groupe NGPA 286 "t 286, (286) - % (286) -y -
Groupe Sofinex 129 - 129 {57 © ! (66) 725 63
Agra Investissement 47 i 47 {47} - -? 47 " -
pollen 180 -4 180 (180) g {160) - -
PIVERT 281 -1 -281 (281) . -5 {z81) - -
Hendrtx Genetics 5191 (5191); < (3574) - 3574; - 1617} -
Financiere Senior Mendel (CEVA) 12233 § 12233 (2446 (598) - (3044) 9787} 9389,
Brogasyl 209 - 209 (114) (14) ; [128) 95! 81
Inveja 14 -t 1% 14 - - 14 - -
LD 25050 - 25050, - . .t 3 25050} 25 050
Ariane 11932} 11932 - - R ] By 11932
Pierre Martinet 6456 6456 - . - 3 % 6456
Euralis Semences holding 4565 4563 - - . d - 4565
Total Valeurs 43592 17762y ... 61354, 16972) (620) 3574}, ... (4018} 36620L 57335

En 2019, Sofiprotéol Capital 1 a acquis les titres des sociétés Ariane et Pierre Martinet, générant des
¢earts d’acquisition respectifs de 11,9 millions d’euros et 6,5 millions d’euros. La société Semagri a
augmenté sa participation dans le groupe Euralis Semence de 1,69% , générant un écart d’acquisition de
4.6 millions d’euros.

La sortie du périmétre de consolidation de la société Hendrix Genetics a entrainé la sortic de Pécart
d’acquisition .

5.8 Capital souscrit non versé

La soci¢té Sofiprotéol Capital 1 a été constituée par Sofiprotéol le 12 décembre 2017. Le 18 décembre
2017, il est décidé une augmentation de capital par I’émission de 120.000 nouvelles actions d’une valeur
nominale de € 1.000, représentant un montant nominal total maximum de 120 millions d’euros. Cette
augmentation de capital a été libéréc pour un montant de 50,4 millions d’curos dont 20,4 millions d’curos
sur 'exercice 2019 soit 69,6 millions d’euros restant 2 libérer a la cldture. Le montant de 8,7 millions
d’euros présenté sous la rubrique « Capital souscrit non appelé » correspond a la part souscrite par des
tiers externes et non appelé a la cléture de Pexercice.

5.9 Comptes de régularisation et actifs divers

Les comptes de régularisation et actifs divers sont composés de :
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en milliers d'euros 31/12/2019 31/12/2018
Clients et factures  établir 446 191
Etat, imp0ts et taxes 468 2 646
Impots différés actifs 3886 4250
Dépdts et cautionnements 78 92
Dividendes a recevoir 264 390
Divers produits a recevoir 232. 228
Autres débiteurs : 280 410
Total brut ! 5 653! 8206
Dépréciation des clients douteux ; . -f‘ -
Total net 5653, 8206

5.10 Dettes envers les établissements de crédit

5.10.1 Composition des dettes envers les établissements de crédit

Les dettes envers les établissements de crédit sont constituées de :

n KeE Comptes a vue inti:]hl;rr:lcr:isres Pensions Intéréts courus g 3171272019 %
Dettes 3 vue 44488 - - - E 44 488!
Dettes a terme 63 300 111569 126: 174996
Total net 44488 63 300 111 569 126} 219 434

5.10.2 Ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle

La ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle se

présente comme suit :

EnK€ Moins de 3 mois de3moisilan del13aSans Plus de S ans "31/12/2019°
Dettes 3 vue 44488 - - - 44 488
Sur fonds Sefiproteol 44 488 - - - 4-448:‘6g
Sur autres fonds - - - . z
Dettes i terme 174 996 - - - 174 996
Sur fonds Sofiproteol 174996 - - . 174 ggﬁg
Sur autres fonds - - - - . -
Total net 219484 - - - 219 484

Ll
Etats financiers Consolidés 2019 SOFIPROTEOL 26

4«4 L'engagement durable




5.11 Opérations avec la clientéle :

Les dettes & terme envers la clientéle comprennent le compte courant de 19 491 K€ accordé par
Avril SCA.

5.12 Dettes représentées par un titre :

En 2019, Sofiprotéol a mis en place un programme d'émission de NEU CP 2 destination de la
clientéle financiére, ayant chacun une maturité inférieure a un an.

-

En K€ Mains de 3 mois de3Imoisalan delas5ans Plusde5ans [ 31712j2018
Sur fonds Sofiprotecl 75500 38000 - -2 113 500
Total net 758500 38000 - - 113 500

5.13 Comptes de régularisation et passifs divers

Le détail des comptes de régularisation et passifs divers est le suivant :

en milliers d'euros 31712/ 2019 31 /1272018
L {
Fournissetrs 212Ji 285
Dettes sociales et fiscales 3337, 342
Versement A effectuer sur titres non libérés (a) 10 635% 13 487
Autres créditeurs 160} 274
Factures fournisselirs non parvenues ! 216' 148
Charges de personnel et fiscales a payer 1 204% 1250
Intéréts a payer sur swap 294§ 462
Autres [ 346! 233
Total f 16 404! 16 480

(a) Les versements 3 effectuer sur titres non libérés concernent des titres de capital non
intégralement libérés inscrits a I'actif en "Participations et autres titres détenns 2 long
terme”,

5.14 Provisions

L’évolution des provisions an cours de I'exercice est 1a suivante :
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Reprisesnon  Variations de fearts de

Ennnihers d'euras 31122018 Dotations Reprises ey L Reclassements . 31.12.2019
utilisées périmétre convetsion .
Pravisions sur swap 762 148 {762) - - - - 168
Provisionsliges aux activités financiéres 762 168 (762) . - . - 168
Autres provisions pour riaques Q 2 - - - - - 2
Previsions pour pensions ek retraites 672 165 - - - - - 837
Autres provisions 672 168 - - - - - 840
Impots différés - passif 623 (618) . - - - - 5
lmpats différés passif 623 (618) - - - 0 - s
Autres [i] - - - - - - Q2
Provisians 2037 (282) 762) - - 0 - 1013

5.15 Dettes subordonnées

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation FEDIL a décidé en 2009 d'émettre
des TSDI réservés a la seule profession laitiére représentée par le CNIEL.

Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s'ajoute un taux variant de 0 3 75 % de I'Eonia
en fonction du résultat des actions menées par le FEDIL, Le solde an 31/12/2019 s’établit 3 88
milliers d’euros suite 3 un remboursement de 1 624 milliers d'euros sur l'exercice,
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5.16 Intéréts minoritaires

La variation des capitaux propres part minoritaires s’analyse comme suit :

Intéréts Intéréts . .
rpe . e s e e Total intéréts
En milliers d'euros minoritaires - minoritaires - . s
P . minoritaires
Réserves Résultat
Situation a la ¢léture 2018 24 888 (248) 24 640
Mauvements
- Affectation du résultat (248) 248 -
- Varlations de périmétre 3233 - 3233
- Ecarts de conversion 0 - (0
- Résultat 2019 - (838) {838)
Situation A la cldture 2019 27873 (838) 27036

5.17 Capitaux propres et assimilés

5.17.1 Capital social - Nombre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d’une valeur nominale de 100 €. Ces actions

ont été émises al'occasion de :

- la constitution de la société pour 370 actions,

- l'apport de la branche d’activité de la société de Financement par la SCA Avril pour

1 753 119 actions, réalisé le 18/12 /2014.

- une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014.
- uneaugmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017.

5.17.2 Variation des capitaux propres et assimilés

La variation des capitaux propres part du groupe s’analyse comme suit :

En milliers d'euros Capital Primes Réserve Réserves  Résultatde Total capitaux

légale consolidées I'exercice propres hors FRBG

Situation i la cloture 2018 243253 140926 21670 53 488 4563 468901
Mouvements

- Affectation du résultat - 94 4469 (4 563) -

- Augmentation de capital - - - - -

- Distribution de dividendes - - (546} (546)

- Variations de périmétre - - - - -

- Ecarts de conversion - - - 614 - 614

- Auires - - - 71 - 71

- Résultat 2019 - - - 16 559 16559

Situation a la ¢Joture 2019 248253 140924 21764 58096 16559 485599
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5.18 Engagements de garantie données et recues

En K€ ' 31/12/2019 31/12/2018
Garaupties donnés ;
Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril ! | 28 659 16 557
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développement ; 4478 4 466
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 ! 516 813
Cautions données en faveur de la filiére avicole j E - -
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 105
Cautions données & I'ASP dans le cadre de la jachére industrielle 98; S0
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 02 0
" N ¥
Total des garanties données par Sofiprotéol i 33 856; 22038
- ' i
Garanties regues E
Caution regue du Fidep oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 1001 100
Garanties regues de la clientgle pour le compte de la société en participation Fedil 20(‘)i 0
Nantissement de fonds de commerce requ 500 500
Cantions regues en garantie de préts &503' 50
4
Total des garanties recues par Sofiprotéol ' 85 i 650

6 Notes sur le compte de résultat

6.1 Produit Net Bancaire

[ e

Le tableau ci-dessous présente 'analyse du produit net bancaire par grandes activités :

Compte de résultot {en milliers d'euros) { 31/12/2019; 31/12/2018
Intéréts et produits assimilés 7995 8879
Intéréts et charges assimilées (879} (1207)
Revenus des titres a revenu variable 1294 1803
Commissions (charges) (78): (10)
Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 207, (832)
Gains ou pertes sur opérations des pertefeuilles de placement et assimilés " 5077 (1478)
Autres charges d'exploitation bancaire {10}, (5)
Activité financiére de marché ] 13 606! 7 150
Commissions (produits) - 616! 617
Actlvité de caution 616! 617
Autres produits d'exploltation bancaire 1576 605
Gestion de fonds professionnels 1576 605
PRODUIT NET BANCAIRE j 15 797) 8372
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6.3 Honoraires des commissaires aux comptes

S
6.2 Frais de personnel
6.2.1 Ventilation des frais de persannel
Les charges de personnel de I'exercice se décomposent comme suit :
En milliers d’euros ngi/lﬂzufimﬂi‘f? 31/12/2018
’ !
&

Salaires et indemnités (1 867]; (1 865)
Salaires et indemnités (1867} (1 865)
Charges sociales (625) (1002)
Charges de retraite (285]5 9
Impéts et taxes sur rémunérations (302)§5 (305)
Avantages en nature et transferts charges personnel - 5
Charges soclales et fiscales (1212) (1293)
Dot./Prov. engagements de retraite (165) (21)
Rep./provisions engagements retraite - -
Charges de retraite {165) (21)
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO (389) (269)
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO {389) {269)
Frais de personne!l } (3 634)i {3 449)
6.2.2 Effectif des sociétés consolidées par intégratian glabale
Les effectifs moyens emplayés au cours de la période sont les suivants :

T T 2e19) 2018
Effectif moyen - Cadres 17é 17
Effectif moyen - non cadres 2] 2
Total SR, L) 19

Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de I'exercice s'élévent
3169 milliers d’euros ( 180 milliers d’euros au titre de 'exercice 2018} détaillés caomme suit :

125 644 euros
0 euros
43 386 euros

ERNST & YOUNG ~ Travaux d'audit
ERNST & YOUNG - Autres prestations
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d’audit
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6.4 Impédts sur les bénéfices

6.4.1 Détail de la charge d'impdt

La charge d'impot au 31 décembre 2019 s'éléve 3 2 723 miilliers d’euros et se décompose de la

facon suivante :

(données en K€) '31.12.2019 31.12.2018
Impdt exigible : (2977) (498)
Impét différé R 254 87

Total Impét © o (2723) (412)

6.4.2 Preuve d'impdts

en millier d'euros

H

F'31.12.2019

Résultat net de l'ensemble consolidé : 16174 ;
Impdt sur les sociétés {impot exigible et impdt différé) L (2-723)
Résultat avant impot ; 18 898

! o
Résultat des sociétés consolidées par mise en équivalence 3 10120 ;
Amortissement des écarts d'acquisition ! {(620)

; -
Résultat imposable au taux de droit commun i 9398 :
Impét théorique 1S 4 28,92% { (2718)
Crédit d'impbt a -g
Quote-part réintégration de charges 20
Autres différences permanentes “(1291)
Reports déficitaires non activés (38@3)2.’
Imputation sur déficits non activés -
Eléments impasés a taux réduit 1730 3
Quote-part de résultat des sociétés transparentes (68)
Différence de taux (1)
Régule d'impdt sur exercice antérieur J
Autres -
Charge d'impét de I'exercice ] (2 723)!
Taux effectif d'impét i 29,0%'
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7 Informations complémentaires

7.1 Actifs en devises et risques de change

7.1.1 Contre-valeur en milliers d’euros des actifs en devises

s e rm g
Contrevaleur euros des actifs par devises en KE { ZUOSID‘B % ZUOSIDB

Sur fonds Sofiproteol 6168 5361
Sur autres fonds E “ -1! -
Gains ou pertes sur portefeuille de placement { 6 168§ 5361

Sofiprotéol n’avait pas de passif en devises 2 la clature de I'exercice.

7.1.2 Exposition au risque de change

L'exposition au risque de change concerne essentiellement l¢ portefeuille OPCVM libellés en US

dollars.

Le risque de change est couvert par les instruments financiers a terme,

I A T TP TS LAV R s e it e

Exposition au risque de change 2019 2018
P 1 & Devise C/V euro Devise C/V euro
Exposition en USD §
{
Actifs nets en USD 8 469 7 539 7863 6 867
Actifs nets en euras mais sous-jacent en USD 3169 2821 33m 2883
i
Change a terme (11320) (10077) (12 070) (10 5413
Expasition nette (__....318  2B3; (906} (791)

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués a leur valeur

de marché.

7.1.3 Opération de change a terme

Opérations de change i terme 2019 “} 2018
Réévaluée % " Devise  C/Veuro !  Devise C/Veuro
Expasition en USD h ’ i
Euros a recevoir contre USD a livrer 110053 1005 3 10502 10 502
USD a livrer contre euras a recevoir [ {11320 y (9 ‘372‘1‘= {12 070) (10 393)
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7.2 Opérations sur instruments financiers &t terme

Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré a gré dans le cadre de sa politique de couverture de
risque de taux. lis concernent exclusivenient 'activité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriquement par des plus-values
latentes sur les titres couverts, fait I'objet d’une provision inscrite au passif.

7.2.1 Valorisation des swaps

T 019 AT 2018
Valorisation des swaps de taux en K€ Montant -Valeur qe  Valeus de Montant Vateur de Valeur ‘?e
notionnel n}arc.he mgfc_hé notionnel n}arc.hé marc_he
négative  positive. negative positive
Swaps isolés (catégorie a) . 34460 (81) 7 21 47 640 (160) 23,01
Swaps de micro-couverture {catégorie h) " 147285 {1348) ’ 2385 174755 (940) 11
dont : ’ : '
adossés @ des titres d'investissement .
adossés g des titres de placement 147 285 {1345) 238 1747558 {840) 11
adossés g des dépdts & terme .
Swaps de macro-converture (catégorie c) . . . 10000 {13} -
Total £...181745 -« (1426) ... 259 232395 {1112) 34

La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée & hauteur de
108 milliers d’euros {315 milliers d’euros au titre de ['exercice 2018} par les plus-values latentes

des titres couverts.

7.2.2 Ventilation du portefeuille de swaps de taux par durée résiduelle

Ventilation du portefeuille de swaps de taux | 2019 2018
s . - Montant ; Montant
par durée résiduelle en K€ . . .
notionnel § notionnel
Moins de trois mois 15 500 34000
De trois mois 3 un an 29 390 72 250
De un a cinq ans 127 355 122 145
Plus de cing ans - 9500 4000
Total _ 181745} 232395

8 Evénements postérieurs a la cloture

L'émergence et I'expansion du coronavirus (« Covid-2019 »} début 2020 ont affecté les activités
économiques et commerciales de la Chine mais aussi, & une échelle plus large, 'environnement
économique mondial. La propagation uttérieure du virus et son identification en tant que nouveau
coronavirus ne fournissent pas d’éléments complémentaires d’appréciation de la situation qui
existait au 31 décembre 2019. Ce sont des éléments nouveaux apparus en janvier 2020. 11 s’agit
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donc d'événements non liés 4 des canditions existant a la date de clature qui ne sont pas de nature
a nécessiter un ajustement des comptes.

Nous avans procédé a une identification des potentiels impacts post-cléture de I'évolntion du
coronavirus, Il n’est cependant pas a ce jour possible d'en déterminer les impacts chiffrés.

Néanmoins, malgré ce contexte difficile la société considére avoir les mayens de poursuivre son
activité sur I'exercice 2020 et produira ses comptes en hypothése de continuité d’exploitation

Par ailleurs, nous vous indiquons que les principaux événements important survenus depuis la
cloture de l'exercice clos au 31 décembre 2019 portent sur

- lacession de Financiére Darwin Assaciés | et Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA;

- Tlinvestissement dans Ferania et Associés I.
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CABINET ERIC MARTIN ET ASS0CIES ERNST & YOUNG et Autres

44, avenue Bosquet Tour First
75007 Paris TSA 14444
S.A.S, au capital de € 40 000 92037 Paris-La Défense cedex
334 400 058 R.C.S. Paris S.A.S. 3 capital variable

43B 476913 R.C.S, Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la cempagnie Membre de 1a compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles
Sofiproteol

Exercice closle 31 décembre 2019

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

A I'Assemblée Générale de la société Sofiproteol,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous avons effectué I'audit des
comptes consolidés de la société Sofiproteal relatifs 3 I'exercice clos fe 31 décembre 2019, tels gu'ils
sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par fe conseil d'administration e 3 avril
2020 sur la base des éléments disponibles 3 cette date dans un contexte évalutif de crise sanitaire liée
au Covid-19.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine, & la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de ‘opinion

B Réiérentie!l d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & {'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

M Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans ie respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1% janvier 2019 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.




En application des dispositions des articles L. 823-9 et R, 823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons 3 votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ant été les plus impartantes peur I'audit des comptes consaolidés
de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappetées précédemment, et de la formation de notre
opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes
consolidés pris isolément.

» Votre groupe détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Les principes
comptables et les méthodes d'évaluation présentés dans l'annexe des comptes consolidés exposent
aux notes 3.5, 3.6 et 3.7 les régles et les méthodes comptables relatives aux titres et aux
instruments financiers. Nous avons examiné le dispositif de controle relatif au classement
comptable et 4 [a détermination des paramétres utilisés pour la valorisation de ces positions, Nous
avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables retenues par votre groupe et les
informations faurnies dans cas notes annexes ainsi que leur correcte application.

» Dans le cadre de 'arrété des comptes consalidés, votre groupe procéde a des estimations
comptables portant notamment sur les écarts d'acquisition et |a valorisation des titres de
participation. Nous avons revu les approches et les hypothéses retenues, et vérifié que ces
estimations comptables s'appuient sur les méthodes documentées conformes aux principes décrits
en notes 3.4 « Ecart d'évaluation et écart d'acquisition » et 3.5 « Titres de placement,
d'investissement, de transaction, des instruments financiers, des commissions de caution » de
I'annexe des comptes consolidés.
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Vérifications spécifiques RS o T BB T L R B e

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d"administration arrété le 3 avril
2020 . S'agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement 3 la date d'arrété
des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils feront
I'objet d'une communication a I'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Il appartient 3 la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu‘elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes consolitdés ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Sofiproteol
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Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe 3 la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer a convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider 1a société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ant été arrétés par le conseil d'administration.

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I’'assurance raisonnable que les comptes consclidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative, Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'articte L, 823-10-1 du Cede de commerce, netre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viahilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionne! applicables en
france, le commissaire aux comptes exarce son jugement professicnne! tout au long de cet audit,
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son cpinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
pravenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, |a talsification, les omissicns volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des nrocédures
d'audit appropriées en la circonstance, et nen dans fe but d'exprimer une cplinion sur I'etficacité du
contrdle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et fe caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la cenvention comptable de
continuité dexpleitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une Incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefeis rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause 1a continuité d'exploitation. $'il canclut a
'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou up refus de certifier ;
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» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle ;

» concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmatre de
consolidation, il collecte des éléments qu'll estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de 'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Paris et Paris-La Défense, le 14 avril 2020
Les Comimissaires aux Comptes

CABINET ERIC MARTIN ET ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

~

Eric Martin Jean-Marie Perraud Hassan Baaj
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1 COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019

1.1 Bilan consolidé au 31 décembre 2019

31.12.2019 31.12.2018

Actif fen milliers d'euros) \ote Valeurs Amcirtis'sg:m.ems et Valeurs Valeurs
brutes dépréciations nettes nettes
Effets publics et valeurs assimilées 5.1 4567 - 4567 7078
Opérations interbancaires et assimilees 5.2 282751 282751 167 627
dyus
Calsse 0 - 0 -
Banques 3vue 63184 - 63 184 8977
Aterme
Banques dterme 219567 - 219567 158 650
QOpérations avec lachientéle 5.3 34908 {2725) 32183 18400
Créances commerciales i N ) .
Autres concours z la clientéle 34508 {2725) 32183 18 302
Comptes ordinaires débiteurs i] - 1] 498
Ohligations, actions, autres bitres a revenu five ou variable 5.4 274976 {(6270) 268706 237912
Participations, parts dans les eatreprises liees, autres titres détenus 4 LT 5.5 233517 {6867) 2264650 206018
tmminohilisations incorporelles et corporelles 5.6 460 {3035) 155 173
Ecarts d'acquisition 5.7 61354 {4018) 57325 36620
Capitat souscrit nen verse 5.8 8700 - 8700 11250
Comptes de régularisation et actifs divers 3.9 5653 - 5653 3206
TOTALDE L'ACTIF 206886 {23183) 836701 693714
Pass\f{en milliers deurns} Note 31.12,2019 31.12,2018
Opérations interbancaires et assimilees 5.10 213484 173737
Avue 44 488 17 (45
Aterme 174996 158672
Opérations avecla clientéle 5.11 21748 2358
Autres dettes a vue - -
Autres dettes A terme 21748 2358
Dettes représentées par un tifre 5.12 ‘113500 -
Comptes de régularisation et passifs divers 5.13 16 404 16480
Titres de transaction QAT /BTAN - -
Autres : 16404 16480
Provisions 5.14 1013 2057
Dettes subordonnées 5.15 ¢ 88 1712
T.SDI 83 1712
Fonds pour risques bancalres généraux ( F.R.8.G) ! 1829 1329
Intéréts minoritaires 5.16 : 27 036 24641
Capitaux propres-part du groupe {liors F.R.B.G) 5.17 ‘485599 468901
Capital 243253 248253
Primes d’émission . 140926 140926
Réserve fégale . 21764 21670
Réserves consolidées et autres 58 096 53488
Résultat de I'exercice 16559 4563
TOTAL DU PASSIF g6 701 693714
»
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1.2 Compte de résultat au 31 décembre 2019

Comptederésullat fen milliers d'eurns) Note 3171272019 31/12/2018
Intéréts et produits assimilés 7995 8879
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 2902 3114
Intéréts et produits assimilés sur opérations avecla clientéle 1935 1100
Intéréts et produits assimilés surobligations et autres titres a revenu fixe 3126 4627
Autres intéréts et produits assimilés 31 33
intéréds etcharges assimilées (879) (1207}
Intéréts et charges assimilées sur opérations avecles établissements de crédit (118) (166)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle (60) (1)
Intéréts et charges assimilées sur obligations et autres titres a revenu fixe {2} (22)
Autres intéréts et charges assimilées (699) (1019)
Revenusdestitres d revenu variable 1294 1803
Commissions (produits) 616 617
Commissions (charges) (78) (10}
Gains et pertes sur opéralions des portefeuilles de négociation 207 (832)
Opérations de change (385) (496)
Opératiens sur instruments financiers 593 (335)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 5077 (1478)
Autres produits d'exploitation bancaire 1576 603
Auntres charges d'exploitatinn bancaire (10} (5)
Produits nets des autres activités ¢ 0
PRONDUIT NET BANCAIRE 6.1 15797 8372
Charges générales d'exploitation (11 468) (104283)
Frais de personnel 6.2 (3634) (3 449}
Autres frais administratifs {7834) (6980}
Dotation aux amertissements et aux provisiens sur immebilisations incorporelles et corporelies (18j (13)
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 4311 (2971)
Cotit du risque (557) (1932)
RESULTAT D'EXPLOITATION 3754 (4002}
Quote partdans le résultat net des entreprises mises en équivalence 5.5.2 9667 8874
Gains ou pertes sur actifs immobilisés 5619 1625
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 13040 6497
Résultat exceptionnel 26 (493)
Impot surles bénéfices 6.4 (2723) (412)
Datations aux amortissements des écarts d'acquisition 5.7 (620} (1277)
Datations oureprises de FRBG 0 (0}
Intéréts mineritaires 5.16 838 248
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 16559 4563
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1.3 Engagements hors bilan

En milliers d'euros

31/12/2019 3171272018

Engagements dennés

Engagements de financement en faveur de la clicntéle
Engagements de garantie en faveur de la clientéle
Nantissement de titres

Total engagements donnés

Engagements requs

Engagements de financement recu d'établissements de crédit
Engagements de garantie recus de la clientéle

Autres engagements regus

Total engagementsregus

Engagements réciproques
Engagements sur titres - Titres a livrer
Engagements sur titres - Titres A recevoir
Devises a livrer sur opérations de change
Euros A recevoir sur opérations de change
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2 FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE

2.1  Augmentation de capital de Euralis Semence Holding réservée a Semagri

Aux termes des déeisions du Président de la société d’Euralis Semence [lolding en date du 18 décembre
2019, Euralis Semence Holding a procédé a une augmentation de eapital en numéraire de 20 millions
d’euros par émission de 175.685 actions ordinaires nouvelles, réservée a la société SEMAGRI détenue
a 50% par la société Sofiprotéol.

La souscription aux actions nouvelles se fait a un prix de CUR 15€ par action, pour un montant total de
20 millions d’euros réparti en une augmentation du capital social de 2,6 millions d’curos, et une
augmentation des primes d’émission de 17,4 millions d’curos.

2.2 Cession de lasociété Hendrix

ILa soci¢té Hendrix a été eédée le 23 janvier 2019 povr un montant de 14 millions d’euras dégageant une
plus-value de cession de 6,6 millions d’euros.

2.3 Prises de participation dans les groupes Pierre Martinet et Ariane

La société Sofiprotéol Capital 1 a acquis des titres de la société Ariane Holding en juin 2019 pour un
montant de 20,0 millions d’euros représentant un pourcentage de contrdle de 3,55% au 31/12/2019. Le
sous-groupe de consolidation Ariane est consolidé en titres mis en équivalence.

La société Sefiprotéol Capital | a acquis des titres de la société Pierre Martinet début 2019 pour un
montant de 7,8 millions d’curos représentant un pourcentage de contréle de 7,87%. Le sous-groupe de
eonsolidation Pierre Martinet est conselidé en titres mis en équivalence.
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3 PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du groupe Sofiprotéol ont été établis conformément aux dispositions du
code de commerce, ainsi qu'aux normes comptables en vigueur et aux principes comptables
définis par I'Autorité des Normes Comptables dans son réglement CRC n°99-07.

Les comptes consolidés de Sofiprotéo! sant établis en milliers d'euros.

3.1 Dates de cloture

La consolidation a été réalisée a partir des comptes sociaux ou consolidés arrétés au 31 décembre
2019 al'exception des sociétés suivantes :

+ Groupe Sofinex 31 mars
s Groupe NGPA 30 juin
+ Pollen 30juin
s RAGT SA 30juin
« Euralis Semences Holding 31 aofit
e LDC 31 aofit

Ces sociétés sont cousolidées sur la base de la derniére situation financiére disponible.

3.2 Méthodes de consolidation

Les sociétés d’activité financiere sont consolidées eu fonction du niveau de contréle qu'exerce
Sofiprotéol :

* Sociétés sous controle exclusif consolidées en intégration globale ;

¢ Sociétés sous contrdle conjoint cousolidées en intégration proportionnelle ;

« Sociétés sous influence notable consolidées par mise en équivalence.

Les sociétés industrielles dont Sofiprotéol détient le contrdle exclusif ou conjoint sont consolidées
par mise en équivaleuce en raison de la nature de leur activité.
Les sociétéds industrielles sous inflizence notable sont consolidées par mise en équivalence.

3.3 Retraitements

Les retraitements effectués au niveau de chaque société sont ceux définis par la réglementation
comptable en matiére de consolidation,

En ce qui concerne les amortissements, compte tenu de la similitude des méthodes employées et
de la diversité des activités des sociétés consolidées, aucun retraitement n'a été pratiqué.
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3.4 Ecartd'évalnation et écart d'acquisition

Lors d'une acquisition, le prix d'acquisition est alloué aux actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables de I'entité acquise, sur la base de leur juste valeur estimée a la date d'acquisition.
L'excédent entre le prix d'acquisition et la juste valeur des actifs nets acquis est comptabilisé en
écart d’acquisition. Les écarts positifs sont inscrits a 'actif du bilan et les écarts négatifs sont
positionnés au passif sous la rubrique provisions pour risques.

Concernant les acquisitions réalisées avant le 1er janvier 2016, la durée d'amortissement des
écarts positifs ainsi que la durée de reprise des écarts négatifs ont été analysées opération par
opération sans excéder une durée de 15 ans.

A compter du 1er janvier 2016 suite a 'application du réglement ANC 2015-07, et pour chaque
écart d’acquisition, le Groupe détermine si sa durée d'ntilisation est limitée ou non.

Les écarts d'acquisition présentant une durée d'utilisation non limitée ne sont pas amortis et font
I'ohjet d’un test de dépréciation annuel.

Les écarts d'acquisition présentant une durée d'utilisation limitée sont amortis linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne peut pas étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans.

En cas de perte ou de remise en cause significative et durable de la valeur, une dépréciation
exceptionnelle est comptabilisée. Cette dépréciation est déterminée sur la base de la juste valeur
de P'unité génératrice de trésorerie A laquelle I'écart d’acquisition se rapporte. La juste valeur
correspond au maximum de la valeur de marché et de la valeur d'utilité, calculée sur la base des
flux de trésorerie futurs actualisés en fonction d'un taux représentant 'appréciation actuelle de la
vateur temps de 'argent ainsi que les risques spécifiques a I'unité génératrice de trésorerie.

3.5 Titres de placement, d'investissement, de transaction, des instruments
financiers, des commissions de caution

Les titres sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation
en fonction de lI'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres 2 revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux,
que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non d'une clause de subordination ou de participation
; les autres titres sont appelés titres a revenu variable et comprennent essentiellement les actions
etles parts d'OPCVM,

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées a la date de négociation. Entre la date de
négociation et la date de livraison, la dette due sur 'acquisition ou la créance i recevoir sur la
cession sont inscrites dans un compte de réglement sur titres.
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3.53.1 Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec
I'intention de les vendre ou de les racheter a court terme selon les opportunités des marchés.

lls sont évalués au dernier cours connu de l'exercice, coupon inclus. La différence avec la valeur
inscrite en portefeuille est portée en résultat.

3.5.2 Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement
financier @ moyen terme.

Les titres de placement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement a la cldture de l'exercice au plus bas de leur colt
d'acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote) ou de leur valeur actueile a la date de
cloture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture
"b”, sont constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

La valeur actuelle a la date de cldture correspond généralement au dernier cours connu (hors
coupon couru). Cependant, en t'absence de marché liquide, la valeur actuelle des obligations en
portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des €léments de qualité de crédit de
lignes comparables.

3.5.3 Titres d'investissement

Les titres d'investissement sont des titres a revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres
de placement” avec I'intention de les détenir de fagon durable jusqu'a I'échéance et pour lesquels
I'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire a leur détention jusqu'a leur
échéance.

Les titres d'investissement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la
dépréciation existante a la date du transfert est reprise en résultat sur la durée de vie résiduelle
des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values latentes ne sont
pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de défaillance de la contrepartie.
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3.5.4 Titres de participation non consolidés et autres titres détenus a long terme
Ces titres sont comptabilisés a leur coiit d'acquisition incluant les frais d'acquisition nets d'impét.

Ultérieurement, les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la
plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d'utilité, La valeur d'utilité est déterminée
par référence a une méthode d'évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels
que la situation nette comptable issue du dernier bilan ou de la derniére situation disponible,
I'actualisation des flux futurs, la somme des parties, 'actif net réévalué et les rapports
communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de
réalisation de chaque ligne de titre.

Lorsque les éléments disponibles laissent apparaitre une quote-part de notre société dans sa
valeur d'utilité inférieure a la valeur comptable des titres, une dépréciation est constatée.

3.6 Pensionlivrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a I'actif du bilan et la dette représentative du
montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres regus en pension ne sont pas inscrits au bilan
mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée a I'actif. En date
d'arrété, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux portefeniiles
auxquels ils se rattachent.

3.7 Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dansle cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée a conclure des contrats d'échange
de taux et des contrats de change i terme.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur
nominale des cantrats.

Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

= Swaps en position ouverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés a leur valeur de marché
a la date de clature et les moins-values latentes sont provisionnées.

« Swaps de micro-couverture "b": ces swaps permettent de réduire le risque de
variation de taux d'éléments classés parmi le portefeuille de transaction, de placement
ou d’investissement :

« pour les swaps adossés a des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs
latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;

» pour les swaps adossés A des titres de placement, les résultats négatifs latents sont
pravisionnés & hauteur de la moins-value latente nette apreés prise en compte du gain
latent sur titre. Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values
latentes sur les titres couverts ;
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« pour les swaps adossés a des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs
résultant de leur valorisation au prix de marché sont comptabilisés.

« Swaps de macro-couverture “c": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture
du risque global de taux.

Les résultats Jatents sur les swaps sont comptabilisés selon les régles décrites ci-dessus 2 la
rubriqie "Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation/Opérations sur
instruments financiers".

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits
assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”. Les intéréts courus sont aussi inscrits prorata
temporis a ces rubriques.

Les opératious de change a terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification
d'opérations de transaction et sont ainsi comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours
a terme surla durée restant a courir.

3.8 Comptes de régularisation

Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthade du
prorata temporis.

3.9 Deébiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites a l'actif a leur valeur nominale. Elles sont
dépréciées quand elles présentent un risque de non recouvrement.

3.10 Provisions

La provision pour swap est égale 3 la valeur de marché négative des swaps, le cas échéant nette
des plus- values latentes sur titres de placement couverts.

Les engagements relatifs aux indemnités de départ a la retraite et autres dispositifs de retraite
sont totalement provisionnés. La provision pour indemuités de départ en retraite est calculée en
fonction des principaux parameétres suivants:

s Agede départenretraite: 65a 67 ans (loi de réforme des retraites) ;

¢ Table de mortalité : Table TH TF 00-02

e Taux d'actualisation ; 0,62 9%,

3.11 Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.)

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est destiné a:
e couvrir un éventuel surcoit de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée
pour ses refinancements sur le marché interbancaire ;
s couvrir de maniére statistique le risque crédit associé A notre portefeuille obligataire.
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3.12 Méthodes d’évaluation des immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations figurent au colt d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non
récupérable.

Les immobilisations incorporelles regroupent les différents progiciels informatiques amortis en
linéaire sur une durée de vie de 3 ans,

3.13 Créances et dettes envers les établissements de crédit

Les créances et les dettes sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (a vue
ou A terme). Elles sont inscrites au bilan i leur valeur nominale. Les intéréts courus sont portés en
compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.14 Impots différés

Les imp6ts difiérés ont été déterminés selon la méthode du report variable.

Des impots différés passifs sont constatés sur les écarts d’évaluation identifiés lors de l'entrée de
nouvelles sociétés dans le périmétre de consolidation.

Un impot différé actif est reconnu sur les déficits reportables lorsque la probabilité d’imputation
de ces déficits sur les bénéfices futurs est élevée.

Le taux utilisé sur 'exercice a été de 28.92%.

3.15 Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre la contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est
associée & hauteur de 1% et gérant statutairc. Dans les notes ci-apres, 'information est indiquée sur une
ligne "Sur autres Fonds".

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en
association avecle FIDOP prévoient que le résultat annuel des sociétés en participations est affecté
ades comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétés n'est pas soumis a I'imp0ot société ; chaque associé est imposé sur
la quote part de résultat quilui revient.

Ces dispositions statutaires impliguent les traitements comptables suivants :

» les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de
Pexercice sont inscrits soit au passif & la rubrique "Autres passifs sur autres fonds" soit &
l'actif a la rubrique "Autres actifs sur autres fonds"” ;

* la quote-part de résultat de l'exercice de ces sociétés en participation revenant a
Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits d'exploitation bancaire”
pour Pactivité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés" pour les opérations
ayant affecté I'actif immobilisé,
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La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est sonmise al'impdt société

4 Périmetre de consolidation

L’ensemble consolidé regronpe les différentes sociétés dans lesquelles Sofiprotéol exerce
directement ou indirectement un contréle exclusif, un contréle conjoint ou une influence notable.

Les sociétés en participation FASO, FODAC et FEDIL, bien que détenues a 1%, sont sous contréle
exclusif de Sofiprotéol dn fait des pouvoeirs qui lui sont octroyés en qualité de gérant statutaire.

Pour les sociétés détenues 3 moins de 20%, l'influence notable est systématiqnement recherchée
et s'apprécie par:
« I'existence d’'un pacte d’actionnaires garantissant un poste au Conseil d’Administration (on
éqnivalent),
+ Jexercice effectif de ce droit, conduisant Sofiprotéol a participer effectivement aux
politiques financiére et opérationnelle.

Sont néanmoins exclues les sociétés considérées comme non significatives au regard du montant
investi et de leur potentielle contribution anx capitaux propres consolidés, Les critéres cnmulatifs
étant :

+ Valeur brute de la participation inférieure a 2% des capitaux propres consolidés,

* Contribution aux capitaux propres inférieure a 0,2% des capitaux propres consolidés.
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—
Entreprises comprises dans le périmétre
31/12/2019 31/12/2018
Sociétés MEtm_]de sie % intérét Metl:c_)dc !_jc Yy intérét Variation
conselidation cnnsolidation
SOFIPROTEQL 16 160,00% IG 10:0,00%
Agra Investissement MEE 24,90% MEE 24,90%
Agro Invest MEE 20,30% MEE 20,30%
Biogasyl MEE 5.01% MEE 5,01%
Capagro SAS MEE 33,33% MEE 33,33%
Euralis Semences holding MEE 12,40% MEE 10,71% 1,69% (A}
Ekoranda MEE 23,50% MEE 23,50%
Financiére Darwin Associés [ MEE 100,00% MEE 100,00%
Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA) MEE 3,04% MEE 3,04%
Hendrix Genetics - - MEE 5.24% -5,24% (B)
LDC MEE 3,20% MEE 3,24% -0,04% (C)
Inveja MEE 34,00% - MEE 34,00%
NGPA MEE 5,00% MEE 5,00%
Oleosyn Bio MEE 16,00% - - 16,00% [0)
PalmElit MEE 34,60% MEE 34,00%
Pollen MEE 20,00% MEE 20,00%
Ragt SA MEE 8.40% MEE 8,40%
Sémagrl MEE 50,00% MEE 50,00%
Siam Elite Palm MEE 17,00% MEE 17,00%
Sepalm MEE 16,32% MEE 16,32%
Sofinex MEE 5,00% MEE 5,.00%
Sojalim MEE 45,00% MEE 45,000
SHIPROTEOL CAFITAL 1 15 87,50% 1G 87.50%
Ariane MEE 3,10% - - - 310% (L)
Financitre Estran MEE 9,66% MEE 9,66%
Pierre Martinet MEE 6,89% - - 689% {I)
SLP TASO Pagticipations 16G 1,00%, IG 1,00%
Innolea MEE 0,25% MEE 0,25%
Pivert MEE 0,25% MEE 0,25%
Sofisud - - MEE 1,00% -1,00% {G)
SLP FEOIL 1G 1,00% G 1,00%
SLP T'ODAC Participations . iG, . 1Lu0% 1G 1,00%
(%) Augmentation de capital uniquement souscrite par Semagri
{B] Cession destitres de participaton détenus dans Hendrix Genetics
{C) Dilution de Sofipratéol suite 4 'augmentation de capital réservée au personnel
(1¥) Création de la société Oléosyn Bio
(L} Prise de participation via souscription 4 une augmentation de capital
(F} Prise de participation de Sofiprotéol dans le Groupe Pierre Martinet par rachat de titres existants
{G) Transmission Universelle de Patrimoine dans Faso
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5 Notes sur le bilan
5.1 Effets publics et valeurs assimilées

Les effets publics et valeurs assimilées évoluent comme suit :

en milliers d'euros 31/12/2018  Augmentation  Diminution  31/12/2019
Obligations 7014 - 2495 4519
Intérédts courus 64 - 15 49

Effets publics et valeurs assimilées 7078 - - 2510 4 567

Au 31 décembre 2019, Sofiprotéol détient des obligations émises par des organismes publics
d’une valeur nette de 4 519 milliers d’euros,

Le prix de remboursement est inférieur a la valeur comptable de 153 milliers d’euros et la plus-
value latente s’éléve 3 32 milliers d’euros. Ces titres sont donnés en pension.
5.2 Opérations interbancaires et assimilées

L’échéancier des opérations interbancaires et assimilées s'analyse de la fagon suivante :

Aoi -
en milliers d'euros 31/12/2019 110::;;;&3 De3r:::1531 de1ia5ans PlusdeS5ans 31/12/2018

Créances a vue

Sur fonds Sofiprotéol 58 896 58 894 - - - 6780
Sur autres fonds 4288 4288 - - - 2197
Total 63 184 63 184 - - - 8 977

s

Créances a terme

Sur fonds Sofiprotéol 219 567, 1682 - 190 185 27700 158 650
Sur autres fonds - - - - - -
Total 219 567 1682 - 190 185 27 700 158 650
Total général - 282 751. 64 866 - 190 185 27 700 167 627

Les intéréts courus afférant s'élévent a 1 607 milliers d’euros, L'ensemble des comptes 3 terme
peuvent étre débloqués a tout moment.
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5.3 Opérations avecla clientele

5.3.1 Ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduclle

La ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduelle s’analyse de la facon suivante :

Moins d is 3 .
en milliers d'euros 31/12/2019 oinsded  De3Imoisal 4.5 5ans Plusdesans , DY 311279010
nois an indéterminée

Aulres concours i la clientéle

Sur fands Sofiprotéol 31243 1019 465 27512 2247 - 16867
_Sur autres fonds 940 i 310 621 - - 1434
Total 32183 1029 773 28132 2247 - 18302

Comptes ordinaires débiteurs

Sur fonds Sofiprotéol - - - - . 498
Sur aurres fonds o - . - - . .
Total - . . . . . 198
Tatal genéral 32103 1029 775 78132 2247 - 11800

5.3.2 Encours nets ventilés par type de crédit

La ventilation des encours avec la clientéle par type de crédit s’analyse comme suit:

en milliers d'euros 31/12/2019 F”.“?Ics.et Creles Crédits fterets
participations  entreprises personnel courus
Autres concours a la clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 31243 3027 27518 120 578
Sur autres fonds 940 152 779 10
Total 32183 3179 28 297 120 588
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol - - - -
Sur autres fonds - - - - -
Total - - - - -
Total général 32183 3179 28297 120 508
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5.4 Portefeuille titres
541

Le portefeuille des titres se compose de :

Titres de plucemant, dlinvestissement et do trantactinn

en milliers d'euros 31/12/2019 31/12/2018

Titres de transaction

Sur fonds Sofiprotéol 919 1208
Sur autres fonds - -
Total 919 1208
Titres de placement

Sur fonds Sofiprotéal 229 349 235368
Sur autres faonds 559 1337
Total 229908 236705
Titres d'investissement

Sur fands Sofiprotéal 37 663 -
Sur autres fonds 216 -
Total 37879 -
Total général 268706 237912

La veutilation du portefeuille par catégories de titres (en valeur nette) se présernte comme suit :

- . Titres de Titres de Titres
en milliers d'euros . . . Total
Transaction placement d'investissement
Sur fonds Sofiprotéol )
Obligations - 168 569 37456, 206025
B.M.T.N. - 4000 - 4000
Certificat de dépdt négaciable - - - -
Autres placements 4 revenu fixe - 4803 - 4803
Actions - - - -
QPCVM et autres titres a revenu variable g19 50600 - 51519
Intéréts courus sur placements 3 revenu fixe - 1377 207 1584
Total 919 229349 37 663 267 931:
Sur autres fonds ’
Obligations . 210 210
OPCVM et autres titres & revenu variable - 559 - 559
Intéréts courus sur placements & revenu fixe - 6 6
Total 559 216 776
%
Total général 919 229 908 37879: 268706

Etats financiers Consolidés 2019

SOFIPROTEOL 19

«b Lergagement durably




La ventilation des titres selon qu'ils sont ou non cotés se présente comme suit :

Titres non

en milliers d'euros Total Titres cotés OPCVM ,
coltés

Obligations et autres titres i revenu fixe

Sur fonds Sofiprotéel 216412 149 (46 - 67 365
Sur autres fonds 216 - - 216
Total 216 628 149 046 - 67 581
Actions et aufres titres a revenu variable

Sur fonds Sofiprotéol 51519 - 51519 -
Sur autres fands 559 - 559 -
Total 52078 - 52078 -
Total général 268706 149 046 52 078 67 581

Les plus et moins-values latentes sur titres de placement sont détaillées ci-dessous :

Moins-value

en milliers d'euros
latentes totales

Plus-value latentes

Moins-value
Iatentes
comptabilisées

Plus ou moins
values nettes

Sur fonds Sofiprotéal 11329 (5945) (5887) 5384
Sur autres fonds 1 (381) {384 (383)
Total 11330 (6 329) (6271) 5001
5.4.2 Obligations et autres titres d revenu fixe
La ventilation des obligations et autres titres a revenu fixe selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :

Moinsde3 de3moisal Durée

en milliers d'euros 31/12/2019

de1a5 ans Plusde5ans

mois an indéterminée
Sur fonds Sofipratéol 216412 4043 27130 140557 32 440 12243
Obligations d'investigsement 37455 - 15000 6000 16456 -
Obligations de placement 168569 11924 133281 15925 7 440
B.M.T.N. 4000 4000 - -
Autres placements a revenu fixe 4803 - - - - 4803
Intéréts courus 1584 43 206 1276 59 -
Sur autres fonds 216 - 216 -
Obligations d'investissement - - - - -
Obligations de placement 210 - 210 - -
Intéréts courus & [:] - - -
Total 216 628 4043 27 346 140 557 32 440 12 243

Etats financiers Consolidés 2019

| SOFIPROTEOL 20

- L'ergagement durabie




Titres subordonnés

Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette
de 10 541 milliers d’euros (11 023 milliers d’euros au 31 décembre 2018). Les obligations de
placement données en pension données en pension s'élévent a 114 668 milliers d’euros (103 354
milliers d’euros au 31 décembre 2018).

Différences entre la valeur brute comptable et le prix de remboursement des obligations
valorisées surle marché (hors CDN, billets de trésorerie et intéréts courus) :

Prix de Valeur A Cees
- . Différence Différence
en niilliers d'euros rembonrsement comptable - .
. positive négative
{valeur de marché) brute

Sur fonds Sofiprotéol 201674 203964 609 {2 8946)
Obligations d'investissement 37 455 37 455 - -
Obligations de placement 160 219 162 509 609 (2 896)
B.M.T.N. 4000 4700 - -
Sur antres fonds 210 - - -
Obligations d'investissement 210

Total 201884 203 964 609 (2 896)

5.5 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long
terme

Ce paoste comprend les titres mis en équivalence, les titres de participation non consolidés et les
autres titres détenus along terme (valeurs brutes). Au 31 décembre 2019, il se décompose comme
suit :

Titres mis en

En milliers d'euros L Autres titres Total
équivalence
Sur fonds Sofiprotéol 146 434 75976 222 410
Sur autres fonds 5118 5990 11 108
Taotal 151 552 81966 233517
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Le détail des autres titres a évolué de la fagon suivante :

. P
Valeurs Brutes {en milliers d'euros) 31.12.2018 Acquisitions Cessn?ns / \.ar'm_tm‘ns de Reclassements 31.12.2019
sorties Périmétre

Titres de participation financiers - - - - - .
Titres de participation nan financiers 6500 75 (3082) - - 3493
Autres titres de capital immabilisés 76352 6139 4017) - - 78473
Total Valeurs Brutes 82852 6214 {7 100) - 01 966
Dépréciations (en milliers d'euros) 31.12.2018 Dotations Reprises ‘:?:'::];:::e Reclassements  31.12.2019
Dépréciations des titres part non financrers (3502) (513) 3082 - - (923)
Dép. des autres titres de capital immobilisés 4977 (1067) 110 - - (59341
Tota] Dépréciations (8B479) {1581 3192 - - {6867)
Total Valeurs hettes 74 373 4633 {3 908) - - 75098
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5.5.1 Trtres de participation non consolides

Les principaux titres de participation non consolidés sont les suivants (en milliers d’euros) :

2019 2018
En milliers d'euros Valeurs Dépréciations valeurs Valeurs
butes nettes nettes
Titres de participation financiers - - - -
Titres de participation non financiers 3193 (933) 2560 2998
dont titres Biogaz d'Arcis 590 590 590
dant titres Union In Vive 492 - 492 492
dont titres Extrusel 164 - 464 464
dant titres Genoplante Valor 354 354 354
dant titres Improve 400 {400) 0 340
dont titres Delin 250 250 250
daont titres Olead 392 {392) - 173
Autres 550 (141) 409 334
Autres titres de capital immobilisés 78473 {5934} 72 539 71375
dont titres de FCPR 37849 (4 144} 33705 36412
dant SOF1 dette prive 17976 17976 13000
dant titres Vivescia Industrie 10026 10026 10026
dont titres Dauphinaise Développement 2 520 2520 2520
dont titres Limagrain 2414 2414 2414
dant titres AdVitam 1000 1000 2000
dant titres Sangosse Holding 2579 {1 086) 1494 1329
dont titres Unigrains 1082 1082. 14682
dont titres Lincet 563 563 } 563
Autres 2 464 (705) .. 1759; 1430
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5.5.2 Titres mis en équivalence

La valeur au bilan des sociétés mises en équivalence et contribution aux capitaux propres part
du groupe se présente comme suit :

Fdamties e KE) 31122018 Entrées — Varluionsde  Contribution gy oy Eeartsde g 400019
Périmétre périmetre av resultat CONS eTSI00
Agro Invest 7900 - 2177 434 - 10571
Hendrix Genetics 5665 - (5743) 78 - - -
Groupe NGPA 2103 - 89 - - 2197
RAGT 54 14029 (11) 894 (113) 14801
Financiére Darwin Associés 1 69 - - (8} - - 61
Financiére Senior Mendel {CEVA) 33396 61 i . 41 33481
LDC 34103 - 45 4561 (884) 76 37851
Inveja 2084 - - 30 - - 2118
Groupe Sofinex 342 - - 65 - - 408
Agra Investissement 778 - - 32 - - 811
Eurals Semences halding 16766 - 3356 2865 {1411) 455 24149
Palmelit 3762 - (324) 45 2 3485
Slam Elite Palm 317 - (40) (45) 27 259
Ekoranda 206 - - 3 - - 210
Biogasyl 133 - - 33 {18) 148
PIVERT 237 - - 202 - - 439
Pollen 352 - 104 (94 362
Semagri 513 - (0) 16 834 - 1332
Sepalm 1097 - - (43) - 12 1066
Sojalim 449 - - - - 449
Sofisud 300 - (300) . - -
Financiére Estran 1930 - - 60 - 2040
Prerre Martinet - 1295 - 515 1809
Ariane - B 068 - - - 8068
(éosyn Bio . - - - 2 o186 (201 - - ... 28
1atal Saciétds o fnancieres 131253 9364 1870 4593 (1 688) 611 151060
_Fatal Sncietés finaucie 422 - - 70 - - 492
TOTAL 131073 9361 . 9647 {1688) 613 1515332
5.6 Immobilisations incorporelles et corporelles
Au cours de Vexercice, les immobilisations incorporelles évoluent de la fagon suivante :
\aleu.rs.Brule's 31.12.2018 Acquisiiions Cessions / L’ar'u-tm‘n'i de Reclassements fmn“.l"‘ 31.12.2019
(enmilliers d'vuros) sorties Périmétre conyersion
Lopiciels 460 - - - 460
Tutal_Valeurs brutes 60 - - 460
Anmmssemellns / depreciations 311.12.2018 Notations Ceeuqns / Vdr.uf.mnfi de Reclsesements Ecarts tie 2L12.2019
{eri milliers d'curas) sarties périmetre oM ersion
Amt/Dép. Logiciels (285) (18] - - - (305]
Total Amortissements / déprédatinns (289) {18} - (305)
Total Valcurs nettes 173 (18) 135
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5.7 Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition se décomposent comme suit :

______ Valeurs biutes e Mamussemente st By reantiony 0 Valeursnettes

et milinss d eras Jazzars MUy aste aiazzuie Dotmwes PPN gy o0t giitzo srazeors

Pernagtre Permmetie

“Groupe NGPA 284 - 286 (286) - - (288) . -
Groupe Sofinex 129 - 129 (57} (= - (66) 72 63
Agra Investissement 47 - 47 (47} - - (47) - -
Pollen 183 - 180 (180) . . (189) - -
PIVERT 281 - 281 {281) . - (261) - -
Hendrlx Genetics 5191 (5 131 - (3574 . 3574 . 1617 -
Financsere Senior Mendel (CEVA) 12233 - 12233 (2 426) (598) . (3044) 9787 91869
Bingasyl 209 - 209 {I14) (14) - {128) 63 81
tnveja {14} - (14 14 - - 14 - -
LaC 250650 - 25050 - - - - 25030 25050
Ariane 11432 11932 - - - - - 11932
Pierre Martinet 6456 6456 - - - - - 6 456
_Euralis Semences hulding 4565 4565 - - - - 4565
Totai Valeurs 41592 17762 &1354 {6971} [(620) 357¢ (4013) 36620 57335

En 2019, Sofiprotéol Capital 1 a acquis les titres des sociétés Ariane et Pierre Martinet, générant des
écarts d’acquisition respectifs de 11,9 millions d’euros et 6,5 millions d’curos. La société Semagri a
augmenté sa participation dans le groupe Euralis Semence de 1,69% , générant un écart d’acquisition de
4,6 millions d’euros.

La sortie du périmétre de eonsolidation de la société [Hendrix Genetics a entrainé la sortie de I'écart
d’acquisition .

5.8 Capital souscrit non versé

La société Sofiprotéol Capital 1 a été constituée par Sofiprotéol Je 12 décembre 2017. Le 18 décembre
2017, il est déeidé une augmentation de capital par I’émission de 120.000 nouvelles actions d’une valeur
nominale de € 1.000, représentant un montant nominal total maximum de 120 millions d’euros. Cette
augmentation de capital a été libérée pour un montant de 50,4 millions d’euros dont 20,4 millions d’euros
sur I'exereice 2019 soit 69,6 millions d’euros restant 4 libérer & la cldture. Le montant de 8,7 millions
d’euros présenté sous la rubrique « Capital souscrit non appelé » correspond a la part souscrite par des
tiers externes et non appelé a la cldture de I'exercice.

5.9 Comptes de régularisation et actifs divers

Les comptes de régularisation et actifs divers sont composés de :
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en milliers d'euros 31/12/2019 31/12/2018
Clients et factures a établir 446 191
Etat, impéts et taxes 468 2 646
Impéts différés actifs 3886 4250
Dépéts et cautionnements 78 92
Dividendes a recevoir 264 390
Divers produits a recevoir 232 228
Autres débiteurs 280 410
Total brut 5653 8206
Dépréciation des clients donteux - -
Total net 5653 8206

5.10 Dettes envers les établisseimnents de crédit

5.10.1 Composition des dettes envers les établissements de crédit

Les dettes envers les établissements de crédit sont constituées de :

n KE Comptes 3 vue inti:;:l.?ll;:lcztisres Pensions Intéréts courus 3171272019

Dettes 3 vue 44 480 - - - 44 488
Dettes 3 terme 63300 111569 126 174996
Total net 41488 63300 111569 126 219404

5.10.2 Ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle

La ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle se

présente comme suit :

En K& Moins de 3 mois de Imoisa lan de 1a5ans Plusde 5ans 3171272019

Dettes i vue 44483 - - 44 438
Sur fonds Sofiproteol 44 488 - - - 44 488
Sur autres fonds - - - - -
Dettes d terme 174996 - - - 174996
Sur fonds Sofiproteol 174996 - - - . 174996
Sur autres fonds - - - - -
Total net 219484 - - - 219484

.
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5.11 Opérations avec la clientele :

Les dettes a terme envers la clientéle comprennent le compte courant de 19 491 K€ accordé par
Avril SCA.

5.12 Dettes représentées par un titre :

En 2019, Sofiprotéol a mis en place un programme d’émission de NEU CP a destination de la
clientéle financiére, ayant chacun une maturité inférieure a un an.

En K€ Mains de 3 mois de3moisalan delaSans Plusde 5ans 31/12/2019
Sur fonds Sofiproteol 75500 38000 - - 113500
Total net 75500 38000 - - 113 500

5.13 Comiptes de régularisation et passifs divers

Le détail des comptes de régularisation et passifs divers est le suivant :

en milliers d'euros 31/12/2019 31/12/2018
Fournisseurs 212 285
Dettes sociales et fiscales 3337 342
Versement a effectuer sur titres non libérés {a) 10 635 13 487
Autras créditeurs 160 274
Factures fournisseurs non parvenues 216 148
Charges de personnel et fiscales a payer 1204 1250
Intéréts a payer sur swap 294 462
Autres 346 233
Total 16 404 16 480

(a) Les versements 2 effectuer sur titres non libérés concernent des titres de capital non
intégralement libérés inscrits a I'actif en "Participations et autres titres détenus a long
terme”,

5.14 Provisions

L'évolution des provisions au cours de l'exercice est la snivante :
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En nrdhers d'eyros 31122018 Dotations Reprises Repr.]?e‘ hon \.ar.u.tm‘ns de Reclassements Eearts L:]e 31.12.2019
utilisees pen métre conversion
Prowvisions sur swap 762 158 (762) 168
Provisions hées aux activites financiéres 762 168 (762) 168
Autres provisions pour risques 0 2 - - 2
Provisions pour pensions et retrates 672 165 - - 837
Autres provisions 672 158 - 840
Impdts différés - passif 623 (618) - 5
Impats différés passif 623 (6418) - 0 5
Anitres & - - - - 9
Provistons 2057 (z282)__ (762} - 0 1013

5.15 Dettes subordonnées

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation FEDIL a décidé en 2009 d'émettre
des TSDI réservés a la seule profession laitiére représentée par le CNIEL.

Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 9% auquel s'ajoute un taux variant de 0 a 75 % de I'Eonia
en fonction du résultat des actions menées par le FEDIL. Le solde au 31/12/2019 s'établit 2 88
milliers d'euros suite 2 un remboursement de 1 624 milliers d’euros sur l'exercice.

Etats financiers Consolidés 2019

SOFIPROTEOL

-4 L'ergagement durable

28




5.16 Intéréts minoritaires

La variation des capitaux propres part minoritaires s'analyse comme suit :

[rtéréts Intérets L

tHiore A" . o . L Total intéréts

En milliers d'euros ninoritares = minoritaires - \ L
minaritaives

Reserves Hesultat
Situation a la cloture 2018 24 848 {248} 21610
Mouvements

- Affectation du résultat (248) 248 -
- Variations de périmétre 3233 - 3233
- Ecarts de conversion (0} - )}
-Résultat 2019 - (838) {838)
Situation a la cléture 2019 27873 {838) 27036

5.17 Capitaux propres et assimilés

5.17.1 Capital social - Nombre de titres par catégorie

Le capital social est compaosé de 2 482 531 actions d'une valeur nominale de 100 €. Ces actions

ont été émises a l'occasion de :

- la constitution de la société pour 370 actions,
- lapport de la branche d’activité de la société de Financement par la SCA Avril pour

1753119 actions, réalisé le 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réaliséele 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réaliséele 06/12/2017.

5.17.2 Variation des capitaux propres et assimilés

La variation des capitaux propres part du groupe s"analyse comme suit :

. . . . Réserve Réserves Résultatde Total capitaux

En millfers d euros Capital Primes légale consolidées Vexercice propres hors FRBG

Situation a fa cldture 2018 248253 140926 21670 53488 4 563 468901

Mouvements
- Affectation du résultat - 94 4 469 (4563) -
- Augmentation de capital - - - - - -
- Distribution de dividendes - - - (546) (546}
- Variations de périmare - - - - - -
- Ecarts de conversion - - 614 - 514
- Autres - - - 71 - 71
- Résultat 2019 - - - 16 559 16559

Situation a fa cldture 2019 248 253 149 926 21764 58 094 16559 485 599

-*
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5.18 Engagements de garantie données et recues

En K€ 31/12/2019 31/12/2018
Garanties donnés

Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 28659 16 557
Cautions données en faveur des adhérents d'lnpag Développement 4 478 4 466
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 516 813
Cautions données en faveur de la filigre avicole - -
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 105
Cautions données 3 I'ASP dans le cadre de la jachére industrielle 98 98
Cautions dannées dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 0
Total des garanties données par Sofiprotéo! 33856 22038
Garanties recues

Caution recue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties recues de la clientéle pour le compte de la saciété en participation Fedil 200 0
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cautions regues en garantie de préts 50 50
Total des garanties regues par Sofiprotéol 850 650

6 Notes sur le compte de résultat

6.1 Produit Net Bancaire

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du produit net bancaire par grandes activités :

Compte de résultat fen milliers d'euros) 31/12/2019 31/12/2018
Intéréts et produits assimilés 74995 8879
Intéréts et charges assimilées (879 {1207)
Revenus des titres 4 revenu variable 1294 1803
Cammissions [charges) (78) (10)
Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 207 (832)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 5077 {1478)
Autres charges d'exploitation bancaire (10 (5)
Activité inanciére de marché 13 606 7 150
Commissions (produits) 616 617
Activité de caution 616 617
Autres produits d’exploitation bancaire 1576 605
Gestion de fonds professionnels 1576 605
PRODUIT NET BANCAIRE 15797 8372
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6.2 Frais de personnel
6.2.1 Ventilation des fraig de personnel

Les charges de personnel de J'exercice se décompasent comme suit :

En miilliers d'euros 31/12/2019 31/12/2018

Salaires et indemnités {1 867) (1865)
Salaires et indemnités {1867) {1865)
Charges sociales (625) (1002)
Charges de retraite (285) 9
Impéts et taxes sur rémunérations {302} (305)
Avantages en nature et transferts charges personnel - 5
Charges sociales et fiscales {(1212) (1293)
Dat./Prov. engagements de retraite (i63) {21)
Rep./provisions engagements retraite - -
Charges de retraite {165) (21)
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO (389) (269)
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO (389} {269)
Frais de personnel (3 634} (3449)

6.2.2 Effectif des saciétés consolidées par intégration glabale

Les effectifs moyens employés au cours de la période sont [es suivants :

2019 2018
Effectif moyen - Cadres 17 17
Effectif moyen - non cadres 2 2
Total o ] 19 19

6.3 Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de 'exercice s'élévent
a 169 milliers d’euros ( 180 milliers d’euros au titre de l'exercice 2018} détaillés comme suit :

ERNST & YOUNG - Travaux d'audit 125 644 euros
ERNST & YOUNG - Aufres prestations 0 euros
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d’audit 43 386 euros
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6.4 1mpodts sur les bénéfices

6.4.1 Détail de la charge d'impdt

La charge d'imp6t au 31 décembre 2019 s’éléve a 2 723 milliers d’euros et se décompose de la

fagon suivante :

{données en K€) 31.12.2019 31.12,2018
Impdt exigible (2977) (498)
Impot différé 254 87
Total Impat (2723) (412)

6.4.2 Preuve d'impots

en millier d'enros

31.12.2019

Résultat net de 'ensemble consolidé
Impdt sur les sociétés (impdt exigible et impét différé)

16 174
(2723)

Résultat avant impét

18898

Résultat des sociétés consolidées par mise en équivalence
Amortissement des écarts d’acquisition

10 120
(620)

Résultat imposable au taux de droit commun

9398

Impot théorique 1S a2 28,92%

(2718)

Crédit d'impdt

Quote-part réintégration de charges

Autres différences permaunentes

Reports déficitaires non activés

Imputation sur déficits non activés

Eiéments imposés 2 taux réduit

Quote-part de résultat des sociétés transparentes
Différence de taux

Régule d'impdt sur exercice antérieur

Autres

20
(1291)
(386)

1730
(68)
(11)

Charge d'impdt de I'exercice

(2723)

Taux effectif 'impédt

29,0%
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7 Informations complémentaires

7.1 Actifs en devises et risques de change

7.1 Contre-vateur en milliers d’eures des acuts en devises

Contrevaleur curos des actifs par devises enn KC ijosi[)g ZUOSIDS

Sur fonds Sofiproteo] 6168 5361
Sur autres fonds - -
Gains ou pertes sur portefenille de placement 6168 5361

Sofiprotéol n'avait pas de passif en devises a la cléture de I'exercice.
7.1.2  Exposition au risque de change
L’exposition au risque de change concerne essentiellement le portefenille OPCVM libellés en US

dollars.
Le risque de change est couvert par les instruments financiers a terme.

Exposition an risque de change 2019 2018
p q 5 Devise C/V euro Devise C/Veuro
Exposition en USD
Actifs nets en USD 8 469 7539 7863 6 867
Actifs nets en euros mais sous-jacent en USD 3169 2821 3301 2883
Change 4 terme (11320) (10077)  (12070) (10 541)
Exposition nette .. 318 . 283 (906) (791)

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués a leur valeur
de marché.

7.1,3 Opération de change a terme

Opérations de change a terme C 0 2019 2018
Réévaluée , Devise (/Veuro  Devise C/Veuro
Exposition en USD
Euros 3 recevoir contre USD a livrer 10 053 10 053j 10 502 10 502
USD a livrer contre entros a recevoir C (113200 (9972) (12 070) (10393)
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7.2 Opérations sur instruments financiers a terme

Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré a gré dans le cadre de sa politique de couverture de
risque de taux. Ils concernent exclusivement l'activité pour compte propre de Sofiprotéol,

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriquement par des plus-values
latentes sur les titres couverts, fait 'objet d'une provision inscrite au passif.

7.2.1 Valorisation des swaps

2019 2018
Valorisation des swaps de lauxen K€ Montant Valeur ‘fe Valeurd’e Montant Valeurd'e Valeurd'e
nolionnel n}arcflc mal.'c.he notionnel n.mrc_he “’“.“i'”“’
négative  posilive négative positive

Swaps isolés (catéporie a) 34460 (81) 21 47 640 {160) 23,01
Swaps de micro-couverture {catégorie b) 147285 (1345) 238 174755 (940) 11

dont:

adossés & des titres d'investissement

adassés G des titres de placement 147 285 (1345) 238 174755 {940} 11

adossés a des dépdts a terme
Swaps de macro-couverture [catégorie ¢} 10 060 {13} -
Total 181 745 (1426) 259 232395 (1112) 34

La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hauteur de
108 milliers d’euros (315 milliers d’euros au titre de 'exercice 2018) par les plus-values latentes
des titres couverts.

7.2.2  Ventilation du portefeuille de swaps de taux par durée résiduelle

2019 2018
Montant Montant
notionnel notionnel

Ventilation du portefenille de swaps de taux
par durée résiduelle en K€

Moins de trois mois 15500 34 000
De trois mois 3 un an 29390 72 250
De un i cing ans 127 355 122 145
Plus de cing ans 9500 4000
Total 181 745 232 395

8 Evénements postérieurs a la cloture

L'émergence et I'expansion du coronavirus (« Covid-2019 ») début 2020 ont affecté les activités
économiques et commerciales de la Chine mais aussi, a une échelle plus large, 'environnement
économique mondial. La propagation ultérieure du virus et son identification en tant que nouvean
coronavirus ne fournissent pas d'éléments complémentaires d’appréciation de la situation qui
existait au 31 décembre 2019. Ce sont des éléments nouveaux apparus en janvier 2020, 11 s'agit
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donc d'événements non liés a des conditions existant 4 la date de cloture qui ne sont pas de nature
a nécessiter un ajustement des comptes.

Nous avons procédé a une identification des potentiels impacts post-cléture de I'évolution du
coronavirus. [l n’est cependant pas a ce jour possible d’en déterminer les impacts chiffrés.

Néanmoins, malgré ce contexte difficile la société considére avoir les moyens de poursuivre son
activité sur 'exercice 2020 et produira ses comptes en hypothése de continuité d’exploitation

Par ailleurs, nous vous indiquons que les principaux événements important survenus depuis la
cldture de I'exercice clos au 31 décembre 2019 portent sur

- lacession de Financiére Darwin Associés | et Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA ;

- Il'investissement dans Feronia et Associés L.
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