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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

A I'Assemblée Générale de la société Sofiproteol,
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En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société Sofiprotenl relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2020,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résuitat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine, 3 la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, Nous
estimons que les éiéments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre -
opinion. ’

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans 1a partie -
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code )
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1*" janvier 2020 a la date d'émission de notre rapport.




La crise mondiale liée & {a pandémie de Covid-19 crée des conditions particulidres pour la préparation
et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le
cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail
a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et sur les
modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe el évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et
R. 823-7 du Code de commerce relatives & la justification de nos appréciations, nous partons & votre
connaissance les appréciations suivantes qui, sefon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consclidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes consolidés pris isclément.

»  Votre groupe détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Les principes comptables
et les méthodes d'évaluation présentés dans i'annexe des comptes consotidés exposent dans les
notes 3.5, 3.6 et 3.7 de I'annexe aux comptes consolidés les régles et les méthodes comptables
relatives aux titres et aux instruments financiers. Nous avons examiné le dispositif de contrdle
relatif au classement comptable et & la détermination des paramétres utitisés pour la valorisation de
ces positions. Nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables retenues par
votre groupe et les informations fournies dans ces notes ainsi que leur correcte application.

» Dans le cadre de I'arrété des comptes consolidés, votre groupe procéde 3 des estimations comptables
portant notamment sur les écarts d'acquisition et Ia valorisation des titres de participation. Nous
avans revu les approches et les hypothéses retenues, et vérifié que ces estimations comptables
s'appuient sur les méthodes documentées, conformes aux principes décrits en notes 3.4 « Ecart
d'évaluation et écart d'acquisition » et 3.5 « Titres de placement, d'investissement, de transaction,
des instruments financiers, des commissions de caution » de I'annexe des comptes consolidés,

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observatian a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Il appartient a fa direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe & 1a direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’'exploitation, sauf s'il est prévu de liguider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

11 nous appartient d'établir un rapport sur fes comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomaties significatives. L 'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice prefessionne! permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque ’cn peut raisonnablement s'attendre
a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer fes décisions économigues que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir lz viabilité ou la qualité de la gestion de votre société,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
le commissaire aux comptes exerce s0n jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

» ilidentifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit tace a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude est
plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car |a fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d‘audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne ; ’ ‘

» il apprécie le caractére approprié des méthades comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative lide a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a [a date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. $'il conclut &
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ; '
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B> il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
refietent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner urie image fidéle ;

p concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consalidation, il callecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinfon sur les comptes consolidés. If est responsable de fa direction, de la supervision et de la
réalisation de i'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Paris et Paris-La Défense, le 7 avril 2021

Les Commissaires aux Comptes
CABINET ERIC MARTIN ET ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
/ / P
- N—
¢/>_~

Eric Martin Jean-Marie Perraud Hassan Baaj
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1 COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020

1.1 Bilan consolidé au 31 décembre 2020

31.12.2020 31.12.2019
Actif (en milliers d'enras) Note Valeurs Azuo‘rtis’s?mtentset Valeurs Valeurs
brutes dépréciations nettes nettes
Eifcts publics et valeurs assimilées S.1 - 0 4567
Opérations interbancaires et assimilées 5.2 327961 327961 282751
Avie
Caisse 0 - a -
Banqties i vue 97 268 - 97268 63184
Aterme
Banques 3 terme 230692 - 230692 219 567
Opérations avecla dlientéle 53 71329 (1374} 69955 32143
Créances commerciales - - - -
Autres concours 3 la clientéle 36171 {1374) 34797 32183
Comptes ordinaires débiteurs 35158 - 35158 0
Obligations, actions, autres titres & revenu fixe au variable 5.4 278996 [(2401) 276595 268706
Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus 3 LT 5.5 259391 (5467) 253924 226650
Immmoaobilisations incarporelles et corperelies 5.6 460 (323) 137 155
Ecarts d'acquisition 5.7 88639 (997} 87642 57335
Caprtal souscrit non versé 5.8 a700 - 8700 8700
Comptes de régularisation et actifs divers 5.9 7511 7511 5653
TOTAL DE L'ACTIF 1042985 {10561} 1032424 886 701
Passif fen milliers d'euros) Note 31.12.2020 31.12,2019
Opérations interbancaires et assimilées 5.10 220218 219484
Avue 35158 44 489
Aterme 185060 174996
Opérations avecla clientéle 2240 21748
Autres dettes 3 vue “ -
Autres dettes i terme 2240 21748
Dettes représentées par un titre 5.1 197 800 113500
Lomptes de régularisation et passifs divers 5.12 15224 16 404
Titres de transaction OAT /BTAN - -
Autres 15224 16 404
Provisions 5.13 1665 1013
Dettes subordonnées 5.14 [ a8
TS.DI 0 a8
Fonds pour risques bancaires généraux { F.RB.G) 1829 1429
Intéréts minoritaires 5.15 26112 27036
Capitaux propres-part du groupe {Hors F.RB.G) 5.16 567335 485 599
Capital 248253 248253
Primes d'émission 140926 140926
Réserve légale 22322 21764
Réserves consolidées et autres 71413 58096
Résultat de I'exercice 84421 16 559
TOTAL DU PASSIF 1032424 486 701
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1.2 Compte de résultatau 31 décembre 2020

Compte de résultnt fen milliers d'enras) Note 31/12/2020  31/12/2019
Iintérits ¢t produits assimilés 9719 7995
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 1749 2902
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 3906 1938
Intéréts et produits assimilés sur obligations et autres titres 3 revenu fixe 4032 3126
Autres intéréts et produits assimilés 33 31
[atéréts et charges assimilées (798) {879)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit (143} (118)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle n (60)
Intéréts et charges assimilées sur obligations et autres titres a revenu fixe (0) (2)
Autres intéréts et charges assimilées (654) (699)
Revenusdestitres a revenu variable 2152 1294
Commissions {produits) 556 616
Contmissions {charges) 21) (78)
Gains et pertes sur opérations des partefeuilles de négoctation 178 207
Opérations de change 279 {385)
Opérations surinstruments financiers (101) 593
Gains on pertes suropérations des portefeuilles de placement etassimilés 388 5077
Autres produits d'exploitation bancaire 1649 1576
Autres charges d'exploitation bancaire - (10)
Produits nets des autres activités 0 0
PROGDUIT NET BANCAIRE 6.1 13824 15797
Charges générales d'exploitation {12 964) {11468)
Frais de persannel 6.2 (4 098) (3634)
Autres frais administratifs (8866) (7834)
Dotation aux antortissetnents et aux provisions surimmnobilisationsincorporelies et corporelles {18} (18}
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 811 4311
Cofit du risque 1364 {557)
RESULTAT D'EXPLOITATION 2205 3754
Quote part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence 5.5.2 4413 9667
Gains ou pertes sur actifs immaobilisés 81720 5619
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 88 339 19 040
Résultat exceptionnel {0) 26
Impdt surles bénéfices 6.4 (2604) (2723)
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 5.7 (23) (620)
Dotations au reprises de FRBG (Y] 0
Intéréts minoritaires 5.15 (1291) 838
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 84421 16559

Etats financiers Consolidés 2020

- -

OFIPROTEOL

L'engagement durable




1.3 Engagements hors bilan

2620 2019
En niiliiers d'euras Note 31/1z/ 31/12/201
Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de la clientéle 5694 310
Engagements de garantie en faveur de la clientéle 5.18 16731 33856
Nantissement de titres 44 220 45729
Total engagements donnés 60 645 79895
Engagements regus

Engagements de financement regu d'établissements de crédit 25000 0
Engagements de garantie regus de la clientéle 5.18 850 850
Autres engagements regus 17 520 17 520
Total engagements recus 43 370 18370
Engagements réciproques

Engagements sur fitres - Titres a livrer - -
Engagements sur titres - Titres & recevoir 14 116 16 663
Devises a livrer sur opérations de change 10 284 10 077
Euros 3 recevoir sur opérations de change 10 341 10053
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2 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

2.1 Crise Sanitaire

Dans le contexte de la pandémie COVID-19, grace a la résilience de Pactivité de ses investissenients
dans ’univers de ’agro industriel et agroalimentaire, le portefeuille de Sofiprotéol n’a pas enregistré
d’impact financier négatif. L’activité financiére de Sofiprotéol a bien résisté malgré la trés forte volatilité
des marchés financiers.

2.2  Cession des titres Financiére Senior Mendel

Le 11 mars, Sofiprotéol a cédé la totalité de ses titres Financiére Senior Mendel détenus par le biais de
sa filiale Financiére Darwin et Associés 1 pour un montant de 1 18 millions d’euros. L opération a généré
une plus-value de cession de 76 millions d’euros.

2.3 Prises de participation dans fes groupes Financiere Senior Cinqus et
Veggimmo

La société Sofiprotéol a acquis des titres de la société Financiére Senior Cinqus au travers de sa filiale
Financiére Féronia et Associé I en mars 2020 pour un montant de 60 millions d’euros représentant un
pourcentage de contrdle de 1,45% au 31/12/2020. Le sous-groupe de consolidation Financiére Senior
Cinqus est consolidé en titres mis en équivalence. I’opération a généré la constatation d’un écart
d’acquisition provisoire de 39 millions d’euros.

La société Sofiprotéol a acquis des titres de la société¢ Veggimmo en mai 2020 pour un montant de 7
millions d’euros représentant un pourcentage de contrdle de 21,58%. Le sous-groupe de consolidation
Veggimmo est consolidé en tifres mis en équivalence. L. opération a généré la constatation d’un écart
d’acquisition de 4 millions d’euros.

2.4 Programme d’émission NEU CP

Au cours de I’annéc, Sofiprotéol a amplifié son programme d’émission de NEU CP — Negociable
EUropean Commercial Paper — pour un montant total a fin 2020 s’¢élcvant & 198 millions d’euros.

SOFIPROTEOL =
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3 PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du groupe Sofiprotéol ont été établis conformément aux dispositions du
code de commerce, ainsi qu'aux normes comptables en vigueur et aux principes comptables
définis par 'Autorité des Normes Comptables dans son réglement CRC n°99-07.

Les comptes consolidés de Sofiprotéol sont établis en milliers d’euros.

3.1 Dates de cloture

La consclidation a été réalisée a partir des comptes sociaux ou cansolidés arrétés au 31 décembre
2020 al'exception des sociétés suivantes :

e (Groupe Sofinex 31 mars
s Groupe NGPA 30 juin
« Pollen 30 juin
« RAGT SA 30 juin
e Ariane 30 juin
¢ Innaléa 30juin
s Euralis Semences Holding 31 aolit
¢ LDC 31 aoit

Ces saciétés sont consolidées sur la base de la derniére situation financiére disponible.

3.2 Méthodes de consolidation

Les sociétés d'activité financiere sont consolidées en fonction du niveau de contrdle qu'exerce
Sofiprotéol :

» Sociétés sous contrdle exclusif cansolidées en intégration globale ;

e Sociétés sous contréle conjoint consolidées en intégration proportionnelle ;

e Sociétés sons influence notable consolidées par mise en équivalence.

Les saciétés industrielles dont Sofiprotéol détient le cantréle exclusif ou conjoint sont consolidées

par mise en équivalence en raison de la nature de leur activité,
Les sociétés industrielles sous influence notable sont consolidées par mise en équivalence,

3.3 Retraitements

Les retraitements effectués au niveaun de chaque société sont ceux définis par la réglementation
comptable en matiére de consolidation.

En ce qui concerne les amortissements, compte tenu de la similitude des méthodes employées et
de la diversité des activités des sociétés cansolidées, aucun retraitement n'a été pratiqué,
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3.4 Ecartd'évaluation et écart d'acquisition

Lors d'une acquisition, le prix d'acquisition est alloué aux actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables de I'entité acquise, sur la base de leur juste valeur estimée a la date d'acquisition.
L'excédent entre le prix d'acquisition et la juste valeur des actifs nets acquis est comptabilisé en
écart d'acquisition. Les écarts positifs sont inscrits a I'actif du bilan et les écarts négatifs sont
positionnés au passif sous la rubrique provisions pour risques.

Concernant les acquisitions réalisées avant le 1er janvier 2016, la durée d'amortissement des
écarts positifs ainsi que la durée de reprise des écarts négatifs ont été analysées opération par
opération sans excéder une durée de 15 ans.

A compter du 1¢f janvier 2016 suite a I'application du réglement ANC 2015-07, et pour chaque
écart d’acquisition, le Groupe détermine si sa durée d’utilisation est limitée ou non.

Les écarts d’acquisition présentant une durée d’utilisation non limitée ne sont pas amortis et font
I'objet d'un test de dépréciation annuel.

Les écarts d’acquisition présentant une durée d'utilisation limitée sont amortis linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne peut pas étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans.

En cas de perte ou de remise en cause significative et durable de la valeur, une dépréciation
exceptionnelle est comptabilisée. Cette dépréciation est déterminée sur la base de la juste valeur
de 'unité génératrice de trésorerie a laquelle 1'écart d'acquisition se rapporte. La juste valeur
correspond au maximum de la valeur de marché et de la valeur d'utilité, calculée sur la base des
flux de trésorerie futurs actualisés en fonction d'un taux représentant I'appréciation actuelle de la
valeur temps de l'argent ainsi que les risques spécifiques a I'unité génératrice de trésorerie.

3.5 Titres de placement, d'investissement, de transaction, des instruments
financiers, des commissions de caution

Les titres sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation
en fonction de I'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres a revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux,
que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non d'une clause de subordination ou de participation
; les autres titres sont appelés titres a revenu variable et comprennent essentiellement les actions
etles parts d'OPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées a la date de négociation. Entre la date de
négociation et la date de livraison, la dette due sur I'acquisition ou la créance a recevoir sur la
cession sont inscrites dans un compte de réglement sur titres.
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3.5.1 Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec
I'intention de les vendre ou de les racheter a court terme selon les opportunités des marchés.

Ils sont évalués au dernier cours connu de l'exercice, coupon inclus. La différence avec la valeur
inscrite en portefeuille est portée en résultat.

3.5.2 Titres de placciment

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement
financier a moyen terme,

Les titres de placement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru excly, et 1'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement a la cloture de l'exercice au plus bas de leur colit
d'acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote) ou de leur valeur actuelle a la date de
cldture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture
"b", sont constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

La valeur actuelle a la date de cloture correspond généralement au dernier cours connu (hors
coupon couru). Cependant, en 'absence de marché liguide, la valeur actuelle des obligations en
portefeuille est estimée en fonction de modeéles basés sur des éléments de qualité de crédit de
lignes comparables.

3.5.3 Titres d'investissement

- Les titres d'investissement sont des titres a revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres
de placement" avec'intention de les détenir de fagon durable j jusqu’ 'Al'échéance et pour lesquels
I'établissement dispose de la capac1te de ﬁnancement necessalre a leur detennon jusqu'a leur
echeance

Les titi'es d'investissement sont enregistrés 3 leur prix d'acquisition, coupon courn excln, et1'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prlme ou décote) est amortl
sur la durée résiduelle du titre selon la methode actuarielle. :

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la
dépréciation existante a la date du transfert est reprise en résultat sur la durée de vie resxduelle
des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values latentes ne sont
pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de défaillance de la contrepartie.
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3.5.4 Titres de participation non consolidés et autres titres détenus a lang terme
Ces titres sont comptabilisés a leur cofit d'acquisition incluant les frais d'acquisition nets d'impat.

Ultérieurement, les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la
plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d’utilité. La valeur d'utilité est déterminée
par référence a une méthode d'évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels
que la situation nette comptable issue du dernier bilan ou de la derniére situation disponible,
I'actualisation des flux futurs, la somme des parties, I'actif net réévalué et les rapports
communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de
réalisation de chaque ligne de titre.

Lorsque les éléments disponibles laissent apparaitre une quote-part de notre société dans sa
valeur d'utilité inférieure a la valeur comptable des titres, une dépréciation est constatée.

3.6 Pension livrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a 'actif du bilan et la dette représcntative du
montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres recus en pension ne sont pas inscrits au bilan
mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée a l'actif. En date
d'arrété, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux portefeuilles
auxquels ils se rattachent.

3.7 Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dansle cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée 3 conclure des contrats d'échange
de taux et des contrats de change a terme,

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur
nominale des contrats.

Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

» Swaps en position ouverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés a leur valeur de marché
a la date de cloture et les moins-values latentes sont provisionnées.

»  Swaps de micro-couverture "b"; ces swaps permettent de réduire le risque de
variation de taux d'éléments classés parmi le portefeuille de transaction, de placement
oud'investissement :

« pour les swaps adossés 2 des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs
latents ne sont pas pris en compte dans le résuitat;

« pour les swaps adossés a des titres de placement, les résultats négatifs latents sont
provisionnés a hauteur de la moins-value latente nette aprés prise en compte du gain
latent sur titre. Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values
latentes sur les titres couverts ;
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+ pour les swaps adossés a des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs
résultant de leur valorisation au prix de marché sont comptabilisés.

« Swaps de macro-couverture "c":

du risque global de taux.

: ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés selon les régles décrites ci-dessus a la
rubrique "Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation/Opérations sur
instruments financiers".

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits
assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”. Les intéréts courus sont aussi inscrits prorata
temporis a ces rubriques.

Les opérations de change a terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification
d'opérations de transaction et sount ainsi comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours
a terme sur la durée restant a courir.

3.8 Comptes de régularisation

Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthode du
prorata temporis.

3.9 Débiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites a I'actif a leur valeur nominale. Elles sont
dépréciées quand elles présentent un risque de non-recouvrement.

3.10 Provisions

L.a provision pour swap est égale a la valeur de marché négative des swaps, le cas échéaut nette
des plus- values latentes sur titres de placement couverts.

Les engagements relatifs aux indemnités de départ a la retraite et autres dispositifs de retraite
sont totalement provisionnés. La provision pour mdemmtes de départ en retraite est calculée en
fonction des principaux paramétres suivants :

» Agededépartenretraite: 62 a 65 aus (loi de réforme des retraites) ;

s Table de mortalité: Table INSEE TH TF 2016-2018

e Tauxd'actalisation: 0,34 %.

Une provision pour risques est enregistrée au passif du bilan pour une dette probable dont le

montant et 1'échéance ne sont pas connus de facon certaine.

3.11 Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.)

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux estdestiné a :
* couvrir un éventuel surcoiit de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée
pour ses refinancements sur le marché interbaucaire ;
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» couvrir de maniére statistique le risque crédit associé a notre portefeuille obligataire.

3.12 Méthodes d’évaluation des immobilisations incorporelies et corporelies

Les immobilisations figurent au colt d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non
récupérable.

Les immobilisations incorporelles regroupent les différents progiciels informatiques amortis en
linéaire sur une durée de vie de 3 ans.

3.13 Créances et deties envers les ¢tablissements de crédit

Les créances et les dettes sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (a vue
ou & terme). Elles sont inscrites au bilan 4 leur valeur nominale. Les intéréts courus sont portés en
compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.14 Impdts différés
Les impdts différés ont été déterminés selon la méthode du report variable.

Des impéts différés passifs sont constatés sur les écarts d'évaluation identifiés lors de I'entrée de
nouvelles sociétés dans le périmétre de consolidation.

Un impédt différé actif est reconnu sur les déficits reportables lorsque la probabilité d’imputation
de ces déficits sur les bénéfices futurs est élevée.

e taux utilisé sur 'exercice a été de 28.92%.
3.15 Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre 1a contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est
associée a hautcur de 1% et gérant statutaire. Dans les notes ci-aprés, l'information est indiquée sur une
ligne "Sur autres Fonds".

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en
association avec le FIDOP prévoient que le résultat annuel des sociétés en participations soit
affecté a des comptes de réserves cuverts au nom de chaque associé,

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas soumis a 'impdt société ; chaque associé est imposé sur
la quote part de résultat qui lui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivants :
« les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de

'exercice sont inscrits soit au passif a la rubrique "Autres passifs sur autres fonds" soit a
I'actif a la rubrique "Autres actifs sur autres fonds™ ;
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s la quote-part de résultat de l'exercice de ces sociétés en participation revenant a
Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits d'exploitation bancaire”
pour I'activité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés" pour les opérations
ayant affecté l'actif immobilisé.

La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est soumise a I'imp6t société

4 Périmetre de consolidation

L'ensemble consolidé regroupe les différentes sociétés dans lesquelles Sofiprotéol exerce
directement ou indirectement un contrdle exclusif, un contréle conjoint ou une influence notable.

Les sociétés en participation FASQ, FODAC et FEDIL, bien que détenues d 1%, sont sous controle
exclusif de Sofiprotéol du fait des pouvoeirs qui lui sont octroyés en qualité de gérant statutaire,

Pour les sociétés détenues 3 moins de 20%, l'influence notable est systématiquement recherchée
et s’'apprécie par:
» l'existence d’un pacte d’actionnaires garantissant un poste au Conseil d’Administration (ou
équivalent),
s Tlexercice effectif de ce droit, conduisant Sofiprotéol a participer effectivement aux
politiques financiére et opérationnelle.

Sont néanmoins exclues les sociétés considérées comme non significatives au regard du montant
investi et de leur potentielle contribution aux capitaux propres consolidés. Les critéres cumulatifs
étant:

¢ Valeur brute de la participation inférieure a 2% des capitaux propres consolidés,

+ Contribution aux capitaux propres inférieure a 0,2% des capitaux propres consolidés.
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Entreprises comprises dans le périmeétre

Sociotls

3171272020

Mithode de

% Inlerét

o cansalidation
SGHPRUTLOL G 100,00%
Agra Investissement MEE 24,90%
Agro Invest MEE 20,30%
Atelier Inové MEE 15,060%
Biogasyl MEE 5,01%
Capagro SAS MEE 33,33%
Euralis Semences holding MEE 12,40%
Ekoranda MEE 23,50%
Financiére Darwin Associés 1 N1 0,00%
Financiére Senior Mendel- FSM NI 0,00%
Financiére Feronia & Associés 1 MEE 100,00%
Financiére Senfor Cinqus MEE 1,45%
LbC MEE 3,20%
Inveja MEE 34,00%
NGPA MEE 5,00%
{leosyn Bio MEE 16,00%
PalmElit MEE 34,00%
Pallen MEE 20,00%
Ragt SA MEE 8,40%
Sémagri MEE 50,00%
Siam Elite Paim MEE 17,00%
Sepalm MEE 16,32%
Sofinex MEE 5,00%
Sojalim MEE 45,00%
Vegimmo MEE 21,58%
SOEHTROTLOL CAPITALA H 87,50%%
Ariane MEE 3,10%
Financigre Estran MEE 9,66%
Pierre Martinet MEE 6,89%
ST FASQO Participations IG 1,004
Innolea MEE 0,25%
Pivert MEE 0,25%
SEPTEDIL 1G 1,00%
SEP IODAC Participationy 1 1,00%

(A} Création
{B]} Cession
(€} Cession
{b} Acquisition
{L} Acquisition
{F} Acquisition
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Mithode de

cansolidation

He
MEE
MEE

NI
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE

NI

NI
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE

16
MEE
MEE
MEE

1G
MEE
MEE

1G

S bl erst

\ariation

130.00%
24,90%
20,30%

0,00%
5,01%
33,33%
12,40%
23,50%
100,00%
3,04%
0,00%
0,00%
3,20%
34,00%
5,00%
16,00%
34,00%
20,00%
8,40%
50,00%
17,00%
16,32%
5,00%
45,00%
0,00%

87,50%
3,10%
9,66%
6,89%

1,00%
0,25%
0,25%
L00%

1,00%

15,00%

-100,00%
-3,04%
100,00%
1,45%

21,58%
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5 Notes surle bilan
5.1 Effets publics et valeurs assimiléces

Les effets publics et valeurs assimilées évoluent comme suit :

enn milliers d'euros 31/12/2019 Augmentation Diminution 31/12/2020
Obligations 4518 4518 -
Intéréts courus 49 37 87 -

Effets publics et valeurs assimilées 4567 37 4 605 -

Sur I'exercice, Sofiprotéol a cédé les obligations émises par des organismes publics.

5.2 QOpérations interbancaires et assimilées

L’échéancier des opérations interbancaires et assimilées s’analyse de 1a facon suivante :

en milliers d'euros 31/12/2020 Mu:]t:zitsle 3 De ::::ls'a 1 delaS5ans PlusdeS5ans 31/12/2019

Créances a vue

Sur fonds Sofiprotéol 94 848 94 848 - - - 58 896
Sur autres fonds 2420 2420 - - - 4288
Total 97 268 97 268 - - - 63 184
Créances A terme

Sur fonds Sofiprotéol 230692 13748 30013 156232 30700 2195467
Sur autres fonds - - - - - -
Total 230 692 13 748 30013 156232 30700 219567
Total général 327961 111016 30013 156232 30700 282 751

Les intéréts courus afférant s'élevent a 2 544 milliers d'euros. L'ensemble des comptes a terme
peuvent étre débloqués a tout moment.
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5.3 Opcérations avec la clientele
5.2.1 Veatilation des encours avee la clientele par durée résiducelle

La ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduelle s’analyse de la facon suivante :

en millicrs d'euros 3t/12/2020  Meisded Dedmolsal goacan plusdesans . PV 311272019
- niois an indéterminée

Autres concaurs i la clientéle

Sur fonds Sofiprotéol 32791 1174 6092 21734 3791 - 31243
Sur auvtres fonds 2 006 37 354 739 872 - 940
Total 34797 1211 6450 22473 4 663 ~ 32183
Comptes ot dinaires débiteurs

Sur fonds Sofiprotéal 35 158 35158 - - - -

Sur autres fonds - - - - - - -
Total 35 158 35158 - - . . -
Total général 69955 36 368 6 450 22473 4 £63 - 32183

5.3.2  Encours nets ventilés par type de credit

La ventilation des encours avec la clientéle par type de crédit s’analyse comme suit:

en milliers d'euros 31/12/2020 Fll?l?les‘e[ Credl%s Credits Intérets
participations  entreprises  personnel courus
Autres concours a la clientele
Sur fonds Sofiprotéol 32791 4739 26997 91 965
Sur autres fonds 2006 81 1921 5
Total 34 797 4820 28918 91 370
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéal 35158 35158 - - -
Sur autres fonds - - - - -
Total 35158 35158 - - -
Total général 69 955 39973 28918 91 970

Les comptes ordinaires débiteurs correspondent au compte courant accordé a Avril SCA.
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5.4 Portefeuille titres

-

Le portefeuille des titres se compose de :

SAL Titres de placement, diinvestissement et de transaction

en milliers d'euros 31/12/2020 31/12/2019
Titres de transaction

Sur fonds Sofiprotéol 919
Sur autres fonds - -
Total - 919
Titres de placement

Sur fonds Sofiprotéol 245230 229 349
Sur autres fonds 509 559
Total 245739 229908
Titres d'investissement

Sur fonds Sofiprotéol 30856 37 663
Sur autres fonds - 216
Total 30856 37879
Total général 276595 268 706

La ventilation du portefeuille par catégories de titres (en valeur nette) se présente comme suit:

Titres de Titres de

Titres

en milllers d’euros Transaction placement d’'investissement Total
Sur fonds Sofiprotéol
Obligations - 169 682 30648 200330
Titres participatifs 20000 20000
B.M.T.N. - - - -
Certificat de dépdt négociable - - - -
Autres placements 3 revenu fixe - 3 - 3
Actions - - - -
OPCVM et autres titres a revenu variable - 53955 - 53955
Intéréts courus sur placements a revenu fixe - 1590 208 1798
Total 0 245230 30856 276086
Surautres fonds
Obligations - - 0 ¢
OPCVM et autres titres 3 revenu variable - 509 - 509
intéréts courus sur placements 4 revenu fixe - 0 0
Tatal 509 0 509
Total pénéral 0 245739 30856 276595.
La ventilation des titres selon qu'ils sont ou non cotés se présente comme suit :

»
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Titres non

en milliers d'euros Tatal Titres cotés QPCVYM ,
cotés

Obligations et autres titres a revenu fixe

Sur fonds Safiprotéal 222131 161 206 - 60926
Sur autres fonds 0 - - 0
Total 222 131 161 206 - 60926
Actions et autres titres a revenu variable

Sur fonds Sofiprotéol 53955 - 53955 -
Sur autres fonds 509 - 509 -
Total 54 464 - 54 464 -
Tatal général 276 595 161 206 54 464 60926

Les plus et moins-values latentes sur titres de placement sont détaillées ci-dessous :

Moins-vajue

Moins-value

Plus ou moins

en milliers d'euros Plus-value latentes latentes

latentes tatales e s values nettes

comptabilisées
Sur fonds Sofiprotéol 15579 (2017) (2017} 13 562
Sur autres fonds 1 {384) (384) (383)
Total 15 580 (2 401) (2 401) 13 179
5.42 Obligations et autres titres & revenu fixe
La ventilation des obligations et autres titres a revenu fixe selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :
enmilliers d'euros 31/12/2020 Moius dc.3 de3 moisa 1 de1a5 ans Plusdekans |, Dl.m?e
molis an mdetermmee

Sur fonds Sofiprotéol 222131 4107 22120 106 690 82975 6239
Obligations d'investissement 30648 - 8551 22098 -
Obligations de placement 169 682 4003 21789 97 268 40 386 6236
Titres Participatifs 20000 20000
B.M.T.N. - - - -
Autres placements a revenu fixe 3 - - - - 3
[ntéréts courus 1798 104 331 871 491 B
Sur autres fonds - - - - - -
Obligations d'investissement - - - - -
Obligations de placement - - - -
Intéréts courus - - - -
Tutal 222131 4 107 22120 106 690 82975 6239
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Titres subordonnés

Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette
de 16 151 milliers d’euros (10 541 milliers d'euros au 31 décembre 2019). Les obligations de
placement données en pension s'élevent a 128 031 milliers d'euros (114 668 milliers d’euros au
31 décembre 2019).

Différences entre la valeur brute comptable et le prix de remboursement des obligations
valorisées sur le marché (hors CDN, billets de trésorerie et intéréts courus) :

Prix de Valeur i cers
- , Différence Différence
en milliers d'euras remboursenient comptable s e
. positive negative
(valeur de marché) brute
Sur fonds Sofiprotéol 237 484 230 406 13 063 (5986)
Obligations d'investissement 30 648 30 648 - -
Obligations de placement 186836 179758 13 0a3 {5986)
Titres participatifs 20000 20000
Sur autres fonds - - - -
Obligations d'investissement
Total 237 484 230406 13 063 (5 986)

5.5 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long
terme

Ce poste comprend les titres mis en équivalence, les titres de participation non consolidés et les
autres titres détenus a long terme (valeurs brutes). Au 31 décembre 2020, il se décompose comme
suit:

Titres mis en

En milliers d'euros . Autres titres Total
équivalence
Sur fonds Sofiprotéol 142 039 96 566 238 605
Sur autres fonds 4889 15 896 20786
Total 146928 112 463 259391
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Le détail des autres titres a évolué de la facon suivante :

Cessiens / Variations de

Vateurs Brutes {en milliers d'euros) 21.12.2019 Acquisitinus Reclassements  31.12.2020

- sorties Périmatre
Titres de participation financiers - - - - - -
Titres de participation non financiers 3493 24107 (550) - - 27050
Autres titres de capital immobilisés 78473 11730 (4790) - - 85413
Total Valeurs Rrutes 819656 35837 {5310) - - 112 463
Dépréciations {en milliers d'euros) 31.12.2010 Datations Reprises \;:‘::::If(de Reclassements 31.12.2020
Dépréciations des titres part, non financters (933) (135) 550 - - (518)

_Dép. des autres titres de capital immaobilisés (5934) {927 1913 - - (4948}
Total Dépréciations {6867} {1062) 2463 - - (5467)
Tatal Valeurs Nettes 75098 34775 (2877) - . 106 596

5.5.1  Titres de participation non consolideés

Les principaux titres de participation non consolidés sont les suivants (en milliers d'euros) :

2020 2019
En milliers d'euros ";:’:j::: Dépréciations V:::;S ":?elf::;s
Titres de participation financiers - - - -
Titres de participation non financiers 27050 {518} 26532 2560
dont titres Les Amis de Kersia 14 008 14008
dont titres Soufflet Alimentaire 10 000 10000
dont titres Biogoz d'Arcis 590 590 550
dont titres Extruse! 464 - 464 464
dont titres Olead 392 {392) - -
dont titres Genioplante Volor 354 (100) 254 354
dont titres Delin 250 250 250
dont titres MBE 237 237 250
Autres 755 [28) 729 409
Autres titres de capital immobilisés 85413 (4 948) 80465 72539
dont titres de FCPR 35628 (4 386) 31242 33705
dont SOFI dette prive 24 146 24 146 17976
dont titres Vivescia Industrie 10026 10026 10026
dont titres Sangasse Holding 2579 [349) 22312 1494
dont titres Dauphinoise Développement 2520 23520 2520
dont titres Limogroin 2414 2414 2414
dont titres Agri Impact 2 000 2000 -
dont titres Ardian 1307 13607 -
dont titres AdVitam 1000 1000 1900
dont titres Unigrains 1082 1082 1082
dont titres Lincet 563 563 563
dont titres Union In Vivo 492 - 492 492
Autres 1655 {213) 1442 1267
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5.5.2 Titres mis en equivalence

La valeur au bilan des sociétés mises en équivalence et contribution aux capitaux propres part
du groupe se présente comme suit :

[ b on K 31122019 kagees - Mamatensde oy, Contmbubion o ien B S gy e 9000
Perimetre perimetre meresnitat camversion

Agro Invest 10571 - 773 - (23) - - 11322
Graupe NGPA 2197 - - - (28) - 9 2178
RAGTSA® 14 801 - - - (3040) (120} (1) 11570
Financiére Darwin Associés ¢ 61 - (61) - - - - -
Financiére Senior Mendel 33 481 - {33428) - (54) - - -
LDEC 37851 - - (144) 4688 (749) (587) 41058
Javeja 2118 - - - (58} - - 2020
Groupe Sofinex 408 0 - 78 (o - 475
Agra lnvestissement 811 - - 25 - - 835
Euralis Semences holding 24 149 - - 2768 - {677} 26239
Palmelit 3485 - - a 17 - - 3502
Siam Elite Palm 259 - - . (24) - 23) 213
Ekoranda 210 - - - 43 - - 253
Biagasyl 148 - - - 27 (18) - 156
PIVERT 439 - - - {193) - - 247
Pollen 362 - - 0 62 (31) - 393
Sermnagri 1332 - - - (10} (662) - 660
Sepalm 1066 - - - 102 - (127 1042
Sojalim 449 - - - 151 (52) - 548
Sofisud - - - - - - - -
Financiére Estran 2040 - - - 70 - - 2110
Pierre Martinet 1809 - - - 317 (48) - 2080
Ariane 8068 3150 - (440) - (298) 10481
Oléosyn Bio 268 - . 0 4 - - 272
Innolea 4678 - - - (36) - - 4643
Financiére Feronia & Associés 1 - 411 - - - - - 411
Financire Senier Cingus - 21314 . - 189 - (770} 20734
Groupe Veggimmo - 3029 - - (182) - - 2847

_Atelier Inové - 150 - - [ea) - - 148
Total Societes non linanderes 151 040 24904 (29565) {144) 4413 {1689) {2543} 146 436
Capagro 492 - - - {0) - - 492
Total Sacierés financiéres 492 - - N 10} - - A4
TOTAL 151552 23904 - {14%) 4413 (1 689]) {2543) 146929

. rd * » 14
*valeur de mise en équivalence ajustée au TRI plafond contractuel
5.6 Immobilisations incorporelles et corporelies
’ . . 1 . . . .

Au cours de l'exercice, les immebilisations incerporelles évoluent de la fagon suivante :

Valeurs Brutes I Lessions / Variations de Ecarts de .
(en millicrs d'curos} 31.12,2019 Acquisitions sorties Périmétre Reclassements conversion 31.12.2020
Logiciels 460 - - - - - 460
Tatal Valeurs brutes 460 - - - - - 480
Amortissements / dépréciations 31122019 Dotations ~ CosoRs/  Varistionsde o coments EAMSEE 5y 0 2020
{en milliers d'euros) sorties périmétre conversion

Amt/Dép. Logiciels (305) {18) - - - {323)
Total Amortissements / dépréciations {305) {18} - - - {323)
Total Valeurs nettes 155 (18} - - u 137

-
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5.7 Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition se décomposent comme suit :

Valeors brates Amartissennmis ot Depreviations Valeurs naytues
enmithors dearas 3nzze1e PATROONNAS 000 Jnr2zm19 Dewtous CORHORdS 0020 2naza00 3nazauzo
Perimetre Perimettre

Groupe NGPA 286 - 286 (286} . - (286) - -
Groupe Sofinex 129 - 129 ()] (9) - {74) 63 55
Agra Invesnssement 47 - 47 47 - - {47) -
Pallen 180 - 180 (180} - - (180)

PIVERT 281 - 281 (281) - [281) .

Financiére Senior Mendel 12233 {12233} - {3044) - 3044 - 9189 -
Biogasyt 209 - 209 {128} {14} - (142) 81 67
Inveja (14) - {14) 14 - 14 - -
Lpc 25058 - 254850 - - - 25050 25050
Ariane 11932 {3 155) 8777 - - - - 11932 8777
Pierre Martunet 6456 - 6456 - - - - &456 6456
Euralis Semences holding 4565 - 4585 - - - - 4565 4 565
Financiére Senior Cinqus - 38686 38586 - - - - 38686
Groupe Veggimma - 3g88 3988 - - - - 3988
Total Valeirs 61454 27 285 B8 639 (4018) (231 3014 (997) 57 435 87 642

En 2020, Sofiprotéol a acquis les titres des sociétés Financiére Senior Cinqus et Veggimmo, générant
des écarts d’acquisition respectifs de 38,7 millions d’euros et 4,0 millions d’euros. L’affectation de
I’écart de premiére consolidation sur ces deux titres sera réalisée d’ici au 31 décembre 2021.

La sortie du périmetre dc consolidation de {a société Financicre Senior Mendel a entrainé la sortie de
I’écart d’acquisition .

L’¢cart d’acquisition Arianc constat¢ cn 2019 a ¢té mis a jour sur I’exercice.

5.8 Capital souscrit non verseé

La société Sofiprotéol Capital 1 a été constituée par Sofiprotéol le 12 décembre 2017. Le 18 décembre
2017, il est décidé une augmentation de capital par I’émission de 120.000 nouvcelles actions d’une valeur
nominale de € 1.000, représentant un montant nominal total maximum de 120 millions d’euros. Cette
augmentation de capital a été libérée pour un montant de 50,4 millions d’euros dont 20,4 millions d’euros
sur I’exercice 2020 soit 69,6 millions d’curos restant a libérer a la cldture. Le montant de 8,7 millions
d’euros présent¢ sous la rubrique « Capital souscrit non appelé » corrcspond & la part souscrite par des
tiers externes et non appelé 2 la ciéture de ’exercice,
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5.9 Comptes de régularisation et actifs divers

Les comptes de régularisation et actifs divers sont composés de :

en milliers d'euros 3171272020 31/12/2019
Clients et factures & établir 373 446
Etat, impsts et taxes 3 468
Imp6ts différés actifs 6299 3886
Dépbts et cautionnements 68 78
Dividendes 4 recevoir 311 264
Divers produits a recevoir 358 232
Autres débiteurs 101 280
Total brut 7511 5653

Dépréciation des clients douteux - -
Total net 7511 5653

5.10 Dettes envers les établissements de crédit

5.10.1 Composition des dettes envers les établissements de crédit

Les dettes envers les établissements de crédit sont constituées de:

Emprunts

P KE Comptes a vue interbancaires Pensions Intéréts courus 3171272020

Dettes & vije 35158 - - 35158
Dettes a terme - 63 300 121515 245 185 060
Total net 35158 63300 121515 245 220218

5.10.2 Ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle

La ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :

En K€ Mains de 3 mois de 3moisa1an delaSans Plusde Sans 31/12/2020
Dettes 3 vue 35158 - - - 35158
Sur fands Sofiproteol 35158 - - ’ - 35158
Sur autres fonds - - - - -
DettesAterme 185060 - - - 185060
Sur fands Sofipratecl 185060 - - - 185060
Sur autres fonds - - - - -
Total net 220218 - - - 220218

»
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5.11 Dettes représentées par un titre :

En 2019, Sofiprotéol a mis en place un programme d'émission de NEU CP a destination de la
clientele financiere, ayant chacun une maturité inférieure a un an. Le programme d’émission NEU
CP a été amplifié sur I'exercice 2020.

Ln K€ Maoins de 3 mois de3moisalan de 145 ans Plus de 5 ans 31/12/2020
Sur fands Sofiproteol 192800 5000 - - 197 804
Total net 192 804 5000 - - 197 800

5.12 Comptes de régularisation ct passifs divers

Le détail des comptes de régularisation et passifs divers est le suivant :

cn milliers d'euros 31/12/2020 31/12/2019
Fournisseurs 131 212
Dettes sociales et fiscales 2721 3337
Versement a effectuer sur titres non libérés (a) 9522 10 635
Autres créditeurs 108 160
Factures fournisseurs non parvenues 139 216
Charges de personnel et fiscales a payer 1695 1204
Intéréts a payer sur swap 329 294
Autres 579 346
Total 15224 16 404

(a) Les versements a effectuer sur titres non libérés concernent des titres de capital non
intégralement libérés inscrits a l'actif en "Participations et autres titres détenus a long
terme”.

5.13 Provisions

L'évolution des provisions au cours de l'exercice est la suivante :

Reprisesnon Variztions de Fecarts de

Enmiiliers deusras 31.12.20319 Deotations Reprises pe. < L Rectassements . 31.12.2020
utilisées périmetre conversion
Provisions sur swap 168 269 (168} - - - 269
Provisions hées auy activités financidres 168 269 {168} - - - 269
Autres provisions pour risques 2 586 - - 588
Provisians pour pensions etretraites 837 - @37 - - - 801
Autres provisions 8io 586 (37} - - - 1389
Iinpdts différés - passif 5 2 - - - - - 7
Impits différés passif 5 2 - - - [G)} - 7
Autres qa - - - - . 0
Provisiotis 1013 857 {205) - (o) - 1665
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5.14 Dettes subordonnées

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation FEDIL a décidé en 2009 d'émettre
des TSDI réservés a la seule professian laitiére représentée par le CNIEL.

L.es TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s'ajoute un taux variant de 0 a 75 % de I'Eonia

en fonction du résultat des actions menées par le FEDIL. Le solde au 31/12/2020 est nul suite au
remboursement de 88 milliers d’euros sur l'exercice.

5.15 Intéréts minoritaires

La variation des capitaux propres part minaoritaires s’analyse comme suit :

Intéréts Intéréts L,
g . . L. . . Total intéréts
En milliers d'euros minoritaires- minoritaires - . L
R , minoritaires
Réserves Résultat
Situation a la cléture 2019 27873 (838) 27036
Mouvements
- Affectation du résultat (838} 838 -
- Variation apport FIDOP (2170) - {2170)
- Ecarts de conversion (39) - (39)
- Distribution de dividendes (6) - (6)
- Résultat 2020 - 1291 1291
Situation a la clature 2020 24821 1291 26112

5.16 Capitaux propres et assimilés

5.16.1 Capital social - Nombre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d'une valeur nominale de 100 €. Ces actions
ont été émises a 'occasion de :
- la constitution de la société pour 370 actions,
- T'apport de la branche d’activité de [a société de Financement par la SCA Avril pour
1753119 actions, réaliséle 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017,
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5.16.2 Variation des capitaux propres et assimilés

La variation des capitaux propres part du groupe s’analyse comme suit :

Frr milliers d'euros Capital Prime Réserve Réscrves  Résultatde Total capitaux
e AP nimes léaale  counsolidées Vexercice propres hars FREG
Situation 3 la clature 2019 218253 140925 21761 58095 16559 485 599
Mouvements
- Affectation du résultat - - 16 559 (163559} -
- Augmentation de capital - - - - - -
- Distribution de dividendes - “ - - -
- Variations de périmétre - - - - - -
- Ecarts de conversion - - - (2544) - {2 544)
- Autres - - - (141) - (141)
- Résultar 2020 - - - 84 421 84421
Sitwwation 3 la dature 2020 248 253 140926 21764 71970 84421 567335
5.17 Engagements de garantie données et regues
In K€ 31/12/2020 31/12/2019
Garanties donnés
Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 5875 28 659
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développement 3357 4479
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 247 516
Cautions données en faveur de la filiére avicole - -
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 105
Cautions données a 'ASP dans le cadre de la jachére industrielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 0
Cautious financiéres données sur filiales industrielles du groupe Avril 7049 -
Total des garanties données par Sofiprotéol 16731 33856
Garanties recues
Caution recue du Fidep oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garantiesrecues de la clientéle pour le compte de la société en participation Fedil 200 200
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cautions regues en garantie de préts 50 50
Taotal des garanties recues par Sofiprotéol 850 850
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6 Notes sur le compte de résultat

6.1 Produit Net Bancaire

Le tableau ci-dessous présente 'analyse du produit net bancaire par grandes activités :

.4 Lengagement durable

Compte de résultat {en milliers d'euros) 31/12/2020 31/12/2019
Intéréts et produits assimilés 9719 7995
Intéréts et charges assimilées {798) (879}
Revenus des titres 3 revenu variable 2152 1294
Commissions {charges) (21} (78)
Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 178 207
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 388 5077
Autres charpes d'expleitation bancaire - (10)
Activité financiére de marché 11619 13 606
Commissions (produits) 356 a16
Activité de caution 556 616
Autres produits d'exploitation bancaire 1649 1576
Gestion de fonds professionnels 1 649 1576
PRODUIT NET BANCAIRE 13 824 15797
6.2 Frais de personnel

6.2.1 Ventilation des frais de personnel

Les charges de personnel de 'exercice se décomposent comme suit ;

En milliers d'euros 31/12/2020 3171272019

Salaires etindemnités (2267) (1867)
Salaires etindemnités (2267) {1867)
Charges sociales (909) (625)
Charges de retraite (271) (285)

Impdts et taxes sur rémunérations (343) (302)
Avantages en nature et transferts charges personnel - -
Charges sociales et fiscales {1523) {1212)
Dot./Prov. engagements de retraite - (165)
Rep./provisions engagements retraite 37 -
Charges de retraite 37. (165)
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO (345) (389)

“Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO {345) (389)

Frais de personnel (4 098) {3 634)
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6.2.2  Eftectif des societés consolidées par intégration globale

Les effectifs moyens employés au cours de la période sont les suivants :

2020 2019
Effectif moyen - Cadres 17 17
Effectif moyen - non cadres 2 2
Total 19 19

6.3 Honoraires des comimissaires aux comptes

L.es honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de I'exercice s’élévent
a 171 milliers d’euros ( 173 milliers d’euros au titre de 'exercice 2019) détaillés comme suit:

ERNST & YOUNG - Travaux d’audit 125 712 euros
ERNST & YOUNG -~ Autres prestations 0 euros
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d'audit 45 396 euros

6.+ Impdts surles bénéfices

6.4.1 Détail dela charge d'impét

La charge d’'impdét au 31 décembre 2020 s’éléve a 2 604 milliers d’euros et se décompaose de la
fagon suivante :

(données en KE) 31.12.2020 31.12.2019
Impdtexigible (5 015) {2977)
Impdt différé 2410 254
Total Impét (2 604) (2723)
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6.4.2 Preuve d'impots

en millier d'euros 31.12.2020
Résultat net de 'ensemble consolidé 85712
Impét sur les sociétés (impdt exigible et impét différé) (2 604)
Résultat avant impat 88316
Résultat des saciétés cansclidées par mise en équivalence 4413
Amortissement des écarts d'acquisition (23)
Résultat imposable au taux de droit commun 83925
Impdt théorique 1543 28,92% (24 271)
Crédit d'impét 3
Quote-part réintégration de charges 19
Quote Partde 12% sur les Plus values LT (2 458)
Autres différences permanentes 110
Reports déficitaires non activés 166
Eléments imposés A taux réduit 23825
Quote-part de résultat des sociétés transparentes €))]
Différence de taux 5
Charge d'impdt de 'exercice (2601)
Taux effectif d'impdt 3,1%

7 Informations complémentaires

7.1 Actifs en devises etrisques de change

7.1.1 Contre-valeur en milliers d'etiros des actifs en devises

Contrevaleur euros des actifs par devises en K€ ZUOSZ;J ZUOSID9

Sur fonds Sofiproteol 6117 6168
Sur autres fonds - -
Gains ou pertes sur portefeuille de placement 6117 6168

Sofiprotéol n'avait pas de passif en devises & la cloture de I'exercice.

7.1.2 Exposition au risque de change

L’exposition au risque de change concerne essentiellement le portefeuille OPCVM libellés en US

dollars.

Lerisque de change est couvert par les instruments financiers a terme.
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Expasition au risque de change 2020 2019
l 4 i Devise C/V euro Devise C/Veuro
Expasition en USD
Actifs nets en USD 8772 7 148 8 469 7 539
Actifs nets en euros mais sous-jacent en USD 5175 4217 3169 2821
Change a terme {12620} (10284) {11320) (10077)
Expaosition nette 1327 1081 318 283

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués a leur valeur

de marché.

7.1.3

Opérations de change a terme
Réévalude

Opération de change & terme

Exposition en USD

Euras A recevoir contre USD 3 livrer
USD i livrer contre eurgs a recevoir

2020 2019
Devise  {/Veuro Devise C/V euro
10 341 10341 10053 10 053
(12620  (10247) (11 320) (9972)

7.2 Opérations sur instruments financiers a terme

Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré a gré dansle cadre de sa politique de couverture de
risque de taux. Ils concernent exclusivement 'activité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriquement par des plus-values
latentes sur les titres couverts, fait I’objet d'une provision inscrite au passif.

7.2.1 Valorisation des swaps
2020 2019
Valerisation des swaps de taux en K€ Montant Valeur d,e Valeur d,c Montant Valeur d’e Valeur {%e
. marché marché . marché marché
notionnel e - notiennel e ",
négative  paositive négative pasitive
Swaps isolés (catégorie a) 24 460 {129) 1 34460 (81} 21
Swaps de micro-couverture {catégorie b) 150 045 (1150} 29 147 28S {1345]) 238
dont :
adossés 0 des titres d'investissement
odossés & des titres de placement 150045 (1150) 29 147285 {1345) 238
odossés d des dépsts 4 terme
Swaps de macro-couverture {catégarie c
Tatal 174 508 (1279) 30 181745 -1426 259
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La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hauteur de
140 milliers d’euros {108 milliers d'euros au titre de l'exercice 2019) par les plus-values lIatentes
des titres couverts.

7.2.2  Ventilation du portefeuille de swaps de taux par durée vesiduelle
2020 2019

Montant Montant
notionnel notionnel

Ventilation du portefeuille de swaps de taux
par durée résiduelle en K€

Mains de trois mois 14 155 15500
De trois mois & un an 25900 29390
De un 3 cing ans 129 450 127 355
Plus de cing ans 5000 9500
Total 174 505 181 745

8 Evénements postérieurs a la cloture

Néant
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1 COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020

1.1 Bilan consolideé au 31 décembire 2020

- 31.12.2020 31.12.2019
Actif fen ifliors d'curos) Note Valeurs Amr;'rtts‘sc:m.cms et Valeurs Valeurs
birutes depréciations nettes nettes
Etfets publics et valeurs assimilées 5.1 - i} 4567
Upérations interbancaires et assimilées 5.2 327 961 327961 282751
Avue
Caisse 0 - (] -
Banques a vue 97 268 - 97 268 63 184
Aterme
Banques a terme 230692 . 230692 219567
Opérations avecla clientéle 53 71329 (1374) 69955 32183
Créances cammerciales - - - -
Autres concours 3 la clientéle 36171 (1374) 34 797 32183
Comptes ordinaires débiteurs 35158 . 35158 o]
Oltigations, actions, autres titres 3 revenu fixe ou variable 5.4 278 996 {2401) 276595 268706
Participations, parts dans les entreprises liées, aulies titres détenusa LT 5.5 259391 {5467) 253924 226650
innmniohilisations incorpoerelles et coporeltes 5.0 460 (323) 137 155
Fearts d'acquisition 5.7 88639 {997) 87612 7335
Capital souscritnon versé 5.3 8700 - 4700 3700
Camptes de régularisation et actuls divers 5.9 7511 - 7511 56353
TOTAL DE L'ACTIF 1012885 {10 561) 1032424 886 701
Fossif fen wnilliors d'etiros) e Note 31322020 31022014
Operations interbancaives etassimilées Got0 220218 219481
Avue 35158 44 488
Aterme 185 060 174996
Gperations avecia dientéle 2240 24748
Autres dettes i vue - .
Autres dettes a terme 2240 21748
Dettes peprésentécs par un tire 5.11 197 800 1135400
Comples de régularisation el passils divers 5.12 15224 165404
Titres de transaction OAT /BTAN . -
Autres 15224 16 404
Provisions 5.13 1665 1013
Dettes subordonnées 5.14 0 83
TSI 0 38
Pomds pour risgues bandaires généraux (FRB.G) 1829 1829
Intéréts minoritatres 5.15 26112 27036
Capitaux propres-part du groupe {lors F.R.B.G) .16 567335 485599
Capital 248253 248 253
Primes d'émission 140926 140926
Réserve légale 22322 21764
Réserves consolidées et autres 71413 58 096
Résultat de l'exercice 84 421 16559
TOTAL DU PASSIF 1032424 886701
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1.2 Compte de résultat an 31 décembre 2020

Compte de résultal {en millives d'euraos) Note 31/12/2020  31/12/2019
Intéréts et produits assimilés 9719 7995
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 1749 2902
Intéréts et produits assimilés sur apérations avec la clientele 3906 1935
Intéréts et produits assimilés surobligations et autres titres a revenu fixe 4032 3126
Autres intéréts et produits assimilés 33 31
Intérétsetcharges assimilées {798) {879)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit (143) (118)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle (1) (60}
Intéréts et charges assimilées sur obligations et autres titres a revenu fixe (0) (2)
Autres intéréts et charges assimilées (654) (699)
Revenus des titres 4 revenu variable 2152 1294
Canunissions {preduits) 556 616
Comimissions {charges) (21) (78)
Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 178 207
Opératians de change 279 (385)
Qpérations sur instruments financiers (101) 593
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 388 5077
Autres produits d'exploitation bancaire 1649 1576
Autres charges d'exploitation hancaire - (10}
Produits nets des autres activités 0 0
PRODUIT NET BANCAIRE 6.1 13824 15797
Charges générales d'exploitation {12 964) (11 468)
Frais de personnel 6.2 (4098) (3634)
Autres frais administratifs (8866) (7834)
Dotation aux anortissements etaux provisions sur immaobilisations incorporelles et corporelles (18} {18}
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 841 4311
Coiit du risque 1364 (557)
RESULTAT D'EXPLOITATION 2205 3754
Quote part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence 5.5.2 4413 9667
Gains ou pertes sur actifs immaobilisés 81720 5619
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 88339 19040
Résultat exceptionnel ()] 26
Impdt sur les bénéfices 6.4 (2 604) (2723)
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 5.7 (23) (620}
Dotations ou reprises de FR8G {4 1]
Intéréts minoritaires 5.15 {1291) 838
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 84421 16559
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1.3 Engagements hors bilan

Note 31/12/2020 31/12/2019
Fn milliers d'euros ote /1z/ F12/
Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de la clientgle 5694 310
Engagements de garantie en faveur de la clientéle 5.18 16731 33856
Nantissement de titres 44 220 45729
Tatal engagements donnés 06 645 76895
Engagements regus

Engagements de financement regu d'établissements de crédit 25000 0
Engagements de garantie rec¢us de la clientéle 5.18 850 850
Auntres engagements regus 17 520 17 520
Total engagements regus 43370 18370
Engagements réciproques

Engagements sur titres - Titres a livrer - -
Engagements sur titres - Titres 3 recevoir 14116 16663
Devises a livrer sur opérations de change 10284 10077
Euras a recevoir sur apérations de change 10341 10053
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2 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

2.1 Crise Sanitaire

Dans le contexte de 1a pandémic COVID-19, grace a la résilience de Iactivité de ses investissements
dans ’univers de I’agro industriel et agroalimentaire, le portefeuille de Sofiprotéol n’a pas enregistré
d’impact financier négatif, L.’activité financiére de Sofiprotéol a bien résisté malgré la trés forte volatilité
des marchés financiers.

2.2 Cession des titres Financiére Senior Mendel

Le 11 mars, Sofiprotéol a cédé Ia rotalité de ses titres Financiére Senior Mendel détenus par le biais de
sa filiale Financiére Darwin et Associés 1 pour un montant de 118 millions d’euros, L’ opération a généré
une plus-valuc de cession de 76 millions d’euros.

2.3 Prises de participation dans les gronpes Financiére Senior Cingus et
Veggimmo

La société Sofiprotéol a acquis des titres de la société Financiére Scnior Cinqus au travers de sa filiale
Financiére Féronia et Associé 1 en mars 2020 pour un montant de 60 millions d’euros représentant un
pourcentage de contrdle de 1,45% au 31/12/2020. Le sous-groupe de consolidation Financiére Senior
Cinqus est consolidé en titres mis en équivalence. L’opération a généré la constatation d’un écart
d’acquisition provisoire de 39 millions d’euros.

La société Sofiprotéol a acquis des titres de la société Veggimmo en mai 2020 pour un montant de 7
millions d’euros représentant un pourcentage de contrdle de 21,58%. Le sous-groupe de consolidation
Veggimmo est consolidé en titres mis en équivalence. L’opération a généré la constatation d’un écart
d’acquisition de 4 millions d’euros.

2.4 Programme d’émission NEU CP

Au cours de "année, Sofiprotéol a amplifié son programme d’émission de NEU CP — Negociable
EUropean Commercial Paper — pour un montant total & fin 2020 s’élevant & 198 millions d’euros.
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3 PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du groupe Sofiprotéol ont été établis conformément anx dispositions du
code de commerce, ainsi qu'aux normes comptables en vigueur et aux principes comptables
définis par I’Autorité des Normes Comptables dans son réglement CRC n°99-07.

Les comptes consolidés de Sofipratéol sont établis en milliers d'euros.

3.1 Dates de cloture

La consolidation a été réalisée a partir des comptes sociaux ou consaolidés arrétés au 31 décembre
2020 al'exception des sociétés suivantes:

¢ Groupe Sofinex 31 mars
s Groupe NGPA 30 juin
+ Pollen 30 juin
+ RAGTSA 30 juin
s Ariane 30 juin
* Innoléa 30 juin
¢ Euralis Semences Holding 31 a0t
s LDC 31 aotit

Ces sociétés sont consolidées sur la base de la derniére situation financiére disponible.
3.2 béthodes de consolidation

Les sociétés d'activité financiere sont consolidées en fonction du niveau de contrdle qu'exerce
Sofiprotéol :

¢ Sociétés sous contrdle exclusif cansolidées en intégration globale ;

» Sociétés sous contréle conjoint consolidées en intégration proportionnelle ;

e Sociétés sous influence notable consolidées par mise en équivalence.

Les sociétés industrielles dont Sofiprotéol détient le contréle exclusif ou conjoint sont consolidées
par mise en équivalence en raison de Ia nature de leur activite.
Les sociétés industrielles sous influence natable sont consolidées par mise en équivalence.

3.3 Refraitements

Les retraitements effectués au niveau de chaque société sont ceux définis par la réglementation
comptable en matiére de consolidation.

En ce qui concerne les amortissements, compte tenu de la similitude des méthodes employées et
de la diversité¢ des activités des sociétés consolidées, aucun retraitement n'a été pratiqué.
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3.4 Ecartd’évaluation et écart d'acquisition

Lors d'une acquisition, le prix d'acquisition est alloué aux actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables de I'entité acquise, sur la base de leur juste valeur estimée a la date d'acquisition.
L'excédent entre le prix d’acquisition et la juste valeur des actifs nets acquis est comptabilisé en
écart d'acquisition. Les écarts positifs sont inscrits & l'actif du bilan et les écarts négatifs sont
positionnés au passif sous la rubrique provisions pour risques.

Concernant les acquisitions réalisées avant le 1€ janvier 2016, la durée d'amortissement des
écarts positifs ainsi que la durée de reprise des écarts négatifs ont été analysées opération par
opération sans excéder une durée de 15 ans.

A compter du 1er janvier 2016 suite a l'application du réglement ANC 2015-07, et pour chaque
écart d’acquisition, le Groupe détermine si sa durée d’utilisation est limitée ou non.

Les écarts d'acquisition présentant une durée d’utilisation non limitée ne sont pas amortis et font
I'cbjet d’un test de dépréciation annuel.

Les écarts d’acquisition présentant une durée d’utilisation limitée sont amortis linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne peut pas étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans.

En cas de perte ou de remise en cause significative et durable de la valeur, une dépréciation
exceptionnelle est comptabilisée. Cette dépréciation est déterminée sur la base de la juste valeur
de l'unité génératrice de trésorerie a laquelle I'écart d'acquisition se rapporte. La juste valeur
correspond au maximum de la valeur de marché et de la valeur d'utilité, calculée sur la base des
flux de trésorerie futurs actualisés en fonction d'un taux représentant I'appréciation actuelle dela
valeur temps de I'argent ainsi que les risques spécifiques a l'unité génératrice de trésorerie.

3.5 Titres de placement, d'investissement, de transaction, des instruments
financiers, des commissions de caution :

Les titres sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation
en fonction de I'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres a revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux,
que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non d'une clause de subordination ou de participation

; les autres titres sont appelés titres 4 revenu variable et comprennent essentiellement les actions
et les parts d'OPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées 3 la date de négociation Entre la date de
négociation et la date de livraison, la dette due sur {'acquisition ou la creance a recevoir sur la
cession sont inscrites dans un compte de réglement sur titres.
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351 Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec
I'intention de les vendre ou de les racheter a court terme selon les opportunités des marchés.

IIs sont évalués au dernier cours connu de 1'exercice, coupon inclus. La différence avec la valeur
inscrite en portefeuille est portée en résultat.

3.5.2 Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement
financier a moyen terme.,

Les titres de placement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru excly, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement a la cloture de l'exercice au plus bas de leur cofit
d'acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote) ou de leur valeur actuelle a la date de
cloture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture
"h", sont constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

La valeur actuelle a la date de cloture correspond généralement au dernier cours cannu (hors
coupon couru). Cependant, en l'absence de marché liquide, la valeur actuelle des obligations en
portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de
lignes comparables.

3.5.3 Titres d'investissement

Les titres d'investissement sont des titres a revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres
de placement” avec l'intention de les détenir de facon durable jusqu'a I'échéance et pour lesquels
I'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire a leur détention jusqu'a leur
échéance.

Les titres d'investissement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la
dépréciation existante i Ia date du transfert est reprise en résultat sur la durée de vie résiduelle
des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values latentes ne sont
pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de défaillance de la contrepartie,
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3.5+ Titres de participation non consolidés et autves titres détenus a long terme
Ces titres sont comptabilisés & leur coiit d'acquisition incluant les frais d'acquisition nets d'impat.

Ultérieurement, les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la
plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d’utilité. La valeur d'utilité est déterminée
par référence a une méthode d’évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels
que la situation nette comptable issue du dernier bilan ou de la derniére situation disponible,
l'actualisation des flux futurs, la somme des parties, l'actif net réévalué et les rapports
communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de
réalisation de chaque ligne de titre.

Lorsque les éléments disponibles laissent apparaitre une quote-part de notre société dans sa
valeur d'utilité inférieure a la valeur comptable des titres, une dépréciation est constatée.

3.6 Pensionlivrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a ['actif du bilan et la dette représentative du
montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres recus en pension ne sont pas inscrits au bilan
mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée a 'actif. En date
d'arrété, les titres donnés en pension sent évalués selon les régles applicables aux portefeuilles
auxquels ils se rattachent.

3.7 Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans le cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée a conclure des contrats d'échange
de taux et des contrats de change a terme.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur
nominale des contrats.

Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :
. Swaps en position ouverte isolée "a" ; ces swaps sont valorisés 2 leur va]eur de marché
’ ala date de cloture et les moms-values latentes sont provisionnées.

» Swaps de micro-couverture "b": ces swaps permettent de réduire le risque de
variation de taux d'¢léments classés parmi le portefeuille de transaction, de placement
ou d'investissement :

» pour les swaps adossés A des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs
latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;

« pour les swaps adossés a des titres de placement, les résultats négatifs latents sont
provisionnés a hauteur de la moins-value latente nette aprés prise en compte du gain
latent sur titre. Les résultats positifs latents v1ennent en déduction des moins-values
latentes sur les titres couverts ;
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« pour les swaps adossés & des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs
résultant de leur valorisation au prix de marché sont comptabilisés,

« Swaps de macro-couverture "c": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture
du risque global de taux.

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés sclon les régles décrites ci-dessus 2 la
rubrique “"Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation/Opérations sur
instruments financiers".

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits
assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”, Les intéréts courus sont aussi inscrits prorata
temporis a ces rubriques.

Les opérations de change a terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification
d'opérations de transaction et sont ainsi comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours
a terme sur la durée restant a courir.

3.8 Comptes de régularisation

Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthode du
prorata temporis.

3.9 Déhiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites a U'actif 4 leur valeur nominale. Elles sont
dépréciées quand elles présentent un risque de non-recouvrement.

3.10 Provisions

La provision pour swap est égale a la valeur de marché négative des swaps, le cas échéant nette
des plus- values latentes sur titres de placement couverts.

Les engagements relatifs aux indemnités de départ a la retraite et autres dispositifs de retraite
sont totalement provisionnés. La provision pour indemnités de départ en retraite est calculée en
fonction des principaux parameétres suivants :

e Agede départenretraite: 62 a 65 ans (loi de réforme des retraites) ;

¢ Table de mortalité : Table INSEE TH TF 2016-2018

+ Taux d'actualisation : 0,34 %.

Une provision pour risques est enregistrée au passif du bilan pour une dette probable dont le

montant et I'échéance ne sont pas connus de facon certaine.

3.11 Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.)

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est destiné a :
* couvrir un éventue] surcoiit de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée
pour ses refinancements sur le marché interbancaire ;
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s couvrir de maniere statistique le risque crédit associé a notre portefeuille obligataire.

3.12 Méthodes d’évalnation des immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations figurent au cofit d’acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non
récupérable.

Les immobilisations incorporelles regroupent les différents progiciels informatiques amortis en
linéaire sur une durée de vie de 3 ans.

3.13 Créances et dettes envers les établissements de crédit

Les créances et les dettes sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (& vue
ou a terme). Elles sont inscrites au bilan a leur valeur nominale. Les intéréts courus sont portés en
compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.14 TImpéts différés

Les impdts différés ont été déterminés selon la méthode du report variable.

Des impdts différés passifs sont constatés sur les écarts d'évaluation identifiés lors de I'entrée de
nouvelles sociétés dans le périmétre de consolidation.

Un imp6t différé actif est reconnu sur les déficits reportables lorsque la probabilité d'imputation
de ces déficits sur les bénéfices futurs est élevée.

Le taux utilisé sur l'exercice a été de 28.92%.

3.15 Sociétés en participation

. Chacune des lignes du bilan intégre 1a contribution des sociétés en participations dont Soﬁpi‘otéol est
associée a hauteur de 1% et gérant statutaire. Dans les notes ci-aprés, I'information est indiquée sur une
ligne "Sur autres Fonds". '

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en
association avec le FIDOP prévoient que le résultat annuel des sociétés en participations soit
affecté a des comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétés n'est pas soumis a I'impot société ; chaque associé est imposé sur
la quote part de résultat qui lui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivants :
o les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de

I'exercice sont inscrits soit au passif & la rubrique "Autres passifs sur autres fonds" soit 3
'actif A la rubrique "Autres actifs sur autres fonds" ;
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* la quote-part de résultat de P'exercice de ces sociétés en participation revenant 3
Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits d'exploitation bancaire”
pour 'activité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés™ pour les opérations
ayant affecté Pactif immohilisé.

La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est soumise a I'impét société

4 Périmetre de consolidation

L'ensemble consolidé regroupe les différentes sociétés dans lesquelles Sofiprotéol exerce
directement ou indirectement un contréle exclusif, un contréle conjoint ou une influence notable.

Les sociétés en participation FASQ, FODAC et FEDIL, bien que détenues a 1%, sont sous contréle
exclusif de Sofiprotéol du fait des pouvoirs qui lui sont octroyés en qualité de gérant statutaire.

Pour les sociétés détenues a moins de 20%, l'influence notable est systématiquement recherchée
et s’apprécie par:
o lexistence d'un pacte d’actionnaires garantissant un poste au Conseil d’Administration {ou
équivalent),
o lexercice effectif de ce droit, conduisant Sofiprotéol a participer effectivement aux
politiques financiére et opérationnelle.

Sont néanmoins exclues les sociétés considérées comme non significatives au regard du montant
investi et de leur potentielle contribution aux capitaux propres consolidés. Les critéres cumulatifs
étant:

¢ Valeur brute de la participation inférieure a 2% des capitaux propres cansolidés,

o Contribution aux capitaux propres inférieure a 0,2% des capitaux propres consolidés.

Etats financiers Consolidés 2020 SOFIPROTEOL 15

= Lengagement durable




Entreprises comprises dans le périmeétre

Sogietés

SOFIPROTEOL
Agra Investissement
Agro Invest
Atelier Inové
Biogasyl
Capagro 5AS
Euralis Semences holding
Fkoranda
Financiére Darwin Associés |
Financiére Senior Mendel- F5M
Financiére Feronia & Associés 1
Financiére Senjor Cinqus
LDC
Inveja
NGPA
Oteosyn Bio
PalmElit
Pollen
Ragt 5A
Sémagri
Siam Elite Palm
Sepalm
Sofinex
Sojalim
Vegimmo

SCFIPROTEOL CAPITAL 1
Ariane
Financiére Estran
Pierre Martinet

SEP FASO Participations
Innolea
Pivert

SEP FEDIL

SEP FODAC Participations

(A) Création
(B) Cession
{C} Cession
{D) Acquisition
{E)} Acquisition
{F) Acquisition

Etats financiers Consolidés 2020

3171272020 /1272014
Methade fje oL intéret M“h?de f“l Gy interel Variation
consalidation consatidation
1G 100,004, 1G {op.000
MEE 24,90% MEE 24,90%
MEE 20,30% MEE 20,30%
MEE 15,00% NI 0,00% 15,00%
MEE 5,01% MEE 5,01%
MEE 33,33% MEE 33,33%
MEE 12,40% MEE 12,40%
MEE 23,50% MEE 23,50%
NI 0,00% MEE 100,00% -100,00%
NI 0,00% MEE 3,04% -3,04%
MEE 100,00% NI 0,00% 100,00%
MEE 1,45% NI 0,00% 145%
MEE 3,20% MEE 3,20%
MEE 34,00% MEE 34,00%
MEE 5,00% MEE 5,00%
MEE 16,00% MEE 16,00%
MEE 34,00% MEE 34,00%
MEE 20,00% MEE 20,00%
MEE 8,40% MEE 8,40%
MEE 50,00% MEE 50,00%
MEE 17,00% MEE 17,00%
MEE 16,32% MEE 16,32%
MEE 5,00% MEE 5,00%
MEE 45,00% MEE 45,00%
MEE 21,58% NI 0,00% 21,58%
1G 87,50% IG 87,50%
MEE 3,10% MEE 3,10%
MEE 9.66% MEE 9,66%
MEE 6,89% MEE 6,89%
1G 1,00% IG 1,00%
MEE 0,25% MEE 0,25%
MEE 0,25% MEE 0,25%
16 1,00% G 1,00%
iG | . 1,00% G 1,00%

SOFIPROTEOL
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5 Notes surle bilan

5.1 DLffets publics et valeurs assimilées

Les effets publics et valeurs assimilées évoluent comme suit :

en milliers d'edros 31/12/2019 Aupmentation  Diminution 31/12/2020
Obligations 4518 4518 -
Intéréts courus 49 37 87 -

Effcts publics et valeurs assimilées 4567 37 4 605 -

Sur 'exercice, Sofiprotéol a cédé les obligations émises par des organismes publics.

5.2 Opérations interbancaires et assimilées

L'échéancier des apérations interbancaires et assimilées s’analyse de la fagon suivante :

en milliers d’'euros 3171272020 Mo::{s)icie 3 Des l::m al de1dSans Plusde5ans 31/12/2019

Créances a vue

Sur fonds Sofiprotéol 94 848 94 848 - - - 58 896
Sur autres fonds 2420 2420 - - - 4288
Total 97 268 97 268 - - - 63 184

Créances a terme

Sur fonds Sofiprotéol 230692 13748 30013 156232 30700 219567
Sur autres fonds - - - - - -
Total 230 692 13748 30013 156232 30700 219567
Total général 327 961 111 016 30013 156232 30 7030 282 751

Les intéréts courus afférant s'élévent a 2 544 milliers d’euros. L'ensemble des comptes a terme
peuvent étre débloqués a tout mament.
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5.3 Opcrations avec la clientele
53.1 Ventilation des encours avec La clientele par durde résiduclle

La ventilation des encours avec la clientele par durée résiduelle s’analyse de la fagon suivante :

Muoins de 3 De 3 moisat Durée

en milliers d'euros 3171272020 R delabhans Plusde5ans | S 31/12/2019
ninis an indéterminée

Autres concours & la clientele

Sur fonds Sofiprotéol 32741 1174 6092 21734 3791 - 31243

Sur autres fonds 2006 37 358 732 872 - 940

Total 34797 1211 6450 22473 4 6A3 - 32183

Comptes ordinaires debiteurs

Sur fonds Sofiprotéol 35158 35158 - - - - -

Sur autres fonds - - - - - - -

Tatal 35158 35158 - - -

Total général 69955 36348 6350 22473 4 663 - _ 32183

5.3.2 Encours nets ventilés par type de crédit

La ventilation des encours avec la clientéle par type de crédit s’analyse comme suit:

en milliers d'euros 31/12/2020 Fil.hf‘les.et CrEleS Credits Intéréts
participations _entreprises  personnel courus
Autres concours a la clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 32791 4739 26 997 91 965
Sur autres fonds 2006 81 1921 5
Total 34 797 4 B20 28918 91 970
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 35158 35158 - - -
Sur autres fonds - - - - -
Total 35158 35158 - - -
Tatal général 69955 39978 28918 91 970

Les comptes ordinaires débiteurs correspondent au compte courant accordé a Avril SCA.
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5.4 Portefeuille titres
5.01 Tiwes de placement, d'investissement et de transaction

Le portefeuille des titres se compose de :

cn milliers d'euros 31/12/2020 31/12/2019

Titres de transaction

Sur fonds Sofiprotéol 919
Sur autres fonds . -
Total - 919

Titres de placement

Sur fonds Sofiprotéol 245230 229 349
Sur autres fonds 509 559
Total 245739 229908

Titres d'investissement

Sur fonds Sofiprotéol 30856 37 663
Sur autres fonds - 216
Tolat 30856 37879
Total général 276595 268706

La ventilation du portefeuille par catégories de titres {(en valeur nette) se présente comme suit:

crps , Titres de Titres de Tilres
en miiliers d'euros . ' ., Total
Transaction placement  d'investissement

Sur fonds Sefiprotéol

Obligations - 169 682 30 648 200330
Titres participatifs 20000 20000
B.M.T.N. - - - -
Certificat de dépot négociable - - - -
Autres placements 3 revenu fixe - 3 - 3
Actions - - - -
QOPCVM et autres titres 3 revenu variable - §3955 - 53955
Intéréts courus sur placements a revenu fixe - 1590 208 1798
Total 0 245230 30856 276086

Sur autres fonds

Obligations - - 0 0
OPCVM et autres titres a revenu variable - 509 - 509
Intéréts courus sur placements i revenu fixe - 0 0
Total 509 0 509
Total général 0 245739 30 856 276595

La ventilation des titres selon qu'ils sont ou non cotés se présente comme suit ;
q p
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Titres non

en milliers d'euros Total Titres colés OPCVM ,
cotes

Obligations et autres titres a revenu fixe

Sur fonds Sofiprotéol 222131 161206 - 60926
Sur autres fonds ) - - 0
Total 222131 161 206 - 60 926
Actions et autres titres a revenu variable

Sur fands Sefipratéal 53 955 - 53955 -
Sur autres fonds 509 - 509 -
Total 54 464 . 54 464 -
Total général 276 595 161 206 54 464 60926

Les plus et moins-values latentes sur titres de placement sont détaillées ci-dessous:

en milliers d'euras

Moins-value

Mains-value
latentes totales

Plus-value latentes

Plus ou moins

latentes
comptabilisées

values nettes

Sur fonds Sofiprotéol 15579 (2017) (2017} 13562
Sur autres fonds i (384) (384) {383}
Tatal 15 580 (2 401) {(2401) 13179
5.4.2 Obligations et autres titres a revenu fixe
L.a ventilation des obligations et autres titres a revenu fixe selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :
en milliers d'euros 31/12/2020 Moinsded de3moisal g s 0c PlusdeSans _ Durée
mois an Indéterminée
Sur fonds Sofiprotéel 222131 4107 22120 106 690 82975 6239
Obligations d'investissement 30 648 - 8551 22098 -
Obligations de placement 169 682 4003 21789 97 268 40 386 6236
Titres Participatifs 20 000 20000
B.M.T.N. - - -
Autres placements 4 revenu fixe 3 - - - - 3
Intéréts courus 1798 104 331 871 491 -
Sur autres fonds - . . - - -
Obligations d'investissement - - - - -
Obligations de placement - - - -
Intéréts courus - - - -
Tatal 222131 4107 22120 106 690 82975 6239
[ ]
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Titres subordonnés

Les abligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette
de 16 151 milliers d’euros (10 541 milliers d’euros au 31 décembre 2019). Les obligations de
placement données en pension s’¢lévent 4 128 031 milliers d'euros (114 668 miilliers d’euras au

31 décembre 2019).

Différences entre la valeur brute comptable et le prix de remboursement des obligations
valorisées sur le marché (hors CDN, billets de trésorerie et intéréts courus) :

Prix de Valeur e —

en milliers d'euros remboursement comptahle Dxffc.rt:-ncc D'f,fm e‘nce

(valeur de marchd) brute positive negative
Sur fonds Sofiprotéol 237484 230 406 13 063 (5986)
Obligations d'investissement 30648 30 648 - -
Obligations de placement 186836 179758 13 063 {5 986}
Titres participatifs 20000 20 000
Sur autres fonds - - -
Obligations d'investissement
Tatal 237 484 2301406 13063 (5986)

5.5 Participations, parts dans les entreprises lices, autres titres détenus a long

terme

Ce poste comprend les titres mis en équivalence, les titres de participation non consolidés et les
autres titres détenus a long terme (valeurs brutes). Au 31 décembre 2020, il se décompose comme

suit :

Titres mis en

En milliers d'euros . Autres titres Total
équivalence

Sur fonds Sofiprotéol 142039 96 566 238605

Sur autres fonds 4889 15 896 20 786

Total 146928 112 463 259391
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Le détail des autres titres a évolué de la facon suivante ;

Cessinns /0 Variations de

Valeurs Brutes {en milhiers d'euras] 31.12.2019 Acguisitions - P Reclassements  31,12,2020
o sorties Périmétre B

Titres de participation financiers - - - -
Titres de participation non financiers 3493 24 107 (550) 27050
Autres titres de capital immobilisés 78473 11730 (4790} 85413
Total Valewn s Brutes 81966 33837 (5340} 112463
Dépréciations (en milliers d'euras) 31.12.2019 Datations Reprises ‘;Z’;::L’:::je Reclassements  31.12.2020

Dépréciations des titres part. non financiers (933) (135) 550 (518)
Dép. des autres titres de capital immobilisés {5934 (927 1913 (4948)
Total Dépréciations {6867} (1062) 2 463 - {5467}
Total Valeurs Nettes 75098 34775 (2877) 1056 996

5.5.1 Titres de participation non consolidés

Les principaux titres de participation non consolidés sont les suivants (en milliers d’euros) :

2020 2019
En milliers d'euros Valeurs Dépréciations Valeurs Valeurs
brutes nettes nettes
Titres de participation financiers - - . -
Titres de participation nan financiers 27 050 {(518) 26532 2560
dont titres Les Amis de Kersio 14 008 14 008
dont titres Soufflet Alimentaire 10 009 16 600
dont titres Biogaz d'Arcis 594 590 590
dont titres Extrusel 464 - 464 464
dont titres Olead 392 (3%2) - -
dont titres Genoplante Valor 354 (100) 254 354
dont titres Delin 250 250 250
dont titres MBE 237 237 250
Autres 755 (26) 729 409
Antres titres de capital immobilisés 85413 (4948) 80 455 72539
dont titres de FCPR 35628 (4 386) 31242, 33705
dont SOFI dette prive 24146 24 146 17976
dont titres Vivescia Industrie 10026 10026 10026
dont titres Sangosse Holding 2 579 {349) 2231 1494
dont titres Dauphinoise Développement 2520 2520 2520
dont titres Limagroin 2 414 2414 2414
dont titres Agri Impact 2000 2 800 -
dont titres Ardion 1307 1307 -
dont titres AdVitam 1000 1000 10600
dont titres Unigrains 1082 1082 1082
dont titres Lincet 563 563 563
dont titres Union In Vivo 492 - 452 492
Autres 1655 (213) 1442 1267
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5.5.2 Tilres mis en cquivalence

La valeur au bilan des sociétés mises en équivalence et contribution aux capitaux propres part
du groupe se présente comme suit :

o eserhe) 31122019 Porees - varatonsde o0 Combibation o ien PSR ) 122020
Perimetre perinctre au resuftat AnnYer sion
Agro Invest 10571 - 773 - (23} . - 11322
Groupe NGPA 2197 - - - {28} - 9 2178
RAGT $A* 14801 - - (3040) (120} 71 11 570
Financiére Darwin Associés 1 61 - {61) - - - - -
Financidre Senior Mendel 33481 - (33 428) - {54) - - -
Lpc 37851 - - (144} 4 682 (749} (587} 41058
Inveja 2118 - - - {98) - - 2020
Croupe Sofinex 408 - 0 - 78 (10) 475
Agra Investissement 811 - - 25 - - 436
furalis Semences holding 24 149 - 2768 - 677} 26 239
Palmelit 3485 - 0 17 - - 3502
Siam Elite Palm 259 - - - {24) - {23) 213
Ekoranda 210 - - - 43 - - 253
Siogasyl 148 - - 27 {18} - 156
PIVERT 439 - - - (193} - - 247
Pollen 162 - - 0 62 (31) - 393
Semagti 1332 - - - (10 {662) - 660
Sepatm 1066 - - - 102 - {127} 1042
Sojalim 449 . - - 151 (52} - 548
Sofisud - - - - - - -
Financiére Estran 2040 - - - 70 - - 2110
Pierre Martinet 1809 - - 317 (46) - 2080
Ariane 80683 - 3150 - {440} - {298) 10481
Oléosyn Bio 268 - - 0 4 B 272
Innalea 4678 - - - (386) 4643
Financiére Feronia & Associés 1 - 411 - - - - - 411
Financiére Senior Cinqus 21314 - 189 - {770) 20734
Groupe Veggimma 3029 {182) - - 2847
Atelier Inové - 150 - - (2) - - 148
Tutal Sodietés pon Linancieres 151064 2%4961 {249 565) {131) 4413 {1 6uy} (2543) 146436
_Lapagro 492 - - Q) - - 492
_Total Sunetes financieres 492 - - {0} - - 192
1Al 139 832 73001 (111} 3413 {1689] 2511) 116928

*valeur de mise en équivalence ajustée au TRI plafond contractuel

5.6 Immobilisations incorporelles et corporelles

Au cours de I'exercice, les immobilisations incorporelles évoluent de la facon suivante :

Valewurs Hrutes

Cassions /

Varialwans de Cearts de

R X 31.12,2019 Acquisitions X e Reclassements . 31.12.2020
{en milliers d'earos) sorties Périmetre conversion
Logiciels 460 - - - 460
Total Vufeurs brutes 4610 - - - 460

tisso ) B pe " ions fariati q

Antgr .lssune:lns [ dépréciations 11122019 Dotatians (.emu.ns/ \2!‘.1 l_no‘ns de Reclassements Ecarts L_!e 31122020
{en miiliers d'enros) sorties périmétre conversina
Amt/Dép. Logiciels {305) (18} - - - {323}
Total Amartrissements / déprécations {305) {18) {323)
Fotal Valeurs nettes 155 (18) - 137
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5.7 Ecarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition se décomposent comme suit :

Valeurs brutes Amaitissements o Beprécatiuns Valew s nettes
en mirlhers dcures styzagre  VATREONSDY gy n o000 31122019 Putations  SPTNME gy aaeap 3pazzeis 31122070
Perimetie Puerimetie

Groupe NGPA 286 - 2686 (286) : - (296) - -
Groupe Sofinex 129 - 129 {66) 9 - (™) 43 55
Agra lnvestissement 47 - 47 (€] - - (47} - -
Polien 180 - 180 (180) - - (180) - -
PIVERT 281 - 281 (281) - (281} - -
Financiére Senior Mendel 12233 (12233} - {3044) - 3044 - 9189 -
Biogasyl 209 - 209 (128) (14) - (142) 81 67
Inveja (14) - 4 14 - 14 - -
LDC 25050 - 25050 - - - - 25050 25050
Ariane 11932 (3 155) 8777 - - - - 11932 8777
Plerre Martinet 6456 - 6456 - - - - 6 456 6456
Euralis Semences holding 4565 - 4565 - - - - 4565 4565
Financiére Senior Cinqus - 38 686 38 686 - - - - 38686
Groupe Veggimmo - 3988 3959 - - - - 3988
Tatal Valeurs 61354 27285 86 633 (4018] (23) 3044 (9%97) 571335 87642

En 2020, Sofiprotéol a acquis les titres des sociétés Financiére Senior Cinqus et Veggimmo, générant
des écarts d’acquisition respectifs de 38,7 millions d’euros et 4,0 millions d’euros. L’affectation de
1’écart de premiére consolidation sur ces deux titres scra réalisée d’ici au 31 décembre 2021.

La sortie du périmétre de consolidation de la société Financiére Senior Mendel a entrainé la sortie de
I’écart d’acquisition .

I’écart d’acquisition Ariane constaté en 2019 a €té mis a jour sur ’exercice.

5.8 Capital souscrit non versé

La société Sofiprotéol Capital 1 a été constituée par Sofiprotéol le 12 décembre 2017. Le 18 décembre
2017, il est décidé une augmentation de capital par I’émission de 120.000 nouvelles actions d’une valeur
nominale de € 1.000, représentant un montant nominal total maximum de 120 millions d’euros. Cette
augmentation de capital a ét€ libérée pour un montant de 50,4 millions d’euros dont 20,4 millions d’euros
sur I’exercice 2020 soit 69,6 millions d’euros restant a libérer a la cloture. Le montant de 8,7 millions
d’euros présenté sous la rubrique « Capital souscrit non appelé » correspond a la part souscrite par des
tiers externes et non appelé€ a la cldture de 1’exercice.
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5.9 Comptes de réegularisation et actifs divers

Les comptes de régularisation et actifs divers sont composés de :

en milliers d'etiros 31/12/2020 31/12/2019
Clients et factures 3 établir 373 446
Etat, impéts et taxes 3 468
Impdts différés actifs 6299 3886
Dépbts et cautionnements 68 78
Dividendes a recevoir 311 264
Divers produits a recevoir 358 232
Autres débiteurs 101 280
Tatal brut 7511 5653

Dépréciation des clients douteux - -
Total net 7511 5653

5.10 Dettes envers les établissements de crédit

5.10.1 Composition des dettes envers les érablissements de crédit

Les dettes envers les établissements de crédit sont constituées de :

EnKe Comptes a vue i::t.i‘r‘;){r:;:isres iensions Intéréts courus 31/312/2020

Dettes a vue 35158 - - 35158
Dettes 2 terme - 63 300 121515 245 185 060
Totalnet 35158 63 300 121515 245 220218

5.10.2 Ventilation des dettes envers les ¢tablissements de crédit selon leur durée résiduelle

La ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :

En K€ Mains de 3 mois de 3moisatan de1a5ans Pilus de 5ans 31/12/2020
Dettes a vue 35158 - - - 35158
Sur fonds Sofiproteol 35158 - - - 35158
Sur autres fonds - - - - -
Dettes aterme 185 060 - - - 185060
Sur fonds Sofiproteol 185060 - - - 185060
Sur autres fonds - - - - -
Totalnet 220218 - - - 220218
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5.11 Dettes représentées par un titre:

En 2019, Sofiprotéol a mis en place un programme d’émission de NEU CP a destination de la
clientéle financiére, ayant chacun une maturité inférieure a un an. Le programme d'émission NEU
CP a été amplifié sur 'exercice 2020.

EnKe€ Moins de 3 maois de3moisidlan dela5ans Plusde 5ang 31/12/2020
Sur fonds Sofiproteo] 192 800 5000 - - 197800
Total net 192 800 5000 - - 197800

5.12 Comptes de régularisation ct passifs divers

Le détail des comptes de régularisation et passifs divers est le suivant :

en milliers d'euros 31/12/2020 31/12/2019
Fournisseurs 131 212
Dettes sociales et fiscales 2721 3337
Versement a effectuer sur titres non libérés (a) 9522 10 635
Autres créditeurs 108 160
Factures fournisseurs non parvenues 139 216
Charges de persannel et fiscales a payer 1695 1204
Intéréts  payer sur swap 329 294
Autres 579 346
Total 15224 16404

(a) Les versements a effectuer sur titres non libérés concernent des titres de capital non
intégralement libérés inscrits a l'actif en "Participations et autres titres détenus a long
terme”.

5.13 Provisions

L'évolution des provisions au cours de I'exercice est la suivante :

En milliers d'earos 31122019 Dotations Reprises hePiioesnon Varlationsde ooy conents  FTS9e g4 459020
utilisées périmbire conversion
Provisions sur swap 168 269 (168) - - - - 269
Provisions liées aux activités financiéres 168 269 {168} - - - 269
Autres provisions peur risques 2 586 - - - - - 588
Provisions pour pensions et retraites a37 - 37) - - - - 801
Autres provisions a40 586 (37 - - 1389
Impdts différas - passif 5 2 - - - - - 7
Impdts différés passif 5 2 - - - (0} 7
Autres 0 - - - - - 0
Provisions 1013 857 {205} - - {0} 1665
-~
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5.14 Dettes subordonnées

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation FEDIL a décidé en 2009 d’émettre
des TSDI réservés a la seule profession laiticre représentée par le CNIEL.

Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s'ajoute un taux variant de 0 4 75 % de I'Eonia

en fonction du résultat des actions menées par le FEDIL. Le solde au 31/12/2020 est nul suite au
remboursement de 88 milliers d’euros sur 'exercice.

5.15 Intéréts minoritaires

La variation des capitaux propres part minoritaires s’analyse comme suit :

Intéréts Intéréts R
¥f ) . o . e Total intéréts
En milliers d'euros minoritaires - minoritaires - . o
; A minoritaires
Réscrves Résultat
Situation a la cloture 2019 27 873 {838) 27036
Mouvements
- Affectation du résultat {838} 838 -
- Variation appert FIDOP (2170) - (2170)
- Ecarts de conversion (39) - {39)
- Distribution de dividendes (&) - (6}
- Résultat 2020 - 1291 1291
Situation a la cldture 2020 24821 1291 26112

5.16 Capitaux propres et assinilés
5.16.1 Capital social - Nombre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d'une valeur nominale de 100 €, Ces actions
ont été émises a l'occasion de :
- la constitution de la société pour 370 actions,
- Tlapport de la branche d’activité de la saciété de Financement par la SCA Avril pour
1753 119 actions, réalisé le 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017.
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5.16.2 Variation des copitaux propres et assimilés

La variation des capitaux propres part du groupe s’analyse comme suit :

N I . , Réserve Réserves  Résultat de Total capitaux
En milliers d'euros Lapitai Primes tégale consohdées Vesercice propres hors FREG
Situation 4 ta cloture 2019 248233 140926 21764 58 094 16559 485 599
Mouvements

- Affectation du résultat - - 16 559 (16559}

- Augmentation de capital - - - -

- Distribution de dividendes - - -

- Variations de périmétre - - - - - -

- Ecarts de conversion - - (2544) - (2544)

- Autres . - (141) - (141)

- Résuitat 2020 - - . 84 421 84421
Situation a la cloture 2620 248253 110926 21 764 71970 84421 567335
5.17 Engagements de garantie données etrecues
EnK€ 31/12/2020 31/12/2019
Garanties donnés
Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 5875 28 659
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développement 3357 4478
Cantions données en faveur des adhérents de Palmipeédes 64 247 516
Cautions données en faveur de la filiére avicole - -
Cautions données en faveur des coapératives agricoles 105 105
Cantions données a I'ASP dans le cadre de la jachére industrielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 0
Cautions financiéres données sur filiales industrielles du groupe Avril 7 049 -
Total des garanties données par Scfiprotéol 16731 33856
Garanties regues
Caution regue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties regues de 12 clientéle pour le compte de la société en participation Fedil 200 200
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cantions recnes en garantie de préts 50 50
Total des garanties regues par Sofiprotéol 850 850

*
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6 Notes sur le compte de résultat

6.1 Produit Net Bancaire

Le tableau ci-dessous présente 'analyse du produit net bancaire par grandes activités ;

Comipte de résultat (en milliers d'euros) 31/12/2020 31/12/2019
Intéréts et produits assimilés 9719 7 995
Intéréts et charges assimilées (798) (879)
Revenus des titres A revenu variable 2152 1294
Commissions {charges) (21) {78)
Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 178 207
(ains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 388 5077
Autres charges d’exploitation bancaire - (10)
Activité financiére de marché 11619 13606
Commissians (produits) 556 616
Activité de caution 556 616
Autres produits d'exploitation bancaire 1649 1576
Gestion de fonds professionnels 1649 1576
PRGDUIT NET BANCAIRE 13824 15797
6.2 Frais de personnel

6.2.1  Ventilation des frais de personnel

Les charges de personnel de 'exercice se décomposent comme suit :

En milliers d'euros 31/12/2020 31/12/2019

Salaires et indemnités (2267) (1867)
Salaires et indemnités (2267) (1867}
Charges sociales (909) {625)
Charges de retraite 271) (285)

Impbts ettaxes sur rémunérations (343) (302)
Avantages en nature et transferts charges personnel - -
Charges sociales et fiscales {1523) (1212}
Dot./Prov. engagements de retraite - {165}
Rep./provisions engagements retraite 37 -
Charges de retraite 37 {165)
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO (345) (389)
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO (345) {389)

Frais de personnel (4 098) {3634)
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6.2.2  Lifectif des soclétes consalidées par intégration globale

Les effectifs moyens employés au cours de la période sont les suivants

2020 2019
Effectif moyen - Cadres 17 17
Effectif moyen - non cadres 2 2
Total 19 19

6.3 Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de 'exercice s’élévent
a 171 milliers d’euros ( 173 milliers d’euros au titre de I'exercice 2019) détaillés comme suit :

ERNST & YOUNG - Travaux d'audit 125 712 euros
ERNST & YOUNG - Autres prestations 0 euros
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES ~ Travaux d’audit 45 396 euros

6.4 Impots sur les bénéfices

6.4.1 Détail de la charge d'imp&t

La charge d'impdt au 31 décembre 2020 s’éléve a 2 604 milliers d’euros et se décompose de la
fagon suivante :

(données en K€) 31.12.2020 31.12.2019
Impét exigible (5015) (2977}
Impét differé 2410 254
Total Impot (2 604) {(2723)
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6,12 Preuve d'inipdts

cn millier d'euros 31.12.2020
Résultat net de I'ensemble consolidé 85712
Impbt sur les sociétés {impat exigible et impot différe) (2604)
Résultatavantimpét 88 316
Résultat des sociétés consolidées par mise en équivalence 4413
Amortissement des écarts d'acquisition (23)
Résultat imposable au taux de droit commuun 83 925
Impot théorique 1S & 28,92% {(24271)
Crédit d'impot 3
Quote-part réintégration de charges 19
Quote Part de 12% sur les Plus values LT (2458)
Autres différences permanentes 110
Reports déficitaires non activés 166
Eléments imposés a taux réduit 23 825
Quote-part de résultat des sociétés transparentes 4
Différence de taux 5
Chiarge d'impdét de I'exercice {2 604)
Taux effectif d'impdt 3,1%

7 Informations complémentaires

7.1 Actifs en devises et risques de change

7.1.1  Contre-valeur en milliers d'curos des actifs en devises

Contrevaleur euros des actifs par devises en K€ :iJOSzDO ZUOSlDE)

Sur fonds Sofiproteol 6117 6168
Sur autres fonds - -
Gains ou pertes sur pertefeuille de placement 6117 6168

Sofiprotéol n’avait pas de passif en devises a la cloture de l'exercice.

7.1.2 Exposition au risque de change

L'exposition au risque de change concerne essentiellement le portefeuille OPCVM libellés en US

dollars.

Le risque de change est couvert par les instruments financiers a terme.
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Exposition au risque de chiange 2020

2019

Devise C/Veuro Devise C/V euro
Exposition en USD
Actifs nets en USD 8772 7 148 8 469 7 539
Actifs nets en euros mais sous-jacent en UJSD 5175 4217 3169 2821
Change a terme (12 620) (10 284) (11 320) (10077)
Exposition nette 1327 1081 318 283

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués a leur valeur

de marchsé.

7.1.3 Opération de change a terme

Opérations de change a ternte 2020 2019
Réévaluée Devise C/V euro Devise C/V euro
Exposition en USD
Euros A recevoir contre USD A livrer 10341 10 341 10053 10 053
(11320) (9972)

USD a livrer contre euros a recevoir (12620 (10247)

7.2 QOpérations sur instruments financiers a terme

Sofipratéal a conclu des swaps de taux de gré a gré dans le cadre de sa politique de couverture de
risque de taux. IIs concernent exclusivement I'activité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant

notionnel,

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriquement par des plus-values
latentes sur les titres cauverts, fait I'objet d’une provision inscrite au passif.

7.2.1 Valorisation des swaps

2020 2019
Valerisation des swaps de taux en K€ Montant Valeur d'e Valeur de Montant Valeur ‘f" Valeur ‘!"
notionnel n’larc'he marché notionnel rr’larc.he mal-‘che
- négative  positive népative positive
Swaps Isolés (catégorie a) 24 460 {129} 1 34 460 (81) 21
Swaps de micro-couverture {catégorie b} 150045 {1150) 29 147285 {1345) 238
dont ¢
adossés i des titres d'investissement
adossés & des titres de placement 150 045 {1150) 29 147285 {1345) 238
adossés & des dépbts d terme
Swaps de macro-couverture (catégorie c)
Total 174505  (1279) 30 181745 -1426 259
.
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La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hauteur de
140 milliers d’euros (108 milliers d'euros au titre de I'exercice 2019} par les plus-values latentes
des titres couverts.

7.2.2  Ventilation du portefeuille de swaps de taux par durde résiduelle
2020 2019

Montant Montant
notionnel notionnel

Ventilation du portefeuille de swaps de taux
par durée résiduelle en K€

Moins de trois mois 14 155 15500
De treismoisa un an 25900 29 390
De unacing ans 129 450 127 355
Plus de cing ans 5000 9500
Total 174 505 181 745

8 Eveénements postérieurs ala cloture

Néant
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SA SOFIPROTEOL
Consultatian Ecrite du 27 mai 20217

RAPPORT DE GESTION DU GROUPE
DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A LA COLLECTIVITE DES ASSOCIES
CONSULTATION ECRITE DU 27 MAI 2021

Chers actionnaires,

Nous vous présentans, en complément du rapport de gestion pour 'exercice clos le
31.12.2020, le rapport de gestion du groupe, incluant la saciété SOFIPROTEOL (la
« Société ») et ses filiales (ci-aprés « le Groupe ») afin de vous expaser les résultats de
Factivite et les perspectives d’avenir et soumettre & votre approbation les comptes consolidés
dudit Groupe.

1. PRESENTATION GENERALE DU GROUPE
SOFIPROTEOL

Nous vous rappelons que la société SOFIPROTEOL (la « Société ») a été agréée en qualité
de Société de financement par Autarité de Controle Prudentiel et de Résolution (I'« ACPR »)
le 18 décembre 2014.

Liste des entreprises consolidées au 31.12.2020

Les méthodes et principes comptables de consolidation sont détaillés dans Pannexe aux
comptes consolidés.

Un tableau reprenant Fintégralité du périmétre de consolidation au 31.12.2020 est présenté ci-
dessous.
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2. ACTIVITE DU GROUPE DURANT L’EXERCICE ECOULE
ET FAITS MARQUANTS

Au cours de I'exercice 2020, la société de financement SOFIPROTEOQL a continué a exercer
ses principales missions :

< Le financement de clients, acteurs de lafiliére des oléoprotéagineux :

SOFIPROTEOL a une activité de gestion d'un portefeuille de participations mincritaires dans
des sociétés et des fonds de « Private Equity », de comptes courants et de préts au sein de la
filiére des oléo-protéagineux et de filiéres connexes. SOFIPROTEOL investit également mais
dans de faibles proportions, dans des fonds communs de placement & risques.

< Lactivité financiére de marché réalisée sur fonds propres et sur effet de
levier :

SOFIPROTEQL exerce une activité de gestion de portefeuille des placements financiers.
< La gestion de fonds de la filigre :

SOFIPROTEOQL gére plusieurs fonds de la filiére (Fodac, Fonds Oléoprotéagineux, Diester),
en qualité de mandataire de gestion au nom et pour le compte du FIDOP en fournissant une
assistance administrative, comptable et financiére,

SOFIPRCTEOL exerce par ailleurs la fonction de gérant statutaire de trois sociétés en
participation auxgquelles SOFIPROTEQL est associée a hauteur de 1% : les sociétés en
participation FASQ Participations et FODAC Patticipations aux cdtés du FIDOP associé a
hauteur de 99% et la société en participation FEDIL aux cétés du CNIEL, également associé
a hauteur de 99%.

a) L'activité de financement de la filiére

Durant I'année 2020, SOFIPROTEOL a renforcé trés significativement ses engagements dans
~ les filigres agricoles et agro-alimentaires en investissant 111,7 M€ a travers les opérations les
plus significatives suivantes :

- 60,4 M€ de réinvestissement dans le Groupe CEVA (santé animale),
- 10 M€ chez Soufflet Alimentaire,

- 7 ME€ chez Veggimmo ;

- 14 M€ chez les Amis de Kersia :

- 20 M€ sous forme de titres participatifs chez Sodiaal Union.

Conjointement, 12,7 M€ (vs 7,7 M€ en 2019) ont été investis en « private equity », dont :

- 6,2 M€ pour Sofiprotéol Dette Privée vs 5 M€ en 2019,
- 6,5 M€ sur des fonds Innovation,
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Parallélement & ces investissements, la société a réalisé des cessions pour une Valeur nette
comptable de 44,9 ME, principalement :

- participation dans CEVA pour 40 M€ générant une plus-value de 78,3 M€ ;
- participation dans le fonds Ardian DRT pour 3,7 M€ générant une plus-value de 6 M€ .

S’agissant des remboursements d'obligations ou de comptes courants, ces opérations ont
atteint un montant de 17,7 M€ en 2020 (principalement Soufflet pour 15 M€).

Nos participations ont bien résisté au contexte de la pandémie. Nos secteurs d'intervention
ont été plutdt épargnés, méme si le secteur alimentaire a di faire face a une forte réduction
des débouchés de restauration a domicile.

b) L’activité financiére de marché réalisée sur fonds propres et sur effet de levier
de la société SOFIPROTEOL

L'activité financiére de Sofiprotéol a bien résisté malgre la trés forte volatilité des marches
financiers survenue dans le contexte de la pandémie de COVID 19.

= Concernant I’activité de gestion de trésorerie :

Le portefeuille de I'activité placements de trésorerie sur fonds SOFIPROTEOL -dépét a terme,
dépdts a vue- a augmenté de 61 M€ a la cldture 2020 vs le 31/12/2019 aprés avoir augmenté
de 93,5 ME sur I'exercice 2019. En paralléle, les dettes financiéres ont augmenté de 46,2 M€
pour atteindre 385,7 M€ au 31/12/2020.

Le portefeuille de tous les OPCVM et parts sociales sur fonds SOFIPROTEOL en VNC financé
en totalité sur fonds SOFIPROTEOL a augmenté de 2,6 ME.

Le portefeuille OPCVM sur fonds SOFIPROTEOL est de 53,9 M€ au 31.12.2020 vs 51,3 M€
en 2019.

=> Concernant I’activité de portage obligataire :

SOFIPROTEQL a légérement augmenté son portefeuille & 170,7 M€ au 31/12/2020.

A la cléture, SOFIPROTEQOL a comptabilisé 1,4 M€ de reprises nettes aux provisions sur
obligations de placement grace a la remontiée des marchés en fin d'année (aprés une
dégradation significative au 2e trimestre} portant le total des provisions au bilan & 1,9 ME.

Globalementla maturité du portefeuille au 31/12/2020 est de 2,7 années vs 2,8 au 31/12/2019.

Sur l'exercice 2020, la contribution de I"activité financiére de marché est positive de 3,5 M€ vs
9,3 M€ en 2019.

c) Total SOFIPROTEOL et ses filiales

En 2020, I'activité de votre Saciété s’est traduite par un résuliat positif de 85,8 M€, contre un
résuitat part du groupe positif de 15,8 M€ au titre de I'exercice précédent, et par un total de
bilan de 1 032,5 M€ vs 886,7 M€ au 31.12.2019.
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d) Impact COViD

Confaormément a la réglementation comptable, il n'a pas été identifié d'impacts financiers,
significatifs, de la crise sanitaire Covid-19 sur la situation de votre Saciété au cours de
I'exercice écaulé.

En effet la consommation alimentaire est restée soutenue en 2020 y compris durant les
périodes de confinement. Et méme si certains des partenaires de Sofiprotéal trés implantés
en agro-alimentaire en RHF, ont été du fait de la fermeture des hétels et restaurants, impactés
par le COVID, un grand nombre d'entre eux ont pu réorienter une partie de leur production sur
la consommation a domicile, se créant ainsi de nouvelles opportunités. lls ont mis en place,
pour la plupart, un suivi des créances et des impayés, qui, a date, leur a permis de limiter les
impacts sur leur bilan de défaillances potentielles de certains clients.

Par ailleurs, les investissements de Sofiprotéol trés soutenus en 2020 témoignent du
dynamisme de développement des entreprises agro-industrielles et agro-alimentaires
frangaises, le pipeline ne montrant pas d'infléchissement depuis.

En revanche, certains groupes , sous la pression de leurs préteurs, n'ont pu distribuer de
dividendes en 2020.

3. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA
CLOTURE DE L’EXERCICE PRECEDENT

Depuis le 31 décembre 2020, date de la cléture de l'exercice, aucun événement significatif
.nest intervenu.

4 EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

La société de ﬁnancement devralt contlnuer a poursuivre ses activités en 2021°;

(i) d'accompagnement des acteurs de la filiére oleo protéagineuse et, le cas echeant
d'autres acteurs de filiéres connexes au sein du secteur agro-alimentaire ; )

(i) de gestion diversifiée de sa tresorene propre dispenible, etd arbltrages oblrgatalres
réalisés sur effet de levier;

(iii) de gérant de fonds.

Par ailleurs, nous vous informons que la Société a déposé en fevrier 2021 auprés de son
autorité de tutelle, I'A.C.PR., une demande d'agrément en qualit¢ d'entreprise

d'investissement, pour la réalisation de certaines prestations de services en investissement :
~ conseil en investissement, placement non garanti et négociation pour compte propre.
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5. ACTIVITE PU GROUPE EN MATIERE DE RECHERCHE
ET DE DEVELOPPEMENT

Le Groupe r'a comptabilisé aucun frais de cette nature au cours de l'exercice écoulé
susceptible d'ouvrir droit & un crédit d'impét.

6. GESTION DES RISQUES ET INCERTITUDES

Risques financiers et politique de couverture

Vous trouverez dans 'annexe des comptes consolidés 2020 de la société SOFIPROTEOL des
informations détaillées relatives aux risques financiers et a la politique de couverture associée.

Situation d’endettement

Vous trouverez dans I'annexe des comptes consolidés 2020 de la société SOFIPROTEOQOL des
informations détaillées relatives a I'endettement du Groupe.

7. PRESENTATION DES COMPTES CONSOLIDES 2020 DU
GROUPE

Les comptes consolidés 2020 sont présentés conformément aux dispositions fixées par
P'Autorité des normes comptables.

L’ensemble de l'activité du Groupe sur P'exercice 2020 peut étre refracé au travers des
principaux soldes de gestion suivants.

Bilan consolidé 2020

Le total du bilan consolidé ressort & 1 032,5 M€ contre 886,7 M€ au 31.12.2019.

A I'actif, il ressort notamment ;

328 M& de comptes de créances a vue et a terme , contre 282,8 M€ au 31.12.2018,
Le poste « Opérations avec la clientéle » ressort & 70 M€ contre 32,2 ME au
31.12.2019,

Le portefeuille de placement ressort 4 276,6 M€ d’actions, d'obligations, et autres titres
a revenus fixes ou variables contre 268,7 M€ au 31.12.2019,

Le poste « Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long
terme » s’établit & 254 M€ de titres de participations (dont 147 M€ de tilres mis en
équivalence), contre 226,7 M€ de titres de participations (dont 151,6 M€ de titres mis
en équivalence au 31.12.2019),

87,6 ME d’écart d’acquisition contre 57,3 M€ au 31.12.2019.
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Au passif, il ressort notamment :

Les capitaux propres part du groupe (hors F.R.B.G,) s'établissent & 567,4 M€ de capitaux
propres contre 485,6 M€ au 31.12.2019 et les intéréts minoritaires a 26,1 M€ contre 27,0 M€
au 31.12.2019.

l.es ressources consolidées se répartissenten :
- 220,2 M€ de dettes envers les établissements de crédit contre 219,5 M€ au
31.12.2019,
- 2,2 M€ de dettes envers la clientéle , contre 21,7 M€ au 31.12.2018,
- 197,8 M€ de dettes représentées par un titre (NEU CP).

Compte de résultat consolidé 2020

Le résultat net consolidé est de 85,8 M€ au 31.12.2020 contre 15,8 M€ pour 'exercice 2019
se compose essentiellement :

o d'un produit net bancaire de 13,8 M€ contre 15,8 ME pour l'exercice précédent,
constitué notamment des gains nets sur revenus et opérations du portefeuille qui
ressortent 4 11,6 M€ contre 13,7 M€ pour I'année 2019,
de charges d'exploitation de 13 M€ contre 11,5 M€ au titre de I'année 2019,

+ de guote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence pour 4,5 M€
contre 9,7 M€ pour l'exercice 2019,

« de gains sur actifs immobilisés de 81,7 M€ contre 5,6 M€ au titre de I'exercice
précédent.

La part des minoritaires s’éléve a 1,3 M€ en 2020 contre (0,8) M€ pour l'année 2019,
Le Résultat Net part du Groupe est de 84,5 M€ pour 2020 contre 16,6 M€ au titre de
I'exercice précédent.

8. INFORMATIONS SOCIALES ENVIRONNEMENTALES ET
- SOCIETALES

lnformétions sur le personnel

Vous trouverez dans l'annexe des comptes consolidés 2020 de la SOciété SOFIPROTEOL les
informations consolidées relatives au personnel.

Informations sur environnement

- Nous vous rappelons que le groubé AVRIL est désormais assujetti [également & une obligation
de performance extra-financiére suite a la transposition ‘de la directive européenne
2014/35/UE du 22 octobre 2014 relative & la publication d'informations non financiéres.

Nous vous précisons que la société-mére de SOFIPROTEOL, AVRIL SCA, va donc établir en
2021 et intégrer a son rapport de gestion une declaration de performance extra-financiére '
comportant des informations RSE consolidées, portant donc ‘'sur AVRIL SCA et sur les
entreprises Incluses dans son périmétre de consolidation incluant SOFIPROTEOL.
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Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes consaolidés aprés avoir entendu
la lecture du rapport des commissaires aux comptes sur [es comptes.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION
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