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Compte de résultat

31/12/2023

COMPTE DE RESULTAT
Exportation

31/12/2022

Ventes de marchandises 6 987 952 6987 952 5183781
Production vendue biens
Production vendue services 7 060 7 060 3 580
Chiffres d'affaires nets 6 995 01 6995 012 5 187 361|
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 3025 228
Autres produits 14 773 4 413
Total des produits d’exploitation (l) 7012 810, 5 192 002)
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 4 875 458 3883610
Variation de stock (marchandises) -89 041 -484 241
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) 9 808 -1 197
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) -8 507| -2 627
Autres achats et charges externes 2 048 330 1510102
Impots, taxes et vérsements assimilés 51 640 90 321
Salaires et traitements 857 508 717 628
Charges sociales 226 160 214 853
sur Dotations aux amortissements 7 938 2473
Dotations d’exploitation mmablieions _ Dotations aix I
Sur actif circulant : dotations aux provisions 39 332 3142
Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges 280 664 204 654
Total des charges d'exploitation (Ii) 8 300 289] 613871
RESULTAT D'EXPLOITATION -1 287 479 -946 717
Bénéfice attribué ou perte transférée (Ill)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilise
Autres intéréts et produits assimilés 6 344 4 975
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers (V) 6 344 4 975
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 56 470 4 461
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financieres (Vi) 56 470 4 461
RESULTAT FINANCIER -50 126 514
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (l-lI+1ll-IV+V-VI) -1 337 605 -946 204
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Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges

31/12/2023

31/12/2022

Total des produits exceptionnels (Vil)

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 2905 416
Total des charges exceptionnelles (Vill) 2 905 41
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -V -2 905 -416
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)
Impéts sur les bénéfices (X) -36 547
TOTAL DES PRODUITS (1 + il + V + Vi) 7 019 154] 5196 977
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIIl + IX + X) 8 323 117] 6 143 596
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) -1 303 963) -946 619
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Bilan actif

Capital souscrit non appelé (1)
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances sur immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles]
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel 38 575 4 838 33737 26 690
Autres immobilisations corporelles 40 126 5573 34 553 33 364
Immobilisations en cours 8472 8 472
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelle 87 174 10 411 76 763| 60 054
Participations selon la méthode de meq
Autres participations
Creances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 168 403 168 403 168 403
TOTAL immobilisations financiéres| 168 403 168 40.1[ 168 403|
Total Actif Immobilisé (1) 255 577 10 411 245 166] 228 457
Matieres premieres, approvisionnements 9 546 9 546 2 504
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 574 871 544 574 327 483 023
TOTAL Stock] 584 416) 544 583 872 485 527
Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés 15744 2130 13614 18 809
Autres créances 473 327 36 547 436 780 267 358
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL Créances| 489 071 38 677 450 395 286 167
Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités 66 836 66 836 48 149
TOTAL Disponibilités| 66 836 66 836) 48 149|
Charges constatées d'avance 5796 5 796
Total Actif Circulant (M) 1146 119| 39 221 1106 898| 819 843|
Frais d'émission d'emprunt & étaler (IV)
Prime de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI
Total Général (1a Vi) 1401 696] 49 632| 1352 064| 1048 300
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Bilan passif

BILAN - PASSIF 31/12/2023 31/12/2022
Capital social ou individuel dont versé : 1 000 1 000 1 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées gconr:'t.sn:éserve des prov. fluctuation des
Autres réserves g,oar:-:iz::tve achat d'ceuvres originales
TOTAL Réserves
Report a nouveau -946 619
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -1 303 963 -946 619
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 2 834 416
TOTAL CAPITAUX PROPRES () -2 246 748 -945 204
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (1)
Provisions pour risques 486
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (iil)| 486|
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 108 272 92 221
Eit;lneprrsunts ERUSHES IREnEISrEs dont emprunts participatifs :
TOTAL Dettes financiéres 108 272] 92 221
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1451 938 916 505
Dettes fiscales et sociales 308 300 289 420
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 297
Autres dettes 1728 391 689 994
TOTAL Dettes d’exploitation 3 488 629| 1 896 215
Produits constatés d'avance 1425 5067
TOTAL DETTES (1V)] 3 598 326| 1 993 504)
Ecart de conversion Passif (V)
TOTAL GENERAL - PASSIF (i a \0' 1352 06 1 048 300

5/39

A\



AJACCIO IMPERIAL
Société en nom collectif au capital de 1 000 €
Siége social: 1, cours Antoine Guichard, 42000 SAINT-ETIENNE
011 253 516 RCS SAINT-ETIENNE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 28 JUIN 2024

nsillises

DEUXIEME RESOLUTION
(Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2023)

L'Assemblée Générale décide d’affecter la perte de I'exercice clos le 31 décembre 2023, d'un montant
de 1303962,84 € au poste « Report & nouveau» qui s'éléve ainsi, aprés affectation a
— 2250 582,19 €.

L’Assemblée Générale prend acte, qu'il n'y a jamais eu lieu a distribution de dividendes depuis la
constitution de la société.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

(.))

QUATRIEME RESOLUTION
(Pouvoirs en vue des formalités)

L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’un original, d'un extrait ou d’une copie du
présent procés-verbal, et notamment au JOURNAL LA LOI, une marque de la société « LEXTENSO »
dont le siége social est situé a La Grande Arche — Paroi nord - 1, Parvis de la Défense — 92044 Paris
La Défense (552 119 455 RCS Nanterre) ou @ Mme Claire JOANNES ou & Mme Nabila LIEVRE,
domiciliées professionnellement 1, cours Antoine Guichard, 42000 Saint-Etienne, a l'effet d'accomplir
toutes formalités de publication et de dépét au greffe qu'il appartiendra.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

Extrait certifié conforme par la Gérante
CODIM 2
Représentée par M. Philippg TOUJAS




NOTE AUX ETATS FINANCIERS
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{ntroduction

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre
- indépendance des exercices

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2023 sont établis en conformité avec les dispositions du code de
Commerce [articles 1123-12 3 1123 28), du réglement ANC N°2014-03 du 5 juin 2014 medifié par le réglement

ANC N°2015-06 du 23 novembre 2015 relatif au Plan Comptable Général, du réglement ANC N°2016-07 du 4
novembre 2016, du réglement ANC N°2018-01 du 9 octobre 2018 el des réglements du Comité de la Réglementation

Comptable (CRC).

La société CODIM 2 finance les pertes de ses filiales et se finance elle-méme via compte courant vis-a-vis ge sa
société mere, DISTRIBUTION CASINOG FRANCE.

Elle bénéticie du soutien financier du groupe pour faire face, si nécessaire, aux obligations financiéres qui lui
incomberaient dans les 12 mols qui suivent I'approbation des comptes (cf note ci dessous).

Note sur la Continuité d'exploitation :

Au 31 décembre 2023, la dette financiére nette du Groupe Casino - Guichard Perrachon (“la Société") s'éléve & 6,2
milliards d'eures, dont respectivement 1,7 milliard d’euros et 1,8 milliard d’euros de remboursements contractuels
du principal (en I'absence de défaut) 3 échéance au cours des exercices 2024 et 2025.

l'essentiel de la dette financiere brute du Groupe a été reclassé & moins d’un an pour 5,1 milliards d'euras, soit un
total de dettes financiéres brutes 8 moins d'un an s’élevant & 7,4 milliards d’euros, le waiver relatif au covenant
portant sur la dette attachée ne permettant pas de reporter au 31 décembre 2023 le paiement de celle-ci au-dela de

douze mois.
Auvu de la situation de trésarerie au 31 décembre 2023, le Groupe n'est pas en mesure de faire face a cette dette.

Au regard du contexte décrit dans les “faits caractéristiques” (page 12), une procédure de conciliation a été ouverte
le 25 mai 2023 au bénéfice de [a Société et certaines de ses filiales dans le cadre des discussions en cours avec le
groupe TERACT et le Groupement Les Mousquetaires d'une part, et suite  une proposition faite par EP Global
Commerce a.s. ("EPGC”) d’autre pan.
Dans le pralongement d’un accord de principe sur la restructuration financiére signé le 27 juillet 2023, le Groupe a
conelu le 5 octobre 2023 un accord de « lock-up » relatif a sa restructuration financiére (cf " faits caractéristiques”)
avec, d'une part EP Equity Investment, une entité contrélée par M. Daniel Kietinsky, Fimalac et Attestor {le «
Consortium ») et, d'autre part, des créanciers détenant économiguement 98,6% du TLB, des principaux groupes
bancaires commerciaux et certains des créanciers susvisés détenant économiquement 90% du RCF, ainsi que des
porteurs des Obligations HY Quatrim représentant 78% de ces obligatians.
Cet accord détaille les principaux termes et conditions de la restructuration financiére, a savoir -
e U'apport de fonds propres en numéraire (new money equity) 8 hauteur de 1,2 milliard d’euros {garantis a
100%), via (i) une augmentation de capital réservée au Consortium de 925 millions d'euros et (i) une
augmaentation de capital de 275 millions d’euros ouverte par ordre de priorité aux créanciers sécurisés (RCF et
TLB), aux créanciers non sécurisés, aux porteurs de TSSDI et enfin aux actionnaires ; cette augmentation de
capital est garantie par un groupe de créanciers (le « Backstop Graup » ou « Garants ») qui comprend les
créanciers (i) d'Attestor et du G4 {le « Initial Backstop Group » ou « Garants Initiaux ») ainsi que (i} d’autres
créanciers sécurisés qui se sont engagés 3 garantir 'augmentation de capital de 275 millions d'euros {(parmi
d'autres engagements de garantie) ;
= La conversion en capital  hauteur de 4,9 milliards d'euros (hors intéréts financiers différés et courus) dont (i) 1
355 millions d'euros de dettes financiéres sécurisées (inclut les créances TLB et créances RCF qui ne seront pas
élevées dans le RCF reéinstallé) et (i) 3 523 millions d'euros des dettes financiéres non sécurisées (EMTN,
obligations High Yield, NEU CP et des TSSDI} ;

s Un refinancement de 2,7 milliards d’euros 3 apporter par les principaux créanciers du Groupe qui se
décampose en !
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»Un RCF réinstallé de 711 millions d’euros {dant les créanciers seront les fournisseurs de financements
opérationnels) d’'une maturité de 4 ans 3 partir de |a date de réalisation effective de la restructuration
financiére {le « closing ») et rémunére sur la base de I'Euribor (flooré & 0%) + 1,5% pendant 24 mois puis
Euribor (flooré a 0%) + 2%. Cette ligne de crédit fera I'objet d'un covenant holiday pendant une durée de 18

mois suivant la date de restructuration effective qui interviendra au plus tard le 30 avril 2024 ;
* Un Term Loan réinstallé de 1 410 millions d'euros (dont les créanciers seront les préteurs TLB existants et

les préteurs RCF existants qui ne sont pas des fournisseurs de financements opérationnels) d’une maturité
de 3 ans a partir du closing et rémunéré a 6% pendant les 9 premiers mois puis 9% ensuite (payé en
numeéraire). Cette ligne de crédit fera I'objet d'un covenant holiday pendant une durée de 18 mois suivant Ia
date de restructuration effective qui interviendra au plus tard le 30 avril 2024 ;
° Des obligations émises par Quatrim & hauteur de 567 millions d’euros (y compris 14 millions d’euros
d'intéréts courus capitalisés jusqu'au closing et hors compte séquestre de 85 millions d’euros) réinstallés
avec une extension de maturité de trois ans, i.e. jusqu’en janvier 2027 avec une option d'extension
supplémentaire d'un an a [a main de I'émetteur ;
‘e Le maintien ou ['octroi de finarncements opérationnels (RCF Monoprix, ligne Bred réduite de 4 millions d’euros,
ligne LCL et PGE Cdiscount) et des financements opérationnels du Groupe pour un montant total de 1 178
millions d’euros pour une durée de 2 ans & compter de a date de réalisation de Ja restructuration financiére avec
une année d'extension supplémentaire & la main de Casino (sous réserve notamment du respect des covenants
financiers du RCF réinstallé) ;
* Loctroi d’'une nouvelle ligne de crédit d'un montant maximal de 100 millions d’euros au bénéfice de Monoprix
Holding et de Naturalia ;

@ La restructuration de certains swaps de taux d’intérét avec une cristallisation de la valeur de marché a hauteur
de 107 millions d’euros et un remboursement sur trois ans & compter de la date de réalisation de la
restructuration financiére.

Cette restructuration financiére permettrait une réduction de I'endettement net de 4,6 milliards d’euros et
permettrait ainsi au Groupe de poursuivre ses activités. En prenant en compte (i) I'apport de new money de 1,2
milliard d’euros, (i} 'apurement de la dette financiére non sécurisée portée par le Groupe (3,5 milliards d'euros de
nominal hors TSSDI), {iii) le refinancement (2,6 milliards d’euros), {iv) le maintien des dettes opérationnelles et (v) le
paiement de dettes a |a date de restructuration financiére 3 hauteur de 0,6 milliard d'euros (y compris les frais de la
restructuration), le montant retraité de 'endettement financier net a fin 2023 s'éléverait & 1,5 milliard d’euros sous
I'nypathése du non-tirage de la nouvelle ligne de crédit d'un montant maximal de 100 millions d’euros de Monoprix.

Ce plan de restructuration financiére sera mis en ceuvre dans le cadre d’un plan de sauvegarde accélérée arrété par
le Tribunal de commerce de Paris le 26 février 2024 apreés le vote favorable reflétant un large soutien des
actionnaires et des créanciers du groupe Casino réunis en classes de parties affectées sur les projets de plans de
sauvegarde accélérée et la levée de |a totalité des conditions suspensives.

Les sociétés concernées, les administrateurs judiciaires, les mandataires judiciaires, le comité social et économigue
ou, a défaut, le représentant des salariés, et le ministére public avaient la faculté de faire appel 3 I'encontre des
jugements statuant sur V'arrété des plans de sauvegarde accélérée de Casino Guichard-Perrachon et des six autres
entités concernées par une procédure de sauvegarde accélérée (4 savoir Casino Finance, Distribution Casing France,
Casino Participations France, Quatrim, Segisar et Monoeprix) dans un défai de 10 jours a compter de la notification
desdits jugements. A ce titre, le comité social et économique de la saciété Distribution Casino France a fait appel du
jugement du Tribunal de commerce. Ce recours n’est pas suspensif et est sans effet sur la mise en ceuvre du plan de
restructuration financiére du groupe Casino.

Suite a lapprobation par 'Autorité des marchés financiers {AMF) du prospectus relatif aux différentes émissions de
titres prévues par le plan de sauvegarde accélérée abtenue le 12 mars 2024 (cf "événements postérieurs 3 la
cldture"), I'exécution du plan portant sur la concrétisation de (a souscription aux augmentations de capitai par le
Consartium et les créanciers qui s’y sont engagés conformément au plan de sauvegarde a été réalisée le 27 mars
2024,

Sur cette base et en tenant compte notamment de son appréciation du risque de liquidité sur la période portant
jusgu'au 31 mars 2025, 1a Gérance a arrété les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2023 en application du
principe de continuité d'exploitation compte tenu de 'exécution effective de |a restructuration financiére décrite ci-
dessus réalisée le 27 mars 2024, permettant au groupe Casino de continuer 3 disposer des moyens nécessaires a la
poursuite du support financier sur tequel | société CODIM 2 et ses filiales s’appuient.
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Depuis la date de restructuration financiere effective, le Consortium posséde le contréle du groupe Casino en
détenant 57,0% du capital (cf "événements postérieurs a la cloture”).

Faits caractéristigues

Restructuration financiére du groupe Casino :

Compte tenu d’un contexte inflationniste en 2022 et des contraintes financiéres qui étaient les siennes, la baisse du
chiffre d'affaires des hypermarchés et supermarchés initiée au quatrieme trimestre 2022 s'est amplifiée au premier
semestre 2023, conduisant a une détérioration marquée de la rentabilité et de la génération de trésorerie du Groupe
Casino - Guichard Perrachon ("le Groupe”), alors m&me que le chiffre d'affaires des autres enseignes alimentaires
(Monoprix, Franprix, Proximité Casino) restait proche du marché.

Les mesures de repositionnement tarifaires mises en ceuvre au dernier trimestre 2022 {et renforcées au premier
trimestre 2023) ont conduit 3 un redressement progressif du trafic et des volumes en supermarchés et & une
inflexion en hypermarchés, mais 3 un rythme et pour un colit qui se sont révélés incompatibles avec les ressources
du Groupe du fait d’une part de V'intensification de la concurrence et de la nécessité d'investir davantage dans les
prix pour maintenir le niveau cible de positionnement tarifaire, d‘autre part du temps de latence entre le retour des
clients, des volumes et la reprise du chiffre d’affaires.

Compte tenu de Ja complexité de 'endettement du Groupe, ces éléments ant conduit & une proposition de
restructuration de la dette a |a fin du deuxigme trimestre 2023,

Parallélement, le 24 avril 2023, le Groupe a regu une lettre d’intention de EPGC qui I'a conduit a solliciter I'accord de
certains de ses créanciers afin d’obtenir I'autorisation d’entrer dans une procédure de conciliation afin de définir la
meilleure solution pour assurer la pérennité de ses activités, dans le contexte de deux offres stratégiques en cours
d’examen: d’une part les discussions avec le Groupement Les Mousquetaires et TERACT, d'autre part la proposition
d'EPGC et de Fimalac d'une augmentation de capital de 1,1 milliard d'euras,

Apreés avair recueilli les autorisations nécessaires de ses créanciers bancaires et obligataires pour ce faire, la Société
et certaines de ses filiales ant demandé et obtenu le 25 mai 2023 |a désignation de la SELARL Thévenot Partners
(prise en la personne de Maitre Aurélia Perdereau) et de la SCP B.T.S.G.2 (prise en la personne de Maitre Marc
Sénéchal) en qualité de conciliateurs, avec notamment pour mission d'assister la Société et lesdites filiales dans les
discussions avec 'ensemble des parties prenantes.

En paralléle, un Comité ad hoc, regroupant la quasi-totalité des administrateurs indépendants du Groupe et des
membres du Comité d'audit de la Société, a été mis en place aux fins d'assurer le suivi des discussions concernant la
restructuration financiére.

Rapidement aprés I'ouverture des procédures de conciliation, Jes travaux du cabinet Accuracy ont fait apparaitre le
risque d'un besoin de liquidité 3 trés court-terme. En conséquence, le Groupe a cherché & actionner différents leviers
pour préserver sa liguidité au cours de cette période, notamment |a constitution de passif public.

Des discussions ont ainsi été initides avec le Comité Interministériel de Restructuration (ndustrielie {le « CIRI ») afin
de convenir des conditions dans lesquelles certaines sociétés du Groupe (dont les sociétés Casino, Casino Finance,
DCF, CPF, Quatrim, Monoprix Holding, Moneprix, Monoprix Exploitation, Ségisor, ExtenC, Distribution Franprix,
Geimex, RelevanC, Sédifrais et FPLPH) pourraient, afin de couvrir teur besain de liquidité, prendre la décision de
reparter le paiement d’une partie de leurs échéances fiscales et sociales entre le 15 mai 2023 et le 25 septembre
2023.

Le 15 juin 2023, au terme de discussions conduites sous I'égide des conciliateurs et compte tenu des besoins de
trésorerie identifiés, les sociétés concernées du Groupe et le CIRI sont parvenus & un accord de principe prévoyant
un repert du paiement des charges fiscales et sociales du Groupe dues entre le 15 mai et le 25 septembre 2023 paur
un montant d'environ 300 millions d’euros {le « Passif Public Groupe »].

En paralléle, le Groupe a également sollicité (es 22 et 23 juin 2023 la suspension des échéances de principal et des
intéréts des dettes financieres 3 échoir 3 compter du 25 mai 2023 jusqu’a la fin de la procédure de conciliation pour
un montant total d’environ 200 millions d’euros.

A défaut d’accord amiable du créancier concerné, les sociétés concernées du Groupe ont sollicité et obtenu
judiciairement devant le Président du Tribunal de commerce de Paris [a suspension de ces échéances.
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Le 22 septembre 2023, Casino, pour son compte et celui des autres filiales concernées du Groupe, DCF, Monoprix
Holding et Monoprix Exploitation d'une part, et I'Etat d’autre part, ont conclu, en présence des conciliateurs, un
protocale d'accord formalisant les termes de la suspension du Passif Public Groupe pour un montant maximum de
305 millions d'euros (le « Protocole Passif Public »).

Au terme du Protocole Passif Public, les sociétés du Groupe concernées se sont engagées 3 rembourser I'intégralité
du Passif Public Groupe dont ¢lles sont respectivement débitrices 3 [a plus proche des deux dates entre {i) le 30 avril
2024, et (ii) la date & laquelle toutes les opérations prévues dans le cadre de fa restructuration financiére du Groupe
serant achevées nonobstant I'absence d’expiration des délais de recours, rembaoursement qui entraingra mainlevée
des sliretés et garanties octroyées par les sociétés concernées du Groupe.

La situation a fait émerger une concurrence entre deux propositions stratégigues :

® L'une animée par la société 3F Holding, le véhicule d'investissement de Messieurs Xavier Niel, Matthieu Pigasse
et Moez-Alexandre Zouari (« 3F Holding ») ;

® L'autre animée par EPGC et la société F. Marc de Lacharriere (Fimalac).

Alissue d’un processus cancurrentiel mené sous 'égide des conciliateurs et du CIRI, if est apparu que l'offre
présentée par fe Consortium (EPGC, Fimalac et Attestor) permettait de satisfaire au triple objectif de
désendeitement massif, de rééchelonnement des échéances de dettes et de nouvel apport en fonds propres.

Dans le cadre des discussions, le Groupe a informé les parties prenantes 3 (3 conciliation qu’il lui apparaissait
nécessaire de convertir en fonds propres (i) la totalité des instruments de dette non sécurisée et (i) entre 1 milliard
et 1,5 milliard d’euros de dettes sécurisées (i.e., RCF et TLB), et ce afin d’avoir une structure de dette compatible avec
la génération de trésorerie prévue par le plan d'affaires 2024-2028.

A cette fin, le Groupe et les conciliateurs ont sollicité des parties prenartes a 1a conciliation la remise d'offres
d’apport en fonds propres au plus tard le 3 juillet 2023, puis |a remise d'offres révisées au plus tard le 14 juillet 2023,
en vue de finaliser un accord de principe sur les termes de Is Restructuration Financiere d'ici le 27 juillet 2023.

Le 15 juillet 2023, EPGC et Fimalac ont déposé une offre révisée 4 laquelle Attestor s’est assacié, offre propasant un
appart total de new money de 1,2 milliard d’euros (incluant une augmentation de capital réservée aux auteurs de
I'offre de 925 millions d'euros et une augmentation de capital ouverte aux créanciers et actionnaires existants de
Casino par ordre de séniorité de 275 millions d'euros).

3F Holding a de son cdté renoncé & déposer une offre révisée.

Le 16 julllet 2023, les Garants Initiaux ont adressé & EPGC, Fimalac et Attestor un courrier leur indiguant qu'ils
entendaient {i) soutenir 'offre révisée déposee par ces derniers (a veille et {ii} s’engager a garantir le financement de
I'augmentation de capital de 275 millions d’euros, sous certaines canditions.

Sur la base de critéres rappelés dans le communiqué de presse de Casino publié le 17 juillet 2023 et sur
recommandation unanime de son Comité ad hoc regroupant 1a quasi-totalité des administrateurs indépendants du
Groupe, le Conseil d'administration de Casino a décidé de poursuivre les négociations avec le Consortium, ainsi
qu'avec les créanciers du Groupe, afin de parvenir & un accord de principe sur la restructuration de [a dette
financitre du Groupe d'ici 1a fin du mois de juillet 2023.

Il 2 alors été proposé aux créanciers existants de rejoindre le groupe des Garants jusqu’au 24 juillet 2023 3 11h59.
Dans ce contexte, plusieurs prateurs au titre du TLB ont indiqué 3 [a Société et au Consortium leur intention de
rejoindre le groupe des Garants.

A |z suite de la réception des offres, les négociations ont permis d’aboutir 4 un accord de principe surla
Restructuration Financiére le 27 juillet 2023 avec le Cansortium et des créanciers détenant plus des deux tiers du TLB
{I" « Accard de Principe »). Des groupes bancaires francais (détenant, ensemble avec certains des créanciers susviseés,
plus des deux tiers du RCF) ont confirmé le méme jour au Groupe leur accord de principe sur les principaux termes
de la restructuration tels qu'ils découlent de ‘Accord de Principe.

Le 18 septembre 2023, le Groupe a annoncé la conclusion d'un accord de principe avec un groupe ad hoc
représentant une majorité des bénéficiaires économiques (beneficial owners) des Obligations HY Quatrim afin de
convenir du traitement de ces créances sous forme de nouvelles obligations réinstallées.
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Dans le prolongement de ces accords, le Groupe a conclu le 5 octobre 2023 un accord en langue anglaise intitulé «
Lock-Up Agreement » (I« Accord de Lock-Up ») relatif a sa restructuration financiere, avec, d’une part EP Equity
Investment, une entité contrdlée par M. Daniel Kietinsky, Fimalac et Attestor et, d'autre part, des créanciers
détenant économiquement 75% du TLB, des principaux groupes bancaires commerciaux et certains des créanciers
susvisés détenant écanomiguement 92% du RCF, ainsi que des porteurs des Obligations HY Quatrim représentant
58% de ces obligations.

Les termes et conditions de I'Accord de Lock-Up comprernnent notamment 'engagement pour les signataires de
soutenir et réaliser toute démarche cu action raisonnablement nécessaire a la mise en ceuvre et la réalisation de la
restructuration du Groupe conformément a I'Accord de Lock-Up et, en conséquence, de signer la documentation
cantractuelle requise et notamment de voter en faveur du projet de plan de sauvegarde accélérée, Ces termes et
conditions autorisent les signataires a transférer la dette du Groupe qu'ils détiennent jusqu’a a la date de
restructuration effective, sous réserve que le cessionnaire soit lié dans les mémes termes par 'Accord de Lock-Up.
En contrepartie des engagements pris 3 'Accord de Lock Up, les Créanciers Obligataires et les Porteurs de TSSDI ayant
adhéré & 'Accord de Lock-Up et en acceptant les termes et conditions dudit Accord de Lock-Up percevront, dans les
conditions décrites dans 'Accord de Lock-Up, la commission d’adhésion dant les termes sont décrits au sein du
communiqué de presse publié par la Société le S octobre 2023, et sous réserve des conditions décrites dans te
communiqué de presse précité. La commission d’adhésion sera payée en numéraire par la Société a la date de
restructuration effective.

Au 17 octobre 2023, date butoir pour adhérer & I'Accord de Lock-Up, les créanciers suivants avaient adhéré a fAccerd
de Lock-Up
® des créanciers détenant éconamiguement 98,6% du TLB {étant précisé que des créanciers détenant 85,4% du
TLB se sont engagés 2 voter en faveur de la restructuration financiére dans le cadre de la procédure de
sauvegerde accélérée);
® des principaux groupes bancaires cammerciaux et certains des créanciers susvisés détenant économiguement
90,0% du RCF (élant précisé gue des créanciers détenant 88,8% du RCF se sont engagés a voter en faveur de la
restructuration financiére dans le cadre de |a procédure de sauvegarde accélérée) ;
¢ des porteurs des Obligations HY Quatrim représentant 78,0% de ces obligations ;

e 51,0% des créanciers financiers non sécurisés {Obligations HY, Obligations EMTN, et Billet de Trésorerie} ; et

e 44 3% des Porteurs de TSSDI.

Ouverture d’une procédure de sauvegarde accélérée :

Le 25 octobre 2023, le Tribunal de commerce spécialisé de Paris a ouvert des procédures de sauvegarde accélérée a
égard de la Société et de certaines de ses filiales {Casino Finance, Distribution Casino France, Casino Participations
France, Quatrim, Ségisor et Monoprix) pour une période initiale de deux mois, qui a été renouvelée pour deux mois
supplémentaires. Dans ce cadre, le tribunal a désigné ta SELARL Thévenot Partners (prise en la personne de Maitre
Aurélia Perdereau), la SELARL FHBX (prise en |a personne de Maitre Héléne Bourbouloux) et la SCP Abithol &
Rousselet (prise en la personne de Maitre Frédéric Abitbol) en qualité d'administrateurs judiciaires.

Les pracédures de sauvegarde accéltérée concernent uniquement la dette financiére de la Société et de ses filiales
concernées et n‘ont aucune incidence sur les relations du Groupe avec ses partenaires apérationnels (en particulier
ses fournisseurs ct ses franchisés) ou ses salariés, Cette procédure a notamment pour objectif de permettre la mise
en ceuvre de la Restructuration Financiére conformément aux termes de FAccord de Lock-Up.

Description du plan de souveqorde accélérée :

lLe plan de sauvegarde accélérée de Casino (ainsi que les plans de sauvegarde accétérée de Casino Finance,
Manoprix, Quatrim, CPF, DCF et Ségisor) reprennent les termes de la restructuration agréeés dans I'Accord de Lock-

Up, auguel I'Accord de Principe est annexé,
Ces plans de sauvegarde accélérée ont été élaborés par Casino, Casino Finance, Monoprix, Quatrim, CPf, DCF et

Ségisor, avec le concours des Administrateurs Judiciaires, avec pour objectif d'assurer la pérennité de chacune des
sociétés dans fe cadre de la restructuration financiére du Groupe.

Pour ce faire, les principaux objectifs des Plans de Sauvegarde Accélérée sont les suivants :

1} Apport de fonds propres au niveau de Casino:

® Injection de 1,2 milliard d’euras de fonds propres additionnels, dont ;
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— 925 millions d’euros souscrits par le Consortium {par I'intermédiaire de France Retail Holdings) ; et

~ 275 millions d’euros dont la souscription a été ouverte par ordre de priorité (a) aux créanciers sécurisés (3
hauteur de leur quote-part respective), {b) aux Créanciers Obligataires’ (3 hauteur de leur guote-part
respective}, (c) aux porteurs de TSSDI (3 hauteur de leur quote-part respective), {d) aux créanciers sécurisés,
Créanciers Obligataires et porteurs de TSSDI qui souhaitent souscrire davantage que leur quote-part ; ce montant
de 275 millions d’euros étant entidrement garanti par les Garants.

2) Traitement de [a dette sécurisée au niveau de Casino, d'un mantant total de 3,476 milliards d'euros {(hors intéréts
courus et non payés jusqu'a la date de restructuration effective) :
® Conversion en fonds propres de 1,355 mitliard d’euros de créances sécurisées (soit environ 49% du total des
créances formé par (i} le TLB et {ii) le RCF qui ne sera pas réinstallé dans le RCF Réinstallg) ;
® Les créances résiduelles au titre du RCF et du TLB serant réinstallées pour un montant total de 2,121 milliards

d’euros, correspondant 3
- un crédit de type « term loan » sécurisé réinstallé au niveau de Casino pour un montant de 1 410 millions

d’euros {soit environ 51% des créances au titre du TLB et du RCF qui ne seront pas réinstallées dans le RCF
Réinstallé) avec une maturité de trois ans & compter du closing (le « TL Réinstallé ») ; et

— un RCF sécurisé et super-senior réinstallé au niveau de Monoprix pour un montant en principal de 711 millions
d'euras (dont les créanciers seront les Banques Commerciales dans les conditions prévues dans le Plan de
Sauvegarde Accélérée) avec une maturité de quatre ans 3 compter du closing (le « RCF Réinstallé »), étant
précise que les préteurs au titre du TL Réinstallé et du RCF Réinstallé seront parties au nouvel accord inter-
eréanciers, aux termes duguel les préteurs du RCF Réinstallé hénéficierant d’une séniarité sur les préteurs du TL
Réinstallé, selon les termes et conditions de ce contrat,

3) Traitement de la dette non sécurisée (hors intéréts courus et non payés jusqu’a la date du jugement d’adoption du
Plan de Sauvegarde accélérée par le Tribunal de commerce de Paris):
® Conversion en fonds prapres de toutes les Créances Obligataires et des TSSDI {y campris fe principal et tes
intéréts différés et courus jusqu’au closing), soit environ 3,518 milliards d’euros et 5 millions de dollars
américains de dette en principal, correspondant & environ 2,168 milliards d’euros d'Obligations HY et Obligations
EMTN, 5 millions de doltars américains de Billet de Trésorerie et 1,350 milliard d’euros de TSSDI d’encours en
principal ;
@ Attribution de bans de souscription d’actions et paiement d’une commission d’adhésion aux Créanciers
Obligataires qui ont adhéré & I'Accord de Lock-Up au plus tard 4 la date-limite d’accession ;

® Paiement d’une commission d'adhésion aux Porteurs de TSSDI qui ont adhéré a PAccord de Lock-Up au plus
tard a la date-limite d'accession.

4) Traitement des Obligations HY Quatrim et des garanties octroyées en garantie de Is dette sécurisée ¢
® Réinstallation des Obligations HY Quatrim au niveau de Quatrim : montant total de 5532 millions d'euros
réinstallés avec extension de la maturité de 3 ans, i.e. jusqu’en janvier 2027 avec une option d'extension
supplémentaire d'un an a la discrétion de Quatrim ;
® Restructuration des cautions octroyées par Casing, Casino Finance, Menoprix, DCF, CPF et Ségisor en garantie
de la dette sécurisée avec une mainlevée et, le cas échéant, Foctroi d’une nouvelle caution perscnnelle en
substitution en garantie du RCF Réinstallé et du TL Réinstallé et pour ce qui concerne les Obligations HY Quatrim,
mainlevée des garanties octroyées en garantie des Obligations HY Quatrim et octroi de nouvelles garanties en
substitution par Monoprix et Ségisor (limitées & un montant de 50 millions d’euros pour Monoprix et 46 millions
d'euros pour $Ségisor) ainsi que la mise en place d'une caution de Casinc en garantie des loyers contractuels dus
par les membres du Groupe Casino a |a société IGC et d’un engagement de mise 3 disposition par voie de préts
d'actionnaires des montants requis au titre des besoins d*investissemant Capex de la société Quatrim non
couverts par sa trésorerie et ses autres actifs liquides.

En paralléle de ces principaux objectifs du Plan de Sauvegarde Accélérée, d’autres mesures de restructuration seront
mises en ceuvre en dehors du Plan de Sauvegarde Accélérée

1) En vertu de Ierdonnance du Président du Tribunal de commerce de Paris en date du 7 septembre 2023,
remboursement intégral des Obligations Regera {120 millions d'euros en principal et paiement des intéréts courus
d’un montant évalué & enviran 19 millions ¢’euros jusqu’au closing) par Monoprix Exploitation a {a date de
restructuration effective ;
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2) Fournilure par les banques commerciales actuelles du Groupe ou leurs Affiliés au closing des Nouveaux
Financements Opérationnels Groupe Casino (y compris par voie de maintien de lignes confirmées ou non confirmées
existantes} dans chaque cas selon les termes des financements concernés tels gu’agrées avec les sociétés du Groupe
concernées) pour un montant total d’environ 1,178 milliard d’euros® pour une durée de 2 ans a cormpter de la date
de restructuration effective avec (sous réserve du respect des covenants financiers du RCF Réinstalié a la derniere
date de test précédant le second anrniversaire du RCF Réinstallé et des termes des financements concernés tels
qu‘agréés avec les sociétés du Groupe concernées) une année d'extension supplémentaire a la discrétion du Groupe ;

3) Octroi potentiel d'une nouvelle ligne de crédit & hauteur d’un montant total maximum de 100 millions d'euros au
bénéfice de Monoprix Holding afin de compléter la fraction des Nouveaux Financements Qpérationnels Groupe
Casino prévue dans Accord de Principe et non allouée aux créanciers sécurisés telle que décrite dans le Plan de
Sauvegarde Accélérée (cette nouvelle ligne de financement ne donnant cependant pas accés au droit de réinstaller
une fraction du RCF au sein du RCF Réinstallé) ;

4) Conformeément aux accords séparés (hors plan) conclus le 19 octobre 2023, restructuration amiable des Swaps
Restructurds au niveau de Casino Finance de sorte que [a somme totale a payer corresponde a la valeur des flux
futurs attendus et non actualisés 2 la date de restructuration des Swaps Restructurés et un paiement linéaire sur une
durée de 3 ans en 36 échéances mensuelles, la premiére desquelles aura lieu le 15éme jour ouvré suivant la date la
plus proche entre la Date de Restructuration Effective et le 30 avril 2024, en limitant a certains événements les cas de
défaut habituellement applicables {notamment aux cas de résolution du plan de sauvegarde accelérée de Casino
Finance et aux impayés) et avec une libération des cautions ou garanties personnelles émises par Casino;

5) Conformeément aux accords séparés (hors plan) conclus avant le jugement d’ouverture de fa Procédure de
Sauvegarde Accélérée, résiliation des Swaps Résiliés au niveau de Casino Finance et paiement immédiat en
contrepartie d’une décote, selon les conditions rappelées dans le Plan de Sauvegarde Accélérée.

'ensemble de ces mesures de restructurations doit conduire a I‘assainissement bilanciel de Casino, et plus
généralement de 'ensemble du Groupe, d'une part, et au renforcement de sa structure capitalistique et  la
sécurisation de ses financements, d’autre part, ce qui permettra au Groupe, alors contrlé par le Consortium, de
mettre en ceuvre san plan stratégique sur les années a venir.

La mise en ceuvre du Plan de Sauvegarde Accélérée était soumise aux Conditions Suspensives décrites ci-apres.
Il esST par consequent rappele que |a mise en ceuvre des augmentations de capital reservees dans |e cadre du plan ae

restructuration financiére entrainera une dilution massive pour les actionnaires existants de Casino.

Par ailteurs, compte tenu de |a dilutian significative résultant des opérations envisagées par 'Accord de Lock-Up, le
Conseil dadministration de la Société a décidé le 2 octobre 2023 de nommer le cabinet Sorgem Evaluation en qualite
d'expert indépendant, sur une base volontaire en application de |'article 261-3 du Réglement général de I'AMF, afin
qu'il se prononce sur le caractére équitable des conditions financiéres du pian de restructuration pour les
actionnaires actuels de la Société. U'expert indépendant a ainsi évalué les conditions financiéres de la restructuration
financigre pour les actionnaires et a délivré un rapport contenant une attestation d’équité, annexé au présent
document. La conclusion de ce rapport est 13 suivante : « Dans ces conditions, nous sommes d’avis que les conditions
financiéres du plan de restructuration envisagé sont équitables pour les actionnaires actuels de CASINO »,

Mise en oeuvre du plan de sauvegarde accélérée :

La mise en ceuvre du Plan de Sauvegarde Accélérée était sournise  plusieurs conditions usuelles, incluant
notamment comme condition préalable I'approbation des résclutions nécessaires par les classes de parties affectées
de la Société et ['obtention du niveau requis de soutien des créanciers dans le cadre de fa procédure de sauvegarde
accélérée

Le vote des classes de parties affectées de |a Société sur le projet de Plan de Sauvegarde Accélérée auguel sont
annexés les projets de résolutions relatives aux augmentations de capital et opérations sur le capital mises en oeuvre
dans le cadre du Plan de Sauvegarde Accélérée s'est tenu & distance entre le 21 décembre 2023 etle 10 janvier 2024,
avec une réunion en présentiel pour la classe des actionnaires de la Société fe 11 janvier 2024,

Le résultat des votes des créanciers réunis en classe de parties affectées au niveau de Casino le 11 janvier 2024 est [e
suivant ;
® Les créanciers au titre du Crédit RCF et du Crédit TLB ne bénéficiant pas du mécanisme d'élévation {classe n°1)
ont voté en faveur du plan 3 hauteur de 100% des votes exprimeés ;
e Les créanciers au litre du Crédit RCF bénéficiant du mécanisme d’élévation (classe n®2) ont voté en faveur du
pfan a hauteur de 100% des votes exprimeés ;
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@ Les créanciers perteurs des obligations issues du programme EMTN, high yield et d’un billet de trésorerie
(classe n*3) ont voté en faveur du plan & hauteur de 68,55% des votes exprimés ;

® Les créanciers au titre de [a caution consentie par Casina aux bénéficiaires économiques (beneficial owners) de
I'émission d’obligations high yield par Quatrim (classe n°4) ont voté en faveur du plan a hauteur de 95,84% des
votes exprimés ;

o L'unique créancier composant la classe n°S de Casino (GPA, au titre d'une garantie consentie 3 son bénéfice)
s'est abstenu de voter sur le projet de plan de sauvegarde accélérée de Casino ;

® Les creanciers porteurs de titres super-subordonnés 3 durée indéterminée (classe n°6) ont voté en faveur du
plan & hauteur de 75,62% des votes exprimés ; et

® Les actionnaires de Casino (classe n°7) ont voté en faveur du plan 3 hauteur de 98,87% des votes exprimes.

Surles 17 classes de parties affectées des filiales concernées de Casino, 16 classes ont approuve les projets de plans
de sauvegarde accélérée & la majorité requise (plus des 2/3). Unique créancier de |a classe n°2 de Casino
Participations France au titre d’une garantie consentie a son bénéfice, GreenYellow Holding a voté contre 'adoption
du projet de plan de sauvegarde accélérée de Casino Participations France.

Les principales conditions suspensives du Plan de Sauvegarde Accélérée (les « Conditions Suspensives ») sont les
suivantes, étant rappelé que I'ensemble de ces conditions sont satisfaites :
® La remise du rapport de I'expert indépendant désigné par le Conseil d’administration de la Société, en
application de l'article 261-3 du Réglement général de 'AMF, relatif au caractere équitable des conditions
financiéres de la présente restructuration pour les Actionnaires Existants ! ce rapport a été remis le 20 décembre

2023.
e L'octroi par lAutorité des marchés financiers (AMF) de la dérogation AMF (la « Dérogation AMF »} sur le

fondement de I'article 234-9, 2° du Réglement général de VAMF valide et en vigueur, étant précisé que I'existence
de recours contre la Dérogation AMF ne fera pas obstacle & la mise en ceuvre de la restructuration : le college de
I'AMF a octroyé cette dérogation le 9 janvier 2024.

® L'octroi par {'Autorité luxembourgeoise des assurances d’une décision autorisant ou ne s'opposant pas au
changement de controle de Casina RF résultant de la restructuration : I‘Autorité luxembourgeoise des assurances
3 octroyé cette décision le 2 février 2024.

® Loctroi d’une décision par la Commission Européenne reconnaissant que 'investissement envisagé du
Consortium ne reléve pas du champ d'application de |z loi sur les subventions étrangéres (Foreign Subsidies) : la
Commission Européenne a octroyé cette décision le 2 février 2024,

® L'obtention d'une décision {incluant une déclaration d'absence d’autorité), conditionnée ou non, par toute
autorité de la cancurrence autorisant ou ne s'opposant pas 3 {lorsque cette non-objection est, en vertu du droit
applicable, interprétée comme une autorisation de réaliser la restructuration envisagée) la restructuration telle
que prévue par le Plan de Sauvegarde Accélérée, y compris I'expiration du délai de réflexion applicable lorsque
cette expiration est assimilée & une autorisation en vertu du droit applicable :

~La Commission Européenne a octroyé une décision d‘autorisation de |a restructuration telle que prévue par le
Plan de Sauvegarde Accélérée le 5 janvier 2024,

— L'autorité de la concurrence de Maroc a actroyé une décision d’autorisation de |a restructuration telle que
prévue par le Plan de Sauvegarde Accélérée le 30 janvier 2024,

— l'autorité de la concurrence de la Serbie a octroyé une décision d’autarisation de la restructuration telle que
prévue par le Plan de Sauvegarde Accélérée le 12 janvier 2024.

— Uautorité de Ia concurrence du Kosovo a octroyé une décision d’autorisation de |a restructuration telle que
prévue par le Plan de Sauvegarde Accéidrée le ler février 2024,

— Lautorité de la concurrence de ta Macédoine du Nord a octroyé une décision d’autorisation de la
restructuration telle que prévue par le Plan de Sauvegarde Accélérée e 12 janvier 2024

® Uoctroi, le cas échéant, de |'autorisation par le Ministére de I’Econamie frangais au titre du contrdle des
investissements étrangers en application de I'article 1.151-3 du Code monétaire et financier : le Ministére de
{’Economie frangais s rendu sa décision autorisant la prise de contrdle de |a Société dans le cadre de la
restructuration financiére par le Consortium le 11 janvier 2024,

® L'arrété du Plan de Sauvegarde Accélérée par le Tribunal de commerce de Paris : le Tribunal de commerce de
Paris a approuvé le Plan de Sauvegarde Accélérée le 26 février 2024.

17138



® L'arrété des plans de sauvegarde accélérée de Casino Finance, DCF, CPF, Quatrim, Monaprix et Ségisor par le
Tribunal de commerce de Paris, étant précisé que cette condition est réputée levée nonobstant 'existence
éventuelle de recours contre les jugements d’arrété des plans de sauvegarde accélérée : le Tribunal de commerce
de Paris a approuvé les plans de sauvegarde accélérée de Casino Finance, DCF, CPF, Quatrim, Monoprix et Ségisor

le 26 février 2024.

N [
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' Désigne ensemble les bénéficiaires efjectifs (heneficial owners) d'obligations MY, les porteurs d'obligations EMTN et le parteur du hillet de
trésorerie,

7 Auxquels devront 8tre ajoutés eaviron 14 millions d'euros ~d'intéréts courus capitalisés & la dote de réalisation de fa restructuration, ovant
prépuiement par les produits de cession effectués & Jo date de réalisation de la restructuration et versés en compte séquestre évolués 6

hauteur d'environ 35 millions d'euros.

* Ftont précisé que (a) ce mootant (i) exclut les engagements des créanciers au titre du Crédit RCF Monoprix Exploitation et du PGE Cdiscount
qui ne sont pas exposés dans le Crédit RCF octroyé au niveou de CASING ; el i) inclut uniquement le PGE Cdiscount 6 hauteur de la quote-
port de 20 % ne bénéficiant pos de lo garantie de 'Etat et que (b} lo ligne Bred sera réduite de 4 millions d’euros & lo dote de restructuration

effective.
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Les informations ci-aprés constituent I'annexe au Bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2023
dont le total est 1 352 064 € et le résultat s'éléve 3 -1 303 963 €.

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/01/2023 au 31/12/2023,

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels,

Regles et méthodes comptables

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incarporelles sont évaluées & leur codt d’acquisition, aprés déduction des rabais,
remises et escomptes de réglement ou & leur colit de production ou d'apport.

La durée d'amortissement des logiciels varie de 3 4 S ans suivant la durée prévisionnelle d'exploitation des
projets. Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire,

Les fonds commerciaux ainsi que les marques et brevets ne sont pas amortis.

Une dépréciation est comptabilisée quand fa valeur actuelle d’un actif est inférieure a la valeur nette
comptable.

Immobilisations corporelles

Les éléments corporels sont évaiués :
a leur colt d'acquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frais accessoires,

a leur codt de production {biens produits),
. a leur valeur vénale (biens acquis 3 titre gratuit).

Les composants d'une immobilisation sont comptabilisés séparément lorsque leurs durées d'utilisation
sant significativement différentes.

Les amortissements pour dépréciation des actifs corporels sont calculés suivant le mode linéaire en
fonction de la durée d'utilisation estimée du bien.

La différence entre 'amortissement dégressif et 'amortissement linéaire est comptabilisée en provision
pour amortissements dérogatoires.
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Les durées d'amartissement retenues pour les principaux postes sont les suivantes :

Nature des immobilisations

Constructions (gros oeuvre) 15a40ans
Agencements et aménagements des canstructions 10a25ans
Matériels et outillages 3a20ans
Matériels de transport 435ans

Installations et aménagements divers Sa20ans
Matériels informatiques 5310ans
Matériels et mobilier de bureau 3al10ans

Stocks

Les stocks sont évalués au dernier prix d'achat connu ce qui, compte tenu de la rotation des stocks, est
équivalent a I'application de la méthode premier entré, premier sorti.

Les stocks comprennent tous les coQts d'achat, colts de transformation et autres codts encourus pour
amener les stocks sur leur lieu de vente et dans I'état ou ils se trouvent.

Ainsi, les frais logistiques encaurus pour amener les stocks a I'endroit et dans I'état ou ils se trouvent ainsi
que les avantages obtenus des fournisseurs comptabilisés en déduction du colit d'achat des marchandises
vendues sont pris en compte pour fa valorisation des stocks.

Compte tenu de I'activité, les stocks d'une valeur totale de 584 416 € sont principalement composés de
marchandises (98%).

La provision pour dépréciation des stocks de marchandises est de 544 € 4 la fin de 'exercice,

Créances et Dettes
Les créances et dettes ont été évaluées 3 leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été

dépréciées pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de
donner lieu.

Provisions et Engagements de retraite

Indemnités de départ a la retraite :

Conformément 3 |a derniére mise 3 jour de la recommandation ANC 2013-02 du 7-11-2013 modifiée le
5-11-2021, la Société applique la méthode de répartition des droits & prestations de ses régimes a
prestations définies en vertu desquels une indemnité n’est due que si le salarié est présent 4 la date de
son départ en retraite, dont le montant dépend de 'ancienneté et est plafonnée a un certain nombre
d’années de services consécutives.

La méthode d'évaluation de I'engagement utilisée est une variante de la méthode prospective (méthode
des unités de crédits projetés avec salaires de fin de carriere).
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La provision est établie pour tous les salariés sous contrat 3 durée indéterminée présents 3 la date d'arrété
des comptes.

Par ailleurs, compte tenu des dispositions statutaires des filiales, les engagements pour indemnités de
départ a la retraite des filiales vis-a-vis de leurs propres salariés constituent des passifs pour CODIM 2 et
font I'objet d'une provision dans les comptes de la société.

Chaque filiale donne une information sur la provision dans ses annexes.

Provisions réplementées :

Les provisions réglementées figurant au bilan sont détaillées sur I'état des provisions et font partie des
capitaux propres au bilan.

Provisions pour risques et charges :

La société constate une provision lorsqu'elle a une obligation actuelle (juridique ou implicite) résultant
d'un événement passé a la cléture de I'exercice, laquelle exigera, selon toute probabilité, une sortie de
ressources pour |'éteindre, dont le montant peut &tre estimé de maniére fiable.

lmpdt sur les sociétés

La société a opté pour un assujettissement a I'imp6t sur les sociétés lors de sa création.
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COMMENTAIRES SUR LE CONTENU
DE CERTAINS POSTES

AJACCIO IMPERIAL - 2023
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Immobilisations

IMMOBILISATIONS

Fraig d'établissement et de développement H))

Autres postes dimmobilisations incorporelles HIM

Valeur brute au
début de
I'exercice

Augmentations

Reéavaluation Acqu. et apports

Terraing

Sur scl propre

Construclions Sur sol d'autrui
Insiallations génerales, agencements et
aménagements des constructions

instailalions technigues, matériel el outillage ingustriels 27 470 11 108|
lns!:sllalions généra!es. agencements, 12 364 1028
ameénagements divers
Autres immobilisations Matériel ce transport
corparelles
L Matériel de bureau et mobilier informatique 2 694 4 041
Embaliages récupérables et divers
Immobilisations corporzlles en cours 8472
Avances et acomples
TOTAL {fii) 62 526) 24 646]
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et aulres irmmaobilisations financiéres 168 403[
TOTAL (IV) 168 403]

TOTAL GENERAL (! + il + iit + 1V}

IMMOBILISATIONS "
Virement

Diminutions

Cession

5 Reevaluation
Valeur brute a la

fin de l'exercice  ya10ur d arigine

Frais d'établissement el de développement (()
Autres postes d'immobilisations incorporelles {11}
Tetrains
Sur sol propre
Constructions Sur sol d'autrui
Installations géné . 89 el
aménagemanls des construclions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 38 575
Fatakstions gandralas, agencements
amé;l!;e!mr\!s divers 33382
' - - Matériel de t rt
Autres immobllisations t_'ie ranspo »
corporelies Matéciel de bureau el mobiier 6 738
infarmatique
Emballages récupérables et
divers
immatilisations corporelles en cours 8472
Avances et acomptes
TOTAL (il 87 174}
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres tilres immobilisés
Préts el autres immotilisations financiéres 168 403
TOTAL (1V) 168 403]
TOTAL GENERAL (I+1{ + ]l + (V) 255 5771
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Amortissements

Cadre A SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE LIEXERCICE

Immebitisations amortissables

Fraig d'établissement et de développement (l}
Fonds commercial
Autres postes d'immobilisatians incorparelles (11}
TOTAL |

Debut

d’exercice

Augment.

Diminutions

Fin de
I'excreice

Terrains

Sur sol propre
Canstructians Sur sol d'autrui
Installations générales, agencements

Installations techniques, matériels &1 outillages 780) 4 058 4 838|
Installations générales, agencements divers 1466 3039 4 505
Autres immo, Matériel de transport
parRarEiiEs Matériel de bureau, informatique et mobilier 228 840 1068
Embaillages récupérables ct divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (ll) 2'473] 7 933] 10 411
TOTAL GENERAL (i +1i) 247 793 10 411
B 2 O ) O A f) APRO ON PO DR DEROGATOIR
DOTATIO o
0 » eld od =l 3 de ArND
ptio
d dég d dé eptio
Frais élab
Fonds comm.
Autres
TOTAL |
Terrains
Constructions
sol propre
sol autru
install.
Autres immabilisations :
Inst, techn. 1653 1653
Inst gén. 66 385 451
M.Transport
Mat bureau. 315 315
Emball.
CORPO, 66} 2 353' 2419
Acquis. de litres
TOTAL 2 353 2419
Début d de

Frats d'émission d'emprunt & efaler

Primes de remboursement des obligations
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Provisions inscrites au Bilan

Nature des provisions Début de Pexercice Dotations Reprisas Fin de Fexercice

Provisions gisements miniers et pétroliers

Previsicns invesissements
Provssiors pour hausse des prix
Arnortissements déragatoires 418 2 419| 2 834

- Dent mazorations exceptornelles de 30%
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Provisicns implarlation elrarger aprés 1.1,1992
Provisions pour préts dinstallation

Autres provis:ons réglementées

TOTAL (l) 418| 2419] 2834

Provisions pour iitige

Provisiors pour garanties

Provisions pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amercdes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions '

Provisions pour Impéts

Provisions pour renouvellement des immebilisations

Previsions pour gros enlretien

Prgvisions pour charges soc et fisc sus congés a payer

Autres provisions pour tisques el charges 48| 4886
TOTAL (1l 86| 486

Frovisions sur immes incorporelles
Provisions sur immos corporelles
Pravisions sut tilres mis en équivalence
Provisions sur titres de paficipations
Provisions sur aulres immos financieres
Prowvisions sur slocks 1341 479 127§ 544

Provisions sur comples clients t 573 2 308 1 749 2 130

Autres provisions pour dépréciations 36 547 3¢ 547
TOTAL ()] 2 914 39 332 3 025) 39 221

TOTAL GENERAL (1 + Il + lil) 3330 42 237 3 024] 4254
Donl dotalions e! reprises d'exploitation 39 332 3 024

Dont dotations e! reprises financiéres

Dont dotalions el reprises exceptionrelles 2 905

depréciations des lirres mis en équivalence
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Engagements de retraite

Les principales hypothéses retenues pour le calcul sont les suivantes
- taux d'actualisation : 3,30 %
- taux d'augmentation des salaires : 2,80 %
- 4ge de départ a la retraite : 64 ans
- table de mortalité : tables TGHOS et TGFO5
- taux de charges sociales : 38,30 %
~taux de présence : taux moyen de 2019 3 2023

Compte tenu des hypothéses actuarielles ci-dessus, le total de I'engagement pour pensions et retraites au

31/12/2023 s'éléve & 89 105 €.

Ce montant n'a pas fait I'abjet d'une provision dans les comptes de la société.
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Etats des échéances des créances el des dettes

Cadre A Etat des créances Montantbrut A unanauplus A plus d'un an
Créances rattachées & des participations
Préts
Autres immos finarciéres 168 403 168 403
TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF IMMOBILISE] 166 403 168 403

Clients doutetix ou litigieux 2 832, 2832
Autres créances clients 12913 12 913
Creéances représentatives de titres prétés
Personnel et comples rattachés 671 671
Securiti sotiale et autres organismes scciaux 4 148 4 148

Impéts sur les bénéfices 36 547 36 547

Taxe sur la valeur sjoutée 203 821 203 621
Efat e avtres collectvilés

Autres impdts

Etat - divers
Groupes st associds 139 274 139 274
Débileurs divers 87 800 87 8004

TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT] 488 006] 488 006|
Charges constatées d'avance 5796 5796
TOTAL DES CREANCES] 662 205) 493 802 166 40.

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'axerclce
Préts et avances consentis aux associés

Cadre B Etat des dattes Montant brut

A un an au A plus d'un an

plus el - de cina ans

A plus de cing
ans

Emprunts obiigatsires convertibles
Autres ermprunts obligataires
:'E;:gir;t:ts auprés des établissements de crédits moins de 1 an 2 108 272 108 272
Emprunts aupres des établissements de crédits plus de 1 an 4 l'origine
Emprunts et deties financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 1451838 1451 938|
Personnel et comptes rattachés 85 041 95 041
Sécurité sociale el autres arganismes soGiaux 199 845 199 845
Impats sur les bénéfices
Etat et autres collectivités ~ 12Xe SUr 1a valeur ajoutée
publiques Obligations cautionnées
Autres impdts 13 414 13 414
Deltes sur immobilisations et comptes rattaches
Groupes et associés 1727 812 1727 812
Autres dettes 579 579
Dette représentstive de titres empruntés
Produits constates d'avance 1425 1425
TOTAL DES DETTES) 3598 324 3598 32

. . . Emprunts auprés des associés
SOUSCH ) ;
Emprunts souscrits en cours d'exercice personnes physiques

Emprunts rembeoursés en cours d'exercice
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Entreprises liées : éléments relevant de plusieurs postes du bilan

Immobilisations financiéres
Participations

Créances rattachées a des participations
Préts

Autres titres immobilisés

Aulres immobilisations financiéres

Montant concernant les entreprises

liees

avec unlien de
participation

Totall 0 0
Créances
Fournisseurs . avances et acomptes versés 3141
Créances clients et comptes rattachés 10 890
Aulres créances
Capital souscrit appelé non versé
Tola 14 131 0
Créances financiéres diverses
Comptes courants financiers 139 274
Tota 139 274 0
Dettes financiéres diverses
Dettes rattachées & des parlicipations
Emprunts et detles financiéres divers
Comptes courants financiers 1727 812
Tota 1727 812 0
Fournisseurs
Dettes faurnisseurs 1154 939
Dettes sur immobilisations !
Autres dettes 15 590
Tota 1170 529 0
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Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d’affaires 31/12/2023 31/12/2022 Variation

Répartition par secteur d’activité

Ventes de marchandises 6 987 952 5183781 35%
Production vendue biens 0 0 0%
Production vendue services 7 060 3580 97%

Répartition par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France 6 995 012 5187 361 35%
Chiffres d'affaires nets-Export 0 0 0%
Chiffres d'affaires nets 6 995 012 5 187 361| 35%
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Charges a payer

Charges a payer Montant

Emprunts obligataires convertibles 0
Autres emprunts obligataires 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 0
Emprunts et dettes financiéres divers 0
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 0
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 91 283
Dettes fiscales el sociales 162 554
Detles sur immobilisations et Comptes rattachés 0
Autres dettes 0

Totall 283 837

Produits a recevoir

Créances rattachées a des participations 0
Autres immobilisations financiéres a
Créances clients et comptes rattachés a
Personnel et comptes raitachés 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 648
Etat et autres collectivités publiques 0
Autres créances 3141
MEF Intéréts sociétés apparentées 6 344
Dispaonibilités 0

Total 10 134
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Charges constatées d'avance

Charges constatées d'avance Exptoitation Financier Exceptionne| =

CHARGES D'AVANCE 5796

o o O °C o o O oo oo

R o o o o o o0 O o O O
E
oo o oo oc o c o o

TOTAL 5796|

Produits constatés d'avance

Produits constatees d'avance Exploitation Financier Exceptionnel
BAEMIS 1425 0 0]
3] Q) 0
0 0 0
0 [ 0
0 0 0
0 0] 0
0 ai 0
0 a 0
9 0 0
0 0 ol
TOTAL 1425 d o
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Composition du capital social

Le capital social est composé de 100 parts sociales au nominal de 10 €.

9% Détention

99
1

CODIM 2

SEMAFRAC
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Variation des capitaux propres

CAPITAUX PROPRES

Ouverture

Au gment.

Diminut.

Distribut.
Dividendes

Affectation
du résultat
N-1

Apports et
fusions

Capilal social ou individuel

Primes d'émission, de
fusion, d'apport, ....

Ecarts de réevaiuation

Réserve légale

Réserves statutaires ou
contractuelles

Reéserves réglementiées
Autres réserves
Repaort a nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions
d'investissement

Provisions réglementées

-946 619

416

-1303 963

946 619

-846 610

Clature
1000,
0
4]
o/
0
0
0
-046 619
-1.303 963
0
2834
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: Transferts de charges Exploitation

Transferts de charges d'exploitation
Transferts de charges financiéres
Transferts de charges exceptionnelles
TOTAL

Charges et produits exceptionnels

;s 5 Charges Produits
Libellé ) .
exceptionnelles exceptionnels
Dotation amortissements dérogatoires 2905
TOTAL 2 905
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Impot sur les bénéfices

Résultat avant impot = Résultataprés impot

36 547 -1 301 058
Résultat exceptionnel -2 905 -2 905

Resultat courant

Participation des salariés
IS sur résultats antérieurs
Contribution sociale
Contribution exceptionnelle

TOTAL 1340 5104 36 547 -1 303 963|

Projet d'affectation du résultat

Projet d'affectation du résultat 31/12/2023

Report & nouveau figurant au bilan de l'exercice -946 619
Résultat de 'exercice -1303 963
Prélévements sur les réserves

TOTAL DES SOMMES DISTRIBUABLES -2 250 582|
Affectation aux réserves !
- légales
- autres
Dividendes
Autres répartitions
Repor 3 nouveau -2 250 582

TOTAL DES AFFECTATIONS -2 250 582|
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Effectifs

Effectif moyen salarié *

Effectif N

Ingenieurs et Cadres 1 1 1
Agents de maftrise 5 5 4
Employés et techniciens 28 28 20
TOTAL 34 34 25

* 1l s’agit de I'ensembie des personnes titulaires d'un contrat de travail rémunérées directement par l'entreprise.
L'effectif moyen est égal & lo moyenne arithmétique des effectifs & la fin de chacun des trimestres de l'exercice comptable.

Informations sur le Groupe Consolidant

CASINO GUICHARD PERRACHON

Société anonyme a Conseil d'Administration
1, cours Antoine Guichard

42 008 Saint-Etienne cedex 2

N°® SIRET : 554 501 171 32465

Honoraires des commissaires aux comptes

L'information sur les honoraires des Commissaires aux comptes n'est pas donnée car elle est indiquée
dans I'annexe aux comptes consolidés de la société CASINO GUICHARD PERRACHON,

Evénements postérieurs a la cldture

Arrété du plan de sauvegarde accéléré ;

Par jugements rendus le 26 février 2024, le Tribunal de commerce de Paris, aprés avoir notamment
constaté que l'ensemble des conditions suspensives avaient été satisfaites, a arrété les plans de
sauvegarde accélérée de Casino et de ses filiales concernées, examinés lors des audiences du 5 février
2024 et du 12 février 2024. Le Tribunal de commerce de Paris a désigné, en qualité de commissaires 3
I'exécution du plan, Thévenot Partners (Me Aurélia Perdereau), FHBX (Me Héleéne Bourbouloux) et
Abitbol & Rousselet (Me Frédéric Abitbol), pour la durée des plans de sauvegarde accélérée (c’est-3-dire
quatre années). Ces jugements sont susceptibles d’appel de la part des administrateurs judiclaires, des
mandataires judiciaires, du comité social et économigue central de Distribution Casine France (pour le
jugement de Distribution Casino France seulement), du représentant du personnel de la Société {pour Je
jugement de la Société seulement) et du ministére public. Ces jugements sont également susceptibles
de tierce opposition par tout tiers intéressé. A Vexception de 'appel du ministére public qui n’a pas fait
de recours, aucun autre de ces recours n'a d'effet suspensif.
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Faisant suite a I'approbation par 'AMF du prospectus relatif aux opérations portant sur le capital de
Casino prévues par le Plan de Sauvegarde Accélérée, Casino, Guichard-Perrachon a annoncé le 12 mars
2024 le lancement des différentes émissions de titres pour une réalisation effective le 27 mars 2024,

Mise en ceuvre de la restructuration financiére du Groupe Casino :

L'ensemble des opérations prévues par le plan de sauvegarde de Casino et de ses filiales concernées
arrété par le Tribunal de commerce de Paris le 26 février 2024, notamment les opérations sur le capital,
ont été mises en ceuvre le 27 mars 2024.

l.a réalisation de la restructuration financiére de Casino a entrainé un changement de contrdle du
groupe Casino au profit de France Retail Holdings 5.4 r.l. (une entité ultimement contrélée par M. Daniel
Kfetinsky) et une nouvelle composition du conseil d’administration de Casino Guichard-Perrachon.

Evolution prévisible et perspectives d’avenir :

Le graupe Casino a annoncé, le 22 juin 2024, fa signature d’une promesse unilatérale d’achat en
vue de la cession de la société Codim 2.

Le groupe Rocca s’est engagé dans le cadre de cette cession & reprendre I'ensemble des
magasins, qui seront exploités sous 'enseigne Auchan, ainsi que I'ensemble des salariés des
magasins et du siege de Codim 2.

La réalisation de cette cession devrait intervenir aprés [a cansultation des instances
représentatives du personnel et sous réserve de Fobtention de I'autorisation par les autorités
de la concurrence compétentes.
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Engagements hors hilan

Catégorie d'engagement Total . <1an det1abans >5ans
Engagements donnés (3 détailler)
Engagemerts en maliére de retraite 89 105 89 105
0
0
0
0
0
A.Total engagements liés a 'exploitation 89 10§ 89 105 0
a
9 _
0 )
7 =
IG — p—
0
B.Tatal engagements liés au financement 4] 0 a
0
D — -
0 i
b —
[.] N —
0
C. Total autres engagements donnés 0 0 0
ota gag do A+B 0 B9 10 0
Engagements regus (a deotailler)
o i [ ]
P _ | 0 i i
——— —— — — D -
i} 0 0

Il, Total engagements regus

Engagements reciproques (a détailler)
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